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Asrem Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Firat Gayrimenkul Yatirim Fonu

Asrem Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu”) Yonetim Kurulu’na

Giris

Asrem Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Firat Gayrimenkul Yatirim Fonu’nun (“Fon’)
30 Haziran 2026 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve 1 Ocak- 30 Haziran 2026 dénemine ait kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunun, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile nemli
muhasebe politikalarmin 6zetinin ve diger agiklayict dipnotlarinin sinirli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Kurucu
yonetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin Yatirrm Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1I-
14.2) (“Teblig”) gergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tiirkiye Muhasebe Standardi 34, “Ara Dénem Finansal Raporlama™y1 igeren “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur.
Sorumlulugumuz, yaptigimiz siirh denetime dayanarak séz konusu ara donem finansal bilgilere iliskin bir sonug
bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsami

Yaptigmuz smirl denetim, Smirh Bagimsiz Denetim Standardi 2410, “Ara Dénem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik
Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Smirh Bagimsiz Denetimi” ne uygun olarak
yirtitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iligkin smirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler
olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan
olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirh denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan
ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢iide dardir.
Sonug olarak ara déonem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim
o6nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii
bildirmemekteyiz.
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Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2025 ve 30 Haziran 2025 hesap donemlerine ait finansal tablolari baska bir denetim sirketi tarafindan
denetlenmis olup, "Olumlu Goriis" verilmistir.

Sonug

Siurlt denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Asrem Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy
Yonetimi Anonim Sirketi Firat Gayrimenkul Yatirim Fonu’nun 30 Haziran 2026 tarihi itibarryla finansal durumunun ve
ayni tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap dénemine iligkin finansal performansinin ve nakit akislarmin SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak, dogru ve ger¢ege uygun bir goriiniimiinii saglamadig1 kanaatine varmamiza
sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Eren Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
A member firm of Grant Thornton International

Nazim Hikmet
Sorumlu Ortak Bas Denetgi

14 Agustos 2026
Istanbul, Tiirkiye

Member of Grant Thornton International Ltd
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ASREM GAYRIMENKUL VE GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
FIRAT GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2026 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.

Smirh Bagimsiz
Incelemeden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
referanslari 30 Haziran 2026 31 Arahk 2025
Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 10.975 18.937
Diger alacaklar 5 13.225.281 794.590
Finansal varliklar 14 3.080.168.401 2.159.908.163
Yatirim amagh gayrimenkul 15 715.926.000 540.060.000
Diger varliklar 8 58.883.126 1.012.734.950
Toplam varliklar (A) 3.868.213.783 3.713.516.640
Yiikiimliiliikler
Repo borglart 1.005.391 37.790.246
Diger borglar 20.873.362 993.629.694
Donem kar1 vergi yiikiimliiliigii 13 - 9.765
Ertelenmis vergi yikimliiligii 13 14.142.070 22.807.099
Toplam yiikiimliiliikler (B) 36.020.823 1.054.236.804
Toplam degeri/Net varlik degeri (A-B) 3.832.192.960 2.659.279.836

Misikteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayici parcalaridar.



ASREM GAYRIMENKUL VE GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.

01 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

FIRAT GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.

Snirh Siirh
incelemeden Incelemeden
Gecmis Gecgmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslarnn 30 Haziran 2026 30 Haziran 2025
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 71.492.327 137.523
Temettii gelirleri 11 78.730.011 -
Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iligkin gergeklesmis
kar/(zarar) 11 2.336.300.351 306.346
Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin ger¢eklesmemis
kar/(zarar) 11 (1.207.119.655) 79.312.662
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 12.511.517 1.517.544
Esas faaliyet geliri 1.291.914.551 81.274.075
Esas faaliyet geliri/(gideri)
Yonetim iicreti 7 (11.108.837) (5.825.842)
Saklama ticreti 7 (2.294.741) (864.269)
Denetim iicreti 7 (195.958) (61.493)
Komisyon ve diger iglem iicretleri 7 (7.064.809) (330.500)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (13.601.399) (676.768)
Esas faaliyet giderleri (34.265.744) (7.758.872)
Esas faaliyet kar1 1.257.648.807 73.515.203
Finansman giderleri - -
Vergi oncesi donem kari 1.257.648.807 73.515.203
Vergi gideri/geliri
Donem vergi gideri/geliri 13 - (140461)
Ertelenmis vergi gideri/geliri 13 8.665.029 4.157.555
Net dénem kari 1.266.313.836 77.532.297
Toplam degerde/net varlik degerinde artig/(azahs) 1.266.313.836 77.532.297

Tlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayici parcalaridr.



ASREM GAYRIMENKUL VE GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
FIRAT GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
01 OCAK - 30 HAZIiRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.

Smrh Smirh
incelemeden incelemeden
Gecmis Gecmis

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2026 30 Haziran 2025

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Basi) 2.659.279.836 2.082.331.655
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis 1.266.313.836 77.532.297
Katilma pay1 iade tutari (-) (93.400.712) -
Temettii ddemesi - 37.711.509
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 3.832.192.960 2.197.575.461

Nisikteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayici parcalaridar.



ASREM GAYRIMENKUL VE GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
FIRAT GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

01 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.
Snirh Smirh
incelemeden incelemeden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2026 30 Haziran 2025
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislar
Dénem kari 1.266.313.836 77.532.297
Donem net kar1/ (zarart) mutabakat ile ilgili diizeltmeler
Vergi geliri / gideri ile ilgili diizeltmeler (8.665.029) (4.017.094)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (71.492.327) (137.523)
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglar ile ilgili diizeltmeler 1.207.119.655 (79.312.662)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Alacaklardaki artis/azaligla ilgili diizeltmeler (12.430.691) (13.752)
Borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (1.009.541.187) (76.822.536)
Finansal varliklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (1.349.394.069) 44.992.901
Alman faiz 71.492.327 137.523
Vergi 6demeleri (9.765) (71.507)
Isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akislari. net 93.392.750 (37.712.353)
B. Finansman Faaliyetlerden Nakit Akislar
Katilma iadeleri i¢in 6denen nakit (93.400.712) -
Temettii 6demeleri - 37.711.509
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari. net (93.400.712) 37.711.509
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis / (Azahs) (7.962) (844)
C. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 18.937 8.830
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 10.975 7.986

Misikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.,



ASREM GAYRIMENKUL VE GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
FIRAT GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir.

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Asrem Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Firat Gayrimenkul Yatirrm Fonu (“Fon™) Asrem
Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52’nci ve 54’tincii maddelerine
dayanilarak ve bu i¢ tiiziik hiikiimlerine gére yonetilmek tizere nitelikli yatirimcilardan katilma paylar karsilig toplanan
para, gayrimenkuller, I1I-52.3 Sayili Gayrimenkul Yatirrm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 18’inci maddesinin iigiincii
fikrasinda belirtilen gayrimenkul projeleri kapsamindaki bagimsiz boliimler veya gayrimenkule dayali haklarla, pay
sahipleri hesabina, inanch miilkiyet esaslarina gore gayrimenkuller ile gayrimenkule dayali haklardan ve para ve sermaye
piyasast araglarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla RE - PIE Portfdy Yonetimi A.S. Firat Gayrimenkul Yatirim Fonu
kurulmustur.

Daha sonra, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11 Mayis 2026 tarih ve E-12233903-315.05.91060 sayili iist yazisinda
belirtildigi tizere Fon’un Kurucu ve Yonetici’si sifatryla “Asrem Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi
A.S.” olarak devir alinmasi sebebiyle Sermaye Piyasast Kurulu’nun 11 Mayis 2026 tarih ve E-12233903-315.05-91061
sayil1 izni ile Fon’un unvani “Asrem Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Firat Gayrimenkul Yatirim
Fonu” olarak degistirilmistir.

Fon’un Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurumu ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir: :
Kurucu ve Yonetici:

Unvani: Asrem Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Adresi: Orta Mah. Ordu Sok. A Blok No: 23A i¢ Kap1 No: 48 Kartal/Istanbul

Portfoy Saklayicisi:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. _
Resitpaga Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4 Sartyer 34467 Istanbul

Fon’un siiresi:
Fon siiresizdir.
Fon portfoyiiniin yonetimi:

Fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin
i¢ tiiziik ve ihrag belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde
kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve i¢ tiiziik ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan
haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda kurucu tarafindan fonun y6netiminin bir portfoy,
yoneticisine devredilmesi veya disaridan saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan
kaldirmaz. Fon portfoyii, yonetici Asrem Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan, fonun i¢
tiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi, yatirim sinirlamalar1 ve risklerine, portféyiin yonetimine ve saklanmasina, fon malvarlhigindan
yapilabilecek harcamalara, fon gelir gider farkinin katilma pay: sahiplerine aktarilmasina, fon katilma paylarmnin
degerlerinin yatirimeilara bildirimine, katilma paylarmm alim satimina, varsa pay gruplarmm hak ve yiikiimliiliikklerine,
portfoyiin degerlemesine, giris ve ¢ikis komisyonuna, performans ticretinin fondan veya katilma pay1 sahiplerinden
tahsiline ve kar dagitimina, fona katilma ve fondan ayrilma sartlarma, fon toplam gider oramna ve yonetim {icretine, birim
pay degerinden farkh bir fiyat lizerinden katilma pay1 alim satimi yapilmasmin miimkiin olmasi halinde s6z konusu fiyatn
hesaplanmasma ve uygulanmasina, yatirmmcmm bilgilendirilmesine, sozlesmede degisiklik yapilmasma ve yapilan
degisikliklerin yatirimcilara duyurulmasina iliskin usul ve esaslar ile fonun tasfiye sekline fon ihrag¢ sdzlesmesinde yer
verilmektedir.

Fon Yonetim iicretleri:

Portfoy yonetim iicretinin Fon'un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, giinliik fon portfoy degerinin yaklasik %0,0055 +
BSMYV (bir milyonda elli bes) [yillik yaklasik %2 + BSMYV (yiizde iki)] olarak belirlenmistir.



ASREM GAYRIMENKUL VE GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
FIRAT GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir.

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (DEVAMI)

Fon Yonetim iicretleri (devam):

Yonetim Ucreti (Eski) Yonetim Ucreti (Yeni)
FTD’nin yillik %0,05 (giinliik %0,00137) + BSMV FTD’nin yillik %2 (giinliik %0,0055) + BSMV

Fon'un sona ermesi ve fon varhgmin tasfiyesi:

Mevzuatta 6ngoriilen tasfiye hallerinin olusmast halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere uygun olarak
tasfiye edilir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.

Tasfiye Donemi’nde higbir katilma pay1 ihrag¢ edilmez. Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri
almamaz. Tasfiyenin sona ermesi lizerine Fon admnin Ticaret Sicili’nden silinmesi i¢in keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret
Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

Gayrimenkul sermayesi yatirimlarma iligkin yatirim simirlamalar

Fon toplam degerinin en az %80’inin gayrimenkul yatirimlarindan olusmasi zorunludur. Bu oranin hesaplanmasinda;
gayrimenkul yatirnm ortakliklarinca ihrag edilen sermaye piyasast araglari, tabi olduklari mevzuat hiikiimlerine goére
hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif toplaminin devamli olarak en az %751 gayrimenkul yatirimlarindan olusan
anonim ortakliklarin paylar, gayrimenkul sertifikalar1 ve diger gayrimenkul yatirim fonlarinin katilma paylar da dikkate
almir. Su kadar ki tabi olduklart mevzuat hiikiimlerine gore hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif toplammin
devamli olarak en az %75’1 gayrimenkul yatirrmlarmndan olusan anonim ortakliklarmn paylarma, Fon toplam degerinin en
fazla %20’si oraninda yatirim yapilabilir.

Denetim iicretleri

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu ve
bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlart ve menkul kiymet yatirim fonlarinda, fon giderlerinin Kurucu
tarafindan degil Fon’un mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek kargilanmasina karar verilmistir.

Denetim ticretleri cari donemde Fon’un mal varligindan aylik olarak tahakkuk ettirilmistir.
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirrm Fonlarmimn Finansal Raporlama Esaslarina {liskin Tebligi” (II-14.2) yayimlanan Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi hiikiimleri uyarmca Kamu Gézetim Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina
uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esas1 baz alinarak TL olarak hazirlanmustir.

Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarim Kamu Gozetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) say1li Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Tebligi” (II-14.2) yayimlanan Yatirim Fonlarmm Finansal Raporlama
Esaslarma fliskin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal
varliklar, haricinde maliyet esas1 baz almarak TL olarak hazirlanmgtir.



ASREM GAYRIMENKUL VE GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
FIRAT GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.1. Sunuma fliskin Temel Esaslar (Devami)

Uygunluk Beyam (Devami)

30 Haziran 2026 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih ve 2013/43
sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig Uyarmca Diizenlenecek
Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” bashkli duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

30 Haziran 2026 tarihi itibarryla finansal tablolar yayimlanmak tizere 14 Agustos 2026 tarihinde Kurucu Y6netim Kurulu
tarafindan onaylanmustir.

Ol¢iim Esaslar

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile 6lgiilen yatirim amagh gayrimenkuller ve finansal yatirimlar haricinde tarihi
maliyetler lizerinden hazirlanmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarm, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve
varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsaymmlar siirekli olarak gézden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.
Tahminlerin kullanildig baglica notlar agagidaki gibidir:

Not 14 — Finansal varliklar
Not 15 — Yatirim amagli gayrimenkuller

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolart gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fonun finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig1 tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan parasal
varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast doviz alis kurundan Tiirk lirasima ¢evrilmistir.
Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 7 Mart 2024 tarihli 2024/14 sayili karar1 uyarinca yatirim fonlarmm finansal tablolarmin TMS 29 kapsaminda
yapilmast  gereken  enflasyon  diizeltmesine tabi  tutulmamasmma karar  vermisti. Bu  gergevede
30 Haziran 2026 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29°a gore enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki ve Tahminlerindeki Degisiklikler

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet varsa, gecis hiikiimlerine
uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hitkmiiniin yer almadig1 degisiklikler,
muhasebe politikasinda istege bagl yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigt
dénemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Karsilagtirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 onceki dénemle
kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarm sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
kargilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve dnemli farkliliklar agiklanir.

2.4 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

30 Haziran 2026 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 agagida dzetlenen 1 Ocak 2026 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlar1 diginda
onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmustir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve
performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

1 Ocak 2026 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Simflandiriimasi ve Olgiimii

Agustos 2025°te KGK, finansal araclarin smiflandirilmasina ve 6l¢iimiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iliskin)
degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliilikklerin “sona erme tarihi”nde finansal tablo dis1 birakilacagini
acikliga kavugturmustur.

Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmas1 durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal
yukiimliiliklerin sona erme tarihinden Once finansal tablo dist birakilmasma yonelik muhasebe politikasi tercihi
getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagli benzer diger
ozellikler igeren finansal varliklarin s6zlesmeye bagli nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile smirsiz sorumluluk
dogurmayan varliklar ve s6zlesmeyle birbirine baglh finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici hiikiimler
getirmektedir. Bunun yan sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren
sozlesmesel hiikiimler iceren finansal varlik ve yiikiimliiliikkler ile gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansttilarak 6l¢iilen 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in TFRS 7°ye ilave agiklamalar eklenmistir. Yeni hiikiimler, gegmis
yillar karlari (zararlart) kaleminin agilis bakiyesinde diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik olarak uygulanmaktadir.

TFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler — Cilt 11

KGK tarafindan, Eyliil 2025°te “TFRS’lere iliskin Yillik Iyilestirmeler - Cilt 117, asagida belirtilen degisiklikleri igerek
sekilde yaymlanmustir:

TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarmimn Ilk Uygulamast — TFRS’leri ilk kez uygulayan bir isletme tarafindan
gerceklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1°de yer alan ifadeler ile TFRS 9’daki korunma muhasebesine
iligkin hiikiimler arasindaki tutarsizligin yaratacagi muhtemel karisikligin ortadan kaldirilmasi amaciyla gergeklestirilmistir.

TFRS 7 Finansal Araglar: Ag¢iklamalar — Finansal tablo dig1 birakmaya iliskin kazang ya da kayiplar: TFRS 7°de,
gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS 13’e referans eklenmistir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Kira yiikiimliligiiniin kiraci tarafindan finansal tablo dis1 birakilmasi ile islem fiyati: Kiraci
agisindan kira yiikiimliligli ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9°daki finansal tablo dig1 birakma hiikiimlerini uygulamasi
gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecegini acikliga kavusturmak
amactyla TFRS 9’da degisiklige gidilmistir. Ayrica, “islem bedeli”’ne yapilan referansin kaldirilmasi amaciyla TFRS 9°da
degisiklik gerceklestirilmistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarmdaki tutarsizliklarm giderilmesi
amactyla Standartta degisiklik yapilmistir.

TMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha 6nceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin kaldirilmasi
sonrasi Standartta gegen sdz konusu ifade silinmistir.
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1 Ocak 2026 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devamy)
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

KGK, Agustos 2025’te “Dogaya Bagl Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iligkin)
yayimlamustir. Degisiklik, “kendi i¢in kullanim” istisnasina yonelik hiikiimlerin uygulanmasini agikliga kavusturmakta ve
bu tiir s6zlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik
ayrica, bu sdzlesmelerin isletmenin finansal performansi ve nakit akiglari tizerindeki etkisinin yatirimcilar tarafindan
anlagilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir. “Kendi i¢in kullanim” hiikiimleriyle ilgili olarak
yapilan agikliga kavusturmalar geriye doniik olarak uygulanir, ancak riskten korunma muhasebesine izin veren hiikiimler
ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten korunma iligkilerine ileriye yonelik uygulanir.

Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmus fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemis ve
Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi
belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarm yiirirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarimni etkileyecek
gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimer isletmenin Istirak veya is Ortakhgma Yaptign Varhk Satislar1 veya
Katkilan

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina bagli olarak degistirilmek tizere, Aralik 2017°de
TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken
uygulamaya halen izin vermektedir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli yeni
bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamustir. TFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden dogan yiikiimliilikklerin
giincel bilango degerleri ile 6l¢limiinii hem de karin hizmetlerin saglandig1 donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan
bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen baz1 degisiklikler de
hizmetlerin saglandig1 dsnem boyunca muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarmdaki degisikliklerin etkilerini
kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine sahip
sigorta sozlesmelerinin 6l¢iim ve sunumu igin 6zel yonlendirme icermektedir. Ayrica, KGK tarafindan Aralik 2021°de
yayimlanan degisikliklere gore, TFRS 17 ilk kez uygulandiginda sunulan karsilagtirmali bilgilerde yer alan finansal varliklar
ile sigorta sozlesmesi yiikiimliiliikleri arasmdaki muhtemel muhasebe uyumsuzluklarini gidermek amaciyla igletmeler
“siiflandirmanin Srtiistiirilmesi”ne yonelik gecis opsiyonuna sahiptir.

KGK tarafindan yapilan duyuruyla agagidaki isletmeler agisindan Standardin zorunlu yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2027 ya da
sonrasinda baglayan hesap donemleri olarak ertelenmistir:

o Sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketleri.
o Sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketlerinde ortakliklari/yatirimlar1 bulunan bankalar.
e Sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketlerinde ortakliklari/yatirimlart bulunan diger sirketler.

TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama Standardi

KGK Mayi1s 2025’te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardimni yayimlamisti. TFRS 18 belirli toplam ve alt toplamlarm
verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18 isletmelerin, kar veya
zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri
ve durdurulan faaliyetler olmak {izere bes kategoriden biri i¢erisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir.
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Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devamy)
TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama Standardi (devami)

Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans dlgiitlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli
finansal tablolar ile dipnotlar i¢in tanimlanan islevlere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulagtirilmasmma ya da
ayrigtirilmasina yonelik yeni hiikkiimler getirmektedir. TFRS 18’in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34
gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1
Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinde yiiriirliige girecektir. Bununla birlikte, erken
uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18 geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 19 - Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Aciklamalar Standardi

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler igin, TFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢lim ve sunum hiikiimlerini
uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19’u yayimlamustir.

Aksi belirtilmedik¢ce, TFRS 19'u uygulamay1 secen kapsam dahilindeki isletmelerin diger TFRS’lerdeki agiklama
hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagl ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi bulunmayan
ve kamunun kullanimina agik sekilde TFRS’lerle uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana ortakligi (ara ya da
nihai) bulunan bir isletme TFRS 19’u uygulamayi segebilecektir. TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya da sonrasinda baslayan
raporlama donemlerinde yiiriirlige girmekle birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu Standardin erken
uygulanmast tercih edildiginde, bu husus dipnotlarda agiklanir. Bu Standardin ilk kez uygulandig ilk raporlama déneminde
(yillik ya da ara donem), karsilagtirmali dénem igin sunulan agiklamalarin, TFRS 19 uyarmnca cari donemde yer verilen
aciklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir.

TMS 21 Degisiklikleri — Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

Nisan 2026 tarthinde KGK tarafindan yayimlanan s6z konusu degisiklikler, yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin
gecerli para biriminden yiiksek enflasyonlu bir ekonominin sunum para birimine ¢evrimde kapanis kurunun kullanimini
zorunlu kilmistir. Buna gére, gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olmakla birlikte,
sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir igletme; faaliyet sonuglari ve finansal durumunun
¢evriminde, kargilastirmali tutarlar dahil ilgili tiim tutarlari i¢in (diger bir ifadeyle, varliklar, yiikiimliiliikler, 6zkaynak
kalemleri, gelir ve giderleri i¢in), cari donem sonundaki kapanis kurunu kullanir. Bununla birlikte, gecerli para birimi ve
sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir igletme, gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu
olmayan bir ekonominin para birimi olan bir yurtdigindaki isletmesine ait karsilagtrmali tutarlari, TMS 29 uyarinca genel
fiyat endeksi uygulamak suretiyle cari Olgiim biriminden ifade eder. Bu degisiklikler ayrica belirli ilave agiklama
yiikiimliiliikleri de getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in uygulanir ve erken
uygulamaya izin verilmektedir.Bir isletmenin gecerli para birimi ve sunum para biriminin yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olmas1 (veya farkli yiiksek enflasyonlu ekonomilerin para birimleri olmast) ve gegerli para birimi
yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan yurtdigindaki isletmelerinin faaliyet sonuglarmnm ve finansal
durumunun cevirimini yapmasi durumunda, isletme bu degisiklikleri ilk kez uyguladigi yillik raporlama déneminin
basindan itibaren uygular. Buna ek olarak, bu tiir bir isletme daha 6nce yayimlanmis finansal tablolarmmda yer alan
yurtdigindaki isletmelere iligkin karsilastirmali tutarlari, TMS 29 uyarinca iligli tutarlara uygulamis oldugu genel fiyat
endeksini kullanarak yeniden diizenler. Bu kapsama girmeyen isletmeler bu degisiklikleri geriye doniik olarak uygular.

iii) Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan yayinlanmanug

degisiklikler
Asagida belirtilen UFRS 20 Standardi ile UMS 28’e yonelik degisiklik UMSK tarafindan yaymlanmis ancak heniiz KGK

tarafindan TFRS’ye uyarlanmamustir/yaymlanmamustir. Bu sebeple TFRS nin bir par¢asini olusturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu Standart ve degisiklikler TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.
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UFRS 20 — Diizenlemeye Dayah Varliklar ve Diizenlemeye Dayal Yiikiimliiliikler Standardi

Mayi1s 2026 tarihinde UMSK, diizenlemeye tabi varliklarm, diizenlemeye tabi yiikiimliiliikklerin, diizenlemeye tabi gelirlerin
ve diizenlemeye tabi giderlerin muhasebelestirilmesi, Sl¢limii, sunumu ve agiklanmasina iliskin hiikiimleri belirleyen UFRS
20’yi yayimlamigtir. UFRS 20, igletmelerin UFRS 15 gibi mevcut UFRS muhasebe standartlarini uygulayarak halihazirda
sunduklar bilgileri tamamlayan ek bilgileri sunmalarini gerektirecek ilave hiikiimler getirmektedir. Bu ek bilgiler, finansal
tablo kullanicilarmnin her bir raporlama déneminde sunulan diizenlemeye tabi mal veya hizmetler karsiliginda tarifelere gore
kabul edilebilir olan toplam bedeli ve buna iliskin hak ve yiikiimliilikkleri anlamalarina imkan saglamaktadir.

UMS 28 Degisiklikleri — istirak ve is Ortakhklarmna Yonelik Gercege Uygun Deger Opsiyonu

UMSK’nin Haziran 2026 tarihinde yayimladig: degisiklikler, UMS 28’de yer alan gercege uygun deger opsiyonunu hangi
isletmelerin uygulayabilecegine aciklik getirmektedir. Degisikliklerde, “benzer isletme” kavraminin, UFRS 18’in 49(a)
paragrafinda a¢iklandi8 sekliyle, belirli varlik tiirlerine yatirim yapilmasi faaliyetini ana faaliyeti olarak ytiriiten isletmeleri
de kapsadig1 belirtilmistir. Ayrica, gergege uygun deger opsiyonunu uygulama hakkinin, istirak veya is ortakligindaki
yatirimi dogrudan elinde bulunduran isletme 6zelinde degerlendirilmesi gerektigi de agikliga kavusturulmustur.

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.

Hasilat

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde
6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasma gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden
alman kupon faizlerini, Borsa Para Piyasast ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin
nemalarim icermektedir.

Kar Pay: Gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen kar pay1 geliri, Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde
Olgiilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasmna gore kayitlara alinir. Kar payr gelirleri, sabit getirili menkul
kiymetlerden alinan kupon faizlerini, katilma hesabi kar pay1 gelirlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli iglem teminatlarinin nemalarimi igermektedir.

Finansal Araclar
Normal yoldan almip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara almir veya ¢ikartilir

Fon, finansal varliklarmi (a) Finansal varliklarm ydnetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli, (b) Finansal varligin
sozlesmeye bagl nakit akislarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti iizerinden,
gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak olgiilen olarak smiflandirir. Isletme sadece finansal varliklarm yonetimi icin kullandigi is modelini
degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklart yeniden smiflandirir. Finansal varliklarin yeniden
siiflandiriimasi, yeniden smiflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha 6nce
finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger diisiikliigli kazang ya da kayiplar1 dahil) veya faizler i¢in herhangi
diizeltme yapilmaz.
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Finansal varliklarin suiflandiriimas:

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri tizerinden Sl¢iiliir:

finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmas;
ve

finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinmn, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar ise gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiiliir:

finansal varligin, s6zlesmeye bagl nakit akislarmin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini1 amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi; ve

finansal varliga iligskin s6zlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
Odemelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilmiiyorsa, gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgiiliir.

Ik defa finansal tablolara almada Fon, ticari amagla elde tutulmayan &zkaynak aracina yapilan yatirmmimi gercege uygun
degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte
bulunulabilir.

Itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi

Itfa edilmis maliyeti iizerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi kullamlarak hesaplanr.
Etkin faiz yontemi bir borglanma aracinmn itfa edilmis maliyetini hesaplama ve faiz gelirini ilgili doneme dagitma
yontemidir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit defter degerine etkin faiz orani uygulanarak hesaplanir
Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar. Bu tiir finansal varliklar igin
isletme, ilk defa finansal tablolara almmasindan itibaren, finansal varligin itfa edilmis maliyetine krediye gore diizeltilmis
etkin faiz oranini uygular.

Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varlik olmayan ancak sonradan kredi-
deger diisiikliigiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tiir finansal varliklar i¢in igletme, sonraki

raporlama dénemlerinde, varlign itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranini uygular.

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilmig borglanma araglari i¢in etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.

Faiz geliri kar veya zararda muhasebelestirilir ve “faiz gelirleri” kaleminde gosterilir.
Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Itfa edilmis maliyetleri iizerinden veya gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilme kriterini
karsilamayan finansal varliklar ((i) — (iii) e bakmiz) gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgiiliirler.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her dénem sonunda gergege uygun degerlerinden

olgiiliir ve tiim gergege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal riskten korunma islemlerinin bir pargasi
olmadiklar siirece, kar veya zararda muhasebelestirilir.
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Kur farki kazanc ve kayiplar

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gosterilen defter degeri, ilgili yabanci para birimiyle belirlenir ve her raporlama
déneminin sonunda gegerli kurdan cevrilir. Ozellikle,

itfa edilmis maliyetinden gosterilen ve tanimlanmis bir riskten korunma igleminin bir par¢asi olmayan finansal varliklar igin
kur farklart kar veya zararda muhasebelestirilir;

gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak olgiilen ve tamimlanmis bir riskten korunma isleminin pargasi olmayan
finansal varliklara iligkin kur farklart dsnem kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Fon, itfa edilmis maliyetleri {izerinden gosterilen veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
olciilen borglanma araglart, kira alacaklart, ticari alacaklar, miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan varliklar ve ayrica
finansal teminat sdzlesmelerine yapilan yatirimlarina dair beklenen kredi zararlar1 i¢in finansal tablolarinda deger diistikliigii
karsilig1 ayirir. Beklenen kredi zarar tutar1 her raporlama déneminde ilgili finansal varhgmn ilk kez finansal tablolara
alinmasindan bu yana kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde giincellenir.

Fon 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan varliklar ve kira
alacaklari i¢in basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak deger diisiikliigii karsiliklarini, ilgili finansal varliklarin 6miirleri
boyunca beklenen kredi zararina esit tutarda hesaplar.

Fon diger tiim finansal araglari i¢in, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde 6nemli bir artig olduysa dmiir
boyu beklenen kredi zararlarin1 muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski ilk muhasebelestirmeden bu yana 6nemli

bir artig gdstermemisse Fon o finansal arag i¢in 12 aylik beklenen kredi zarar1 tutarinda zarar karsiligini muhasebelestirir.

Beklenen kredi zararlarinin olciimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarmin 6l¢timii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa kaybin biiyiikliigii)
ve temerriit halinde riske esas tutarm bir fonksiyonudur. Temerriit olasilig1 ve temerriit halinde kaybin degerlendirilmesi,
ileriye doniik bilgilerle diizeltilmis gegmise ait verilere dayanir. Finansal varliklarin temerriit halinde riske esas tutars, ilgili
varliklarmn raporlama tarihindeki briit defter degeri tizerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarar1, Fon un sézlesmeye dayali olarak vadesi geldikce gerceklesecek nakit akislarinin
tamami ile Fon’un tahsil etmeyi bekledigi nakit akislarinm tamam arasmdaki farkin (tiim nakit agiklarinin) baslangictaki
etkin faiz orani (ya da satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar i¢in krediye
gore diizeltilmis etkin faiz oran1) lizerinden hesaplanan bugiinkii degeridir.

Finansal varliklarin finansal tablo disi birakilmasi

Fon yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akislarma iligkin sézlesmeden dogan haklarm siiresi doldugunda veya
finansal varlig1 ve finansal varligmn sahipliginden kaynaklanan her tiirlii risk ve getirileri dnemli 6l¢iide bagka bir isletmeye
devrettiginde o finansal varlig1 finansal tablo dig1 birakir

[tfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiilen bir finansal varlik finansal tablo disi birakihrken varligin defter degeri ve tahsil edilen
ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica, gergege uygun deger degisimi diger kapsaml
gelire yansitilan bir borglanma aracinin finansal tablo dig1 birakilmasinda, daha 6nce ilgili araca iligkin yeniden degerleme
fonunda biriken toplam kazang veya kayip, kar veya zararda yeniden siniflandirilir. Fon’un ilk muhasebelestirmede gergege
uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitarak dlgmeyi tercih ettigi bir 6zkaynak aracmn finansal tablo dist
birakilmasi durumundaysa, yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip kar veya zararda
muhasebelestirilmez, dogrudan birikmis karlara transfer edilir.
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Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gergege uygun degerinden &lger. Gergege uygun deger
degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki yiikiimliiliiklerin ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihractyla
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetinden
Olgiilen olarak smiflandirir:

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler: Bu yiikiimliiliikler, tiirev tiriinler de dahil
olmak iizere, sonraki muhasebelestirmede gercege uygun degerinden 6lgiiliir.

Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo digt birakma sartlarini tagimamasi veya devam eden iligki
yaklagimiin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliiliikler: Fon, bir varlig1 devam eden iliskisi 6l¢iisiinde
finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna bagl bir yilikiimliilik de yansiti. Devredilen
varlik ve buna bagh yiikiimliiliik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde 6lgiiliir.
Devredilen varliga bagh yiikiimliiliik, devredilen varligin net defter degeri ile ayni usulde 6lgiiliir.

TFRS 3’iin uygulandig: bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara alman sarta bagh bedel: ilk
defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagl bedeldeki gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara
yansitilarak Slgiliir.

Isletme, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden smiflandirmaz.
Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmasi

Fon finansal yiikiimliiliikleri yalnizca Fonun yiikiimliiliikleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde veya zaman asimima
ugradiginda finansal tablo dis1 birakir. Finansal tablo dist birakilan finansal ylikiimliiliigiin defter degeri ve devredilen nakit
dis1 varliklar veya iistlenilen yiikiimliiliikkler dahil olmak tizere ddenen veya ddenecek tutar arasindaki fark, kar veya zararda
muhasebelestirilir.

itfa Edilmis Maliyet ile Gosterilen Alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev olmayan finansal
varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklari ve diger alacaklar fon tarafindan
bu kategoride smniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle
hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.

Diger Finansal Bor¢lar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak smiflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo borglari, takas borglari,

krediler ve finansal yiikiimliiliikler ile diger ticari bor¢larini bu kategoriye dahil etmektedir. Diger finansal yiikiimliiliikler
ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
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Yabanci Para Cevrimi

Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL dir.

Yabanci para islemler, islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar tizerinden TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali
parasal varlik ve yilikiimliiliikkler, bilanco tarihinde gecerli olan déviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve
maliyet degeri ile 6l¢iilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve gercege
uygun degerleri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan
TL’ye ¢evrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitimustir.

Finansal Araclarin Netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve s6z konusu
varhik ve yilikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl sonuglandirma niyetinin olmast durumunda
bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir

Satis ve geri alig anlasmalar1 ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri tekrar geri alimlarmi 6ngéren anlagmalar
cergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar”
altinda fon portfoylinde tutulus amaglarina gére “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde
siniflandiriimakta ve ait oldugu portfoyiin esaslarma gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalart ile belirlenen satim ve geri
alim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin kar payr orani yontemine gére gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen kar paylari kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “kar pay1 gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo alacaklart”
kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlari arasindaki farkin

déneme isabet eden kismu icin “I¢ verim oram yontemi”ne gore kar pay1 gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda “kar pay1 gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Fon’un 6diince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.
Takas Alacaklar1 /Borg¢lar

Takas borglari raporlama donemi sonu itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma s6zlesmesi yapilmig ancak
teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet
satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglart itfa edilmig maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gelir/Giderin Taninmasi

Menkul Kiymet Satis Kar/Zarar

Fon portfoyilinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarmm alim ve satimi, Fon’un gelir ve giderleri ile
Fon’un diger islemleri yapildiklar: giin itibartyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis
giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya azalislar1 toplami) tizerinden ilgili varlik hesabina

alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin
birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir.
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Gelir/Giderin Taninmasi (devamu)

Menkul Kiymet Satis Kar/Zarari (devami)

Satis tutar1 ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” hesabmna veya
“Menkul kiymet satig zararlart hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger artis/azalig”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger
artiglar/azalislarr” hesaplarma aktarili. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimma ait aracilik
komisyonlart da alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Komisyon Giderleri” hesabinda izlenir.

Ucret ve Komisyon Gelirleri ve Giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitiimaktadir. Bununla
birlikte, fon yonetim iicreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Kar Pay1 Gelirleri:

Kar paymna iliskin gelir ve giderler ile ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosunda tahakkuk esasma
gore muhasebelestirilmektedir. Kar pay1 geliri yatirim araglarmmn kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet
tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii Geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyli alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Katilma Paylan

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay i¢in, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesiyle bulunan
deger esas alinmaktadir. Katilma payni igeren katilma belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satig tutart esas alinarak

katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise alis tutarlari esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak MKK’ya bildirilir ve katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her miisterinin
kimlik bilgileri ve buna bagl hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslari

Degerleme her is giinii itibartyla yapilir. Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtilen esaslar
kullanilir:

Portfoye alman varliklar alim fiyatlartyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarm alim fiyati satin alma giiniindeki
yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.
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Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslar1 (devan)

Alg tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

() Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamast bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde
kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans
agirhikli ortalama fiyatlar kullanilir.

(i) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki
borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

(i) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

(iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

(v)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz alig kuru ile degerlenir.

(vi) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin
tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir.

(vii) Borsa dist repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle degerlenir.

(viii) (i) ile (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanr.

(ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan almr.

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin
hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, TFRS dikkate almarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanc1 para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.
Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi i¢in
yetkilendirme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarn ortaya ¢ikasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen olaylar, 6nemli
olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon y6netimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiligiin bulundugu, bu yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasmm muhtemel oldugu ve sz konusu
yiikiimliiliik tutarinmn giivenilir bir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda s6z konusu
yiikiimliiliik tutar1 kadar karsilik aywrmaktadir. Kosullu yiikiimliiliikkler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden
¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik
fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanar.
Ekonomik faydanm dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi
durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara almr.
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ASREM GAYRIMENKUL VE GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
FIRAT GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarim Ozeti (Devanm)
iliskili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol
edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar. iliskili kuruluslara aym
zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili
kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Vergilendirme
Kurumlar vergisi

5520 sayilit Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) madde 5/1(d) (4)’e gore, gayrimenkul yatirim fonlarindan elde edilen
kazanglar Kurumlar Vergisi’nden istisna tutulmustur.7524 sayili Kanun ile 1 Ocak 2025 itibartyla, Gayrimenkul Yatirim
Fon’larmin kazanglarma uygulanacak olan kurumlar vergisi istisnast i¢in belirli sartlar getirilmistir. Bu dogrultuda donem
vergileri ile ertelenmis vergi varliklar1 ve borglarmin hesabinda dagitilmamus karlar icin gegerli olan %30°luk vergi orant
kullanilir. Taginmazlardan elde edilen kazanglarin en az %50’sinin, temettii olarak dagitimi halinde kurum kazancma
uygulanan vergi orant %10 olarak kullanilacaktir.

Ertelenmis vergiler

Vergi mevzuati sebebiyle 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla finansal tablolarda yer alan vergilendirilebilir ya da indirilebilir
gecici farklar, 1 Ocak 2025 tarihinden sonraki dénemde gecerli olacak %30’luk vergi orani ile garpilarak ertelenmis vergi
yikiimliiliigi veya varligi hesaplanmigtir. KGK tarafindan 12 Subat 2025 tarihinde gayrimenkul yatirim ortakliklarina ve
fonlara iletilen “Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar ve Gayrimenkul Yatirim Fonlarinda Vergi Tutarlarmin Raporlanmasi”
konulu yaziya uygun olarak, 30 Haziran 2026 tarihli finansal tablolarda mevzuat degisikligi sonucu ortaya ¢ikan ertelenmis
vergi ylikiimliiliigii, 2024 yili ve 6ncesine iliskin etkisi 6zkaynaklar altinda gegmis yillar karlari veya zararlarina, 2025 yilma
ait etkisi ise kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlart igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirtlarak raporlanir.

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yatirim amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup ilk
olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile dl¢iiliirler. Baglangic muhasebelestirmesi sonrasinda yatirim
amagl gayrimenkuller, raporlama tarihi itibartyla piyasa kosullarini yansitan gergege uygun deger ile degerlenirler. Yatirim
amagh gayrimenkullerin gercege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar olustuklari
donemde kar veya zarar tablosuna dahil edilirler. Yatirnm amagli gayrimenkuller, satilmalart veya kullanilamaz hale
gelmeleri ve satigindan gelecekte herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacagmin belirlenmesi durumunda bilango dist
birakilirlar. Yatirirm amach gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satigindan kaynaklanan kar/zarar,
olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Yatirim amagcl gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri olustuklari donemde kar veya zarar tablosuna dahil edilir.
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ASREM GAYRIMENKUL VE GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
FIRAT GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarim Ozeti (Devanm)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarm hazirlanmas, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta bagli varlik ve
yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve
varsayimlarm yapilmasim gerektirir. Bu tahmin ve varsaymmlar yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte,
gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilk gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak gesitli gayrimenkullere ve yatirim fonlarma yatirim yapmak amaciyla
tekfaaliyet boliimii olarak yapilanmustir. Fon’un tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine bagimlidir. Dolayistyla tiim
onemli faaliyet kararlar1 Fon’u tek bir boliim olarak degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tekfaaliyet boliimiine iligkin
bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Asrem Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi
A.S.’dir. Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida agiklanmistir.

Borglar 30.06.2026 31.12.2025

Asrem Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. - Fon

yonetim {icreti (Not 5) 3.526.934 5.123.627
3.526.934 5.123.627

30 Haziran 2026 ve 2025 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iliskili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-

iliskili taraflarla yapilan islemlerden giderler 30.06.2026 30.06.2025
Asrem Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. - Fon

yonetim ticreti (Not 7) 11.108.837 5.825.842

11.108.837 5.825.842
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ASREM GAYRIMENKUL VE GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.

FIRAT GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir.

5.ALACAK VE BORCLAR

Diger alacaklar 30.06.2026 31.12.2025
Diger alacaklar 13.225.281 794.590

13.225.281 794.590
Diger borg¢lar 30.06.2026 31.12.2025
Vergi, resim, har¢ borcu 17.036.226 --
Fon yonetim iicretleri (Not 4) (*) 3.526.934 5.123.627
Ters repo komisyonlari 1.005.391 37.790.246
Kurul iicreti 191.609 133.398
Saklama ticreti 1.010 196.779
Ticari borglar - 1.861
Diger borglar 117.583 988.174.029

21.878.753 1.031.419.940

Portfoy yonetim iicretinin Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, giinliik fonun aktif toplam degerinin yaklagik

90,0055 + BSMV (bir milyonda elli bes) [yillik yaklasik %2 + BSMV (yiizde iki)] olarak belirlenmistir.

6. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla karsiliklari, kosullu varliklari ve borglari bulunmamaktadir (31 Aralik 2025:

Bulunmamaktadir).

7. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

01.01- 01.01-

Niteliklerine gore giderler 30.06.2026 30.06.2025
Yonetim iicretleri (Not 4) 11.108.837 5.825.842
Komisyon ve diger islem ticretleri 7.064.809 330.500
Saklama ticretleri 2.294.741 864.269
Denetim ticretleri 195.958 61.493
Esas faaliyetlerden diger giderler (Not 12) 13.601.399 676.768
34.265.744 7.758.872

8. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger varhklar 30.06.2026 31.12.2025
Indirilecek KDV 58.883.126 1.012.734.950
58.883.126 1.012.734.950

20



ASREM GAYRIMENKUL VE GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
FIRAT GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir.

9. TOPLAM DEGER/ NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Asagida Fon’un cari donem finansalina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin detay1 verilmistir.

a) Birim Pay Degeri

30.06.2026 31.12.2025
Fon toplam degeri (TL) 3.832.192.960 2.667.952.023
Dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 63.876 65.496
Birim pay degeri (TL) 59.994,25 40.734,58

b) Katilma Belgeleri Hareketleri:
01.01.- 01.01.-
Katilma Belgeleri Hareketleri 30.06.2026 30.06.2025
Donem bast 65.496 65.496
Satis (-) (1.620) -
Dénem sonu 63.876 65.496

10. FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/ NET VARLIK

DEGERI MUTABAKATI
30.06.2026 31.12.2025
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 3.832.189.089 2.667.952.023
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 3.832.192.960 2.659.279.836
Fark 3.871) 8.672.187
Fiyat raporundaki ertelenmis vergi yiikiimliliga 14.145.941 14.144.677
Finansal tabloya kaydedilen donem kar1 vergi yiikiimliiliigii - 9.765
Finansal tabloya kaydedilen ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 14.142.070 22.807.099
Fark 3.871) 8.672.187
Kalan fark - -

11. HASILAT

01.01- 01.01-
Esas faaliyet gelirleri 30.06.2026 30.06.2025
Faiz gelirleri 71.492.327 137.523
Temettii gelirleri 78.730.011 -
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmis kar/zarar 2.336.300.351 306.346
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar (1.207.119.655) 79.312.662
1.279.403.034 79.756.531
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ASREM GAYRIMENKUL VE GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
FIRAT GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir.

12. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

01.01- 01.01-

Esas faaliyet gelirleri 30.06.2026 30.06.2025
Komisyon iadesi 9.889.514 1.517.544
Diger gelirler 2.622.003 -
12.511.517 1.517.544

01.01- 01.01-

Esas faaliyet giderleri 30.06.2026 30.06.2025
Vergi, resim, harg, tapu vb. giderler 13.102.039 375.778
SPK ek kayda alma ticreti 341.463 217423
Kap hizmet {icreti 38.268 30.496
Diger giderler 119.629 53.071
13.601.399 676.768

13. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
a) Kurumlar Vergisi
Kurumlar Vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave

edilerek, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilerek bulunacak yasal vergi matrahna uygulanan kurumlar vergisi
oranidir. 2026 yilinda Sermaye Piyasasi Sirketlerine Tiirkiye’de uygulanan kurumlar vergisi oran1 %30’dur.

30.06.2026 31.12.2025

Cari vergi yiikiimliiliigui:
Cari kurumlar vergisi karsilig - 9.765
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar - -

- 9.765
b) Donem vergi geliri/(gideri)
30.06.2026 31.12.2025
Gelir tablosundaki vergi gideri:
Cari kurumlar vergisi gideri - (140.461)
Ertelenmis vergi geliri 8.665.029 4.157.555
8.665.029 4.017.094
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ASREM GAYRIMENKUL VE GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
FIRAT GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir.

13. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)
¢) Ertelenen vergi varhk ve yiikiimliiliikleri

Fon, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’lere gére hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkhiliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri muhasebelestirmektedir. S6z konusu
farklhiliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’lere gore hazirlanan finansal tablolarda
farklh donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Not 2’de detaylari aciklandigi iizere, gayrimenkul yatirim
ortakliklarina, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesi d-4 bendi ile taninan vergi istisnasi, 2 Agustos 2024 tarih 7524
say1li kanun ile 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren tasinmazlardan elde ettikleri kazanglarm en az %50’sinin kar pay1 yoluyla
dagitilmast sartina baglanmustir.

24 Aralik 2025 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7571 sayili Torba Kanun ile Vergi Usul Kanunu’na (“VUK?”) eklenen
gecici madde kapsaminda, sartlar olussa dahi, 2025, 2026 ve 2027 hesap dénemlerinde UFE bazli enflasyon diizeltmesi
uygulamasmimn yapilmamasi hitkkme baglanmisti. Bu dogrultuda, s6z konusu donemlere iliskin kurumlar vergisi
beyannamelerine esas alinacak VUK finansal tablolarinda enflasyon diizeltmesi uygulanmamustir.

Kar dagitim karar1 yonetim kurulu ve fon yatirim komitesi uhdesinde olmasi nedeni ile 2026 yil1 ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplamasinda kullanilan vergi oran1 %10°dur.

30.06.2026 31.12.2025
Ertelenmis vergi (varliklary) / yiikiimbiliikleri
Ertelenmis vergi yiikimliligi 14.142.070 22.807.099
14.142.070 22.807.099
01.01- 01.01-
30.06.2026 30.06.2025
Ertelenmis vergi (varliklari) / viikiimliiliigii hareketleri
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi (22.807.099) (11.464.260)
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen 8.665.029 4.157.555
(14.142.070) (7.306.705)
14. FINANSAL ARACLAR
FINANSAL VARLIKLAR

Fon’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

Finansal varliklar 30.06.2026 31.12.2025
Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal yatirimlar 3.080.168.401 2.159.908.163
3.080.168.401 2.159.908.163
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ASREM GAYRIMENKUL VE GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
FIRAT GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir.

14. FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)

30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla, gercege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan olarak smiflandirilan
finansal varhiklarin detaylari asagidaki gibidir:

30.06.2026
Nominal  Maliyet Degeri Piyasa Deger.
Yatirmm fonlar 456.686.005 948.542.442 1.578.913.415
Katilim hesaplar1 1.258.981.169 1.258.981.169 1.271.666.383
Tahvil 153.620.000 208.982.922 221.257.436
Gayrimenkul yatirim fonlari 750.531 7.777.686 8.331.167
1.870.037.705 2.424.284.219 3.080.168.401

31.12.2025
Nominal  Maliyet Degeri Piyasa Deger.
Yatirmm fonlar 23.919.333 23.920.462 578.649.328
Gayrimenkul yatirim fonlari 360.058.806 120.058.806 1.581.258.835
383.978.139 143.979.268 2.159.908.163

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski), kredi riskine, kur riskine ve likidite riskine
maruz kalmaktadi. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri kapsaminda katilim paylarmin degerini
maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve
hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu’'nca, belirli dénemlerde portfoyiin
yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu
donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligtimaktadir.

Yogunlasma riski

Fon ihrag belgesinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak iizere, fona
almacak menkul kiymetlerin fon portfGyline orani islemleri mevzuata, ig tiiziik ve ihrag belgesinde belirlenen sinirlamalara
uygunluk arz etmektedir.

Faiz riski

Faiz oram riski, piyasa faiz oranlarmda meydana gelen degisikliklerden dolay1 Fon’un faize duyarh finansal varliklarinin
nakit akislarmda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmast riskidir. Fon’un faize duyarhligi finansal araglarin
faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gergege uygun degerlerinde olacak degisikligi igermektedir.

Fiyat riski

Fiyat riski, menkul kiymet endeks seviyelerinin ve ilgili menkul kiymetlerin degerinin degismesi sonucunda menkul
kiymetlerin piyasa degerlerinin diigmesi riskidir. Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varlik olarak smifladig: hisse senetleri ve yatirim fonlar1 faiz degisimlerine bagl olarak fiyat
riskine maruz kalmaktadir.30 Haziran 2026 tarihi itibartyla TL kar paylarinda %10 oraninda kar pay1 artisi / azalisi olmasi
durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla 3.080.168.401 TL tutarmdaki yatirim fonlarmnin gergege
uygun degerinde ve dolayistyla Fon’un net donem karinda 308.016.841 TL tutarinda artis veya 307.016.841 tutarinda azalis
olusmaktadir (31 Aralik 2025: 215.990.816 TL tutarinda artig veya 215.990.816 TL tutarinda azalis olusmaktadir).
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ASREM GAYRIMENKUL VE GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
FIRAT GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir.

14. FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)

30.06.2026 31.12.2025

Endeksteki Kar veya zarar Kar veya zarar

degisim tablosu tablosu

Yatirmm fonlar 10,00% 157.891.342 57.864.933
Katilim hesaplar1 10,00% 127.166.638 -
Tahvil 10,00% 22.125.744 -
Gayrimenkul yatirim fonlari 10,00% 833.117 158.125.883
308.016.841 215.990.816

Kur riski

Kurlardaki degisimin fon portfyiinde yer alan yabanci para cinsinden finansal varliklarin ilerdeki nakit akislart veya
gercege uygun degerinde yaratacagi dalgalanmalar kur riskini dogurmaktadir. Fon’un 30 Haziran 2026 ve

31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla kur riski bulunmamaktadir.

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarmdan birinin yiikiimliiliiglinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir
kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak bor¢lanma araglarma yaptigi
yatirrmlardan kaynaklanmaktadir. Fon islemlerini Asrem Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
araciligtyla gergeklestirmekte olup s6z konusu alacaklara iligkin kredi riski siirlidir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:
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ASREM GAYRIMENKUL VE GiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.

FIRAT GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.

14. FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)

Kredi riski (Devami)

30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger liskili Bankalardaki Finansal

30 Haziran 2026 Taraf Taraf Taraf  Diger Taraf Mevduat Varhklar Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalman azami kredi riski - - - 13.225.281 10975 1.501.254.986  58.277.276
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri - - - -

- - - 13.225.281 10.975 1.501.254.986  58.277.276

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter

degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altma alinmis kismi - - - -

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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ASREM GAYRIMENKUL VE GiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
FIRAT GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.

14. FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)

Kredi riski (Devami)
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
Iliskili Diger Tliskili Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2025 Taraf Taraf Taraf  Diger Taraf Mevduat Varlhiklar Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalman azami kredi riski - - - 794.590 18.937 1.501.254.986  1.012.734.950
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamus finansal varliklarin net defter degeri - - - 794.590 18.937 1.501.254.986 1.012.734.950

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramanmug varliklarin net defter degeri - - - - - - -

C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile gilivence altina alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile gilivence altma alinmis kismi - - - - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - -
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ASREM GAYRIMENKUL VE GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.

FIRAT GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir.

14. FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)

Likidite riski

Likidite riski, Fon"un net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon yiikiimliiliiklerinin timii kisa vadeli
olup defter degeri s6zlesme uyarinca yapilacak nakit ¢ikislar toplamini gostermektedir. Fon un tiirev finansal yiikiimliiligi
bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri
itibartyla indirgenmemis nakit akimlarinin sdzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2026
Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlesme Defter ckislar toplanm 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
uyarinca vadeler degeri (IHHII+HIV) kisa (I) arasi (II) arasi (IIT) uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar 21.878.753 21.878.753 21.878.753 - - -
Toplam yiikiimliiliik 21.878.753 21.878.753 21.878.753 - - -
31 Arahk 2025
Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlesme Defter ckislar toplamm 3 aydan 3-12 ay 1-5yil S yildan
uyarinca vadeler degeri (I+II+I+IV) kisa (I) arasi (II) aras1 (11I1) uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar 1.031.419.940 1.031.419.940 1.031.419.940 - - -
Toplam yiikiimliiliik 1.031.419.940 1.031.419.940 1.031.419.940 - - -

Katilma paylar1 pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak yonetim yukarda sunulan
sozlesmeye bagl vade analizinin gercek nakit akislarmi yansitmasini beklememektedir, zira katilma pay1 sahipleri katilim

paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

28



ASREM GAYRIMENKUL VE GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.

FIRAT GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZTRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir.

14. FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)

Finansal Arag¢ Kategorileri

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

Gergege

) uygun deger ]

Itfa edilmis farka Itfa edilmis

degerinden kar/zarara degerinden

gosterilen yansitilan gosterilen
finansal finansal finansal Defter
30 Haziran 2026 varhklar varhiklar yiikiimliiliikler degeri Not
Finansal varlikiar
Nakit ve nakit benzerleri 10.975 - - 10.975 17
Diger alacaklar 13.225.281 - - 13.225.281 5
Finansal varliklar - 3.080.168.401 -~ 3.080.168.401 14
Yatirim amagli gayrimenkul 715.926.000 - - 715.926.000 15
Diger varliklar 58.883.126 - - 58.883.126 8
Finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar - - 21.878.753 21.878.753 5
Gercege

) uygun deger .

Itfa edilmis farki Itfa edilmis

degerinden kar/zarara degerinden

gosterilen yansitilan gosterilen
finansal finansal finansal Defter

31 Arahk 2025 varhklar varhiklar yiikiimliiliikler degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 18.937 - - 18.937 17
Diger alacaklar 794.590 - - 794.590 5
Finansal varliklar - 2.159.908.163 -~ 2.159.908.163 14
Yatirim amagli gayrimenkul 540.060.000 - - 540.060.000 15
Diger varliklar 1.012.734.950 - - 1.012.734.950 8
Finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar - - 1.031.419.940 1.031.419.940 5
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ASREM GAYRIMENKUL VE GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
FIRAT GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir.

14. FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)
Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullaria uygun olarak gerceklesen iglemlerde, bir varligin
karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar1 ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal aktiflerin
gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter

degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklart kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar esas alinur.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem géren
borsa fiyatlarindan degerlenmektedir

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa fiyatmdan
baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin bulunmasmda
kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak smniflandirilan finansal varliklar:

Gercege uygun

Gercege uygun deger seviyesi Degerleme teknigi
Finansal Varliklar /Finansal
Yiikiimliiliikler 30.06.2026 31.12.2025
Yatirim fonlart 1.578.913.415 578.649.328 Seviye 1 Piyasa fiyati
Gayrimenkul yatirim fonlari 8.331.167 1.581.258.835 Seviye 1 Piyasa fiyati
Tahvil 221.257.436 - Seviye 1 Piyasa fiyati
Katilim hesaplart 1.271.666.383 - Seviye 1 Piyasa fiyati

30



ASREM GAYRIMENKUL VE GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
FIRAT GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir.

15. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Gercege uygun
1.01.2026 Almlar Cikislar deger farka 30.06.2026
Arsa ve araziler 540.060.000 175.866.000 - - 715.926.000
540.060.000 175.866.000 - - 715.926.000
Gergege uygun
1.01.2025 Ahmlar Cikislar deger farki 31.12.2025
Arsa ve araziler (*) 425.375.000 - - 114.685.000 540.060.000
425.375.000 - - 114.685.000 540.060.000

(*) 1lgili finansal varliklarin gercege uygun degeri bagimsiz degerleme sirketi tarafindan pazar yaklasmm yontemi dikkate
almarak belirlenmistir. {lgili finansal varliklar, TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgiimii Standard: kapsamimnda Seviye 3
olarak takip edilmektedir. S6z konusu degerleme c¢aligmasinda yer alan degerleme yontemleri ve temel varsayimlardaki
olasi degisiklikler, ilgili varligin tasinan degerini etkileyebilmektedir.

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yatirim amagl gayrimenkulleri Terra Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.
tarafindan degerlenmistir. Degerleme sonrasi gayrimenkul portfoy biiyiikligii 540.060.000 TL dir.

16. RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
17. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir;

Nakit ve nakit benzerleri 30.06.2026 31.12.2025
Vadesiz mevduat 10.975 18.937
10.975 18.937
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ASREM GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY
YONETIMI A.S.
FIRAT GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2026 HESAP DONEMINE AiT
FiYAT RAPORU



ASREM GAYRIMENKUL VE GIiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S. FIRAT GAYRIMENKUL
YATIRIM FONU

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve
Toplam Deger/Net Varhk Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarmin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina Iliskin Rapor

Asrem Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Firat Gayrimenkul Yatirim Fonu’nun (“Fon”) pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarmmn 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayilh Resmi
Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve
Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigimi SPK’nin konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulan ger¢evesinde 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Asrem Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portféy Yonetimi A.§ Firat Gayrimenkul Yatiim Fonu’nun pay fiyatinin
hesaplanmasima dayanak teskil eden 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net
varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlart Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmigtir.

Bu goriis tamamen SPK, Kurucu Y6netim Kurulu ve Asrem Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.’nin
(“Kurucu”) bilgisi ve kullanimu i¢in hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmast miimkiin degildir.

Eren Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
A member firm of Grant Thornton International

Nazim Hikmet
Sorumlu Ortak Bas Denetgi

14 Agustos 2026
Istanbul, Tiirkiye



A. FON PORTFOY DEGERI
1) Gayrimenkul Yatirimlari

a) Gayrimenkuller
b) Gayrimenkule Dayali
i) Satis Vaadi
i) Net KDV Alacagi
iii) Ipotek
c) GYF Katilma Paylari
¢) GYO Sermaye Piyasasi
d) Diger
2) Para ve Sermaye
B. HAZIR DEGERLER

a) Kasa

b) Bankalar

c) Diger Hazir Degerler
C.ALACAKLAR

a)Takastan Alacaklar Toplami
i) T1 Alacaklari
ii) T2 Alacaklari
iii) fleri Valorli Takas
b) Diger Alacaklar
i) Diger Alacaklar
ii) Vergi Alacaklari
iii) Mevduat Alacaklari
iv) Temettu
G. DIGER VARLIKLAR

D. BORGLAR
a) Takasa Borglar
i) T1 Borglari
i) T2 Borglari
iii) lleri Valorlii Takas
iv) ihbarli FonPay Takas
b) Yonetim Ucreti
c) Odenecek Vergi
¢) ihtiyatlar
d) Diger Borglar
i) Diger Borglar
i) Denetim Reeskontu
e) Kayda Aima Ucreti
f) Krediler

A1 CAPITAL YATIRIM
RG4-ASREM FIRAT GYF 30 Haziran 2026 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR
FON TOPLAM DEGER TABLOSU

TUTAR (TL) GRUP % FTD % FON TOPLAM DEGERI
3.837.165.109,00 100,13 Toplam Pay Sayisi
765.327.874,39 19,97 Dolagimdaki Pay
715.926.000,00 93,55 18,68 Kurucunun Elindeki Pay Sayisi
41.070.707,66 5,37 1,07
0,00

41.070.707.66 Dolagimdaki Pay Orani

0,00 BiRiM PAY DEGERI
8.331.166,73 1,09 0,22 Giinlik Vergi
0,00 0,00 0,00 Giinlik Yonetim Ucreti
0,00 0,00 0,00 Bir Giin Onceki Fiyat
3.071.837.234,61 80,16 Bir Giin Gnceki Vergi
10.975,41 0,00 Getiri (%)
0,00 0,00 0,00
10.97541 100,00 0,00
0,00 0,00 0,00
14.001.509,87 0,37
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
14.001.509,87 0,37
14.001.509,87 0,37
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
-18.988.504,85 -0,50
0,00 0,00 0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-3.526.933,81 18,57 -0,09
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
-15.269.961,59 81,43 -0,40
15.269.961.59 0,40 USD TCMB ALIS KURU
0,00 0,00 EUR TCMB ALIS KURU
-191.609,45 1,01 0,00
0,00 0,00 0,00

3.832.189.089,43
5.000.000.000,000
63.876,000
4.999.936.124,000

% 0,00
59.994,193272

221.319,99
59.952,589299
0,00

0,069390

46,5747
53,0866



