01/01/2026-30/06/2026 DONEMINE ILISKIN
BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S
BIRINCIi KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA AMACIYLA
DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR BELGE OLUP,
EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI
VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE
SUNULMAK VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK KENDILERINE
VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR.

BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S
BIRINCI KAMU DIS BORGLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S “Birinci Kamu Dis Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirhbm Fonu”“nun 01/01/2026 - 30/06/2026 ddénemine iliskin gelismelerin,
Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fon portfoy dederi ve net varlk

degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01/01/2026 - 30/06/2026DONEMININ DEGERLENDiIiRIiLMESI

Kiiresel Gelismeler

2026 yilinin ilk yarisinda kuresel ekonomi, yilin basindaki gigli buydime gérinima
ve destekleyici finansal kosullardan, mart ayindan itibaren belirginlesen jeopolitik riskler,
enerji fiyatlarindaki sert oynaklik ve para politikasi belirsizliginin 6ne ¢iktigi daha kirilgan
bir déneme gecti. Mart ayinda ABD ve Israil'in Iran’a ydnelik hava operasyonlarinin
bélgesel bir savasa déniismesi ve Iran’in Hirmiiz BoJazi'ni gecislere kapatmasiyla enerji
arz guvenligi kiresel gériinimiin ana belirleyicisi haline geldi.

Jeopolitik gerilimin etkisiyle Brent petrol fiyati ilk ceyrek sonunda 104 dolara
ylkselirken, enerji ithalatgisi ekonomiler agisindan enflasyon ve blylme riskleri belirgin
bicimde artti. Ikinci ceyredin basinda gerilim sirse de mayis ayinda ABD-iran
gbrismelerine ydnelik haber akisi, haziran ayinda ise gegici ateskes ve teknik mizakere
slirecinin baslamasi piyasalarda kismi rahatlama sagladi. Hirmlz Bogazi'nin kademeli
olarak yeniden gegislere agilmasiyla petrol fiyati haziran sonunda 72,9 dolara geriledi.
Boylece enerji sokunun en sert etkileri hafiflese de petrol fiyati yil basina gére yaklasik
%20 ylksek kaldi.
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Kiresel bliyime goérindmine iliskin beklentiler bu yilin ilk yarisinda daha temkinli hale
geldi. IMF, OECD ve Diinya Bankas! enerji maliyetleri, siki finansal kosullar ve kiresel
ticaretteki bozulma risklerine dikkat cekerken, Dinya Bankasi haziran ayinda 2026
kUresel biyime tahminini %2,5’e indirdi.

ABD ekonomisi ilk yari boyunca kiresel biylmenin ana surikleyicisi olmayi
slirdirdt. Gugli bliyume ve istihdam verileri ekonomik aktivitenin direngli kaldigini
gosterirken, enerji fiyatlarindaki yikselis enflasyon gériinimini bozdu. ikinci ceyrekte
TUFE ve PCE enflasyon géstergeleri %4'l asarken, UFE enflasyonu %6,4’e ulasti. Fed
politika faizini degistirmedi. Ilk ceyrekte faiz indirim beklentileri 6telenirken, ikinci
ceyrekte yeni Baskan Kevin Warsh’in enflasyon risklerine glgli vurgu yapmasi siki
durusun korunacagi beklentisini destekledi. Haziran sonunda petrol fiyatlarindaki diss
ve isglicl piyasasindaki soguma sinyalleri ise yakin vadeli faiz artisi beklentilerini azaltti.

Euro Bélgesi’nde ilimh ancak kirilgan bir gériiniim hakim oldu. Imalat PMI'in subat
ayinda yeniden esik dederin lizerine gcikmasi Uretim tarafinda toparlanma isareti verirken,
talep ve gliven gostergelerindeki zayifik strdl. Enerji sokunun enflasyon tahminlerini
yukari tasimasi tzerine ECB haziran ayinda politika faizini 25 baz puan artirdi ve bliyime
tahminlerini asadi yonli revize etti. Haziran sonunda 6ncl enflasyon verilerinin
beklentilerin altinda kalmasi ise ilave sikilasma baskisini sinirladi.

Klresel finansal piyasalar ilk ceyrekteki sert kayiplarin ardindan ikinci ceyrekte
glcla bir toparlanma gdsterdi. Yilin ilk yarisi toplaminda S&P 500 yaklasik %9,6, Nasdaq
%12,8 ve MSCI-EM %22,7 yukseldi. ABD 10 yilik tahvil getirisi yiIl basina gore yaklasik
28 baz puan artarak %4,41'e, dolar endeksi ise yaklasik %2,9 yikselerek 101,2'ye cikti.
Altinin ons fiyati ilk ceyrekte givenli liman talebiyle 5.417 dolara kadar ylkseldikten

sonra ikinci geyrekte gerileyerek 4.008 dolardan ilk yariyl noktaladi.

Yurtici Gelismeler

Tlrkiye ekonomisi 2026 vyilinin ilk yarisinda i¢ talebin destediyle blylmeyi
sirdirirken, sanayi Uretimi, dis talep ve genis tanimh isglici godstergeleri daha kirilgan
bir gériinim sergiledi. ilk ceyrek GSYH yillik bazda %2,5 artarken, mevsim ve takvim
etkilerinden arindiriimis c¢eyreklik bliyime %.0,1 ile sinirli kaldi. Hizmetler ve tarim
blylimeye pozitif katkl verirken sanayi katma dederi geriledi. Harcamalar tarafinda ozel
ve kamu tlketimi bliyimeyi desteklerken net ihracat asadi yonlu katki yapti.

Imalat PMI ocak ayinda 48,2'den subatta 49,6’ya yikseldikten sonra martta
47,9'a geriledi. Ikinci ceyrekte de géstergeler kalici bir toparlanmaya isaret etmedi. Nisan
ayinda sanayi Uretimi aylik %3,7 artmasina ragmen PMI 45,7'ye dustl. Mayista 49,8'e
ylkseldikten sonra haziranda yeniden 47,1'e geriledi. Reel kesim gliven endeksi
haziranda 102,0'a ylkselse de uzun dénem ortalamasinin altinda kalirken, kapasite

kullanim orani %?74,3 oldu.
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Ic talep yilin basinda direngli kalmakla birlikte ikinci ceyrekte ivme kaybetti. Nisan
ayinda perakende satis hacminin aylik %1,7 azalmasi tiikketimde yavaslamaya isaret etti.
Isglici piyasasinda manset issizlik orani diisiik seviyelerini korusa da isgiciine katihm ve
istihdam gostergeleri dalgal seyretti. Atil isgicd oraninin mayista %31,0'a ylkselmesi
genis tanimh isglict piyasasindaki kirilganligin sirdtgint gosterdi.

Enflasyon goriniminde yilin ilk yarisi boyunca dezenflasyonun belirgin bigimde
yavasladi§i gériildii. Aylik TUFE ocakta %4,84, subatta %2,96 ve martta %1,94 artti.
Nisan ayinda enerji sokunun etkisiyle aylik enflasyon %4,18’e ylikselirken, mayista
%1,71 ve haziranda %0,99 olarak gergeklesti. Yillik enflasyon ilk ceyrek sonunda %30,9,
haziran sonunda ise %?32,11 oldu. Haziran ayinda petrol ve taze meyve-sebze
fiyatlarindaki olumlu seyir manset enflasyonu sinirlasa da gekirdek gostergeler ve hizmet
enflasyonu vylksek kaldi. Hizmet enflasyonunun %40a yakin seyretmesi, fiyat
artislarindaki yavaslamanin heniiz genele yayilmadigini gosterdi.

TCMB vyilin ilk yarisinda giderek daha temkinli ve siki bir para politikasi durusuna
yoneldi. Ocak ayinda politika faizi 100 baz puan indirilerek %?37‘ye gekildi. Subat sonunda
iran savasinin baslamasiyla TCMB fonlama kompozisyonunu bir hafta vadeli repodan
gecelik bor¢ verme kanalina kaydirdi ve fiili olarak yaklasik 300 baz puanlik sikilasmaya
gitti. Mart, nisan ve haziran toplantilarinda politika faizi sabit tutulurken likidite baytk
Olclide Ust banttan verilmeye devam etti. TCMB yilin ikinci Enflasyon Raporu’nda 2026 vyil
sonu enflasyon tahminini %26’ya cikarirken, enerji ve gida varsayimlarini yukari revize
etti. Haziran enflasyonundaki disik gerceklesme ve petrol fiyatlarindaki gerileme
fonlamada normallesme ihtimalini artirsa da hizmet enflasyonu ve beklentilerdeki
kirilganlik siki durusun sirecedine isaret etti.

Dis dengede yilin ilk yarisi boyunca bozulma egilimi 6ne cikti. Ocak ayinda cari acik
6,8 milyar dolar olurken enerji fiyatlari ve altin talebi dis denge (zerinde baski yaratti.
Nisan ayinda cari acik 5,7 milyar dolar, 12 ayhk acgik ise 37,0 milyar dolar olarak
gerceklesti. Haziran gecici dis ticaret aciginin yillik %26,3 artarak 10,4 milyar dolara
ylkselmesi, dis dengedeki iyilesmenin kalicihgi konusunda temkinli olunmasi gerektigini
gbsterdi. Maliye politikasinda gugla vergi tahsilati ve kontrolll faiz disi harcamalar genel
cerceveyi desteklerken, aylik verilerde takvim ve tahsilat etkileri belirleyici oldu.

Yurtici finansal piyasalar ilk yariyi ylksek oynaklida ragmen goérece olumlu
tamamladi. BIST-100 yaklasik %25,4 yikseldi. Turkiye'nin 5 yillik CDS primi mart ayinda
311 baz puana kadar giktiktan sonra haziran sonunda 221 baz puana geriledi. Bdylece yil
basindaki 204 baz puana gére 17 baz puan artis gergceklesmis oldu. Tlrk lirasi dolar
karsisinda ilk yarida yaklasik %8,6 deder kaybederken, kur oynaklhdi ikinci ceyrekte
belirgin bicimde azaldi. TCMB rezervleri ilk ceyrekte 218,2 milyar dolara kadar
ylkseldikten sonra 1Iran savasinin etkisiyle yilin ilk yarisini 149,2 milyar dolar

seviyesinden noktaladi.
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BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Doénem icerisinde Fon Kurulu olagan toplantilarini gerceklestirmistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir. Fon Kurulu
faaliyet 6 Aylik raporun eki olarak sunulacaktir.

Fon ile ilgili diger tim dedisiklikler Emeklilik Sirketi’'nin internet sitesinde “Kamuyu Siirekli
Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer

almaktadir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

Fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolari, 6 Aylik raporun eki olarak
sunulmaktadir.

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon‘un yoOnetim stratejisi, fon portféylinin en az %80’i Hazine ve Maliye Bakanlgi
tarafindan uluslararasi piyasalarda ihra¢ edilen ABD Dolan cinsi Eurobond’larda
dederlendirilmek suretiyle yabanci para cinsinden kamu ve 0zel sektér borclanma
araglarindan olusacak bir portféye yatinm yapmaktir. Fon portfoyl, déviz cinsinden kur
ve faiz getirisi elde etmek ve tasarruflari enflasyonun asindirici etkisinden koruyarak reel
getiri saglanmasi ve gelecekte dizenli ve sirekli gelir akimlarinin yaratilmasi amaciyla
olusturulacaktir. Fon yo6netiminde, portféye alinan menkul kiymetlerin getirilerinin

yaninda likidite, vade riskleri géz 6énlinde bulundurulur.

VARLIK TURU EN AZ % |EN COK %
Hazine ve Maliye Bakanlidi tarafindan ihrag edilen Kamu Dig 80 100
Borclanma Araglar (USD)

Yabanci Para Cinsinden Ozel Sektdr Borclanma Araclari 0 20
Tiirk Lirasi Cinsinden Kamu I¢ Bor¢lanma Araclari 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Vadeli Mevduat (TL) / Katilma Hesabi (TL) 0 20
Vadeli Mevduat (USD) / Katilma Hesabi (USD) 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri

Yatirnm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatinnm Fonu Katilma

Paylar*, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Paylari, Girisim 0 20
Sermayesi Yatinnm Fonu Katilma Paylari ve Yatirim Ortakligi

Paylari

Yurtici Kamu ve Ozel Sektér Kira sertifikalari (TL - Déviz) 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye 0 20
Piyasasi Araclari

Gelir Ortakhdi Senetleri(TL-Déviz) 0 20
Gelire Endeksli Senetler (TL-Ddviz) 0 20

* Turkiye'de kurulu tek bir borsa yatirrm fonunun katilma paylarina yapilan yatirnm tutar
fon portféyldnidn %20’sini gecemez.

Classification : Internal



Fonun karsilastirma odlgiitii; %5 BIST-KYD DIBS 91 Gin Endeksi + %5 BIST-KYD
Repo (Brit) Endeksi +%90 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi‘dir.

Fon performansina iliskin ayrintili Fon Performans Sunum Raporu Emeklilik Sirketi'nin
internet sitesinde "“Kamuyu Sirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu

Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer almaktadir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon Yonetim Ucretine iliskin Agiklamalar
Ginluk Net varlik dederi Gzerinden % 0.00505 (ylzbinde besvirgllsifirbes) isletim gideri

kesilmektedir.

Fon Portfoyiine Alinan Varhiklarin Aim Satimlarinda Araci Kurulusa Islem Tutari
Uzerinden Odenen Komisyon Oranlarina iliskin Aciklama
TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S.

ISLEM TURU KOMISYON ORANI
Repo/Ters Repo Yuzbinde 0.7875 (BSMV dahil)
Vadeli Repo/Ters Repo Yizbinde 0.7875*gtin sayisi (BSMV dahil)
Hazine Bonosu / Devlet Tahvili / Kesin A/S YUzbinde 2,055 (BSMV dahil)
VioP 0.021%(onbindeyirmibir) (BSMV dahil)
Takasbank Para Piyasasi(7 GlUne Kadar) 0,0035% (milyondaotuzbes) (BSMV dahil)

S - e
Takasbank Para Piyasasi(8 Giin +) 0,0042% (mllyondalgglsils) gln sayisi (BSMV
Ortaklik Paylari(Hisse Senedi) 0.04%(onbindedért) (BSMV dahil)
Is Yatirnrm Menkul Degerler A.S.

iSLEM TURU KOMISYON ORANI
Repo/Ters Repo Yuzbinde 1.1 (BSMV dahil)
Vadeli Repo/Ters Repo Yluzbinde 1.1*gin sayisi (BSMV dahil)
Hazine Bonosu / Devlet Tahvili / Kesin A/S Yiizbinde 2,5 (BSMV dahil)
VioP 0.03%(onbindeiic) +BSMV
Takasbank Para Piyasasi(7 Giine Kadar) 0,002952% (yuzbl1d§|é<llvr|1\(/)ktadokuzyuzelI||k|)
Takasbank Para Piyasasi(8 GlUn +) Milyonda 5*gln sayisi(BSMV dahil)
Ortaklik Paylari(Hisse Senedi) 0.03%(onbindelic) +BSMV
YURT DISI HISSE 0.0008(BSMV dahil Onbinde 8)

Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri Komisyonu:

;o . . Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir.
BIST'e ddenen Altin Islem Komisyonu (BSMV dahil)

Classification : Internal



Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani
Asadida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam degerine

orani yer almaktadir.

Ortalama Fon Net Varhk

Gider Tiirii Degerine Orani %

Ihrac izni Giderleri

0.005932%

Tescil ve Ilan Giderleri

0.000165%

Sigorta Giderleri

0.000000%

Noter Ucretleri

0.000187%

Bagimsiz denetim Ucreti

0.006465%

Alinan Kredi Faizi

0.000000%

Saklama Ucretleri

0.011045%

Fon Isletim Gider Kesintisi

0.909276%

Hisse Senedi Komisyonu

0.000000%

Tahvil Bono Komisyonu

0.000695%

Gecelik Ters Repo Komisyonu

0.000000%

vadeli Ters Repo Komisyonu

0.000000%

Borsa Para Piyasasi Komisyonu

0.000000%

Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu

0.003764%

Vergiler ve Diger Harcamalar

0.000000%

Tlrev Araglar Komisyonu

0.018965%

Merkezi Kayit Kurulusu Komisyonu

0.000000%

Diger

0.041971%

TOPLAM

0.998466%

Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asildigi igin kurucu Sirket tarafindan Fon'a 1.166.377,51
TL 6denecektir.

BOLUM F: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01/01/2026-30/06/2026 ddéneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Birinci Kamu Dis
Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirrm Fonu adina VIOP kontratlarinda 87.346.011,09 TL
kar, 60.080.915,25 TL zarar yazilmistir.
Fon’un portféylinde 30/06/2026 tarihi itibariyle; VIOP kontrati bulunmamaktadir.
01/01/2026-30/06/2026 déneminde fon adina 6ding menkul kiymet islemi
gergeklestirilmemistir.

EKLER:

1. Fon Kurulu Faaliyet Raporu

2. 30/06/2026 tarihi itibari ile Fon Portfoy Dederi ve Net Varlik Dederi

Tablolari
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