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Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Katillm Standart Emeklilik Yatirrm Fonu’nun
01.01.2026-30.06.2026 ddnemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, ilgili dénemin son is ginu itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolarinin

katiimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2026-30.06.2026 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESi

OECD’nin Haziran 2026 Ekonomik Gorinim Raporu’na goére kiresel ekonomi 2026 vyilina
beklenenden daha glcli bir ivmeyle girmistir. Yapay zeka ve yiksek teknoloji yatirnnmlarindaki
artis, destekleyici finansal kosullar ve ticaret politikalarina iliskin belirsizligin kismen azalmasi yilin
ilk aylarinda ekonomik faaliyeti desteklemistir. Bununla birlikte, Orta Dogu’daki gatismalarin
Hirmiz Bodazi Uzerinden gercgeklestirilen sevkiyatlari 6énemli 6lgide kisitlamasi ve bolgedeki
enerji altyapisina zarar vermesi klresel goriinimin ana belirleyicisi haline gelmistir. Rapora gore
kiresel petrol arzi Subat-Nisan 2026 ddéneminde %12 azalirken, Kérfez ekonomilerinin petrol
dretimi nisan ayinda catisma 6ncesi seviyelerin %45 altinda kalmistir. Bélgedeki LNG ihracatinin
durmasi nedeniyle kuresel dodal gaz arzinin onceki beklentilerin yaklasik %15 altinda
gerceklesebilecegi tahmin edilmektedir.

OECD, enerji sokunun sliresine bagli olarak kliresel goriinimu iki senaryoda dederlendirmektedir.
“Sinirh siireli kesinti” senaryosunda kiresel GSYH bldyimesinin 2025'te %3.4 iken 2026'da
%?2.8’e gerilemesi, 2027'de ise %3.1’e yukselmesi beklenmektedir. Bu senaryoda Brent petrolin
2026 ikinci ceyredinde varil basina yaklasik 102 dolarla zirve yapacadi, yilhik ortalama fiyatin
2026'da 92 dolar, 2027'de 80 dolar civarinda gerceklesecegi varsayillmaktadir. OECD, enerji
fiyatlarinin yilin ikinci yarisindan itibaren gerilemesi, finansal kosullarin destekleyici kalmasi ve
teknoloji yatirnmlarinin guigli seyrini korumasi sayesinde kiiresel ekonomide keskin ve uzun sureli
bir daralma éngérmemektedir. Buna karsilik, Gretim ve sevkiyat aksakliklarinin 2027 yilinin ikinci
yarisina kadar slrdidgd “uzun sireli kesinti” senaryosunda kliresel blylimenin 2026'da %?2.1'g,
2027'de ise %1.8'e gerileyecedi ve bazi ekonomilerin resesyona girebilecedi éngoérilmektedir. Bu
durumda enerji fiyatlarinin uzun sire ylksek kalmasi, finansal kosullarin sikilasmasi, varhk
fiyatlarinda dizeltme riski ve ihtiyati tasarruf egilimi asagi yonlu riskleri artirmaktadir.

Kiresel ticarette de yavaslama beklenmektedir. OECD projeksiyonlarina goére, yapay zeka
baglantili Grlnlere yonelik glgli talep ve ticaret politikalarina iliskin belirsizligin azalmasi
sayesinde 2025'te %5.0 blylyen dinya mal ve hizmet ticareti, 2026'da %3.1 ve 2027'de %2.9
artacaktir. Korfez ekonomileriyle ticaretin kesintiye ugramasi ile ylksek enerji ve tasimacilik

maliyetleri bu sireci sinirlandirirken, ABD'nin efektif ithalat tarifesi oraninin %14'ten %9.6'ya
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gerilemesi ve teknoloji Urinlerine yoénelik talebin glgli seyretmesi yavaslamaylr kismen
dengelemektedir.

Ulke bazinda ABD ekonomisi, yapay zeka baglantili sermaye harcamalari ve enerji ihracatindaki
artistan destek almaya devam etmektedir. Buna karsin enerji fiyatlarinin hane halki satin alma
glicinl azaltmasi ve istihdam artisinin yavaslamasi nedeniyle biylimenin daha ilimh seyretmesi
beklenmektedir. 2025'te %2.1 biyliyen ABD ekonomisinin 2026'da %2.0, 2027'de ise %1.8
blylyecegi tahmin edilmektedir. Euro Bolgesi'nde bliyimenin 2025'te %1.4'ten 2026'da %0.8’e
gerilemesi, 2027'de ise %1.2'ye ylkselmesi beklenmektedir. Yiksek enerji fiyatlari, zayiflayan dis
talep ve artan belirsizlik 6zel sektdér yatirmlarini sinirlandirirken, dayanikh is glici piyasasi, reel
gelirlerdeki artis ve tasarruf oranindaki gerileme 6zel tiketimi desteklemektedir. Cin‘de ise
bliylimenin 2025te %5.0’'dan 2026'da %4.5'e, 2027'de %4.3’e gerilemesi beklenmektedir.

OECD, enerji sokunun kiresel dezenflasyon slirecini gegici olarak tersine c¢evirdigini
degerlendirmektedir. G20 Ulkelerinde yilhik ortalama manset enflasyonun 2025'te %3.4 iken
2026'da %4.0’a yukselmesi, 2027'de ise %3.1'e gerilemesi beklenmektedir. OECD (Ulkelerinde ise
enflasyonun 2025te %4.0’'dan 2026'da %4.3'e ylkselmesi, 2027'de %3.0'a dlsmesi
ongorilmektedir. ABD'de PCE enflasyonunun 2025te %?2.6'dan 2026'da %3.7'ye ylkselmesi,
2027'de %?2.1'e gerilemesi; Euro Bdlgesi‘'nde HICP enflasyonunun 2025te %?2.1'den 2026'da
%?2.8’e ylkselmesi ve 2027'de %2.4’e inmesi beklenmektedir. Para politikasi agisindan OECD,
sinirli suireli kesinti senaryosunda bliylk merkez bankalarinin cogunun politika faizlerini 2026
boyunca sabit tutmasini veya sinirll 6lglide artirmasini, 2027'de ise kademeli indirimlere
ybnelmesini beklemektedir.

Tlrkiye acgisindan OECD’nin Haziran 2026 projeksiyonlarina gére ekonomi, 2025teki %3.6'lik
blylimenin ardindan 2026'da %3.1, 2027'de ise %3.8 buylyecektir. 2025'te %34.9 olan yillik
ortalama tiketici enflasyonunun 2026'da %28.4’e, 2027'de %18.3’e gerilemesi beklenmektedir.
Cari acigin GSYH'ye oraninin 2025te %1.9 iken 2026 ve 2027'de %3.0'a ylkselmesi
ongorilmektedir. TCMB'nin siki para politikasi durusunu korumasi, politika faizini emtia fiyatlan
ylksek kaldigi slirece mevcut seviyesinde tutmasi ve ardindan kademeli indirimlere gitmesi
beklenmektedir. Yilin ilk yarisinda kiresel enerji soku, siki finansal kosullar ve jeopolitik
gelismeler Tlrkiye'nin blylime, enflasyon, tahvil getirileri, kur ve hisse senedi piyasalar Gzerinde
belirleyici olmustur. BIST 100 Endeksi yilin ilk alti ayinda %25.4 getiriyle 14,122 seviyesinde
kapanirken, teknoloji endeksi %60.5, sinai endeksi %26.3, bankacilik endeksi %8.6 getiri
saglamistir. Buna karsin USD/TL %8.7 artarak 46.57'ye, EUR/TL %5.6 ylkselerek 53.09'a
ulasmigtir. Turkiye'nin bes yillik kredi risk primi haziran sonu itibariyla 220 baz puana gerilemis
olsa da, enerji ve emtia fiyatlarindaki artislarin dezenflasyon siirecini yavaslattidi ve dis baskilari
artirdigi degerlendirilmektedir.

Ilgili dédnemde, Katihm Endeksi hisselerine yatirim yapan fonda hisse senedi secimine ve yiiksek
getirili kira sertifikalarina adirlik verilerek fonun getirisi artinlmaya cahlsilmistir. Firsat

gordtigumiuizde getiriyi artirmak adina altina da yatirim yapilmustir.



BOLUM B: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portféylnde yer alan varliklarin alim satimina; T. Garanti Bankasi A.S., Garanti Yatirnm Menkul
Kiymetler A.S., Ak Yatirnrm Menkul Dederler A.S., Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S., BGC Partners
Menkul Dederler A.S., Finans Yatirrm Menkul Dederler A.S., Gedik Yatirnm Menkul Dederler A.S., TEB
Yatirim Menkul Dederler A.S., Unlii Menkul Dederler A.S. ve Yapi Kredi Yatirrm Menkul Dederler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanabilecek komisyon oranlari asadgida yer
almaktadir.

. Pay komisyonu: %0.005-%0.04 araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.

. Sabit Getirili Menkul Kiymetler: Kira sertifikalari igin 0-0.00001 araliginda degiskenlik
gosterebilmektedir.

. Kiymetli Madenler Piyasasi Islemleri komisyonu: BIST tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil dedildir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine
Orani
Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani yer

almaktadir.
Gider Tiiru Ortalama Fon Net
Varhik Degerine Orani
Fon Isletim Ucreti 0.0042
Aracilik Komisyonlari 0.00003
Diger Fon Giderleri 0.0002
Toplam Harcamalar 0.00443
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 30.06.2026 tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolari

3. Performans sunum raporu



