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2- Ekonominin Genel durumu

OECD’nin Haziran 2026 Ekonomik Go6rGnim Raporu’na goére kilresel ekonomi 2026 vyilina
beklenenden daha glgli bir ivmeyle girmistir. Yapay zeka ve ylksek teknoloji yatinmlarindaki artis,
destekleyici finansal kosullar ve ticaret politikalarina iliskin belirsizligin kismen azalmasi yilin ilk
aylarinda ekonomik faaliyeti desteklemistir. Bununla birlikte, Orta Dogu’daki gatismalarin Hirmuz
Bodazi (zerinden gergeklestirilen sevkiyatlari 6nemli 6lglide kisitlamasi ve bodlgedeki enerji
altyapisina zarar vermesi klresel gorinimun ana belirleyicisi haline gelmistir. Rapora gore kilresel
petrol arzi Subat-Nisan 2026 déneminde %12 azalirken, Kérfez ekonomilerinin petrol tretimi nisan

ayinda catisma oncesi seviyelerin %45 altinda kalmistir. Boélgedeki LNG ihracatinin durmasi
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nedeniyle kiresel dodal gaz arzinin onceki beklentilerin yaklasik %15 altinda gerceklesebilecegi
tahmin edilmektedir.

OECD, enerji sokunun siresine bagl olarak kiresel gorinimu iki senaryoda dederlendirmektedir.
“Sinirh sireli kesinti” senaryosunda kiresel GSYH biylmesinin 2025’te %3.4 iken 2026'da %2.8'e
gerilemesi, 2027'de ise %3.1'e ylkselmesi beklenmektedir. Bu senaryoda Brent petrolin 2026
ikinci geyreginde varil basina yaklasik 102 dolarla zirve yapacadi, yillik ortalama fiyatin 2026'da 92
dolar, 2027'de 80 dolar civarinda gerceklesecedi varsayillmaktadir. OECD, enerji fiyatlarinin yilin
ikinci yarnisindan itibaren gerilemesi, finansal kosullarin destekleyici kalmasi ve teknoloji
yatinmlarinin gigld seyrini korumasi sayesinde klresel ekonomide keskin ve uzun sdreli bir
daralma 6ngdérmemektedir. Buna karsilik, Uretim ve sevkiyat aksakliklarinin 2027 yilinin ikinci
yarisina kadar strdagu “uzun slreli kesinti” senaryosunda kiresel blylmenin 2026'da %?2.1'g,
2027'de ise %1.8'e gerileyecedi ve bazi ekonomilerin resesyona girebilecedi 6ngérilmektedir. Bu
durumda enerji fiyatlarinin uzun slre ylksek kalmasi, finansal kosullarin sikilasmasi, varlk
fiyatlarinda dlizeltme riski ve ihtiyati tasarruf egilimi asagi yonli riskleri artirmaktadir.

Kiresel ticarette de yavaslama beklenmektedir. OECD projeksiyonlarina gore, yapay zeka baglantih
aranlere yonelik gligla talep ve ticaret politikalarina iliskin belirsizligin azalmasi sayesinde 2025'te
%?5.0 blylyen dinya mal ve hizmet ticareti, 2026'da %3.1 ve 2027'de %2.9 artacaktir. Korfez
ekonomileriyle ticaretin kesintiye ugramasi ile ylksek enerji ve tasimacilik maliyetleri bu slreci
sinirlandirirken, ABD’nin efektif ithalat tarifesi oraninin %14'ten %9.6'ya gerilemesi ve teknoloji
Urinlerine yonelik talebin glicli seyretmesi yavaslamayi kismen dengelemektedir.

Ulke bazinda ABD ekonomisi, yapay zek& baglantili sermaye harcamalar ve enerji ihracatindaki
artistan destek almaya devam etmektedir. Buna karsin enerji fiyatlarinin hane halki satin alma
gliclinl azaltmasi ve istihdam artisinin yavaslamasi nedeniyle bliylimenin daha ilimh seyretmesi
beklenmektedir. 2025te %2.1 blyidyen ABD ekonomisinin 2026'da %?2.0, 2027'de ise %1.8
blylyecedi tahmin edilmektedir. Euro Bolgesi'nde biyimenin 2025te %1.4'ten 2026'da %0.8'e
gerilemesi, 2027'de ise %1.2'ye ylkselmesi beklenmektedir. Yiksek enerji fiyatlari, zayiflayan dis
talep ve artan belirsizlik 6zel sektér yatirimlarini sinirlandirirken, dayanikh is glicli piyasasi, reel
gelirlerdeki artis ve tasarruf oranindaki gerileme 0zel tlketimi desteklemektedir. Cin‘de ise
blyimenin 2025'te %5.0’dan 2026'da %4.5'e, 2027'de %4.3’e gerilemesi beklenmektedir.

OECD, enerji sokunun kiresel dezenflasyon surecini gegici olarak tersine ¢evirdigini
dederlendirmektedir. G20 ulkelerinde yilik ortalama manset enflasyonun 2025te %3.4 iken
2026’da %4.0'a yukselmesi, 2027'de ise %3.1'e gerilemesi beklenmektedir. OECD ulkelerinde ise
enflasyonun 2025te %4.0'dan 2026'da %4.3'e ylkselmesi, 2027'de %3.0'a dlsmesi
ongorilmektedir. ABD'de PCE enflasyonunun 2025te %2.6'dan 2026’da %3.7'ye ylkselmesi,
2027'de %2.1'e gerilemesi; Euro Bdlgesi'nde HICP enflasyonunun 2025te %2.1'den 2026'da
%?2.8’e ylkselmesi ve 2027'de %?2.4’e inmesi beklenmektedir. Para politikasi acisindan OECD,

sinirli slireli kesinti senaryosunda blylk merkez bankalarinin ¢ogunun politika faizlerini 2026



boyunca sabit tutmasini veya sinirh 6élgide artirmasini, 2027'de ise kademeli indirimlere
yonelmesini beklemektedir.

Tlrkiye acisindan OECD’nin Haziran 2026 projeksiyonlarina gore ekonomi, 2025'teki %3.6'lik
bliylimenin ardindan 2026'da %3.1, 2027'de ise %3.8 bilylyecektir. 2025'te %34.9 olan yillik
ortalama tiketici enflasyonunun 2026'da %28.4'e, 2027'de %18.3’e gerilemesi beklenmektedir.
Cari acgigin GSYH’ye oraninin 2025'te %1.9 iken 2026 ve 2027'de %3.0'a ylkselmesi
ongorilmektedir. TCMB'nin siki para politikasi durusunu korumasi, politika faizini emtia fiyatlan
ylksek kaldigi slirece mevcut seviyesinde tutmasi ve ardindan kademeli indirimlere gitmesi
beklenmektedir. Yilin ilk yarisinda kiiresel enerji soku, siki finansal kosullar ve jeopolitik gelismeler
Turkiye'nin baylime, enflasyon, tahvil getirileri, kur ve hisse senedi piyasalari tGzerinde belirleyici
olmustur. BIST 100 Endeksi yilin ilk alti ayinda %25.4 getiriyle 14,122 seviyesinde kapanirken,
teknoloji endeksi %60.5, sinai endeksi %26.3, bankacilik endeksi %8.6 getiri saglamistir. Buna
karsin USD/TL %8.7 artarak 46.57'ye, EUR/TL %05.6 yilkselerek 53.09’a ulagsmistir. Turkiye’'nin bes
yillik kredi risk primi haziran sonu itibariyla 220 baz puana gerilemis olsa da, enerji ve emtia
fiyatlarindaki artislarin  dezenflasyon sirecini  yavaslattigi ve dis baskilan  artirdidi
dederlendirilmektedir.

Ekonomik politikalar geregi sliregelen para politikasindaki siki durus gozetilerek hisse seciminde
optimum risk getiri profiline uygun sirketler secilmistir. Makroekonomik kosullar dikkate alinarak TL
likiditenin getirisinden en verimli sekilde faydalanarak hisse senedi piyasasindaki dederlemelerin
cazibesi arttigi donemde hisse senedi agirligi arttinlmistir. Pozisyonlar aktif sekilde yonetilmis ve

getiri arttinlmaya calisilmistir.

3- Fon performansi

31.12.2025-30.06.2026 tarihleri arasinda fon getirisi %22,55 olarak gergeklesirken, esik deger
getirisi %21,21 olarak gergeklesmistir.

(2026 yilinda fonun esik deger getirisi (21,181%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (21,212%) altinda
gergeklestidi icin esik deger olarak BIST TLREF Endeksi kullanilmistir.)

Ayrintilar igin performans sunum raporuna bakilmaldir.

Fonun esik dederi; BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL endeksi+%?2
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- Toplam Getiri - Esik Dederinin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Igtiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun yatinm stratejisindeki degdisiklikler, yatinm stratejisi bant araligi Dbilgilerine,
ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu Itibariyle Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri
Tablolari

FON PORTFOY DEGER 30.06.2026
TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayi¢ Deger (TL)
Pay 779.499,00 AEFES 16.400.658,96
109.042,00 AGHOL 3.770.672,36
201.569,00 AKBNK 15.520.813,00
49.725,00 AKSEN 4.040.156,25
55.000,00 ALARK 5.923.500,00
211.554,00 ANSGR 5.788.117,44
76.140,00 ASELS 26.268.300,00
15.222,00 ASTOR 4.208.883,00
143.795,00 BIGCH 1.005.127,05
49.873,00 BIMAS 18.216.113,25



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

37.580,00 CCOLA 3.121.019,00
52.709,00 ENJSA 5.397.401,60
64.642,00 ENKALI 5.850.101,00
151.161,00 EREGL 6.118.997,28
113.327,00 GARAN 15.639.126,00
34.346,00 GLRMK 5.893.773,60
5.338,00 GUBRF 2.363.399,50
217.878,00 ISCTR 3.226.773,18
89.801,00 KCHOL 17.376.493,50
191.428,00 KRDMD 7.618.834,40
4.489,00 MGROS 3.005.385,50
8.185,00 MPARK 3.519.550,00
1.902.248,00 PSGYO 6.619.823,04
31.152,00 RGYAS 6.024.796,80
193.248,00 SAHOL 18.841.680,00
988.872,00 SASA 2.422.736,40
11.832,00 TABGD 2.671.665,60
82.081,00 TCELL 8.815.499,40
55.857,00 THYAO 18.209.382,00
40.679,00 TOASO 12.529.132,00
38.052,00 TRGYO 3.805.200,00
72.165,00 TRMET 8.010.315,00
49.565,00 TTKOM 3.043.291,00
99.703,00 TUPRS 22.682.432,50
443.617,00 TURSG 2.737.116,89
168.683,00 YKBNK 6.770.935,62

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic¢ Deger (TL)

Devlet Tahvil TL 15.000.000,00 TRT021030T18 16.060.876,26
7.000.000,00 TRT090130T12 8.102.104,18
10.000.000,00 TRT100730T13 11.494.506,08
5.000.000,00 TRT120929T12 4.951.714,48
10.000.000,00 TRT131027T36 10.745.483,22
9.000.000,00 TRT140727T14 10.613.781,47

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Takasbank Borsa Para Piyasasi

51.708.513,08

01.07.2026

51.708.513,08

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Yatirom Fonu 1.900.000,00 CPD 2.712.061,90
40.389,00 GAL 15.667.720,79

4.106.079,00 GJH 15.292.085,25

8.441.948,00 GTA 12.242.732,49

116.356.866,00 GTL 14.835.384,06

3.136.759,00 PCU 5.756.633,44




Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Tiirev Teminat

20.853.415,62

VIOP-TL 20.853.415,62

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ters Repo

9.245.100,00

TRT210235T10

51.055.876,44

TOPLAM

555.550.090,88

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

30.06.2026

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

555.550.090,88

Hazir Degerler (+) 107.818,63
- Diger Hazir Dederler 107.818,63
Alacaklar (+) 696.554,37
- Takastan Alacaklar (T1) 675.131,43
- Diger Alacaklar 21.422,94
Borglar (-) 2.980.375,34
- Yénetim Ucreti 386.180,74
- Diger Borglar 2.594.194,60

2.Net Varlik Degeri

553.374.088,54

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

2.448.646.505,646

3.Birim Pay Degeri

0,225992

Doénem igerisinde gergeklestirilen

islemlerinin dayanak varliklarina ve s6z konusu islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina iliskin

Ozet bilgiler

tirev arag islemlerinin toplam buylkligune,

Dénem Icinde Yapilan VIOP islemler

Kontrat Kodu Alis / Satis | Kontrat Adedi
F XU0300226 Alis 4287
Satis 4287
F XU0300426 Alis 1312
Satis 1312

VIOP islemlerinden Elde Edilen Kar/Zarar Tutari

Kontrat Kodu

Kar/Zarar

Bor¢ Bakiye

Alacak Bakiye

F_XU0300426

VOB SOZLESME GELIRI

11.079.350,00

tirev arag



F_XU0300226

VOB SOZLESME GELIRI

3.781.090,01

15.638.980,00

F_XU0300226 VOB SOZLESME ZARARI 8.402.520,00 -
F_XU0300426 VOB SOZLESME ZARARI 7.236.460,00 -
TOPLAM

14.860.440,01

*ilgili dénem fon portféylne 6ding islemi gergeklestiriimemistir.




