GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KIRA SERTIFIKALARI KATILIM
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2026 6 AYLIK FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI

TABLOLARI

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kira Sertifikalari Katilm Emeklilik Yatirnm Fonu

Fon'un Tiiri

Katillm Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbegylizmilyar) pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve
Numarasi

20/07/2005 ve 111184-2005 (Garanti Emeklilik ve
Hayat A.S. Kamu Borglanma Araglarn Emeklilik Yatirnm
Fonu)

15/03/2017 ve 82559-2017 (Garanti Emeklilik ve
Hayat A.S. Uzun Vadeli Borglanma Araglari Emeklilik
Yatirim Fonu)

02/01/2020 ve N0:399510 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu)
29/11/2021 ve No:E-13637 (Garanti Emeklilik ve
Hayat A.S. Ikinci Borglanma Araclar Fonu)
02/08/2023 No:161517 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Kira Sertifikalar Katilim Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon Igtiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde Ilan Tarihi ve
Numarasi

25/07/2005 ve 6353 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirrm Fonu)
21/03/2017 ve 9288 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Uzun Vadeli Bor¢glanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu)
08/01/2020 ve No:833 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnrm Fonu)
08/04/2022 ve 10555 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
ikinci Bor¢clanma Aragclari Fonu)

07/08/2023 No:10887 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kira Sertifikalari Katilim Emeklilik Yatinm Fonu)

Kurucu’nun

Unvani:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus izin Tarihi ve Numarasi

18.12.2002 - 80881

Faaliyet izin Tarihi ve Numarasi

07.07.2003 - 42288

Yonetici’'nin

Unvani: Garanti Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanhgi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Saklayici’nin

Unvani: \ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Siniflandirma: Agik




2- Ekonominin Genel durumu

OECD’nin Haziran 2026 Ekonomik Go&rinim Raporu’na goére kiresel ekonomi 2026 vyilina
beklenenden daha glglu bir ivmeyle girmistir. Yapay zeka ve ylksek teknoloji yatinmlarindaki artis,
destekleyici finansal kosullar ve ticaret politikalarina iliskin belirsizligin kismen azalmasi yilin ilk
aylarinda ekonomik faaliyeti desteklemistir. Bununla birlikte, Orta Dogu’daki catismalarin Hirmuz
Bogazi Uzerinden gerceklestirilen sevkiyatlari 6nemli 6lclide kisitlamasi ve bdlgedeki enerji
altyapisina zarar vermesi kiiresel gorinimiin ana belirleyicisi haline gelmistir. Rapora gore kiiresel
petrol arzi Subat-Nisan 2026 déneminde %12 azalirken, Kérfez ekonomilerinin petrol Gretimi nisan
ayinda catisma oOncesi seviyelerin %45 altinda kalmistir. Bdlgedeki LNG ihracatinin durmasi
nedeniyle kiresel dodal gaz arzinin onceki beklentilerin yaklasik %15 altinda gerceklesebilecedi
tahmin edilmektedir.

OECD, enerji sokunun siresine baglh olarak klresel gorinimu iki senaryoda dederlendirmektedir.
“Sinirh sireli kesinti” senaryosunda kiresel GSYH biylmesinin 2025’te %3.4 iken 2026'da %2.8’e
gerilemesi, 2027'de ise %3.1'e yikselmesi beklenmektedir. Bu senaryoda Brent petrolin 2026
ikinci ceyredinde varil basina yaklasik 102 dolarla zirve yapacadi, yillik ortalama fiyatin 2026'da 92
dolar, 2027'de 80 dolar civarinda gerceklesecedi varsayillmaktadir. OECD, enerji fiyatlarinin yilin
ikinci yarnisindan itibaren gerilemesi, finansal kosullarin destekleyici kalmasi ve teknoloji
yatirmlarinin gigld seyrini korumasi sayesinde klresel ekonomide keskin ve uzun sdreli bir
daralma 6ngdérmemektedir. Buna karsilik, Uretim ve sevkiyat aksakliklarinin 2027 yilinin ikinci
yarisina kadar strdagu “uzun slreli kesinti” senaryosunda kiresel blylmenin 2026'da %?2.1'g,
2027'de ise %1.8'e gerileyecedi ve bazi ekonomilerin resesyona girebilecedi 6ngoérilmektedir. Bu
durumda enerji fiyatlarinin uzun slre ylksek kalmasi, finansal kosullarin sikilasmasi, varlik
fiyatlarinda dlzeltme riski ve ihtiyati tasarruf egilimi asagi yonli riskleri artirmaktadir.

Kiresel ticarette de yavaslama beklenmektedir. OECD projeksiyonlarina gore, yapay zeka baglantih
aranlere yonelik glicli talep ve ticaret politikalarina iliskin belirsizligin azalmasi sayesinde 2025'te
%°5.0 blylyen dinya mal ve hizmet ticareti, 2026'da %3.1 ve 2027'de %?2.9 artacaktir. Korfez
ekonomileriyle ticaretin kesintiye ugramasi ile ylksek enerji ve tasimacilik maliyetleri bu slreci
sinirlandirirken, ABD’nin efektif ithalat tarifesi oraninin %14ten %9.6’ya gerilemesi ve teknoloji
drtinlerine yonelik talebin gligli seyretmesi yavaslamayi kismen dengelemektedir.

Ulke bazinda ABD ekonomisi, yapay zekd badlantili sermaye harcamalari ve enerji ihracatindaki
artistan destek almaya devam etmektedir. Buna karsin enerji fiyatlarinin hane halki satin alma
guclni azaltmasi ve istihdam artisinin yavaslamasi nedeniyle biylimenin daha iliml seyretmesi
beklenmektedir. 2025te %2.1 blyidyen ABD ekonomisinin 2026'da %?2.0, 2027'de ise %1.8
blylyecedi tahmin edilmektedir. Euro Bolgesi'nde bilylimenin 2025te %1.4'ten 2026'da %0.8'e
gerilemesi, 2027'de ise %1.2'ye ylkselmesi beklenmektedir. Yiksek enerji fiyatlar, zayiflayan dis
talep ve artan belirsizlik 6zel sektér yatirimlarini sinirlandirirken, dayanikh is glicli piyasasi, reel
gelirlerdeki artis ve tasarruf oranindaki gerileme 0zel tlketimi desteklemektedir. Cin‘de ise
blylmenin 2025'te %5.0'dan 2026'da %4.5’e, 2027'de %4.3’e gerilemesi beklenmektedir.



OECD, enerji sokunun kiresel dezenflasyon sirecini gegici olarak tersine gevirdigini
dederlendirmektedir. G20 (lkelerinde yillik ortalama manset enflasyonun 2025'te %3.4 iken
2026'da %4.0’a ylkselmesi, 2027'de ise %3.1'e gerilemesi beklenmektedir. OECD (lkelerinde ise
enflasyonun 2025te %4.0’'dan 2026'da %4.3'e yukselmesi, 2027'de %3.0'a dlsmesi
ongorilmektedir. ABD'de PCE enflasyonunun 2025te %2.6'dan 2026'da %3.7'ye ylukselmesi,
2027'de %2.1'e gerilemesi; Euro Bdlgesi'nde HICP enflasyonunun 2025te %2.1'den 2026'da
%?2.8’e ylkselmesi ve 2027'de %2.4’e inmesi beklenmektedir. Para politikasi acisindan OECD,
sinirh slreli kesinti senaryosunda blylk merkez bankalarinin ¢ogunun politika faizlerini 2026
boyunca sabit tutmasini veya sinirh 6élgide artirmasini, 2027'de ise kademeli indirimlere
yonelmesini beklemektedir.

Tlrkiye acisindan OECD’nin Haziran 2026 projeksiyonlarina gore ekonomi, 2025'teki %3.6'lik
bliylimenin ardindan 2026'da %3.1, 2027'de ise %3.8 bilylyecektir. 2025'te %34.9 olan yillik
ortalama tiketici enflasyonunun 2026'da %28.4'e, 2027'de %18.3’e gerilemesi beklenmektedir.
Cari acigin GSYH’ye oraninin 2025'te %1.9 iken 2026 ve 2027'de %3.0'a ylkselmesi
ongorilmektedir. TCMB'nin siki para politikasi durusunu korumasi, politika faizini emtia fiyatlan
ylksek kaldigi slirece mevcut seviyesinde tutmasi ve ardindan kademeli indirimlere gitmesi
beklenmektedir. Yilin ilk yarisinda kiiresel enerji soku, siki finansal kosullar ve jeopolitik gelismeler
Turkiye'nin biyime, enflasyon, tahvil getirileri, kur ve hisse senedi piyasalari lzerinde belirleyici
olmustur. BIST 100 Endeksi yilin ilk alti ayinda %25.4 getiriyle 14,122 seviyesinde kapanirken,
teknoloji endeksi %60.5, sinai endeksi %?26.3, bankacilik endeksi %8.6 getiri saglamistir. Buna
karsin USD/TL %8.7 artarak 46.57'ye, EUR/TL %5.6 yilkselerek 53.09’a ulagsmistir. Turkiye’'nin bes
yillik kredi risk primi haziran sonu itibariyla 220 baz puana gerilemis olsa da, enerji ve emtia
fiyatlarindaki  artislarin  dezenflasyon sirecini yavaslattigi ve dis baskilan  artirdidi
dederlendirilmektedir.

Ilgili dénemde, yiliksek kar pay! oranlarindan azami diizeyde yararlanmak adina, portféylimiziin
onemli kismini gbrece ylksek getirili kamu ve 6zel sektdér kira sertifikalarindan ve vadeli katilim
hesaplarindan olusturulmustur. Firsat gérdigimizde katihm endeksinde bulunan hisse senetlerine

ve altina da yatinm yapilmistir.

3- Fon performansi

31.12.2025-30.06.2026 tarihleri arasinda fon getirisi %13,37 olarak gercgeklesirken, karsilastirma
Olgltl getirisi %14,96 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunum raporuna bakilmaldir.

Fonun karsilastirma dlgiti;



%60 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar endeksi
%30 BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari endeksi
%10 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL endeksi

PERFORMANS GRAFIGI
%50,0

%400

%30,0

%20,

%10,0 ..
% 0,0 —_— .

-%10,0

2021 2022 2023 2024 2025 2026

- Toplam Getiri - Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi
GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki degisiklikler, yatinm stratejisi bant araligi bilgilerine,
ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri
Tablolari

FON PORTFOY DEGER 30.06.2026

TABLOSU

KIYMET TURD Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Pay 140.000,00 Z30KP.F 36.008.000,00
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Kamu Kira Sertifikasi TL 31.000.000,00 TRD020828T14 26.173.658,50



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

72.000.000,00 TRD050128T18 83.713.851,06
219.000.000,00 TRD050231T12 225.919.315,21
77.590.000,00 TRD061027T33 85.709.507,43
75.000.000,00 TRD061228T14 73.056.513,98
167.500.000,00 TRD070427T14 189.663.178,56
210.000.000,00 TRD080927T34 239.128.395,03
69.500.000,00 TRDO081128T13 74.010.403,98
100.000.000,00 TRD100227T11 112.958.504,57
26.000.000,00 TRD110827T14 30.009.597,24
192.800.000,00 TRD111028T19 182.274.927,19
72.000.000,00 TRD111126T10 75.479.641,40
270.000.000,00 TRD120428T16 290.775.687,33
6.500.000,00 TRD120826T14 7.435.668,63
35.000.000,00 TRD140229T15 36.864.238,51
2.990.000,00 TRD140329T14 3.163.953,75
53.000.000,00 TRD140628T12 38.693.308,10
7.000.000,00 TRD141026T18 7.575.726,09
175.000.000,00 TRD160627T11 182.802.651,13
150.000.000,00 TRD160627T37 152.321.080,50
44.000.000,00 TRD160926T19 45.352.999,62
10.000.000,00 TRD160926T35 11.123.876,90
10.000.000,00 TRD161226T14 10.214.819,64
55.600.000,00 TRD170129T13 60.418.411,64
57.000.000,00 TRD170730T14 70.264.071,91
60.000.000,00 TRD220726T13 70.123.464,80

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic¢ Deger (TL)

Ozel Sektor Kira Sertifikasi

TL 13.000.000,00 TRDHVKA72620 14.230.916,83
5.000.000,00 TRDKTSK92685 5.069.821,95

21.000.000,00 TRDQNBV92613 28.421.579,82

20.000.000,00 TRDZKBVE2626 20.283.251,79

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ters Repo 65.463.245,00 TRD080927T34 303.330.809,58
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Katilim Mevduati - TL 269.018.934,61 01.07.2026 269.018.934,60

TOPLAM

3.061.590.767,27




NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

30.06.2026

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

3.061.590.767,27

Hazir Degerler (+) 27.157,36
- Diger Hazir Dederler 27.157,36
Alacaklar (+) 254.832,22
- Diger Alacaklar 254.832,22
Borclar (-) 3.769.453,45
- Yénetim Ucreti 3.567.971,88
- Diger Borglar 201.481,57

2.Net Varlik Degeri

3.058.103.303,40

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

16.579.145.234,210

3.Birim Pay Degeri

0,184455

*ilgili donem fon portféylne tlirev arag dahil edilmemis ve

6dlng islemi gercgeklestirilmemistir.



