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NEO PORTFOY YONETIMIi A.S. ASTRA CAPITAL GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
FON iHRAC SOZLESMESI

Isbu FON THRAC SOZLESMESI (“ihrac¢ Sozlesmesi” ve/veya “Soézlesme”) 2026 tarihinde
(“Imza Tarihi”);

(1) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPKn”) ve I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (“Portfoy Yonetim Tebligi”) uyarinca T.C. Sermaye
Piyasast Kurulu (“SPK” ve/veya “Kurul”) tarafindan verilmis 18/07/2018 tarihli izne dayanarak
faaliyet gosteren ve asagida bilgileri bulunan Neo Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu” veya “Y onetici”);

Kurucu ve Yonetici : Neo Portfoy Yonetimi A.S.

Adres . Gonca Sk. Emlak Bankas1 Pasaji No:22, i¢ Kap1 No:40
Ticaret Sicil/No : Istanbul, 82394-5

Internet Sitesi : www.neoportfoy.com.tr

(2) SPKn ve SPK’nun I11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi
(“GSYF Tebligi”) uyarinca Kurucu tarafindan kurulan ve yonetilen Neo Portfoy Yonetimi A.S. Astra
Capital Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”);

(3) Asagida bilgileri bulunan yatirimer (“Katilma Payi Sahibi” ve/veya “Yatirimer”);
Ad-Soyad
TCKN
Unvan
Ticaret Sicil/No
Vergi Dairesi / VKN
Adres
Telefon
Elektronik Posta

arasinda akdedilmistir.

Isbu Sozlesme’de Fon, Kurucu ve Yatirimer’dan her biri tek basina “Taraf” ve birlikte “Taraflar”
olarak anilacaktir.

1. SOZLESME’NIiN KONUSU ve AMACI
1.1. Isbu Sozlesme, Kurucu tarafindan SPKn ve Kurul diizenlemelerine dayanilarak Igtiiziik, Ihrag

Belgesi ve igbu Sozlesme ve Yatirimci Sozlesmesi hiikiimleri uyarinca yonetilmek {izere Kurucu
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tarafindan kurulan Fon’dan nakit karsiliginda Katilma Payr alimi yapan Yatirimer ile Yonetici’nin
birbirlerine ve Fon’a kars1 hak ve yiikiimliiliiklerini ve Fon Portfoyu’niin yonetimi ile Fon’un idaresine
iliskin hususlar1 diizenlemek amaciyla diizenlenmistir.

1.2.  Yatirimci; Thrag Sozlesmesi’ni imzalayarak a) Kurucu’nun isbu Sozlesme hiikiimlerine gore
Odeme Cagris1 yapmas iizerine, Fon’dan Katilma Pay1 satin almak suretiyle Fon’a verdigi Kaynak
Taahhtdu cercevesinde Odeme Cagrisi’nda belirtilen taahhiidii tutarinda veya b) “Pay Alim Talimati”
uyarinca ddemeyi taahhiit ettigi tutar1 ihrag Sozlesmesi’nde belirtilen stire icerisinde ddeyerek Fon’dan
Katilma Payi satin almak suretiyle Fon’a yatirim yapmayi kabul ve taahhit etmistir.

1.3. Fon’a iliskin ilke ve kurallara, Bilgilendirme Dokiimanlari, Ihra¢ Sozlesmesi ve Yatirimci
Sézlesmesi’nde yer verilir. Bilgilendirme Dokiimanlari ile ihrag S6zlesmesi’ne KAP’ta yer verilir.

1.4. Bilgilendirme Dokiimanlar1 ile Thra¢ Sozlesmesi arasinda herhangi bir ¢eliski veya farklilik
Ictiiziik hiikiimlerinin isbu {istiin tutulacaktr.

1.5. Sermaye Piyasasi Mevzuati da dahil olmak iizere ilgili mevzuatta veya Bilgilendirme
Dokiimanlar1 ve ihra¢ Sézlesmesi ile Yatirime1 Sézlesmesi’nde hilkim bulunmayan hallerde, Kurucu
ile Yatirimcilar arasindaki iliskiye TBK’nin 502. ile 514. maddeleri arasindaki hiikiimleri kiyasen tatbik
olunacaktir.

2.  RISK BILDIRIMINE iLiSKIiN BEYANLAR

2.1. Kurucu veya Fon, Fon’un 6nceden saptanmis belirli bir getiriyi saglayacagina dair bir garanti
vermemektedir. Yatirimei, Fon’da Yatirimer sifati ile gergeklestirdigi Girisim Sermayesi Yatirimi’na
iliskin islemler sonucunda kar elde edebilecegi gibi Yatirimci’nin zarar riski de bulunmaktadir. Bu
nedenle, Yatirimer’nin Katilma Pay1 alim islemini yapmaya karar vermeden dnce Fon’a Yatirimer sifati
ile yaptig1 yatirmmin riskini tam ve dogru bir sekilde anlamasi, mali durumunu ve kisitlarin1 dikkate
alarak karar vermesi gerektiginden, Fon’a yatirim karari ve sonuglar1 tamamen Yatirimei’nin kendi
sorumlulugundadir.

2.2. Yatirimci, Fon’a yatirim yapmadan 6nce Girisim Sermayesi Yatirimi’nin risk degerlerini dikkate
aldigin1 ve Fon’un amaciin ve riskinin kendi yatirim amacina uygun oldugunu tespit ettigini, Fon’a
yaptigi yatirimi, bir girisim sermayesi yatirnrm fonuna yapilacak yatirnmdan gelecege yonelik
beklentisine ve Yatirime1’nin kendi risk ve vade tercihine gore degerlendirdigini ve Fon’un risk ve vade
yapisinin bunlarla uyumlu oldugunu kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

2.3. Yatirimei, lhrag Sézlesmesi’ni okuyup anlayarak lizumlu gordii ise uzman danigmanlariyla
miizakere ederek kabul ettigini; Thrag S6zlesmesi’nin imzalanmas1 hususunda tamamen 6zgiir iradesiyle
hareket ettigini; Taraflar’in birbirini ikna etme ¢abasi iginde olmadiklarini; Kurucu tarafindan, Fon’un
onceden saptanmis bir getiri saglayacagina, Yatirimei’nin anaparasinin korunacagia dair kendisine
herhangi bir sozlii ya da yazili taahhiit ya da garanti verilmedigini; YOnetici’nin bir getiri saglama
yoniinde ilan ve reklam yayinlanmadigini bu yonde herhangi bir imada dahi bulunmadigini kabul, beyan
ve taahhit etmistir.

3. TANIM ve KISALTMALAR

So6zlesme’de biiylik harfle belirtilen terimlerin yaninda, aksi S6zlesme’de agikca belirtilmedigi siirece
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isbu S6zlesme’de asagidaki terimlerin her birisi, belirtilmis olan anlamlar1 ifade edecektir:

A Grubu Katilma Pay1

A Grubu Katilma Pay1 Sahibi
EUR

Alm Bedeli

B Grubu Katilma Pay:

B Grubu Katilma Pay1 Sahibi
Bilgilendirme Dokiimanlari

C Grubu Katilma Pay1

C Grubu Katilma Pay1 Sahibi

Denklestirme

Devir

NEO PORTFOY YONETIMI A.S.

Ik Talep Toplama Dénemi’nde verilenler de dahil olmak tizere
Pay Alim Talimati vererek Alim Bedeli’nin tamamini tek
seferde Fon’a aktararak Fon’dan Katilma Payi satin alacak olan
Yatirimcilar’a tahsis edilecek Katilma Pay1 grubunu ifade eder.

A Grubu Katilma Pay1’na sahip olan Yatirime1’y1 ifade eder.
Avrupa Birligi’nin resmi ortak para birimini ifade eder.

Pay Alim Talimati veren herhangi bir Yatirimci’min fhrag
Sézlesmesi’nde belirlenen kosullara uygun olarak, Fon’a nakit
olarak ddenen tutari ifade eder.

[lk Talep Toplama Dénemi’nde toplananlar da dahil olmak
tizere Fon’a Kaynak Taahhiidii’nde bulunan ve Odeme Cagrisi
Uzerine Fon’a o6dedigi nakit karsiliginda Katilma Pay1 satin
alacak olan Yatirimcilar’a tahsis edilecek herhangi bir imtiyazi
haiz bulunmayan Katilma Pay1 grubunu ifade eder.

B Grubu Katilma Pay1’na sahip olan Yatirimc1’y ifade eder.
Fon’un Igtiiziik ile Ihrag Belgesi’ni ifade eder.

Fon’a Kaynak Taahhiidi’'nde bulunan ve Odeme Cagrisi
Uzerine Fon’a o6dedigi nakit karsiliginda Katilma Payi satin
alacak olan ve yalnizca Serkan Sadik Kizil, Sadi Tan Erten ve
Mahmut Volkan Kara’ya tahsisli olarak ihrag edilecek Yatirim
Komitesi’ne oyda imtiyazli 2 (iki) liye aday gosterme ve
gorevden alma hakki ile kiarda imtiyazli dagitim pay1 hakkini
haiz Katilma Pay1 grubunu ifade eder.

C Grubu Katilma Pay1’na sahip olan Yatirime1’y1 ifade eder.

Ihrag Sozlesmesi’nin 6.21. maddesinde kendisine verilen
anlamu ifade eder.

Dogrudan veya dolayli olarak Katilma Paylari’na iliskin
herhangi bir mali ve/veya yonetimsel hakkin, miilkiyet
hakkinin, riichan hakkinin, opsiyon hakkinin veya oy hakkinin
veya intifa hakkinin herhangi bir Kisi’ye devri veya Katilma
Paylari’nin tamaminin veya bir kisminin satig, temlik, tahsis,
takas veya sair benzeri bir nitelikte bir isleme tabi olmasi ya da
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Devir Protokoli

En Uygun Haberlesme
Vasitasi

Erken Dagitim

Esik Getiri

Finansal Raporlama Tebligi
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tzerinde herhangi bir takyidatin kurulmasini veya bu amaglarla
sozlesme imzalanmasini ifade eder (Bu bakimdan Devreden
Yatirimei, Devralan Yatirimei ve Devretmek bu tanima uygun
olarak yorumlanacaktir.)

Yatinm Komitesi’nin 6n karar1 ve YoOnetici’nin Katilma
Pay’nin Devir’ine iligkin onay karar1 almasindan sonra
devralanin Thra¢ Soézlesmesi ve Yatirimer Sozlesmesi’ne taraf
olabilmesi i¢in, Yonetici ile devralan arasinda imzalanacak olan
Ek-2’de yer alan protokoli ifade eder.

GSYF Tebligi cercevesinde en uygun haberlesme vasitasi
olarak diizenlenen KAP, elektronik posta, kisa mesaj, telefon,
faks ve benzeri iletisim araglarini ile ve buna iligkin tadil,
degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve yeniden
diizenlemeyi, SPK ve/veya diger Resmi Makamlar tarafindan
bu konuya iliskin yapilan yorumlar ile duyurular1 ve bununla
ilgili olarak zaman zaman yiirlirlige konulan ve yerini alan
diizenlemelerde yer alan tanimi ifade eder.

Fon’un Girisim Sermayesi Yatirimlari’na iligkin Fon
Portfoyi’nden elde edilen her tiirlii dogrudan veya dolayl
gelirlerden ve ¢ikis komisyonu gelirlerinden; bunlara iliskin
yasal Vergi yikimlulikleri de dahil olmak (zere borglarin
diisiilmesi sonucunda olusan nakit fazlasinin, B ve C Grubu
Katilma Pay1 Sahipleri’nin Katilma Paylari’nmi Fon’a iade
etmeleri suretiyle ilgili B ve C Grubu Katilma Pay1 Sahipleri’ne
Katilma Paylar1 oraninda Yatirim Komitesi karari ile Yonetici
yonetim kurulu karar1 ile dagitilmasini ifade eder.

Her bir B ve C Grubu Katilma Pay1 Sahibi 6zelinde ayr1 ayri
takip edilecek olan ve ilgili B ve C Grubu Katilma Pay1
Sahibi’nin  farkli tarihlerde 6dedigi (kisimlar halinde
yapilabilecegi de dikkate alinarak) Odenmis Kaynak Taahhtdii
tutarlarinin, ilgili Odeme Tarihi’nden 1 (bir) Is Giinii 6nce
aciklanan TCMB EUR doviz satig kuruna boliinmesi sonucunda
ulagilan EUR cinsinden tutarlarin Fon’dan yapilan dagitimlar
ile B ve C Grubu Katilma Pay1 Sahibi’ne geri 6dendigi tarihe
kadar, yillik %8 (sekiz) faiz orani uygulanarak hesaplanan
bilesik getiriyi ifade eder.

30.12.2013 tarih ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan, II-14.2 sayili Yatinm Fonlarmin Finansal
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Fon Birim Pay Degeri

Fon Portfoy Degeri

Fon Portfoyu

Fon Sdresi

Fon Toplam Degeri

Fon’a iliskin Giderler

Girisim Sermayesi Yatirimi

Girisim Sirketi
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Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig ile bu Tebligde degisiklik
ve eklemeler yapan veya onun yerine gecen Teblig ve
diizenlemeleri ifade eder.

Son degerleme raporunda belirlenen Fon Toplam Degeri’nin
Fon’un toplam Katilma Paylari’nin sayisina boliinmesiyle elde
edilen degeri ifade eder.

Kurucu tarafindan Finansal Raporlama Tebligi cergevesinde
hesaplanan Fon Portfoyiu’ndeki varliklarin  degerlerinin
toplamudir.

GSYF Tebligi’ne uygun olarak Fon’un finansal varliklar1 ile
herhangi bir kér payi, komisyon, gecikme zammi ve bunlarla
ilgili tazminat talepleri de dahil olmak tizere Fon tarafindan
tutulan tiim varliklar1 ve yatirim portfoyiinii ifade eder.

Thrag Belgesi’nde belirlenen Fon’un siiresini ifade eder.

Fon Portfoyl’ndeki varliklarin SPK’nin ilgili diizenlemeleri
ger¢evesinde degerlenmesi neticesinde bulunan Fon Portfoy
Degeri’ne varsa diger varliklarin ve alacaklarin eklenmesi ve
borglarin diisiilmesi suretiyle ulagilan degeri ifade eder.

Fon Portfoyu’nln yonetimi ile ilgili olarak Fon Portfoyu’nden
karsilanacak ve Yonetim Ucreti dahil Fon’a birebir gercek
maliyet degeri iizerinden yansitilacak olan Ictiiziik’te belirtilen
giderleri ifade eder.

GSYF Tebligi’'ne gore fonlarin girisim sermayesi yatirimi
olarak kabul edilen yatirimlarini ve bu terime iliskin tadil,
degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve yeniden
diizenlemeyi, SPK ve/veya diger Resmi Makamlar tarafindan
bu konuya iliskin yapilan yorumlar ile duyurulari ve bununla
ilgili olarak zaman zaman yiirlirliige konulan ve yerini alan
diizenlemelerde yer alan tanimi ifade eder.

GSYF Tebligi’'nde yer alan anlamini ve buna iliskin tadil,
degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve yeniden
diizenlemeyi, SPK ve/veya diger Resmi Makamlar tarafindan
bu konuya iliskin yapilan yorumlar ile duyurular1 ve bununla
ilgili olarak zaman zaman yiiriirliige konulan ve yerini alan
diizenlemelerde yer alan tanimu ifade eder.
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GSYF Tebligi

Hesaplar

Hesap Dénemi

Ictiiziik

ihrag Belgesi
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Yazilt halde, s6zlii veya elektronik olarak veya sair yolla iletilen
Taraflar’dan herhangi birinin, ilgili isletmelerin faaliyeti, is
planlari, pazarlama planlari, Hesaplar’i, finansal ve hukuki
konulari, finansal sonuglari, operasyonlari, mali tablolari, gelir
tablolari, nakit akis tahminleri, ticari sirlari, finansal ve
operasyonel tahminleri, projeksiyonlari, kayitlari, varliklari,
fikri miilkiyet varliklari, izinleri, lisanslari, onaylari, iiretim
siirecleri, is siirecleri, isletme siirec¢leri, iirlinleri, hizmetleri,
tedarikgileri, alt yuklenicileri, teknolojileri, know-how,
teknikleri, baglh kuruluslari, istirakleri, hissedarlari, ana
sirketleri, kardes sirketleri, grup sirketleri, ¢aliganlari,
danigsmanlari, iist diizey yonetimi ile ilgili bilgiler ile birlikte,
isbu Sozlesme ve herhangi bir formattaki diger islem belgeleri
de dahil Taraflar’dan herhangi biri ve ilgili isletmelere ait diger
her tarlt bilgiyi ifade eder.

02.01.2014 tarihli ve 28870 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan,
111-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma Iliskin
Esaslar Tebligi ile bu Teblig’de degisiklik ve eklemeler yapan
veya onun yerine gegen Teblig ve diizenlemeleri ifade eder.

Yonetici tarafindan TL cinsinden TMS/TFRS’ye uygun olarak
hazirlanan mali tablolar1 ve dipnotlarini, sorumluluk
beyanlarini, portfdy raporlarimi ve bagimsiz denet¢inin
denetimini de iceren 6 (alt1) aylik ve yillik finansal raporlart
ifade eder. Bu tanim gergevesinde finansal tablolar; bilanco,
gelir tablosu, nakit akis tablosu ve dipnotlariyla beraber Fon
Toplam Degeri degisim tablosundaki degisiklikleri; portfoy
raporlar ise fiyat raporlarimi ve portfdy dagilim raporlarini
icerir.

Her yil 1 Ocak tarihinde baslayip, 31 Aralik tarihinde biten 12
(on iki) aylik dénemi ve ilk Hesap Donemi’ne iliskin olarak Ilk
Kapanis tarihinde baglayan ve ayni takvim yilinin 31 Aralik
tarihinde sona eren donemi ifade eder.

Fon’un SPK onayli ictiiziigiinii ve bu Igtiiziik’te degisiklik ve
eklemeler yapan veya onun vyerine gecen tadilleri ve
dizenlemeleri ifade eder.

Fon’un ihrag belgesini ve bu Ihra¢c Belgesi’nde degisiklik ve

eklemeler yapan veya onun vyerine gecen tadilleri ve
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i1k Talep Toplama Dénemi

Iliskili Taraf

imza Sayfasi

Is Giinii
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diizenlemeleri ifade eder.

GSYF Tebligi’nde belirlenen asgari igerige uygun olarak
hazirlanan Fon ile Yatirimcilar arasinda bireysel veya toplu
olarak akdedilen standart sozlesmeyi ve buna iliskin degisiklik
ve eklemeler yapan veya onun yerine gecen tadilleri ve
dizenlemeleri ifade eder.

Katilma Paylari’nin ilk defa ihrac edilecegi tarihi ifade eder.

Ihra¢ Belgesi’nin Kurul tarafindan onaylandig1 tarihten
itibaren, YOnetici tarafindan yeterli talep toplandigina karar
verilerek daha kisa siirede sona erdirilmedigi siirece, azami 180
(yuz seksen) gline kadar sirebilecek dénemi veya Yonetici
tarafindan daha 6nce sona erdirilen siireyi ifade eder.

I. Herhangi bir tiizel kisi ile ilgili kullanildiginda, bu tiizel
kisinin istiraklerini, grup sirketlerini, bu tiizel kisiyi
dogrudan veya dolayl1 olarak Kontrol edenleri, yonetim
kurulu iyelerini, bu kisilerin istiraklerini ve kurdugu
ve/veya yoneticisi oldugu fonlari; ayrica séz konusu
tiizel kisinin Kontrol’{l altinda olan veya bu tiizel kisi ile
birlikte ortak Kontrol altinda bulunan herhangi bir diger
Kisi’yi;

ii.  Herhangi bir gergek kisi ile ilgili kullanildiginda, bu
gercek kisinin aile {iyelerini (es, ¢ocuk, ebeveyn), bu
kisiyi dogrudan veya dolayl olarak Kontrol edenleri, bu
kisinin kurdugu ve/veya yonettigi fonlari, bu kisinin
Kontrol’l altinda olan veya bu kisi ile birlikte ortak
Kontrol altinda bulunan herhangi bir diger Kisi’yi;

iii. Herhangi bir fon ile ilgili kullanildiginda, bu fonu
ybneten, Kontrol eden veya Fon’un Kkurucusu veya
yonetici olan Kisiler’i; Fon’un yatinm yaptigi ve
Kontrol’ii altinda olan Kisiler’i veya bu fon ile birlikte
ortak Kontrol altinda bulunan herhangi bir diger Kisi’yi;

ifade eder.
Imza Sayfasi olarak yer alan bolumi ifade eder.
Cumartesi, pazar ve resmi tatiller hari¢ olmak {izere, bankalarin

Turkiye Cumhuriyeti’nde agik oldugu ve islem yaptigi giini
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Kontrol
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ifade eder.

GSYF Tebligi’'nde yer alan anlamini ve buna iliskin tadil,
degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve yeniden
diizenlemeyi, SPK ve/veya diger Resmi Makamlar tarafindan
bu konuya iliskin yapilan yorumlar ve duyurulari ile bununla
ilgili olarak zaman zaman yliriirliige konulan ve yerini alan
diizenlemelerde yer alan tanim ifade eder.

Fon’un ihrag edecegi her bir Yatirime1’nin sahip oldugu haklari
tagiyan ve Fon’a katilimini gosteren, kayden izlenen sermaye
piyasasi aracini ifade eder.

Kamuyu Aydinlatma Platformu’nu ifade eder.

Yatirimei’nin Fon’dan Katilma Pay1 satin almasi1 amaciyla EK—
1’de belirtilen formu imzalamak suretiyle Yatirimer tarafindan
nakden 6denecegi taahhiit edilmis olan kaynag ifade eder.

Herhangi bir gergek kisiyi, tiizel kisiyi, sirketi, dernegi, vakfi,
ortakligi, adi ortakligi, tiizel kisiligi bulunmayan kurulusu,
isletmeyi, miisterek tesebbiisli, resmi makami veya bir alt
kurulusunu ifade eder.

Bir Kisi’nin yonetime iligkin kararlarinin alinmasinda etkili
olmayz1; herhangi bir siipheye mahal vermemek adina, bir tiizel
kisinin sermayesinin %50 (yiizde elli)’sinden daha fazlasina
sahip olunmasi ile bu tanim kapsaminda “Kontrol” sézctigii
(“kontrol etme”, “kontrol edilme” ve “ortak kontrolii altinda”
terimleri  de dahil) herhangi bir taraf bakimindan
kullanildiginda, s6z konusu tarafin ister oy hakkina sahip
menkul kiymetler isterse sermayedeki pay, anlasma yoluyla
veyahut baska sekilde dogrudan veya dolayli olarak yonetim
ilkelerini yonetme veya yonettirme tam yetkisine sahip
olmasini ifade eder.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi ifade eder.

Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi (I1-5.2) ve SPK’nin
yatirim kuruluslarina iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve
talebe dayali olarak profesyonel kabul edilenler de danhil
profesyonel yatirimcilar ile 15.02.2013 tarihli ve 28560 sayil
Resmi Gazetede yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi
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Odeme Cagrist

Odeme Tarihi

Odenmemis Kaynak
Taahhudu

Odenmis Kaynak Taahhiidii

NEO PORTFOY YONETIMI A.S.

FON iHRAC SOZLESMESI

Hakkinda  Yonetmelik’te tamimlanan Dbireysel katilim
yatirimcist lisansina sahip Kisiler’i ve bunlara iligkin tadil,
degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve Yyeniden
diizenlemeyi, SPK ve/veya diger Resmi Makamlar tarafindan
bu konuya iliskin yapilan yorumlar ile duyurular1 ve bununla
ilgili olarak zaman zaman yliriirliige konulan ve yerini alan
diizenlemelerde yer alan tanim ifade eder.

Yatirim Komitesi’nin yazili karari tizerine, Kurucu tarafindan
Yatirimer’ya gonderilecek olan, Yatirimci’nin Fon’a verdigi
Kaynak Taahhidi’ne iliskin 6deme yapmasi karsiliginda
Katilma Paylari’ni iktisap etmesini saglayacak olan yazili
bildirimi ifade eder.

Yatirnmer’'nin Fon’a verdigi Kaynak Taahhldi’nu 6demesi
gereken Odeme Cagrisi’nda belirtilen tarihi ifade eder.

Herhangi bir zamanda herhangi bir B ve C Grubu Katilma Pay1
Sahibi ile ilgili olarak,

a. llgili Yatirimer tarafindan Kaynak Taahhiidii 6demesi
yapildike¢a azalan,

b. Katilma Paylari’nin devredilmesi durumunda, devreden
ilgili Yatirrmc1’nin Odenmemis Kaynak Taahhiidii’niin
bulunmasi1 halinde Devir Protokolu’nin imza tarihi
itibartyla devredilen Katilma Paylari ile orantili olarak
devreden agisindan azalan ve devralan agisindan artan,

tutar1 ifade eder.

(i) Herhangi bir A Grubu Katilma Pay1 Sahibi’nin B Grubu
Katilma Payi’na donilisen Katilma Paylari agisindan;
doniisen B Grubu Katilma Paylari’nin  doniigme
tarihindeki degerinin ilgili tarihnteki TCMB EUR ddviz
satis kuru esas alinarak EUR cinsinden degerini;

(i) Yukaridaki (i) bendi sakli kalmak {izere herhangi bir B
ve C Grubu Katilma Pay1 Sahibi ile ilgili olarak ilgili
Yatirimer’'nin  fhrag  Sozlesmesi kosullarina uygun
olarak, fiilen Fon’a aktardigi Kaynak Taahhiitleri’nin,
ilgili Odeme Tarihi’nden 1 (bir) s Giinii éncesinde
agiklanan TCMB EUR doviz satis kuruna boliinmesi
sonucu bulunan EUR cinsinden tutarlarin toplamini;
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Ozel Degerleme Raporu

Pay Alim Talimati

Portfoy Saklayicisi

Resmi Makam

Saklama Tebligi

Tasfiye Donemi

TBK

TCMB

TTK

TL veya Tiirk Liras1

Uglincu Kisi

NEO PORTFOY YONETIMI A.S.

FON iHRAC SOZLESMESI
ifade eder.

Kaynak Taahhldu 6demesi veya Alim Bedeli tutarlarinin Fon’a
aktarilmasi karsiliginda Yatirimci hesaplarina aktarilacak
Katilma Payi sayisini tespit etmek i¢in Yurirlikteki Mevzuat
cercevesinde aliabilecek raporu ifade eder.

Fon Katilma Payr’min satin alinmasi amaciyla, Ek-1’de
belirtilen formu imzalamak suretiyle, Alm Bedeli’nin
Yatirimer tarafindan tek seferde Fon’a aktarilmasi sonucunu
doguran talimati ifade eder.

Saklama  Tebligi ~ duzenlemeleri  gergevesinde  Fon
Portfoyi’ndeki varliklar1 saklayacak olan Bilgilendirme
Dokiimanlari’nda agiklanan saklama kurulusunu ifade eder.

Yetkili devlet, idari, denetleyici, diizenleyici, adli, belirleyici,
cezalandirici, icra veya vergi daireleri, ulusal, bolgesel ya da
yerel makam, temsilcilik, kurul, komisyon, daire, bakanlik,
herhangi bir yarg: yetkisine ait mahkeme veya yargi¢ kiirsiisii
ve/veya bunlarin alt boliimlerini ifade eder.

02.07.2013 tarihli ve 28695 sayili Resmi Gazetede yayinlanan,
I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi ile bu Teblig’de
degisiklik ve eklemeler yapan veya onun yerine gegen Teblig
ve diizenlemeleri ifade eder.

Fon Suresi’nin son 6 (alt1) aymni olusturan dénemi ifade eder.

6098 sayil1 Tiirk Bor¢lar Kanunu’nu ile bu kanunda degisiklik
ve eklemeler yapan veya onun yerine gecen kanun ve
diizenlemeleri ifade eder.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’n1 ifade eder.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nu ile bu kanunda degisiklik
ve eklemeler yapan veya onun yerine gegen kanun ve
diizenlemeleri ifade eder.

Tarkiye Cumhuriyeti yasal para birimini ifade eder.

Ihrag Sdzlesmesi ve Yatirimer Sézlesmesi’nin Taraf’1 olmayan

YATIRIMCI AD SOYAD/UNVAN
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Vergi

Yatirnom Donemi

Yatirnm Komitesi

Yatirimel

Yatirimci Kabul Donemi

Yatirinmei Sozlesmesi

Yo6netim Ucreti

NEO PORTFOY YONETIMI A.S.
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Kisi’yi ifade eder.

Kurumlar Vergisi, Katma Deger Vergisi, Damga Vergisi,
Emlak Vergisi, Gelir Vergisi veyahut Kurumlar Vergisi
tevkifati, harglar, Kaynak Kullammmi Destekleme Fonu ve
BSMV de dahil ve fakat bunlarla sinirli olmamak {izere, her
turlit vergiyi, tarhiyati, fonu, riisumu, harci veya benzer
nitelikteki mdukellefiyet, stopaj veya sosyal sigorta primini
(bunlarin 6denmemesi ya da 6denmesinde gecikilmesi ile ilgili
ceza veya gecikme zammu da dahil olmak Uzere) ifade eder.

Fon Siiresi icerisinde kalmak kaydiyla Yatirim Komitesi karari
ile birer yilik siirelerle iki kez uzatilabilen, ilk Kapanig
tarihinden itibaren 5 (bes) yillik siireyi ifade eder.

GSYF Tebligi’nin 11. maddesi uyarinca gerekli olan ve
Bilgilendirme Dokiimanlar1 ile Yatirnmci So6zlesmesi’nde
belirlenen esaslar dahilinde Kurucu tarafindan kurulan yatirim
komitesini ifade eder.

Katilma Pay(lar)1 sahibi olacak ve Ydururlukteki Mevzuat
kapsaminda tanimlanan Nitelikli Yatirime1’y1 ifade eder.

Yatirimcilar tarafindan Kaynak Taahhidu ve Pay Alim
Talimatlari’min Fon’a son kez verilebilecegi, ihrag Belgesi’nin
Kurul tarafindan onaylanmasini takip eden 3 (Ug) yillik siirenin
son Is Giinii’nii ifade eder.

Fon ile Yatirnmcilar arasinda bireysel veya toplu olarak
akdedilen Bilgilendirme Dokiimanlar1 ve ihra¢ Sozlesmesi’nde
yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi sozlesmeyi ve buna
iligkin degisiklik ve eklemeler yapan veya onun yerine gecen
tadilleri ve duzenlemeleri ifade eder.

Asagida belirtilen Fon’un yonetim hizmetleri ile ilgili olarak
Fon Portfoyi’nden karsilanacak olan ticreti ifade eder:

a. Fon’un yonetilmesi,

b. Itfa ve ihrag taleplerinin yonetilmesi,

C. Fon’un idaresi, muhasebesi ve  ddemelerinin
gerceklestirilmesi,

d. Fon’un raporlamalarinin yapilmast,

YATIRIMCI AD SOYAD/UNVAN
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e. Yatirimet iligkilerinin yiirtitiilmesi,
f. SPK ile iliskilerin yonetilmesi,
g. Fon Portféyd’niin surekli izlenmesi,
h. Yatinm amag¢ ve Stratejisine gore Fon’un idare ve
yonetimi ile ilgili gerekli olabilecek diger hizmetler.
Yurarlukteki Mevzuat :  Yiriirliikte olan ve mahkeme diginda herhangi bir diizenleyici

kurum tarafindan kanunla diizenlenmis, benimsenmis,
yayimlanmis, uygulanmig veya takip edilen ilgili Tirk hukuku,
teblig, kural, karar, yonetmelik, yonerge, emir, karar veya usulii
ifade eder.

4. FON’UN YATIRIM STRATEJIiSINE ILISKIN ESASLAR

4.1, Fon’un yatirim stratejisi; biiylime potansiyeli tagiyan ve yatirim firsati olarak gordiigii, GSYF
Tebligi kapsaminda Girisim Sermayesi Yatirimi olarak degerlendirilen her tiirlii Girisim Sirketi’ne
yatirim yaparak, satin alarak, ortak olarak veya GSYF Tebligi kapsaminda finansman saglayarak getiri
elde etmektir.

4.2. Fon yatirim yaparken, yatirim yaptigir Girisim Sirketleri’nin siirdiiriilebilirlik, iklim degisikligi,
cevre korunmasi, karbon ayak izi, organik tarim gibi etki fonlamasi1 kapsaminda olmasini da pozitif
yatirim unsuru olarak dikkate alacaktir.

4.3. Yatirimlardan ¢ikis yolu olarak, siralananlar ile smirli olmamak (zere, Girisim Sermayesi
Yatirimlart’nin finansal veya stratejik yatirimeilara satilmasi, sirket ortaklarina geri satilmasi, sirket
paylarinin organize piyasalarda halka arz edilmesi ve benzeri yontemler tercih edilecektir.

5. FON’UN YATIRIM SINIRLAMALARI VE RiSKLERINE IiLISKiN ESASLAR
Girisim Sermayesi Yatirnmlarina iliskin Simirlamalar

5.1. Girisim Sermayesi Yatirimlari ile Girisim Sermayesi Yatirimlar: disindaki yatirimlara iliskin
GSYF Tebligi’nde belirlenen yatirim sinirlamalarina uyulur.

Fon’un Risklerine iliskin Esaslar

5.2.  Fon’un yatirim stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen Fon’un karsilagabilecegi temel
risklere iligkin bilgilere asagida yer verilmektedir.

a. Piyasa Riski: Fon Portfoyi’ndeki varliklarin degerinde, faiz oranlari, kar pay1 oranlari,
ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

() Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon Portfoyi’'nde yer alan Istirak Paylari’min
degerinde meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi
zarar olasiligini ifade eder.

NEO PORTFOY YONETIMI A.S. YATIRIMCI AD SOYAD/UNVAN
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(i) Faiz Oram Riski: Fon Portfoyl’ne faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters
repo vb.) dahil edilmesi hélinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

(i)  Kar Payr Oram Riski: Fon Portfoyi’nde kardan pay almaya dayali kira
sertifikasi, katilma hesab1 vb. menkul kiymetlerin ve igslemlerin dahil edilmesi
halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

(iv) Doviz Kuru Riski: Déviz kurlarindaki dalgalanmadan kaynaklanabilecek risktir.
TL haricindeki doviz cinslerinden yapilacak faizsiz bor¢lanmalar ve finansman
kullanimlari, varlik alim ve satimlarinin mevcudiyeti bu risk tiiriiniin etkisini
ortaya ¢ikarmaktadir.

(v) Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon Portf0yi’ne kiymetli madenler ve kiymetli
madenlere dayali sermaye piyasasi aract dahil edilmesi hélinde, kiymetli
madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon
Portfoyl’nin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Finansman Riski: Ik asamada Fon’un yatirim yapacag1 bir Girisim Sirketi veya Girigim
Sermayesi Yatirimi’na iliskin yatirim bedelini édeme kabiliyetini dlgmektedir. Ikinci
asamada ise yatirnm yapilan bir Girisim Sirketi’nin sonradan ihtiya¢ duyacagi borg
finansman1 veya sermaye artisinin Fon tarafindan karsilanabilme kabiliyetini
olgmektedir.

Likidite Riski: Nakit ¢ikiglarin1 tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve
nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz
kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Kaldirag Riski: Fon tiirev araglara sadece Fon Portfoyi’ni doviz, faiz ve piyasa riskleri
gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan
acik pozisyon tutar1 Fon Toplam Degerinin %20 (ylzde yirmi)’sini asamaz. Bu kapsamda
yapilacak kontrollerde Yatirimcilar’a en son bildirilen Fon Toplam Degeri esas alinir.

Degerleme Riski: Yatinm yapilan Girisim Sirketleri’nin yatinm siiresi boyunca
degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.

Yogunlagsma Riski: Belli bir bolgeye ve sektore yogun yatirim yapilmasi sonucu, Fon
Portfoyl’niin bu varliklarin igerdigi risklere maruz kalmasidir. Portfoy ¢esitlendirmesi ile
bu risklerin en aza indirilmesi hedeflenmektedir.

Yatirim Yapilan Girisim Sirketleri’ne iliskin Riskler

a. Kredi Riski: Yatirim yapilan sirketin islem yaptig1 karsi tarafin sozlesme gereklerine
uymayarak yiikiimliiliigiinii kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden
dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.

b. Mali Riskler: Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini

NEO PORTFOY YONETIMI A.S. YATIRIMCI AD SOYAD/UNVAN
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kapsar.

C. Operasyonel Riskler: Yetersiz veya islemeyen i¢ siiregler, insan kaynagi, sistemler ya
da dis etkenler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

d. Hukuki Risk: Yatirnm yapilan sirketin kanunlar ve diger mevzuat geregi olan
yiikiimliiliiklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin tilkemizde
ve yurtdigindaki biitlin kanunlara kars1 ylikiimliiliiklerini kapsar. Vergi yilikiimliiliikleri de
bu kapsamin icerisindedir.

e. Faaliyet Ortamm Riski: Yatinm yapilan sirketin faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektdrdeki arz talep durumu gibi digsal faktorler olarak
sayilabilir.

f. Sermaye Yatirimi Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali bunyelerine ait

sorunlar nedeniyle olusabilecek kay1p riskidir.

g. Proje Ortakhg1 Riski: Yatirim yapilan projelerin herhangi bir nedenle zarar etmesi
sonucu dogabilecek Fon’un anapara kayip riskidir.

6. KATILMA PAYLARI’NIN ALIM — SATIMINA ILiSKiN USUL VE ESASLAR
Genel Esaslar

6.1. Katilma Paylar1 sadece Nitelikli Yatirimcilar’a satilabilir. Yatirimei, Yatirimer Kabul Dénemi’nin
kadar, Yatirim Komitesi’nin ve Yonetici’nin onay1 ile Ek-1"de yer alan Kaynak Taahhtdi veya Pay
Alim Talimati Formu’nu imzalamak ve Ek-5’te yer alan Nitelikli Yatirimec1 Beyani’n1 vermek suretiyle
Fon’a Kaynak Taahhldi’nde bulunabilir veya Pay Alim Talimat1 verebilir.

6.2. Pay Alim Talimatlar1, Yatirime1 Kabul Dénemi’nin sonuna kadar, Kurucu’nun ihrag Belgesi’nde
belirleyerek ilan ettigi Katilma Pay1 alim-satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak verilir.

Kaynak Taahh{d{’niin Artirilmasi

6.3. Ilk Kapanis’tan Yatirime1 Kabul Dénemi’nin sonuna kadar her bir Yatirime1 Kaynak Taahhiid,
Yonetici’nin onay1 ile, EK-1’de yer alan Kaynak Taahhiidii (veya Pay Alim Talimati) Formu’nu
imzalamak suretiyle arttirilabilir.

6.4. Yatirimcilar, Yonetici’ye, isbu madde kapsaminda Kaynak Taahhiidii artirilan Yatirimcilar ile
kendi adlarina Thra¢ Sézlesmesi’nin Ek-1’inde yer alan Kaynak Taahhiidii (veya Pay Alim Talimat1)
Formu’nu imzalama yetkisini vermektedir.

6.5. Yatirimcilar tarafindan isbu S6zlesme’ye uygun olarak Kaynak Taahhiidii miktarinin arttirilmasi
durumunda, Thrag Sézlesmesi’nin “Denklestirme” hiikiimleri kiyasen uygulanir.

Odeme Cagrist

6.6. Odeme Cagrisi’nin ne zaman ve ne miktarda yapilacagina, GSYF Tebligi’nde belirlenen sinirlar
icinde kalmak kosuluyla Yatirnm Komitesi karar verir ve Odeme Cagris1, Katilma Pay1 satin alma
tarihinden en az 10 (on) Is Giinii 6ncesinde Yonetici tarafindan yapilarak Yatirimeilar’a En Uygun
Haberlesme Vasitast’yla iletilir.

NEO PORTFOY YONETIMI A.S. YATIRIMCI AD SOYAD/UNVAN
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6.7. Odeme Cagrisi, kural olarak, her bir Yatirrmer’nin Odenmemis Kaynak Taahhiidii’nii asmamak
sartiyla Fon’a ddeyecegi tutar1 ve Odeme Tarihi’ni igerir. Yatirimcilar’in Odeme Cagrisi’na konu
Kaynak Taahhitleri’ni 6demesi, ilgili Yatirnmer tarafindan s6z konusu tutar kadar alim talimati
verilmesi olarak kabul edilecek ve Odenmis Kaynak Taahhiitleri’ne iliskin alim talimatlar1 Yatirimeilar
adma Yonetici tarafindan olusturulacaktir.

6.8. Yatmrmmcilar'a asagida siralanan durumlarda  Yonetici tarafindan Odeme Cagrisi’nda
bulunabilecektir;

a) Yatirim Dénemi boyunca;

i Girisim Sermayesi Yatirimi ve YUrurlukteki Mevzuat’in izin verdigi diger
yatirimlar1 yapmak,

il. Fon’a Iliskin Giderler’i karsilamak,

iii.  Bunlarla sinirli olmamak tizere Fon’un temel yatirim hedef ve stratejisi gergevesinde
belirtilen herhangi bir amagla

b)  Yatirim Dénemi sonrasinda ise;
i. Mevcut bir Girisim Sermayesi Yatirimi’na iligskin ek yatirim yapilmast,

ii. Yatirim Dénemi i¢inde hélihazirda yatirim karar1 alinmig olmakla birlikte, heniiz
tamamlanmamis yatirimlara iligkin yatirim iglemlerinin tamamlanmasi,

iii.  Fon’a iliskin Giderler’in karsilanmasi ve,
iv.  Fon’un 6deme ve tazmin gibi diger yiikiimliiliiklerinin kargilanmasi

Yonetici, Fon Portfdy’inde yeterli nakdin veya Fon’da yeterli likit varligin olmasi durumunda , diger
bir ifadeyle Fon Portfoyl’niin Fon’un yiikiimliilikklerini karsilayabilecek durumda olmasi durumunda
isbu maddenin (b) bendinin (iii) ve (iv) alt bentlerinde yer alan amaglar1 gerceklestirmek amaciyla
Yatirimeilar’a Odeme Cagrisi’nda bulunmayacaktir.

6.9. Kaynak Taahhiitleri’ne iliskin 6deme(ler), Y&netici’nin Odeme Cagrisi {izerine, bir defada veya
farkl1 tarihlerde yerine getirilebilecek olup Yatirimci, Odeme Cagrisi’na konu Kaynak Taahhtdi’nii
Odeme Cagrisi’nda belirlenen Odeme Tarihi’nin sonuna kadar Fon’a édemekle yikimltdir.

6.10. Pay Alim Talimati1 veren Yatirimcilar’m talimatlarinin tamamu ise en ge¢ Odeme Tarihi’ne Fon’a
odenir.

6.11. Yatirnmcr’dan tahsil edilen Odenmis Kaynak Taahhiidii veya Alim Bedeli karsiliginda tahsil
edilen tutarlar, islem gergeklestirilinceye kadar Yatirimci adina Yatirim Komitesi’nin karar verdigi
uygun yatirim araglarinda degerlendirilmek suretiyle nemalandirilacaktir. Su kadar ki, Is Giinleri’nde
saat 12:30’a kadar girilen Kaynak Taahhtleri’ne iliskin alim talimatlar1 ile Pay Alim Talimatilari’nin
yatirim araglarinda degerlendirilmesi ayn1 giin; saat 12:30°dan sonra girilenlerin ise takip eden Is Giinii
baslar. Katilma Pay1 alimina, yatirim araglarindan elde edilen getiri tutar1 dahil edilmez; islemin
gerceklestirildigi giinii takip eden ilk Is Giinii Yatirrmcilar’in hesabina nakit olarak iade edilir.

Katilma Paylar’’nin Satisi
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6.12. Katilma Payr satisi, Fon Birim Pay Degeri’nin tam olarak nakden 6denmesi suretiyle
gergeklestirilir.

6.13. Ik Talep Toplama Dénemi’nde Yatirimeilar’m verdikleri Pay Alim Talimatlari ile Kaynak
Taahhutleri’ne iliskin alim talepleri Ik Talep Toplama Dénemi’nin sonunu takip eden ilk Is Giini’nde
TCMB tarafindan agiklanan 1 (bir) EUR karsilig1 Tiirk Lirasi olarak yerine getirilir. Takip eden Katilma
Pay1 ihraclarinda, Denklestirme hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, Katilma Pay1 satin alinmasi i¢in
diizenlenen Fiyat Raporu’nda hesaplanan Katilma Pay1 birim fiyati {izerinden yerine getirilir. Siipheye
mahal vermemek adina, Denklestirme hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, ilk Kapams’tan sonra
gerceklestirilecek ihraglarda, Katilma Pay1 birim fiyat1 Fon Portfoyii'nde yer alan varliklarin Kurul
diizenlemelerine uygun degerlenmesi sonucu olusturulacak giincel Fiyat Raporu’nda belirlenecek fiyat
olacaktir.

6.14. Yatinm Komitesi’nin karar almasi durumunda belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir
tarihte, Yatirim Komitesi’nin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek Fon Birim
Pay Degeri lizerinden Katilma Payi ihraci yapilabilecektir.

6.15. Kaynak Taahhiidii veren Yatirimcilar, Odeme Cagrisi1 yapilmasinin ardindan Odeme Cagrisi’nda
EUR cinsinden belirtilen tutar1 yine Odeme Cagrisi’nda belirtilen Odeme Tarihi’nden 1 (bir) Is Giinii
once agiklanan TCMB EUR satis kuru uyarinca hesaplanacak Turk Lirasi karsiigini Fon’a Odeme
Tarihi’ne kadar 6deyerek Katilma Pay1 satin alacaktir. Bu durumda, Yatirimemin Odenmis Kaynak
Taahhiidii Odeme Cagrisi’nda EUR cinsinden belirtilen tutar kadar artacak; Odenmemis Kaynak
Taahhiidii ayni tutar kadar azalacaktir.

6.16. Pay Alim Talimati veren Yatirimcilar, Ynetici’nin onay iizerine Odeme Cagrisi’ndan bagimsiz
olarak Fon’a Alim Bedeli aktarabilecek olmakla birlikte ilgili Yatirnmcilar’in Pay Alim Talimatlar
Yonetici tarafindan farkli bir esas belirlenmedigi siirece, ilgili Pay Alim Talimati’nin verilmesinden
sonra Fon’da gerceklestirilecek olan ilk Katilma Pay1 ihracinda, ilgili ihracta gergeklestirilen Odenmis
Kaynak Taahhiitleri ile ayn1 hiikiim ve kosullarda yerine getirilecektir.

6.17. Yatirim Komitesi karari ile Kaynak Taahhiidii ve Alim Bedelleri’nin Fon’a aktarilmasindan énce
Fon’un Girisim Sermayesi Yatirimlari portfdyiine iliskin olarak Yonetici tarafindan Ozel Degerleme
Raporu hazirlatilabilir. Bu durumda, Ozel Degerleme Raporu’nun bedeli, talep eden Yatirimci
tarafindan karsilanir.

6.18. Uygun yatirim firsatlart bulunmadigini, Fon’a girecek nakdin atil kalacagini veya Fon
Portfoyl’nin veriminin diisebilecegini gerekce gostererek Yonetici, Yatirim Komitesi 6n karari ile
Katilma Pay1 satigin1 kismen veya tamamen siirlandirabilir.

6.19. Katilma Paylari’nin itibari degeri yoktur; kaydi deger olarak tutulur ve MKK nezdinde Yatirime1
bazinda izlenir. Fon Katilma Paylar bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

6.20. Kaynak Taahhiidii 6demeleri ve Alim Bedelleri’nin Fon’a aktarilmasi karsiliginda Yatirimei
hesaplarina aktarilacak Katilma Pay1 sayisinin kiisurath ¢ikmasi durumunda, Fon’da kiisurath Katilma
Pay1 ihra¢ edilemeyeceginden, Yatirimci’ya ihrag edilecek Katilma Payi sayisi asagiya dogru
yuvarlanacaktir.
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Denklestirme

6.21. 1lk Kapams’tan sonra Fon’a yeni bir Kaynak Taahhidii veya Pay Alim Talimat: verilmesi
durumunda;

(@)  Yeni Pay Alim Talimati’nda bulunan A Grubu Katilma Pay1 Sahipleri ile mevcut A Grubu
Katilma Pay1 Sahipleri’nin ve/veya,

(b)  Yeni Kaynak Taahhiidii’nde bulunan B ve C Grubu Katilma Pay1 Sahipleri ile mevcut B
ve C Grubu Katilma Pay1 Sahipleri’nin,

kendi aralarinda ekonomik pozisyonlarini esitlemek amaciyla Yatirim Komitesi karariyla, asagida
verilen esaslar dahilinde denklestirme yapilabilir (“Denklestirme”).

6.22. Denklestirme igin;
(@  Yeni A Grubu Katilma Pay1 Sahibi’ne ve/veya,
(b)  Yeni B ve/veya C Grubu Katilma Pay1 Sahibi’ne,

yapilacak ihragta, o tarihe kadar yapilmig ilgili Katilma Pay1 gruplari igin yapilan ihraglarinda her bir
ihracta 6denen EUR cinsinden tutarlarin Odeme Tarihleri’nden yeni ihrag tarihine kadar yillik %8
(yuzde sekiz) faiz isletilerek hesaplanan tutarlar toplaminin; dolasimdaki ilgili Katilma Pay1 grubu
sayisina boliiniip, yeni ihrag tarihinden bir giin Is Giinii 6nce aciklanan TCMB EUR doviz satis kuru ile
carpilmastyla primli Katilma Pay1 birim fiyat1 hesaplanir ve yeni Yatirimer’ya yapilacak ihrag, bu primli
Katilma Pay1 birim fiyat1 iizerinden yapilir. Primli Katilma Pay1 birim fiyati, Fon deger tablosunda
aciklanan Fon Birim Pay Degeri’nden diisiik olamaz.

6.23. Denklestirme i¢in yapilan tiim hesaplamalarda;

i. A Grubu Katilma Pay1 Sahipleri bakimindan yalnizca A Grubu Katilma Payi Sahipleri
arasinda,

ii. B ve C Grubu Katilma Pay1 Sahipleri bakimindan ise yalnizca B ve C Grubu Katilma Pay1
Sahipleri arasinda,

Denklestirme gergeklestirilecektir. Baska bir deyisle, A Grubu Katilma Pay1 Sahipleri ile B ve/veya C
Grubu Katilma Pay1 Sahipleri arasinda herhangi bir denklestirme uygulanmayacaktir.

6.24. A Grubu’ndan B Grubu’na doniisen Katilma Paylari’nin donlisme tarihindeki degerinin ilgili
tarihteki TCMB EUR ddviz satis kuru esas alinarak EUR cinsinden degeri, Denklestirme hesabinda B
Grubu’na doniisen Katilma Paylari’nin EUR cinsinden ihrag bedeli olarak kabul edilecektir.

6.25. Denklestirme sirasinda primli Katilma Pay1 birim fiyati iizerinden ihrag edilecek Katilma Paylar
yeni Yatirimer’ya tahsisli olarak ihrag edilecek olup, Odenmemis Kaynak Taahhiidii bulunan mevcut B
veya C Grubu Katilma Pay1 Sahipleri’nin yapilacak olan ihragta yeni Katilma Pay1 edinme hakki Yatirim
Komitesi karari ile sirlanabilecektir. Mevcut B veya C Grubu Katilma Pay Sahipleri’nin Odenmemis
Kaynak Taahhiitleri’ne istinaden yeni ihraca katilmasi durumunda bu mevcut Yatirimcilar’a tahsisli
olarak ihrag edilecek Katilma Pay1 hesabinda Denklestirme yapilamayacaktir.

Katilma Pay1 Gruplan
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6.26. Yatirimcilar’a taninan hak ve/veya yiikiimliiliikleri farklilagtirmak amaciyla Fon’da;

i. Pay Alim Talimati karsiliginda Fon’da Katilma Pay1 satin alacak Yatirimcilar’a tahsisli
olarak A Grubu Katilma Payz;

ii.  Kaynak Taahhiidii karsiliginda Fon’da Katilma Pay1 satin alacak Yatirimcilar’a tahsisli
olarak B Grubu Katilma Pay1;

iii.  Yatinm Komitesi’ne oyda imtiyazli 2 (iki) Uyesi aday gosterme ve gorevden alma hakki
ile karda imtiyazli dagitim pay1 hakkini haiz haiz C Grubu Katilma Payi;

ihrac edilebilecektir.

6.27. A Grubu Katilma Pay1 Sahipleri’nin Bilgilendirme Dokiimanlar1 ve Ihrag Sozlesmesi
hikumlerine uygun olarak Fon’a aktardiklar1 Alim Bedelleri Girisim Sermayesi Yatirimi’na
yonlendirildiginde, ilgili yatirrma yonlendirilen tutar ve o tarihe kadar Fon’a ddedigi Yénetim Ucreti
tutar1 toplam1 Yonetici tarafindan, islemin gerceklestigi tarihteki Fon Birim Pay Degeri {izerinden B
Grubu Katilma Pay1’na doniisecektir.

I. A Grubu’ndan B Grubu’na doniisen Katilma Paylari’nin doniisme tarihindeki degerinin
ilgili tarinteki TCMB EUR doviz satis kuru esas alinarak EUR cinsinden degeri ilgili
Yatirimer’nin Odenmis Kaynak Taahhiidii tutarim artiracaktir.

ii. A Grubu’ndan B Grubu’na doniisen Katilma Paylar1 igin Esik Getiri, doniisme tarihinden
itibaren hesaplanacaktir.

iii. A Grubu’ndan B Grubu’na doniisen Katilma Paylari’nin doniisme tarihindeki degerinin
ilgili tarinteki TCMB EUR doviz satis kuru esas alinarak EUR cinsinden degeri,
Denklestirme i¢in B Grubu’na doniisen Katilma Paylari’nin ihrag bedeli olarak kabul
edilecektir.

Bu dogrultuda Yonetici, gerekli doniigiim islemlerinin yapilmasi hususunda kendisine diisen gorev ve
sorumluluklar1 yerine getirecek olup, Yatirimecilar bu konuda Yonetici’yi yetkilendirmistir. Siipheye
mahal vermemek adina Yatirimci, A Grubu Katilma Paylari’nin bu madde cergevesinde B Grubu
Katilma Paylari’na doniistiiriilmesi icin her tiirlii gerekli islemi gergeklestireceklerini ve gerekmesi
hélinde isbu doniisiimiin ger¢eklesmesi i¢in olumlu oy kullanacaklarii kabul, beyan ve taahhiit
etmislerdir.

Katilma Pay1 Alim Yiikiimliiliigiiniin Yerine Getirilmemesi

6.28. Herhangi bir Yatirimei tarafindan Katilma Pay1 alim taahhiidiiniin stresinde yerine getirilmemesi
ve bu durumun Yonetici’nin génderecegi ihtarnameyi takip eden 5 (bes) Is Giinii boyunca devam etmesi
halinde Yonetici, yatinmcilar arasinda esitsizlige yol agmayacak sekilde ilgili Yatirimer’yr Yatirim
Komitesi’nin alacagi karar dogrultusunda temerriide diisiirebilecegi (“Temerriide Diisen Yatirimer™)
gibi ilgili Yatirimer’y1 temerriide diistirmemeyi de tercih edebilir.

6.29. Temerriide Diisen Yatirimci hakkinda Yonetici, Yatirirm Komitesi kararina uygun olarak,
asagidaki yollara miiracaat edebilir:

a. Kaynak Taahhidi’nde veya Pay Alim Talimati’nda bulunmus olmakla beraber, heniiz hig
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Katilma Pay1 satin almamis olan Temerriide Diisen Yatirimc1 6demekte temerriide diistiigii tutarin
%40 (yiizde kirki)’1 oranina kadar cezai sart1 Fon’a 6demekle yiikiimli olacaktir.

Hélihazirda Katilma Pay1 bulunan ve yeni Katilma Pay1 alinmasina iligskin olarak Temerriide
Diisen Yatirimcei, 6demekte temerriide diistiigi tutarin %20 (ylzde yirmi)’si oranina kadar cezai
sart 6demekle yiikiimlii olacaktir. Ek olarak Yonetici tarafindan, ilgili Yatirimer’nin temerriide
diistiriilmesine iliskin alinan Yatirim Komitesi kararini takip eden agiklanan ilk Fiyat Raporu’nda
yer alan gincel Fon Birim Pay Degeri’nin %20 (ylUzde yirmi)’sine kadar iskontolu olarak
Temerriide Diisen Yatirimc1’nin sahip oldugu Katilma Paylari’nin;

i. Temerriide Diisen Yatirnmeir disinda kalan diger mevcut Yatirimcilar’a eger varsa
Odenmemis Kaynak Taahhiidii ile birlikte Katilma Paylar1 oraninda devredilmesine veya,

ii.  Fon tarafindan geri alinmasina veya,
karar verilebilir.

Yatirimer'nin temerriide diismesi, isbu maddenin (a) veya (b) bendindeki temerriidiin sonuglart
ile birlikte uygulanabilecek sekilde, Temerriide Diisen Yatirimci igin gecerli olan Ihrag
So6zlesmesi ve Yatirimel Sozlesmesi’nin YoOnetici tarafindan hakli sebeple fesih sebebidir.

Temerriide Diisen Yatirimci, temerriit siiresi boyunca Yatirimei olarak oy hakki askida kalir ve
Yatirimci onay1 alinmasi gereken durumlarda oy kullanamaz.

Temerriide Diisen Yatirimer’nin Yatirim Komitesi’nde bizzat gorev almasi veya temsil ediliyor
olmasi hélinde,

i. flgili Yatirimer’yr temerriide diisiirmeye iliskin Yatirim Komitesi kararinda oy hakki
bulunmayacak olup Yatirim Komitesi diger iiyelerin olusturdugu karar nisabi ile ilgili
Yatirime1’y1 temerriide diisiirme kararim verebilecektir.

ii. Yatirim Komitesi’nde bizzat veya aday gostererek kullandigi Yatirnm Komitesi temsiliyeti,
Yatirnm Komitesi’nin temerriide diisiirme karart ile birlikte sonlandirilarak Yonetici
tarafindan derhal gérevden alinacaktir.

Yukaridaki madde 6.29°da yer alan;

i bendindeki cezai sart tutar1, Temerriide Diisen Yatirimei’nin meveut Katilma Paylari’nin
giincel tutarindan veya Fon’dan hak kazanip heniiz kendisine 6denmeyen dagitimlardan,
Fon’a gelir yazilmak lizere mahsup edilecektir. S6z konusu tutarlarin karsilanamayan kismi
ile (a) bendindeki cezai sart tutari ise Temerriide Diisen Yatirimei’dan tahsil edilecektir.

ii. Cezai sart ve iskonto oranlari, Yatirimci’nin temerriide diistiigli tarihte, belirtilen
oranlardan diisiik olmak kosuluyla, Fon’un i¢inde bulundugu ekonomik kosullara gore
Yatirim Komitesi karari ile Yonetici tarafindan tekrar belirlenebilir.

7. FON’A YATIRIMCI KABULU, KATILMA PAYLARI’NIN DEVRI ile FON’A iIADESINE
ILISKIN ESASLAR
Fon’a Yatirnmec1 Kabulii
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7.1. Fon’a;
i. Thrag Sozlesmesi’ne uygun olarak Katilma Pay1 ihraci suretiyle veya,

ii. [k Kapanis’tan Fon Siresi’nin sonuna kadar Katilma Pay1 Devirler’ine iliskin hiikiimlere
uygun olarak,

iii.  Yurtrlukteki Mevzuat, Bilgilendirme Dokiimanlari, Thrag Sozlesmesi ile Yatirimei
Sozlesmesi geregi olarak ve bu gerekliliklere iligskin diizenlemelere uygun olarak,

yeni Yatirimei alinabilir.

7.2. Herhangi bir Yatirimer'min Iliskili Taraflar’ina gerceklestirilen Devirler ile Yrirliikteki
Mevzuat, Bilgilendirme Dokiimanlari, ihra¢ Sézlesmesi ile Yatirimer Sézlesmesi geregi olarak hukuken
zorunlu Devirler sakli kalmak kaydiyla, Fon’a yeni Yatirimei, Yatirim Komitesi 6n karari ile Ydnetici
tarafindan kabul edilebilecektir.

7.3. Yatirmmcl, yeni Yatinmeilar’in Thrag Sézlesmesi’nde esaslari diizenlenen usule uygun olarak
Fon’a girisine riza gostermektedir ve Fon’a yeni Yatirimci kabulii i¢in Y 6netici tarafindan makul 6l¢iide
talep edilebilecek igslemleri yerine getirmeyi, Y0onetici’nin yeni Yatirimei’nin Fon’a kabuli igin gerekli
olan iglemleri Fon adma ve diger Yatirimcilar’in onay1 olmaksizin tek basina yapabilecegini, yeni
Yatirimer’'nin bu Thrag Sézlesmesi’ni ve/veya Kaynak Taahhiidii veya Pay Alim Talimati Formu’nu
veya Fon adina Yonetici ile bir katilim sdzlesmesi imzalamak suretiyle mevcut Yatirimcilar’in onayi
olmaksizin Fon’un Yatirime1’s1 ve bu Thrag Sézlesmesi’nin tarafi olabilecegini, bu konudaki islemleri
yapmak ic¢in Yonetici’yi yetkilendirdigini kabul ve beyan etmistir.

Katilma Pay1 Devirleri

7.4. Katilma Paylar1 kismen veya tamamen, Nitelikli Yatirimcilar’a Ihrag Sozlesmesi’nde belirlenen
esaslar gergevesinde asagidaki durumlarda devredilebilir:

i Devir’in, Yirirlikteki Mevzuat, Bilgilendirme Dokiimanlari, fhra¢ Sozlesmesi ile
Yatirimer Sozlesmesi uyarinca hukuken zorunlu olmasi veya bunlari bir geregi olarak
gerceklesmesi veya;

ii. Yatirimeilar’in kendi Iligkili Taraflar’ina gerceklestirilen Devirler sakli kalmak kaydiyla
Devir isleminin Yatirim Komitesi karari ve Yonetici tarafindan onaylanmasi {izerine Devir
Protokoli’niin Yonetici tarafindan Yatirimcilar adina devralana ibrazi ve imzasi ile
devralan tarafindan Ihra¢ Sozlesmesi ve Yatirime1 Sozlesmesi’ne taraf olunmast.

7.5. Yatirnmcilar’in kendi Iliskili Taraflar’ina gerceklestirilen Devirler de dahil olmak (izere Fon’a
Devir yoluyla yeni Yatirimcilar’in alinmasi durumunda YOnetici; Yonetici’nin, Fon’un veya
Yatirimcilar’in repiitasyonuna zarar verme riski tagiyan makul nedenlerin varligi halinde, Devir islemini
reddetme hakkini haizdir.

7.6.  Aveya C Grubu Katilma Paylari’nin, ilgili Yatirimer’nin kendi iliskili Taraflar’ina Devirler harig
olmak Uzere, A veya C Grubu Katilma Payi’nin devri hilinde devredilen A veya C Grubu Katilma
Paylar1 B Grubu Katilma Paylari’na dondstiiriilecektir. Bu dogrultuda Yonetici, gerekli islemlerin
yapilmasi hususunda kendisine diisen gorev ve sorumluluklar1 yerine getirecek olup Yatirimcilar bu
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konuda Yonetici’yi yetkilendirmistir. Siipheye mahal vermemek adina Yatirimcilar, A veya C Grubu
Katilma Pay1 Sahibi’nin iligkili Taraflar’ma gergeklestirecegi Devirler hari¢ olmak tizere, A veya C
Grubu Katilma Paylari’m devralamin, Bilgilendirme Dokiimanlari, Thra¢ Sozlesmesi ve Yatirimei
Sozlesmesi cergevesinde A veya C Grubu Katilma Paylari’na taninan hak ve yetkileri
kullanamayacagini, devredilen A veya C Grubu Katilma Paylari’nin B Grubu Katilma Paylari’na
donistiiriilmesi igin her tiirlii gerekli islemi gergeklestireceklerini ve gerekmesi hélinde isbu doniisiimiin
gerceklesmesi i¢cin olumlu oy kullanacaklarini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

7.7. Yukarida belirtilenler disinda Katilma Pay1 Devirler’inde asagidaki hiikiimler uygulama alani
bulacaktir:

i. Yonetici, Devir Protokoli’niin onayi ic¢in gerekli islemleri yapmakla yiikiimlii olup
Yatirimcilar, Yonetici’ye isbu madde kapsaminda devralan ile kendi adlarina Devir
Protokoli’nii imzalamak yetkisi de dahil olmak {izere devrin tamamlanmasi igin gerekli
yetkileri vermektedir.

ii. Devralan Kisi’nin Nitelikli Yatirimci vasiflarina haiz olduguna iliskin tevsik edici bilgi ve
belgelerin devreden tarafindan Yonetici’ye iletilmesi zorunludur.

iii. Devralanin Thra¢ Sozlesmesi ve Yatirimc1 Sozlesmesi’ne taraf olmasindan sonra, Katilma
Pay1 devirlerine iliskin bilgiler Yonetici tarafindan MKK ’ya iletilir.

iv. Devralan, devredenin, eger varsa, Odenmemis Kaynak Taahhiidii’'ne dayanan alim
yiikiimliligiini, devraldigi Katilma Paylar ile orantili sekilde devralmig sayilir.

v. Fon’dan cikis komisyonu ile karda imtiyazli dagitim payr gibi Katilma Paylari’nin elde
tutuldugu siireye gore hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle devredilen Katilma Paylari’na
sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimliiliikkler bulunmasi durumunda, bu
hak ve yiikiimliiliikkler de devredilen Katilma Paylari ile birlikte devralana gecer. Devir
tarihine kadar devredilen Katilma Paylari’na iligkin olarak devredene yapilan tiim dagitimlar,
Esik Getiri hesaplamasinda dikkate alinir ve devralan devredenin halefi olur.

vi. Yatirimcilar’in birbirleri arasinda veya yeni Yatirimeilar’a gergeklestirecekleri Katilma Pay1
devirlerinden dogabilecek olasi tiim masraf ve Vergiler devrin tarafi Yatirimeilar tarafindan
karsilanacaktir.

7.8. Katilma Pay1 devirlerine iliskin Thra¢ S6zlesmesi’nde belirlenen esaslara uygun olmayan Devirler
gecerli kabul edilmez, s6z konusu Devirler Yatirirm Komitesi ve/veya Yonetici tarafindan onaylanmaz
ve bu cercevede devralan;

i. Fon’un Yatirimei’s1 sifatini kazanamaz.

il Ihra¢ Sézlesmesi ve Yatirnmer Sozlesmesi’ne taraf olamaz ve bunlar kapsaminda Fon’a
iligkin hi¢bir yonetim hakki ve mali hak elde edemez.

iii.  Diger Yatirimcilar’a veya Fon’a karsi s6z konusu Katilma Pay1’nin iktisabi ile ilgili olarak
Ihra¢ Sézlesmesi ve Yatirimer Sozlesmesi’nden kaynaklanan herhangi bir hak, menfaat
veya yetki iddiasinda bulunamaz ve devreden ihra¢ Sézlesmesi ve Yatirimer Sozlesmesi
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kapsaminda Yatirimci olarak sahip oldugu sorumluluk ve yiikiimliiliikklere baglh kalmaya
devam eder.

Katilma Paylarr’min fadesi
7.9. Katilma Paylari;
i Temerriide Diisen Yatirimer durumu,
ii.  Erken Dagitim durumu,
iii.  Katilma Paylari’nin Yatirimci S6zlesmesi’ne gore miras yolu ile gegis hélleri,

iv.  Yatirim sinirlamalarinin GSYF Tebligi’nde 6ngoriilen azami sinir1 agmasi halinde Yonetici
tarafindan zorunlu pay bozumu yapilmasi gereken durumlar,

V. Bilgilendirme Dokiimanlar1 ile hra¢ Sézlesmesi’nde gergeklestirilecek degisikliklerin
Yatinnmcilar’in yatinm yapma kararimi etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olmasi
gerektirecek nitelikte olmasi nedeniyle, Yonetici yonetim kurulu karariyla Yatirimei’nin
yaptig1 Katilma Pay1 iadeleri,

vi.  Tasfiye Donemi,

disinda sadece Fon Siresi’nin sonunda Fon’a iade edilebilir. Yatirimci bu sayilanlar disinda, Fon Siiresi
boyunca kural olarak Katilma Pay1’ni1 iade edemeyeceginden Kurucu, kendisine yapilan iade taleplerini
reddeder. Yatirimer’nin bu nedenle ugradigini iddia ettigi bir zarar s6z konusu ise, Kurucu bundan
sorumlu tutulamaz.

7.10. Temerriide Diisen Yatirimcr hallerinde Fon’dan ¢ikis komisyonu uygulanabilir. Elde edilecek
komisyon tutarlari, Fon’a gelir olarak kaydedilir. Fon Suresi’nin sonundaki Katilma Pay1 iadesinde ve
emeklilik yatirim fonlarin Katilma Payi iadelerinde komisyon uygulanmaz.

7.11. Katilma Paylari’nin Fon’a iade edilebilmesi ic¢in gerekli likiditenin saglanamadigin1 ve Fon
Portfdyl’ndeki Girisim Sermayesi Yatirimlari’ndan ¢ikigin Yatirimer’nin zararina olacagiim Kurucu
tarafindan tespiti halinde, Kurucu Katilma Paylari’nin iadesini erteleyebilir. Ancak bu sure 1 (bir) yili
asamaz ve ertelemeye iligkin karar derhal Kurul’a bildirilir.

Zorunlu Katilma Pay iadesi

7.12. Girigsim Sermayesi Yatirimlar1 disinda kalan yatirimlar, ilgili Yuruklikteki Mevzuat’ta 6ngorilen
azami sinir agarsa, Kurucu yeni Girisim Sermayesi Yatirimi yapmayip, sdz konusu nakdin, zorunlu
Katilma Pay1 geri alimi (pay bozumu) yapilmak suretiyle, Yatirimeilar’a dagitilmasina karar verebilir.
Bu durumda, Y&netici’nin zorunlu Katilma Pay1 geri alim kararini takip eden Is Giinii yayinlanan Fiyat
Raporu’nda hesaplanan Fon Birim Pay Degeri, Katilma Pay1 geri alim fiyat1 olarak kullanilir ve ilgili
bildirimi alan Yatirimeilar en geg, bildirimi aldiklar tarihi takip eden 3 (ii¢) Is Giinii icerisinde satim
talimatlarim1 Yonetici’ye iletmekle ylikiimliidiir. Aksi takdirde satim talimatlar1 Yonetici tarafindan
olusturulur. Zorunlu Katilma Pay1 iadesi hélinde, iade alinan Katilma Paylari’na karsilik gelen tutar,
Yatirimcilar’in hesaplarina, Katilma Paylari’nin geri aliminda kullamilacak fiyatin agiklanmasindan
itibaren 5 (bes) Is Giinii i¢inde yatirilr.
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Bilgilendirme Dokiimanlari ile Ihra¢ Sozlesmesi Degisiklikleri Nedeniyle iade

7.13. Bilgilendirme Dokiimanlari ile [hra¢ S6zlesmesi’nde gergeklestirilecek degisikliklerin;
i. Fon’un yatirim stratejisinin degistirilmesi,
ii. Fon Portféyli'nden karsilanan Fon’a iliskin Giderler’e yeni kalemler eklenmesi,
iii.  Toplam gider oraninin yukseltilmesi,

iv.  Yonetim Ucreti oranmin yiikseltilmesi veya hesaplanma yénteminin Yatirimeilar aleyhine
sonu¢ dogurabilecek sekilde degistirilmesi,

V. Varsa Girisim Sermayesi Yatirimlart i¢in hizmet alman portfdy yoOneticisinin
degistirilmesi,
vi.  Fon Sdresi’nin slresinin uzatilmasi,

vii.  Katilma Paylari’nin Fon’a iade veya Devir sartlarinin agirlasgtirilmasina iligkin ise,

Yatirimcilar’in yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olmasim gerektirecek
nitelikte oldugu kabul edilerek yiiriirliige giris tarihinden en az 30 (otuz) giin dnce katilma pay1
sahiplerine En Uygun Haberlesme Vasitasi ile bildirilir. Bu siire i¢erisinde Katilma Paylari’n1 Fon’a
iade etmek isteyen Yatirimci1 bulunmasi hélinde, degisikliklerin yiiriirliik tarihinden sonra agiklanan ilk
Fiyat Raporu’nda hesaplanan Fon Birim Pay Degeri lizerinden Katilma Paylar1’nin tamamini Fon’a iade
edebilir. Bu durumda Yatirime1 Katilma Paylari’nin bir kismu igin iade talebinde bulunamaz. Iade alinan
Katilma Paylari’na karsilik gelen tutar, Yatirnmcilar’in hesaplarina, Katilma Paylari’nin geri aliminda
kullanilacak fiyatin aciklanmasindan itibaren 5 (bes) Is Giinii i¢inde yatirilir.

Diger Katilma Pay fadeleri

7.14. Katilma Paylari’’nin, Erken Dagitim ile Fon Siresi’nin sonunda Fon’a iadesine iliskin
duzenlemelere Thrag Sézlesmesi’nin “Dagitimlar’1 diizenleyen hiikiimlerinde yer verilmektedir.

8. FONPORTFOYU’NUN YONETIMINE VE SAKLANMASINA iLiSKiN ESASLAR
Fon Portféyii’niin Yénetimine iliskin Esaslar

8.1. Yonetici, Fon malvarligini Yatirimei lehine ve Yatirimer’nin ¢ikarini gozetecek sekilde, Portfoy
Yonetim Tebligi’nde yer alan dlzenlemeler cergevesinde Yurirlikteki Mevzuat, Bilgilendirme
Dokiimanlar1, ihra¢ Sézlesmesi ve Yatirime1 Sézlesmesi’nde belirlenen yonetim ilkelerine uygun olarak
yoénetmekle yukiumliddr.

8.2. Herhangi bir sekilde Yonetici’nin kendisine veya Ugiincii Kisiler’e ¢ikar saglamak amaciyla Fon
Portfdyl’nde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde gerekli 6zen ve
basiretin gdsterilmesi zorunludur.

8.3. Fon, Fon ihtiyaglarin1 veya Fon Portfoyi ile ilgili maliyetlerini karsilamak amaciyla Yatirim
Komitesi karar1 ile Fon Toplam Degeri’nin azami %50 (ytzde elli)’si oraninda kredi veya faizsiz
finansman kullanilabilir. Bu oranin, kredi veya faizsiz finansman kullaniminin gergeklestigi Hesap
Donemi ile sonrasindaki Hesap Doénemleri sonunda agiklanan Fiyat Raporlari’nda uyum saglanmasi
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gereklidir. Kredi veya faizsiz finansman kullanilmasi halinde bunun niteligi, tutari, faizi, 6denen
komisyon ve masraflar, alindigi tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe iligkin bilgiler Hesap Donemi’ni
takip eden 30 (otuz) giin iginde En Uygun Haberlesme Vasitasi ile Yatirimeilar’a bildirilir.

Fon Portfoyii’niin Saklanmasina iliskin Esaslar

8.4. Fon’un Portfoyl’ndeki varliklar Saklama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi
nezdinde saklanacaktir.

8.5. Yiiriirlikteki Mevzuat kapsaminda Portfoy Saklayicisi’nin gérev ve sorumlulugu altinda olan tim
islemlerden ve Yatirimei’ya verebilecegi zararlardan, Portfoy Saklayicist sorumlu olacaktir.

8.6. Fon Portfdyu’ndeki varliklarin saklanmasi hakkinda Bilgilendirme Dokiimanlari ile Yirrliikteki
Mevzuat hiikiimleri uygulanir.

9. FON MALVARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALARA iLiSKiN ESASLAR

9.1. Fon’a iliskin kurulus masraflar1 da dahil her tirli Fon’a iliskin Gider, Fon malvarhgindan
karsilanir ve Yatirimeilar’a yansitilir. Siipheye mahal vermemek adina, Y6netici veya iliskili Taraflar’,
Fon’un kurulusuna iliskin masraflar1 Fon toplam gider orani igerisinde kalmak kaydiyla Fon’a riicu
edebilir. Bu cercevede ilk Kapams’in gerceklestigi ayn en ge¢ son Is Giinii’nde bir defaya mahsus
olmak tizere net 50.000 (elli bin) TL tutarinda Fon’a iliskin kurulus masraflar1 Fon’dan Kurucu’ya ayrica
Odenir. Bu tutara iliskin BSMV ve varsa diger her tirlii Vergiler de dahil olmak Gzere tim masraflar
Fon tarafindan karsilanir.

9.2. Bilgilendirme Dokiimanlar;, Ihrag Soézlesmesi veya Yatirimcir Sozlesmesi’nde —aksi
belirtilmedikge, Yonetici’nin Fon disindaki faaliyetleriyle ilgili olan genel giderleri ve idari
masraflarindan, Yonetici’nin ve istiraklerinin ¢aliganlarinin maaglar1 gibi giderlerden sorumlu
olmayacaktir.

9.3. Fon’dan karsilanan Yonetim Ucreti dahil tiim giderlerin toplaminin Fon Toplam Degeri’ne gore
ist sinirt yillik %30 (ylizde otuz)’dur. Fon Toplam Gider Oranmi limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon mal varligindan
ddenemez.

9.4. Her Hesap Dénemi’nin son Is Giinii itibartyla, belirlenen yillik Fon Toplam Gider Orant’nin ilgili
doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigi, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik ortalama Fon
Toplam Degeri esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranin
asildigmin tespiti halinde asan tutar ilgili donemin son Is Giinii itibartyla Kurucu tarafindan Fon’a
odenmek Uizere tahakkuk ettirilir ve ilgili ddnemi takip eden 5 (bes) Is Giinii igerisinde Kurucu tarafindan
Fon’a iade edilir. lade edilen tutar, ilgili Hesap Dénemi iginde takip eden dénemlerin toplam gider oram
hesaplanmasinda toplam giderlerden disiiliir. Fon Toplam Gider Orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fondan
yapilabilecek harcamalar disinda Fona gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon mal varligindan
odenemez.

Yonetim Ucreti

9.5. Fon’un Toplam Gideri iginde kalmak kaydiyla YOnetici’ye Fon’un yonetim hizmetlerinin
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karsilig1 olarak,
i Fon’a verilen toplam Kaynak Taahhidu ve,
il. Fon’a aktarilan Alim Bedelleri’nin,
EUR cinsinden toplamu tutar1 iizerinden yillik net %2 (yiizde iki) oraninda Yénetim Ucreti ddenir.

9.6. Yonetim Ucreti giinliik olarak tahakkuk ettirilir ve tahsil edilecegi liger aylik donemlerin son Is
Guni’nden itibaren 7 (yedi) Is Giinii i¢inde 6deme tarihindeki TCMB EUR doviz satis kuru karsilig
Tiirk Liras1 olarak Ydnetici’ye Fon’dan 6denir.

9.7. Fon’a Ilk Kapanis tarihinden sonra dahil olan her bir yeni Yatirimci Fon’a Ik Kapanis’ta
katilmiscasina hesaplanacak ilave Yonetim Ucreti’ni Fon’a ddeyecektir. Herhangi bir siipheye mahal
vermemek adina Ydnetici, yeni Yatirimei’ya yapilacak ihragta, yeni Yatirimer Fon’a ilk giin katilmis
olsaydi, Fon’a katildig1 giine kadar Yénetim Ucreti’nde yaratacag: artis miktar1 kadar ilave Yonetim
Ucreti’ni, yeni Yatirimer’nin Fon’a katildig tarihte Fon’dan tahsil edecektir.

9.8. Yonetim Ucreti’ne iliskin BSMV ve varsa diger her turlii Vergiler de dahil olmak (izere tiim
masraflar Fon tarafindan karsilanir.

10. DAGITIMLAR

10.1. Fon’da olusan kar, Bilgilendirme Dokiimanlari ile Ihra¢ Sozlesmesi’nde belirtilen esaslara gore
Katilma Paylari’nin tespit edilen fiyatlarina yansir.

10.2. Ydnetici, Fon’da olusan nakit fazlasin1 Yatirim Komitesi’nin karari ile;
I. Yatirim Dénemi’nde yeni yatirimlara yonlendirilebilir

ii.  Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara ve Fon’un yukimlultklerine istinaden
rezerv olarak ayirabilir.

iii.  Dagitilabilir Tutar kismun1 B ve C Grubu Katilma Pay1 Sahipleri’ne, Katilma Pay1 iadesi
suretiyle Erken Dagitim hikumlerine veya Katilma Pay1 iadesi olmaksizin asagida
belirlenen dagitim esaslarina uygun olarak dagitabilir.

Dagitim Anahtar1 ve Karda imtiyazh Dagitim Pay:

10.3. Fon’un Girisim Sermayesi Yatirimlari’na iliskin Fon Portfoyii’nden elde edilen her turli
dogrudan veya dolayli gelirlerden ve ¢ikis komisyonu gelirlerinden; bunlara iliskin yasal Vergi
yukumlilikleri de dahil olmak (zere borglarin disiilmesi sonucunda olusan nakit fazlasinin
(“Dagitilabilir Tutar”), B ve C Grubu Katilma Pay1 Sahipleri’ne dagitilmasina karar verilmesi halinde,
bahsi gecen Yatirimcilar dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin Fon Birim Degeri’ne
etkisi hakkinda Yonetici tarafindan En Uygun Haberlesme Vasitasi ile bilgilendirilir.

10.4. B ve C Grubu Katilma Pay1 Sahipleri, her bir C Grubu Katilma Pay1 Sahibi’nin karda imtiyazl
dagitim pay1 hakki sakli kalmak iizere, Dagitilabilir Tutar tizerinde B ve C Katilma Paylar1 igindeki
Katilma Pay1 oraninda hak sahibi olacaktir. Siipheye mahal vermemek adina her bir C Grubu Katilma
Pay1 Sahibi, karda imtiyazli dagitim payinin yaninda, sahip oldugu C Katilma Grubu Pay1 oraninda da
Yatirimei sifati ile dagitimlara hak kazanacaktir.
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10.5. Dagitim i¢in, Dagitilabilir Tutar B ve C Grubu Katilma Pay1 Sahipleri’ne B ve C Grubu Katilma
Paylar1 icindeki Katilma Pay1 oraninda tahsis edilir. Yapilan tahsisat sonrasi her bir C Grubu Katilma
Pay1 Sahibi’nin karda imtiyazli dagitim payina hak kazanip kazanmadigi asagidaki dagitim anahtar
cercevesinde tespit edilerek bu dogrultuda dagitim yapilir;

i. [lk olarak, Dagitilabilir Tutar’mn %100 (yiizde yiiz)’G her bir B Katilma Pay1 Sahibi’ne, isbu
bent kapsaminda yapilan kimulatif dagitimlarin toplami ilgili Yatirimer’nin toplam
Odenmis Kaynak Taahhiidii’ne esit oluncaya kadar;

ii.  Ikinci olarak, (i) bendinde yapilan dagitimdan sonra kalan Dagitilabilir Tutar’in %100
(ylzde yuz)’i her bir B Katilma Pay1 Sahibi’ne, isbu bent kapsaminda yapilan kiimiilatif
dagitimlarin toplam tutar ilgili Yatirimei’nin Esik Getirisi’ne esit oluncaya kadar;

iii.  Uclincti olarak, (ii) bendinde yapilan dagitimdan sonra kalan Dagitilabilir Tutar’in %100
(ylzde yiiz)’ bu bent kapsaminda yapilan kiimiilatif dagitimlarin toplami (ii) bendi
uyarinca ilgili Yatirimcilar’a yapilan toplam dagitim tutarinin %25 (ylizde yirmi bes)’ine
ulagincaya kadar C Grubu Katilma Pay1 Sahipleri’ne;

iv.  Dahasonra, kalan Dagitilabilir Tutar’in %80 (yuzde seksen)’i B Katilma Pay1 Sahipleri’ne
B Paylari igindeki Katilma Pay1 oraninda ve %20 (yiizde yirmi)’si C Grubu Katilma Pay1
Sahipleri’ne C Katilma Paylari igindeki Katilma Pay1 oraninda karda imtiyazli dagitim pay1
olarak;

dagitilir.

10.6. Dagitim anahtarinda her bir B Grubu Katilma Pay1 Yatirimer'nin Odenmis Kaynak Taahhudii
EUR cinsinden tutar1 ve ilgili Yatirimer’ya yapilacak dagitimlarin, dagitim tarihinden 1 (bir) Is Giinii
once agiklanan TCMB EUR doviz satis kuru karsilign EUR karda imtiyazli dagitim payi
hesaplamalarinda dikkate alinir.

10.7. Ydururlukteki Mevzuat, Bilgilendirme Dokiimanlari, Ihra¢ Sozlesmesi ile Yatirimcei
Sozlesmesi’nde belirtilen durumlardan kaynaklanan Katilma Pay1 iadelerinde gergeklestirilecekler de
dahil olmak tUzere B Grubu Katilma Pay1 Sahipleri’ne yapilacak her dagitimda; yukaridaki dagitim
anahtarina uygun olarak C Grubu Katilma Pay1 Sahipleri’nin karda imtiyazli dagitim pay1 hakki kazanip
kazanmadig1 kontrol edilir ve herhangi bir dagitimda karda imtiyazli dagitim payr olusmamasi
durumunda, bir sonraki dagitimda 6nceki dagitim tutarlar1 da dagitilabilir tutara eklenerek hesaplama
yapilir.

10.8. Tasfiye D6nemi de dahil Fon’un tasfiyesi sirasinda yapilan Istirak Pay1 karsiliginda yapilanlar
hari¢ olmak zere, kural olarak, Fon’dan Yatirimcilar’a yapilan her tirlii dagitim nakit ve TL cinsinden
yapilir.

Erken Dagitim

10.9. Erken Dagitim karar1 alinmasi durumunda, Yonetici bu karari en geg¢ kararin alinmasini takip
eden 3 (i) Is Giinii igerisinde Yatirimeilar’a En Uygun Haberlesme Vasitalari ile bildirmek zorundadir.
Katilma Paylari’n1 Erken Dagitim doneminde Fon’a iade etmek isteyen B ve C Grubu Katilma Pay1
Sahipleri, en geg, bildirimi aldiklar1 tarihi takip eden 3 (ii¢) Is Giinii icerisinde satim talimatlarini
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Yonetici’ye iletmekle yikumltdur.

10.10.Y06netici’nin Erken Dagitim kararindan sonra agiklanacak ilk Fiyat Raporu’nda hesaplanan Fon
Birim Pay Degeri, Katilma Pay1 geri alim fiyat1 olarak kullanilir ve stiresi i¢erisinde Yonetici’ye satim
talimatlarimt ileten B ve C Grubu Katilma Pay1 Sahipleri’nin Katilma Paylari’na Erken Dagitim
cercevesinde karsilik gelen tutar, Katilma Paylari’nin geri aliminda kullanilacak fiyatin agiklanmasindan
itibaren 5 (bes) Is Giinii i¢inde yatirilir,

Tasfiye Donemi Dagitimlari

10.11.1hrag Sozlesmesi’nde Tasfiye Donemi’ne iliskin gergeklestirilen diger diizenlemeler sakli kalmak
kaydiyla, Tasfiye Donemi’ne girildiginde;

Yatirimeilar, Katilma Pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz.

Asagidaki (iii) bendi ¢er¢evesinde olusan gelir disindaki tiim gelir A Grubu Katilma Pay1
Sahipleri’ne sahip olduklart A Grubu Katilma Paylari’’nin tamaminin Fon’a iadesi
karsihiginda; sahip olduklari A Grubu Katilma Pay1 oranlarinda ddenir. Bunun disinda A
Grubu Katilma Pay1 Sahipleri’ne herhangi bir tasfiye geliri 6demesi yapilmayacaktir.

Fon’un Girisim Sermayesi Yatirimlari’na iliskin Fon Portfoyii’nden elde edilen her tlrli
dogrudan veya dolayl gelirlerden ve ¢ikis komisyonu gelirlerinden; bunlara iliskin yasal
Vergi yikumlilukleri de dahil olmak Gzere borglarin diisiilmesi sonucunda nakit fazlasi
olustukgca, olusan nakit fazlasi, “Dagitim Anahtart ve Kdrda Imtiyazl Dagitim Payr” baghg
altindaki hiikiimlere uygun olarak Katilma Paylari’nin Fon’a iadesi sonucunda B ve C
Grubu Katilma Pay1 Sahipleri’ne dagitilir.

Yukaridaki (ii) bendi ¢ergevesinde olusan gelirin Fon’daki tim B ve C Grubu Katilma Pay1
Sahipleri’nin Katilma Paylari’nin Fon’a iadesi i¢in gerekli likiditeyi saglamadigi héllerde,
diger bir ifade ile B ve C Grubu Katilma Paylari’nin Fon’a iadesi icin yeterli likit varligin
bulunmamasi durumunda, ilgili Katilma Paylari’nin Fon’a iadesi sonucunda s6z konusu
Katilma Paylari’na karsilik gelen Istirak Paylar’'min B ve C Grubu Katilma Payi
Sahipleri’ne devredilmesi suretiyle de Katilma Paylari’nin Fon’a iadesi gerceklestirilebilir.
Bu durumda giincel degerleme raporu bulunan Girisim Sirketleri’nin Istirak Paylari
disinda, Istirak Paylari’nin deger tespitine yonelik Kurul tarafindan uygun gériilen Y6netici
tarafindan segilecek kuruluslara rapor hazirlatilir. Yapilacak hesaplama neticesinde C
Grubu Katilma Pay1 Sahibi’nin karda imtiyazli dagitim payma hak kazandig tespit edilirse,
Istirak Paylari’min dagitinn da dagitim anahtarinda belirlenen sira ve oncelikle yaplir.
Fon’dan B ve C Grubu Katilma Pay1 Sahibi’ne devredilecek Istirak Paylari’nin deger
tespitine yonelik hazirlanacak rapora ilisgkin masraflar ilgili Yatirimcilar arasinda Katilma
Paylari ile orantil1 olarak karsilanir.

Tasfiye DOnemi’nin sonunda yapilacak hesaplama sonucunda her bir C Grubu Katilma
Pay1 Sahibi’nin Fon’dan tahsil etmis oldugu karda imtiyazli dagitim pay1 toplaminin, ilgili
dagitimlarin Fon’un yaptig1 tiim yatirimlarin getirileri/zararlar1 dikkate alinarak, Tasfiye
Donemi sonunda yapilsaydi her bir C Grubu Katilma Pay1 Sahibi’nin tahsil edecegi karda
imtiyazli dagitim payini agmasi durumunda, agan kisim her bir C Grubu Katilma Pay1
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Sahibi tarafindan tahsil oranlarina miitenasip olarak BSMV’si ve yasal faizi ile birlikte,
sahip olduklar1 Katilma Paylar1 oraninda B Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimcilar’a
dagitilmak tizere Fon’a iade edilecektir.

11. FON PORTFOYU’NUN DEGERLEMESINE iLiSKiN ESASLAR

11.1. Fon portfdyiindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye Sermaye
Piyasalar1 Birligi’nin Fon Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslar1 Yonergesi’nde
belirlenen esaslara gore degerlenir. Bunun disinda Fon Portfoy Degeri’nin belirlenmesi esaslari
hakkinda Yiiriirliikteki Mevzuat, Bilgilendirme Dokiimanlari ve fhra¢ Sézlesmesi hiikiimleri uygulanir.

12. YATIRIMCI’NIN BILGILENDIiRiLMESINE ILiSKiN ESASLAR

12.1. fhra¢ Soézlesmesi ve Yatirnmer Sozlesmesi kapsaminda Yatirimcilar’a gonderilecek tim
bildirimler, talepler, talimatlar, onaylar veya yazigmalar aksi YUrurlukteki Mevzuat, Bilgilendirme
Dokiimanlar, Thrag Sézlesmesi ile Yatirimer Sozlesmesi’nde diizenlenmedikge yazili olarak ve Yénetici
tarafindan tespit edilen En Uygun Haberlesme Vasitasi’yla iletilecektir.

12.2. Fon’un periyodik raporlarinin ve finansal tablolarin hazirlanmasi ile bunlarin Yatirimcilar’a
bildirimi Kurul’un Finansal Raporlama Tebligi’ne iliskin diizenlemelerinde yer alan hiikiimlere tabidir.

12.3. Yatirimci’nin bilgilendirilmesine iliskin Bilgilendirme Dokiimanlari, bu Ihra¢ Belgesi’nin diger
hiikiimleri ile Yatirimci1 S6zlesmesi hiikiimleri ile GSYF Tebligi hiikiimleri saklidir.

13. SOZLESME’DE DEGIiSIKLiK YAPILMASINA iLiSKiN ESASLAR
13.1. ihrag Sozlesmesi’nde yapilabilecek degisikliklerin,

a) Yatirimeilar’in Fon’a yatirrm yapma kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olmasini gerektirecek nitelikte olmas;

b)  Yatinmci haklarmi ciddi sekilde zedeleyici ve Kurucu/YOnetici lehine tek tarafli
olaganiistii haklar saglayan hiikiimlere yer verilmesi;

C) Ispat kiilfetini Yatirime1’ya yiikleyen kayitlara yer verilmesi;

hari¢ olmak tizere, her tiirlii degisiklik Yatirim Komitesi onay1r ve Kurucu yonetim kurulu karar ile
yapilarak Yatirimcilar’a En Uygun Haberlesme Vasitasi’yla bildirilir. Bildirim ile birlikte yeni
diizenlemeler, degisiklige iliskin Kurucu yonetim kurulu karar tarihinden itibaren yiiriirliige girecektir.
Stipheye mahal vermemek adina Yonetici, Yiriirlikteki Mevzuat, bir hakem heyeti veya ilk derece
mahkemesi karart veya Resmi Makam karar veya talimati gibi hususlardan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirmek amaciyla ihrag Sozlesmesi’nin herhangi bir hikmunin tadilinin
gerekmesi hilinde, diger Taraflar’a 6nceden En Uygun Haberlesme Vasitast ile bildirilmek suretiyle tek
tarafli olarak s6z konusu degisiklikleri yapma yetkisini haizdir.

13.2. ihrag Sozlesmesi’'nde yapilabilecek degisikliklerin herhangi bir Yatirimci’nin  haklarin,
degisiklik oncesine gore adil davranis (fair treatment) prensibine aykirt olarak diger Yatirimcilar’a
nazaran ayrimcilik olusturacak sekilde olumsuz yonde etkileyen veya Yatirimer i¢in énemli olumsuz

NEO PORTFOY YONETIMI A.S. YATIRIMCI AD SOYAD/UNVAN

28



Neo
Portfoy

NEO PORTFOY YONETIMIi A.S. ASTRA CAPITAL GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
FON iHRAC SOZLESMESI

etki yaratan ilgili Yatirimci’nin onay1 olmaksizin ilgili degisiklik bahsi gecen Yatirimer icin gegerli
olmaz.

13.3. Fon’un KAP sayfasinda bu ihrag Sézlesmesi’nin bir 6rnegine yer verilir. Thra¢ Sozlesmesi
sartlarinda degisiklik yapilmasi halinde degisiklikleri igeren s6zlesme de KAP’ta ilan edilir.

14. FON’UN SONA ERMESI VE TASFIYESINE iLiSKIN BiLGI

14.1. Thra¢ Sozlesmesi’nde Tasfiye Donemi’ne iliskin gerceklestirilen diger diizenlemeler sakli kalmak
kaydiyla, Fon’un sona ermesi ve Fon Portfoy(’niin tasfiyesi konusunda Bilgilendirme Dokiimanlari,
Thrag Sozlesmesi ve Yatirimeir Sézlesmesi hiikiimleri dogrudan; Kurul’un yatirim fonlarma iliskin
diizenlemeleri ise kiyasen uygulanir.

15. GIZLILiK

15.1. Bir diger Taraf’a ait Gizli Bilgi’yi elde eden Taraf, s6z konusu Gizli Bilgi’yi korumak icin, Gizli
Bilgi’nin sahibi olan Taraf’in, en az kendisine ait Gizli Bilgi’yi korumak i¢in gosterdigi Ozen
derecesinde 6zen gosterecektir ve asgari olarak, Gizli Bilgi’yi (i) izinsiz ifsa, erisim, kullanim, tadile
karsi; (ii) suiistimal, hirsizlik, tahribat veya kayba kars1 veya (iii) s6z konusu Gizli Bilgi’yi dikkate
almama durumuna kars1 korumak icin makul oOlclide yeterli giivenlik uygulamalar1 ve prosediirleri
benimseyecek, strdiirecek ve bunlara uyacaktir.

15.2. Isbu madde hiikiimleri ¢er¢evesinde her bir Taraf, Gizli Bilgi’yi, yalnizca, isbu Thra¢ S6zlesmesi
tahtindaki yiikiimliiliikklerinin yerine getirilmesini saglamak i¢in gerekli oldugu 6l¢ilide kullanacak veya
cogaltacaktir. Buna ek olarak, her bir Taraf, isbu Thra¢ Sozlesmesi’nde dngériilen amaglari yerine
getirmek igin s6z konusu Gizli Bilgi’yi yalnizca bilmesi gereken personeline (ve yalnizca gerekli olan
Olciide) ifsa edecektir.

15.3. Taraflar, kendileri veya Iliskili Taraflari’nca isbu Ihra¢ Sozlesmesi’nde 6ngorilen gizlilik
hiikiimlerinin ihlal edilmesinden dogan zarar, masraf ve giderleri tazmin ile miikelleftir.

15.4. isbu Ihra¢ S6zlesmesi’nde aksi belirtilen durumlar harig olmak tizere, herhangi bir Taraf’in, ilgili
Mevzuat geregi veya yetkili bir mahkeme karar1 uyarinca veya Gizli Bilgi’nin ifsa edilmesi konusunda
kural koyma, emir veya talimat verme yetkisine sahip sair bir makamin kurali, emri veya talimati
uyarinca hukuken herhangi bir Gizli Bilgi’yi ifsa etmek zorunda kalmasi halinde, soz konusu
yiikiimliiliige tabi olan Taraf, miimkiinse ifsadan dnce olmak iizere, durumu diger Taraf’a derhal yazil
olarak bildirecektir.

16. SOZLESME’NIN SURESI VE FESHI

16.1. Asagida sayilan durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi halinde, Ihrag Sézlesmesi ayrica bir
bildirime gerek olmaksizin sona ermis kabul edilir:

a. Fon’un tasfiye edilmesi,

b. Taraflar’in tamaminin isbu S6zlesme’nin sona erdirilmesi hususunda yazili mutabakat metni
imzalamalari,

C. Sozlesme kapsamindaki hizmetlerin/yetkilerin SPK tarafindan sona erdirilmesi
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16.2. Yatirrmcr’nin herhangi bir nedenle Yatirnmen sifatini kaybetmesi veya Ihrag Sozlesmesi’nin
Yatirimer agisindan Yonetici tarafindan Yatirime:r Sozlesmesi ve Thrag Sézlesmesi’nde 6ngoriilen
sebeplere dayali olarak sona erdirilmesi halinde Ihra¢ Sozlesmesi, ilgili Yatirimer igin kendiliginden
sona erecektir.

16.3. ihrag Sozlesmesi’nin feshinden veyahut sona ermesinden dnce Taraflarca kazanilmis olan haklar
ve Taraflar’in dogmus yiikiimliiliikleri fesih veya sona erme sonrasinda da gegerliligini korur.

17. UYGULANACAK HUKUK VE UYUSMAZLIKLARIN COZUMU
17.1. ihrag Sozlesmesi, Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina tabidir.

17.2. Taraflar arasinda Ihra¢ S6zlesmesi’nden kaynaklanan veya Ihra¢ Sézlesmesi ile iliskili olan tiim
uyusmazliklar asagida belirtilen usul ve esaslar cercevesinde olusturulacak hakem heyeti tarafindan
Istanbul Tahkim Merkezi Tahkim Kurallari uyarinca nihai olarak 3 (ii¢) Kisilik hakem kurulu tarafindan
tahkim yoluyla ¢dziime kavusturulur. Tahkim yeri Istanbul’dur. Tahkim dili Ttirkce’dir.

17.3. Tahkim talebinde bulunan Taraf veya Taraflar, tahkim talebiyle ve kendisine karsi tahkim
talebinde bulunulan Taraf veya Taraflar, tahkim talebinin tebliginden itibaren 30 (otuz) giin i¢inde birer
hakem tayin edeceklerdir. Kendisine karsi tahkim talebinde bulunulan Taraf veya Taraflar, bu slre
icinde bir hakem tayin edemezse, tahkim talebinde bulunan Taraf dahil Taraflar’dan herhangi birinin
talebi {izerine, istanbul Tahkim Merkezi Tahkim Divani tarafindan bir hakem atanacaktir. Siipheye
mahal vermemek adina, davaci ve/veya davali tarafta birden fazla Kisi bulunuyorsa ayni tarafta bulunan
Taraflar, bir hakem tayin edeceklerdir ve ayn tarafta bulunan bu Taraflar hakem se¢imi konusunda
anlasamiyorsa, hakem secemeyen Taraflar yerine hakemi istanbul Tahkim Merkezi atayacaktir.

17.4. Bu usul gergevesinde, gorevlendirilen 2 (iki) hakem, her 2 (iki) hakemin de tayin edildigi tarihten
itibaren 30 (otuz) giin i¢inde 3. (ii¢iincii) hakemi belirleyecektir. Ilk 2 (iki) atanmis hakem bu siire i¢inde
3. (Uctncu) bir hakemi tayin edemezse, taraflardan herhangi birinin talebi Uzerine Uguncli hakem
Istanbul Tahkim Merkezi tarafindan atanacaktir. Ugiincii hakem, tahkim heyetinin bagkanlig1 gérevini
yapacaktir.

18. CESITLi HUKUMLER

18.1. Devir Yasag. ihra¢ Sozlesmesi’nde aksi belirtilmedikce, Yatirimei isbu Sozlesme ile belirlenen
hak ve yukumldliklerini kismen veya tamamen Fon ve Yonetici’nin yazili 6n onayr olmaksizin
devredemez.

18.2. Mevzuat Degislikleri. isbu Sozlesme cercevesinde ilgili Yurirlilkteki Mevzuat hiikimlerine
yapilan tiim atiflar, s6z konusu mevzuatin degismesi veya yiiriirliikten kaldirilmasi halinde degisen veya
yerine gelen hiikiimlere yapilmis sayilacaktir.

18.3. Bolunebilirlik. Isbu Sézlesme’nin herhangi bir kisminin gecersiz veya icra edilemez addedilmesi
halinde, bu durum, isbu Sézlesme’nin diger hiikiimlerini gegersiz hale getirmeyecektir.

18.4. Haklardan Feragat. Taraflar’dan herhangi birinin isbu S6zlesme kapsamindaki hak, salahiyet
veya imtiyazini kullanmamasi veya kullanmakta gecikmesi, s6z konusu hak, salahiyet veya imtiyazdan
feragat teskil etmeyecegi gibi, bunlarin bir kere veya kismi kullanilmis olmasi gelecekte ve tekrar
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kullanilmalarim1 veya baska bir hak, salahiyet veya imtiyazin kullanilmasimi engellemez. Bu
So6zlesme’nin bir hiikiim, sart veya kosulundan feragat edilmesi s6z konusu hiikiim, sart veya kosuldan
stirekli feragat teskil etmeyecek ve bu sekilde yorumlanmayacaktir.

19. YURURLUK

YUKARIDAKI HUSUSLAR CERCEVESINDE, 19 (on dokuz) madde ve 4 (dort) ekten olusan isbu
Ihra¢ Sozlesmesi, Taraflarca okunup, icerigi aynen kabul edilmek suretiyle Kurucu ve Yatirimei
tarafindan __ 2026 tarihinde 2 (iki) niisha olarak imzalanarak yiiriirliige girmis ve bir sureti
Yatirimet'ya iletilmistir.

EKLER :

EK-1: Kaynak Taahhiidii ve Pay Alim Talimati Formu
EK-2: Devir Protokoli

EK-3: Nitelikli Yatirimci Beyani

EK-4: Karda Imtiyazli Dagitim Payina iliskin Beyan
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FON

Neo Portfoy Yonetimi A.S. Astra Capital Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
adina

Neo Portfoy Yonetimi A.S.

KURUCU/YONETICI

Neo Portfoy Yonetimi A.S.

YATIRIMCI

Adi/Soyadi/ Unvam

Imza — Kase
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EK-1
KAYNAK TAAHHUDU veya PAY ALIM TALIMATI FORMU

YATIRIMCI BiLGIiLERi
isim / Unvan
Adres
Vergi Dairesi ve Vergi No
Telefon
Elektronik Posta
YATIRIMCI KATEGORISi
Bireysel Nitelikli Yatirnmci Kurumsal Nitelikli Yatirnmel

TALEP SEKLI

Kaynak Taahhtdu ile Pay Alimm Pay Alim Talimati ile Pay Alimm

(Bu boliim sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimcilar tarafindan doldurulacaktir)
Kaynak Taahhtdu Tutar (vazi ile) — EUR TARIH — KASE — IMZA

Kaynak Taahhiidi Tutar (vazi ile) — TL TARIH - KASE — iMZA

(Bu boliim sadece pay alim talimatinda bulunan yatirimcilar tarafindan doldurulacaktir)

Pay Alim Talimat1 Tutar (vazi ile) — TL TARIH — KASE — IMZA

" Bu formu imzalamakla:

Sermaye Piyasast Kanunu cergevesinde bir girisim sermayesi yatirim fonu olarak kurulan Neo Portfoy
Yonetimi A.S. Astra Capital Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’na (“Fon”) Kaynak Taahhiidii’nde bulundugumu
veya Pay Alim Talimat1 verdigimi ve isbu form ile birlikte x/x/2026 tarihli [hra¢ Sézlesmesi ve x.x.2026 tarihli
Yatirimer S6zlesmesi’nin tarafi haline geldigimi; bu Kaynak Taahhiidi tutarinin tamamim veya bir kismini;
Yonetici tarafindan Thrag S6zlesmesi uyarinca yapilan Odeme Cagrisi iizerine Thra¢ Sézlesmesi’nde belirlenen
siire ve kogullara uygun olarak yerine getirecegimi veya Fon’a verdigim Pay Alim Talimati’nin tamamim fhrag
Sozlesmesi’nde belirlenen siire ve kosullara uygun olarak Fon’a 6deyecegimi; kdrda imtiyazli dagitim pay1 da
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dahil olmak (izere Fon’dan yapilacak dagitimlara iligkin usul ve esaslarin tarafima bildirildigini ve bu esaslar
kabul ettigimi ve Ek’li nitelikli yatirime1 beyaninin dogrulugunu kabul, beyan ve taahhiit ederim.

Ek — 1 : Nitelikli Yatirime1 Beyani
Ek — 2 : Thrag¢ Sézlesmesi

Ek - 3 : Yatirimci S6zlesmesi

TARIH

imza Kase

(Bir niishast Portféy Saklayicist’na teslim edilecektir.)

Neo Portfoy Yonetimi A.S. Astra Capital Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
adina Yonetici olarak;

Neo Portfoy Yonetimi A.S.

Adi1 — Soyadi ve Unvani

imza

Kasge
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EK -2
DEVIR PROTOKOLU

Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca bir girisim sermayesi yatirim fonu olan Neo Portfoy Yonetimi A.S
Astra Capital Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’na (“Fon”) Yatirimer olarak yatirim yapma niyetiyle
asagida imzas1 bulunan [+e=] (“Devralan”) [*s+]’den (“Devreden”) [+e¢] tarihi itibariyla [YAZI ILE]
birim Katilma Pay1 satin almistir. Devralan, asagida yer alan imzasi ile Fon’un Kurucu ve Yonetici’si
olan Neo Portfoy Yonetimi A.S. ve Fon arasinda [+*¢] tarihinde imzalanan ve Devreden’in [+¢] tarihinde
taraf oldugu Thra¢ Sozlesmesi (“Thra¢c Sozlesmesi”) ile [+s+] tarihinde taraf oldugu Yatirimci
Sézlesmesi’nin (“Yatirimer Sézlesmesi”) hiikiimlerine uygun olarak Thrag Sézlesmesi’ne ve Yatirimci
Sozlesmesi’ne Taraf olma niyetinde oldugunu kabul, beyan ve taahhiit eder.

Kurucu’nun, Devralan’m [+e+] birim Katilma Pay1’n1 satin almasi ve ihra¢ Sozlesmesi ile Yatirimci
So6zlesmesi’ne Taraf olmasini Fon’un Yatirimeilar’t adina kabul etmesi durumunda, Devralan;

1. Devreden’den edindigi Katilma Pay1 miktarinin [*e¢] adet olacagin1 ve grubunun [se] Grubu
Katilma Payi olacagini,

2. fhrag Sozlesmesi’nden ve Yatirime:r Sozlesmesi’nden dogan tiim  yiikiimliilik ve
sorumluluklarina uygun davranacagini; kabul, beyan ve taahhiit eder.

[YATIRIMCI]

Ad: Soyadi e
Unvan PP PRSP
Tebligat Adresi & oo
Telefon Numarasi : ......ccccceeeeveeiieiie e
Faks NUMArast .o
Elektronik Posta ...

Neo Portfoy Yonetimi A.S., Fon’un Kurucu ve Yonetici’si olarak, Devralan’in [¢++] adet Katilma Pay1’n1
Devreden’den devraldigini ve fhrag Sozlesmesi ile Yatirimer Sozlesmesi’nin Taraf’1 haline geldigini
Yatirimeilar adina, Thrag Sézlesmesi ile Yatirime: Sozlesmesi’ne uygun olarak kabul eder.

NEO PORTFOY YONETIMI A.S.
Adi/Soyad: s
Unvan O URPPRRTRPIOt

Tarih e Lo Lo,

YATIRIMCI AD-SOYAD/UNVAN (imza)
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EK-3
NIiTELIKLI YATIRIMCI BEYANI
NEO PORTFOY YONETIMI A.S.’NE

Fon Katilma Paylari’nin ihraci i¢in Fon ictiiziikk ve Fon Ihra¢ Belgesi’nin Sermaye Piyasast Kurulu
(“Kurul”) tarafindan onaylanmasinin, ihrag¢inin veya sermaye piyasast araglarinin ve bu kapsamda
Katilma Paylarinin Kurul tarafindan tekeffiilii anlamina gelmeyecegini bildigimi,

fhrag edilen Katilma Paylari’nin Devlet giivencesi altinda olmadigin1 ve anaparanin yitirilmesi dahil
cesitli yatirim riskleri igerdigini bildigimi,
Sermaye Piyasasi Mevzuati’nda belirtilen “Nitelikli Yatirime1” taniminda yer alan sartlar sagladigima,

Nitelikli Yatirimci taniminda yer alan sartlar1 kaybettigimde derhal Kurucu’ya bilgi verecegimi, bilgi
vermemem durumunda Sermaye Piyasast Mevzuati’na aykirilik nedeniyle sorumlu tutulacagimi
bildigimi,

Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilara satis1 nedeniyle izahname diizenlenmesinin mevzuat uyarinca

zorunlu olmadigini ve bu yatirimi yaparken katilma paylar1 ve ihragg1 hakkinda bilgileri ihrag¢idan talep
etme hakkimin oldugunu bildigimi,

Thrag edilen katilma paylarmin sagladig1 haklar ve yiikledigi yiikiimliiliikler konusunda bilgileri ihragtan
talep etme hakkimin oldugunu bildigimi,

Bu yatirnma karar vermeden Once ihragcinin faaliyetleri, finansal ve hukuki durumu ve tasidig
ekonomik riskler hakkinda bilgileri ihra¢ agidan talep etme hakkimin oldugunu bildigimi,

Thragginin, faaliyetlerinin sona ermesi, mali yapinin bozulmast, iflas etmesi gibi nedenlerle faiz, anapara
O0demesi vb. gibi ihra¢ edilen Katilma Paylara iligkin yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi
durumunda haklarimi 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu, 2004 say1li Icra Iflas Kanunu, 6098 sayili Tiirk
Borglar Kanunu ve ilgili diger mevzuat uyarinca genel hiikiimler ¢ercevesinde aramam gerektigini
bildigimi,

Katilma Paylari’nin piyasa riski, faiz oran1 riski, likidite riski, iilke riski ve geri 6deyememe riski gibi
cesitli riskler icerebildigini; bu riskleri ilgili katilma payini, ihraggiyi, piyasayi, ekonomiyi ve iilke
kosullarina dikkate alarak ihraggidan ve ilgili diger kaynaklardan da bilgi almak suretiyle gerekli sekilde
degerlendirdigimi ve kendi irademle yaptigim yatirim ve {istlendigim risk nedeniyle ugrayabilecegim
zararlardan sorumlu oldugumu,

Kurul’'un kamu aydinlatma ve finansal raporlarin hazirlanmasina iligkin diizenlemelerinin Katilma
Paylar1 halka arz edilmeksizin ihrag edilen ihraggilar bakimindan sinirli oldugunu; ihraggi hakkinda bilgi
almak istedigimde ihrag¢iya bagvurmam gerektigini bildigimi,

Iktisap ettigim Katilma Paylari’nin kismen veya tamamen her zaman paraya gevrilemeyecegini, bu
araglar borsada islem gdormeyecebileceginden bunlarin aktif veya likit bir ikinci el piyasasinin
bulunmayabilecegini bildigimi,

Nitelikli Yatirimer’ya ihrag edilmek durumunda olan Katilma Paylari’nin halka arz anlamina gelecek
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sekilde yeniden satisinin miimkiin olmadigini,

Nitelikli Yatirimcilar i¢in ihra¢ edilen Katilma Paylari’nin ihragtan sonra ancak Kurucu’nun onay
vermesi kaydi ile Nitelikli Yatirimcilar arasinda tedaviil ettirilebilecegini ve Nitelikli Yatirimcilar
disindaki Kisiler’e satilamayacagini ve satin aldigim Katilma Paylari’nin herhangi bir sekilde nitelikli
olmayan bir Yatirimci’ya veya Kurucu’nun onay1 olmaksizin herhangi bir Nitelikli Yatirimei’ya satig
dahil herhangi bir sekilde devredilmesi durumunda buna iligkin sorumlulugun tarafima ait olacagini ve
Kurucu’ya hicbir sorumluluk riicu etmeyecegimi,

Yukarida bahsedilen ve bunlarla ilgili olan haklar da d&hil ancak bunlarla sinirli olmamak iizere, Katilma
Paylari’nin iktisabindan sonra Fon Bilgilendirme Dokiimanlar1 ve Fon Ihra¢ Sézlesmesi ile baglh
oldugumu,

Isbu Nitelikli Yatirrme1 Beyani’n1 zgiir iradem sonucu imzaladigimi,

kayitsiz, sartsiz ve gayri kabil-i riicu olarak kabul, beyan ve taahhiit ederim.

Nitelikli Yatirime1 Adi — Soyadi/Unvan
TCKN/VKN Numarasi

Adresi

Elektronik Posta Adresi

Telefon

Tarih

Imza
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EK -4
KARDA iMTiYAZLI DAGITIM PAYINA iLiSKiN BEYAN
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