ARZ GAYRIMENKUL VE GIRi$iM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi A.5.
ONIKINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
ICTUZUK TADIL METNI

Arz Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.§. Onikinci Girisim Sermayesi
Yatinm Fonu (Fon) Igtiiziigii Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan ..... /..../2026 tarth ve 12233903-
sayilt izin dogrultusunda asagidaki gibi degistirilmistir.

| ESKI SEKIL

'ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
ONIKINCI GIRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
tcTOZOGU

|MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1 Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayili Sermaye
Piyasast Kanunu’nun 52 nci ve 54 iincii maddelerine dayanilarak ve bu igtiizlik hiikiimlerine gore
yonetilmek iizere nitelikli yatirimcilardan katilma paylar1 karsiligi toplanacak nakit vc istirak paylar ile, |
katilma paylan sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslanna gore girigim sermayesi yatinmlar ile para
ve sermaye piyasasi araglarindan olusturulan portfoyii isletmek amaciyla Arz Gayrimenkul ve Girisim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Onikinci Girisim Sermayesi Yatinm Fonu kurulmugtur.

1.2. Bu igtiiziikte;
a) Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.§. “KURUCU”,

b) Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S. “YONETICI”,

¢) Tiirkiye Vakiflar Bankas: Tiirk Anonim Ortaklizin “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Arz Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.$. Onikinci Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu “FON™,

d) Kurulun yatirim kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde tamimlanan ve talebe dayali olarak profesyonel
kabul cdilenler de dahil profesyonel musterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Bireysel Katithm Sermayesi Hakkinda Y6netmelik’te tanimlanan bireysel katilim yatirimeisi |
lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

€) Fon ile katilma pay1 sahiplcri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak igtliziik ve
lihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi sézlesme “*YATIRIMCI SOZLESMESI”,

f) 6362 sayilt Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN", .

g) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun III-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarnina Iliskin Esaslar
Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

g) [11-52.1 sayili Yatinm Fonlanna iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI™,

h) [11-55.1 sayili Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi
“PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

1) 11I-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara lliskin Esaslar
Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

i) 1I-14.2 sayih Yatnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig
RAPORLAMA TEBLIGI”,
j) 6102 say1lr Tiirk Ticaret Kanunu “TTK",
k) 213 sayih Vergi Usul Kanunu “VUK”,
1) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”,
m) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil cden paylar *ISTIRAK PAYI™,
in) Sermaye Piyasast Kurulu “KURUL", (
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‘o) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast “TCMB”, ‘

0) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”,

p) Borsa Istanbul A.S. “BIST”

olarak ifade edilecektir. ‘
|

MADDE 2- FON'UN ADI iLE KURUCU, YONETICi VE PORTFOY SAKLAYICISININ
‘ UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un adi; Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.§. Onikinci Girisim

‘ Sermayesi Yatinm Fonu’dur.
Fon’un yinetim adresi; Barbaros Mah. Bugak Cengiz Sk. Varyap Meridian Sitesi VO Blok No:IF
| Atasehir/ISTANBUL

2.2. Kurucu’nun ve Yonetici’nin;
Unvani; Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S.
] Merkez Adresi; Barbaros Mah. Basak Cengiz Sk. Varyap Meridian Sitesi V6 Blok No:lF
‘ Atasehir/ISTANBUL
2.3. Portfoy Saklayicisinin;
' Unvany; Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig1
‘ Merkez Adresi Finanskent Mahallesi Finans Caddesi No:40/1 Umraniye/istanbul

|

MADDE 3- FON SURESI: '

3.1. Fon'un siiresi tasfiye donemi dahil 20 (yirmi) yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satis1 tarihi ile baslar.
Fon siiresinin son 2 (iki) yili tasfiye dénemidir. Tasfiye donemine iliskin agiklamalara bu igtiizigiin 15.2.
ve 16. numaralt maddelerinde yer verilmistir.

3.2. Fon siiresi, bu igtiiziigiin fon siiresine iliskin maddesinin degistirilmesi sart1 ile degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKIN ESASLAR

|4.1. Kurucu, nitelikli yatirnmcilanin bir defada veya farkli tarihlerde 6denmek iizere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak ddenebilir.

4.2. Nitelikli yatinmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidi tutanna ihrag belgesinde yer verilir.
Kaynak taahhiidii tutarlarinin yatirimer sézlesmesinde belirlenecek stirelerde fona 6denmesi kurucunun
yonetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Onayli ihra¢ belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasimi takip eden bir yil igerisinde katilma
paylannin nitelikli yatinmecilara satigina baslanmasi ve katilma paylarimin nitelikli yatinmciya satigina’
baglandig1 tarihi miiteakip en geg iki yil iginde Teblig"de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil
edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire ierisinde Teblig ve|
bu igtiiziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yoénlendirilir. Ancak her durumda bu
asamaz. 4 L 2 AL % 2

ettirilmesi zorunludur.

f

Dogriama ed; 81264545922 415080



4.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6denme planina, alt ve ust limitlerine, kaynak taahhiitlerinin yerine
getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere yatinmei sézlegsmesinde yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatinme: hesaplarina aktanilacak katilma paylarinin
sayis1, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina gore
hesaplanir. Fonun katilma pay: satim dénemlerinde kaynak taahhiidiiniin 6denmesi durumunda katilma
pay1 birim pay degerinin hesaplanmast amaciyla hazirlanan fiyat raporlarinin da kaynak taahhiidii demesi
karsiliginda yatinmct hesaplanna aktanilacak katilma paylannin sayisumn tespiti igin kullamlmas:
miimkiindiir. I1k talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsiliginda ihra¢ edilecek fon
pay sayisimn hesaplanmasinda | pay | TL olarak dikkate alinir. Fon katilma paylannin ihract sonrasi fona
yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma pay: sahipleri ile yeni kaynak |
' taahhiidii kapsaminda fon katilma paylarini alacak yatinmcilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu
durumda, denklestirme yapilmasina iligkin esaslara ihrag belgesinde yer verilir.

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatinmci sdzlesmesinde hiikiim bulunmas: sartiyla kaynak taahhiidii
odemelerinden 6nce girisim sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu
durumda, degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina ihrag belgesinde veya yatirimei

sozlesmesinde yer verilir.
MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

5.1. Yonetici, katilma paylan karsilig1 yatirnmcilardan toplanan nakit ve istirak paylart ile ihrag belgesinde
belirlenecek siire i¢inde, Teblig’in 18. ve 19. maddeleri hiikiimlerine ve bu igtiiziik ile ihra¢ belgesinde
'belirtilen portfoy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak portfoyii olusturur ve yonetir.

5.2. Katilma paylarinin yatirimcilara satisina baslanmadan dnce kurucu ve/veya yonetici tarafindan fon
katllmd paylan kendi portfoyiine alinabilir ve/veya gerekgeli yonetim kurulu karani alinarak fona borg

verilebilir.
'5.3. Kattlma paylan Teblig’in ihraca iliskin hilkiimleri ¢er¢evesinde sadece nitelikli yatirnmcilara satilir.

5.4. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarim temsil eden katilma
paylar kaydi olarak MKK nezdinde yatirimei bazinda izlenir. Fon katilma paylan bastirilamaz ve ﬁzxken
‘teslim edilemez.

|
5.5. Katilma payi islemleri islemlerin gerg¢eklestigi giinlerde MKK 'ya bildirilir.

5.6. Katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her yatirimcinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap
kodlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6- FON YONETIMINE ILISKIN ESASLAR, YONETICININ TABI OLDUGU
ILKELER ve RISK YONETIM SiSTEMI

|
6.1. Fonun, inangli miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarint koruyacak sekilde temsili, yonetimi

'mevzuat ve igtiiziik ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bunda
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticilig
disaridan saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan |
portfoyli, Kurucu tarafindan, bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir:

|l '
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16.2. Kurucunun y6netim kurulu iiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatinmlari konusunda en az|
bes yillik tecriibeye sahip olmasi gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde dort yillik yiiksekogrenim gérmiis
ve girisim sermayesi yatirimlari konusunda en az bes y1llik tecriibeye sahip tam zamanl ya da yari zamanli

'bir personel ile bu maddede belirtilen yonetim kurulu iyesi ve kurucu genel miidiiriiniin yer aldigi bir

yattnm komitesi bulunur. Yatirim komitesinde gorevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz

yonetim kurulu iiyesi ile de saglanabilir. Yatirim komitesi, en az ikisi daimi iiyeler olmak iizere iiyelerin
¢ogunluguyla toplanir ve toplantida kullanilan oylann gogunluguyla karar alir. Yatinm komitesi kararlan |
yatinm komitesi karar defterine yazilir ve fon stiresi ve takip eden en az bes y1l boyunca saklanir. Fonun
girigim sermayesi portfoyliniin yonetimi ile ilgili tim iglemler yatirim komitesi tarafindan ytriitilir.

|

6.3. Fon muhasebe kaytlannin tutulmasi, nakit mutabakatlaninin yapilmasi, katilma payr alim-satim

emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iliskin islemlerin yapildig1 giinlerde fon raporlannin, fonun mizan,

bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi gibi goérevleri Kurucu nezdindeki muhasebe sorumlusu|
yerine getirir. Kurucu biinyesinde muhasebe sorumlusu ve fon islemleri icin gerekli mekan, teknik
donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personclinin bulundurulmas:t zorunludur.

Muhasebe sorumlusu asgari olarak fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yiritilmesi ve

takibinden sorumludur. Muhasebe sorumlusu, portfdy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Muhasebe

sorumlusunun herhangi bir sebepten dolay1 gorevden ayrilmasi halinde alt1 is giinii icinde yeni bir
|muhasebe sorumlusu atanir ve Kurul’a bildirilir.

6.4. Cikanlan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak tizere TTK'nin 64. md'ne gore tasdik ettirilen
"Katilma Paylari Defteri" tutulur. Katilma paylari defterinde katilma paylannin alim satimlan izlenir.
Bunlar disinda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK ve Kanun hiikiimleri gergevesinde; Yevmiye
Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir (bilyiik defter) Kurucu tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye|
Bakanligi’nca istenebilecek VUK ’tan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarini yatinmcilar bazinda izleyebilecek bir sistemi
lkurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Fon'un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Borg¢lar Kanunu'nun ilgili
|hitkiimlerine uygun olarak, kurucunun ve yoneticinin hesaplan diginda 6zel hesaplarda izlenir. Fon
muhasebesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde belirtilen csaslara uyulur.

6.7. Fon y0netiminde asagidaki ilkelere uyulur;

6.7.1. Yoneticinin yonettigi her fonun ¢ikarini ayn ayri gézetmesi zorunludur. Ydnetici, yonetimindeki
fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek islemlerde bulunamaz.
Fon portfoyi ile ilgili alim satim kararlarninda objektif bilgi ve belgelere dayanilmasi ve sézlesme ile
belirlencn yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim satim kararlarina mesnet
teskil eden arastirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon
portfoyiine iliskin yatirim kararini veren portfdy yoneticisi alim satim kararlarini1 imzali olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada islem goren varliklarin alim satiminin borsa kanalhiyla yapilmas: zorunludur. Fon adina
'katilma paylarinin alim satimi nedeniyle, BIST Borglanma Araglan Piyasasindan aym giin valori ile ayni
gin valorlii islem saatleri diginda fon portfoyiine alim veya fon portfoylinden satim zorunlulugu
bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur. Yoneticinin, fon portfo :
satim islemlerinde, islemi gergeklestiren araci kurulugun, fonu temsil eden miigteri numaré
islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

™
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6.7.3. Yonetici fon adina yaptig: alim satim iglemlerinden dolay: herhangi bir ihraggi veydrdq {ta
kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunlugur, Kur -uﬂuﬂﬁunﬁ’it&
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6.7.4. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya iigiincii kisilere ¢ikar saglamak amaciyla fon
portfoyiinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde gerekli 6zen ve
basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portfoy yonetim siizlesmesindeI
belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina uyulur.

|
6.7.5. Fon portfoyiiniin 6nceden saptanmus belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozlii bir garanti

verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun ydnetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi

olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya iigiincii tarafin menfaati dogrultusunda kullanamazlar.
1

6.7.7. Kurucu ve yonelim veya sermaye bakumindan Kurucu ile dogrudan ya da dolayh olarak iliskili
olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlann katilma paylariun fon portfoyiine dahil edilmesi
‘halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu 6denemez.

6.7.8. Yénetici, fon portfoyiinii, fon igtiiziigii, ihrag belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat hilkkiimlerine gore
yonetmekle ylikiimlidiir.

6.8. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtiizitk hiikiimleri, ihrag belgesi hiikiimleri
ile Kanun ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirimel sozlesmesi hiikiimleri ile Borglar
Kanunu'nun vekalet akdi hitkiimleri uygulanir. Fon igtiiziigli, katilma pay1 sahipleri ile kurucu ve portfdy
saklayicisi arasinda fon portfoyiiniin inan¢h miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanun ve Saklama
Tebligi kapsaminda saklanmasimi ve vekalet akdi hitkiimlerine gore yonetimini konu alan, genel islem
sartlarini igeren iltihaki bir s6zlesmedir.

6.9. Ayrica Fon igin asagidaki islemler yapilabilir,

6.9.1. Katilma paylarimin geri déniislerinde olusan nakit ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla, portfoyde yer
alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin % 10'una kadar, borsada veya borsa
disinda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi islemleri yapilabilir.

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50°si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanilabilir. Kredi veya

'faizsiz finansman kullaniminin gergeklestigi hesap donemi ile sonrasindaki hesap donemleri sonunda
agiklanan fiyat raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmasi gereklidir. Kredi veya faizsiz finansman
kullanilmasi halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi, ddenen komisyon ve masraflar, alindig: tarth ve kurulus
ile geri ddeme tarihine iligkin bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin iginde en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma pay:1 sahiplerine bildirilir.

6.10. Kurucu girisim sermayesi yatinmlanna iliskin disaridan danigmanlik hizmeti alabilir.

6.11. Kurucu kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olugturabilecegi gibi, risk |
yonctimi konusunda yatinm kuruluslarindan ve uzmanlagmis diger kuruluslardan da hizmet alabilir. Risk
yonetim hizmetini saglayan birim, portfoylin yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Risk

yonetiminden sorumludur. Fon’un maruz kalabilecegi risklere ve risklerin c'ilciimﬂnd
yontemlere iligkin detayl: bilgilere KAPta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (wy
ulagilmasi mimkiindir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:
|
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7.1. Fon portfoyiindeki varliklanin Saklama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde portféy saklayicisi
nezdinde saklanmasi zorunludur.

'7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona aidiyetini
gdsteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicist nezdinde tutulur.

7.3. Girisim sermayesi yatrimi yapilmasi ve girigim sermayesi yatinmlanndan ¢ikis gerceklestirilmesi
oncesinde bu ilemlere iliskin bilgi ve belgelerin érnekler iglemlerin gergeklestirilmesinden makul bir
siire 6nce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklannin yerine getirilcbilmesini teminen kurucu
tarafindan portfoy saklayicisina génderilir. Makul siire tamimna ve islemlere iliskin bilgi ve belgelerin
gonderim usullerine portfiy saklama sézlesmesinde yer verilir.

7.4. Portfoy Saklayicisi tarafindan Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon adina
agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler
Takasbank’a aktanlir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglantr.

|7.5. Fon malvarlig1; fon hesabina olmas:, igtiiziik ile ihrag¢ belgesinde hiikiim bulunmas: sartiyla kredi
alinmas1 ve koruma amagh tiirev arag islemleri yapilmasi amaci haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlig: kurucunun ve portfoy saklayicisimin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili

amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, Uzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina déhill

edilemez.

7.6. Kurucunun iigiincii kisilere olan borglart ve yiikiimlulikleri ile Fon’un ayni ii¢lincii kisilerden olan
alacaklart birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasasi araglarimin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlcrinin belgeleri ile islem
'yapilan iilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatirim yaptmas: halinde séz konusu araglara iligkin
saklama hizmeti ilgili araci kurulug tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren kurulus tarafindan
muhafazadaki sermaye piyasasi araglarinin son durumu itibariyle, tamamini gosterecek sekilde
diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir dmeginin kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmasi

zorunludur.
|

'MADDE 8- FONUN TEMSILI

8.1. Fon, taraf olacag tiim s6zlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katilinmasi ve bu $1rketlerm
genel kurullarinda oy kullanilmasi da dahil olmak {izere tim faaliyetlerinin icrasinda, kurucunun yonetim |
kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha fazla liyeye veya kurucunun
birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun girisim sermayesi portfoyiiniin
yonetimi kapsamindaki temsilinin, yonetim kurulu karan ile yatinm komitesine devredilmesi de
miimkiindiir. Ancak, fonun kurulug, katilma pay1 ihraci, tasfiye, portfoy yonetim creti arugi ile katilma
pay: sahiplerinin yatiim kararlanm etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin yonetim kurulu karan
ile yapilmasi zorunludur.

MADDE 9- FONUN 91Ri§iM SERMAYESI YATIRIMLARINA VE GiRIiSiM
YATIRIM PORTFOYUNE iLiSKIN YONETIM STRATEJISI : 4

6

Dogrulama ody, 91294636922 410 6%




9.1. Girigim Sermayesi Yatirrmlar
Fon’un girisim sermayesi yatinmlar Teblig'in 18. maddesinin tigiincii fikrasi kapsaminda yapilan yatinm

ve islemlerden olusur.

9.2. Fon'un yatinm stratejisi bilyiime potansiyeli yiiksek, mali yapisim kuvvetlendirmesi gereken
sirketlere sermaye koyarak, bunlann ihra¢ ettii menkul kiymetleri satin alarak veya mevzuatin izin
verdigi diger her tirlii yontemi kullanarak yatinm yapmaktir. Fonun yatinm yapmayi hedefledigi ana
sektérler egitim, bilisim, teknoloji, enerji, madencilik sektoril, savunma sanayii ve perakende
sektorleridir. Fon bu sektdrlerin disindaki sektorlere de yatinm yapabilir. Yatinm yapilabilecek sirketlerin |
se¢iminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina kavusturabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli
ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak, operasyonel gelisime uygun, rekabet¢i olmak, marka
degeri olusturma giiciine ve siirdiiriilcbilir sckildc katma degerli {iriin geligtirme potansiyeline sahip
‘bulunmaktir. Fon yapmis oldugu yatinmlardan halka arz veya borsa diginda satis seceneklerini kullanarak
|s;1kabilir. Yatnm yapnug oldugu girketlerdeki ortaklart veya Gglincii kisilerle hissc satig anlasmalari|
yapabilir. Ayrica yatinm yapilan bir sirketin tasfiye edilmesi suretiyle de yatirtm sonlandimilabilir.

|
‘Aynca Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlarninin yonetiminde asagidaki yatinim
sinirlamalarina uyulur: '

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatinnmindan
olusmas1 zorunludur. %80 orani fonun Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim
stnirlamasidir.

|

9.2.2. Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine
dogrudan yaptig1 yatinmlarin, fon toplam degerinin %10’unu ge¢gmesi halinde girisim sermayesi yatirim
sinint asgari %51 olarak uygulanir.

9.2.3. Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet girketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet
sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatinm tarihini takip eden bir yil i¢inde anonim sirkete doniisiim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

9.2.4. Yatinm simirlamalarina uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam degcr tablosu itibari ilc
saglanmasi zorunludur.

9.2.5. Fon'un girisim sirketlerine yapacag: ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatinmlari, fon ile|
girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklan arasinda imzalanacak bir pay sahipligi
sozlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden
paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yénetim kontroliiniin saglanmasi halinde iseI

‘satm alima iliskin pay devri s6zlesmesinin imzalanmas yeterlidir. |
|

MADDE 10- GIiRiSIM SERMAYESiI YATIRIMLARI DISINDAKiI YATIRIMLARA ILiSKIiN
ESASLAR |

10.1. Fon, sermaye piyasas: araglarini agiga satamaz, kredili menkul ktymet islemi yapamaz ve sermaye
piyasas! araglarini 6diing alamaz. 3

portfoyline dahil edilir. :
i
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10.3. Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere
Teblig’in 18. maddesinin iigiincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle fon toplam
degerinin azami %10’una kadar yatinm yapilabili. Bu yatinmlar girisim sermayesi yatinm

sinirlamalarina dahil edilmez.

110.4. Fon, girisim sermayesi yatinmlan disindaki yatinmlarda paylarin satin aldig1 ortakliklarin herhang; |
|bir sekilde yonetimlerine katilma amaci glidemcz ve yonetimde temsil edilemez.

10.5. Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfoyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmasi amaciyla nakit
tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri iizerinden ihra¢ edilmis yabanci
sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

10.8. Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglarn satin alindigt veya kote oldugu diger
borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas: araglan Tiirkiye i¢inde, Tiirkiye'de veya disanda yerlesik
kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

10.9. Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihrag eden kuruluglar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yOnetici saglar. Yonetici fona
alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili ilke mevzuatina gore borsada satisina ve |
bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tir
kisitlamalari olan sermaye piyasasi araglar portfoye alinamaz.

Fonun yabanci iilkelerde yatinm yapacagi sermaye piyasasi araglarina iliskin islemleri o {lke
diizenlemelerine gorc faaliyet gdsteren aract kuruluglar vasitasiyla yiiriitiilir. Yabanci borsalara fon adina
verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin araci kuruluslardan alinmig teyitler, 6deme ve
tahsilat makbuzlan fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

10.11 Borsada islem goren dis borglanma araglarinin, borsa disinda yapilacak islemler ile fon portf'oyunel
dahil edilmesi veya fon portféyiinden ¢ikartilmasi miimkiinddir.

10.12. Asagidaki varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir. ‘
|a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor |
[ve kamu borglanma araglan,

!b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile yiriirlige konulan Tiirk Paras1 Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 sayih Karar hiikiimleri gergevesinde alim satimi yapilabilen, yabanci 6zel sektdr ve
kamu bor¢lanma araglan ve anonim ortaklik paylari, |

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

¢) Yatinm fonu katilma paylan,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad s6zlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda gergeklestirilen islemler,
e) Kira sertifikalari ve gayrimenkul sertifikalar,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Takasbank para piyasasi islemleri ve yurtigi organize para piyasas: islemleri,

) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar ve primleri,

h) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatli menkul kiymetler, Kurulca uygi{w
tasarlanmig yabanci yatirim araglan ve ikraz istirak senetlert,
1) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gormeyen, gelisme potansiyeli tasiyan sik
yatirimlar,
|1) Altin ve diger kiymetli madenler ilc bunlara dayal: para ve sermaye piyasas

\
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j) Kurulca uygun goriilen diger yatinm araglari.

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESiI ESASLARI VE KATILMA PAYI
FiYATININ TESPITI

11.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu igtiiziikte belirlenen |
esaslar ¢ergevesinde bulunan degerlerinin toplamudir.

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfoyiindeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde
degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfdy degerine varsa diger varliklarin ve alacaklann eklenmesi
ve borglarin diisiilmesi suretiyle ulasilan degerdir, |

| ..

|11.3. Katilma paylaninin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
| paylarinin sayisina bliinmesiyle elde edilir.
|

|
11.4. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlan ile Teblig’in 23. maddesinin {igiincii

fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere yapilan yatinmlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gergeklestirilir.

11.5. Girisim sermayesi yatinmlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve
Ibu siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

11.6. Fon portfdyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarna iliskin olarak, Kurulun yatirim
fonlarinin finansal raporlamalanina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag¢ belgesinde belirlenen tarihlerde ve en az yilda bir kere olmak iizere
hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirimcilara bildirilir.

11.8. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin ilgili
oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arzalar,
Fon toplam degerini etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiisti durumlarin
meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannin tespiti hususunda kurucunun ydnetim kurulu karar
alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portf"oyI
saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme|
vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirim yapilir. |

|
11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikligina ve agiklanmasina iligkin olarak Teblig’ de
belirtilen haller diginda da farkh esaslar belirleyebilir.

MADDE 12- KATILMA PAYLARININ SATISI, FONA IADESIi VE NITELIKLI
'YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu igtiiziikte belirtilen esaslar ¢ergevesinde katilma paylarimin pazarlama, satis ve dagitimi
kurucunun yam sira, kurucu ile sézlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde unvanlanna yer verilmesi
suretiyle gerekh yetklye sahip olan portfoy yonetlm $1rketler1 ile yatinm kuruluslan tarafmdan 1:;Iemicnn

|
[
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Belirtilen hususlara aykinlik nedeniyle dogabilecek yatinmct zararlarindan katilma paylarinin satig,
pazarlama ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulug sorumludur.

12.3. Katilma paylaninin Kanun’un 13 iincii maddesi ¢ergevesinde MKK nezdinde {iye ve hak sahipleri
bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig’in 16. maddesinin onikinci fikrast hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, katiima payinin satis1,
fon birim pay degerinin tam olarak nakden denmesi veya bu degere kargihk gelen istirak paylarinin fona
devredilmesi; katilma paylanimin fona iadesi ise yatinmcilann katilma paylannin ihrag belgesinde |
belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde gevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen
istirak paylarinin yatirimcilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

12.5. Katilma pay1 satisinin veya fona iadesinin istirak payi karsiliginda gergeklestirilmesi durumunda,
Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Katilma paylarimin fon adina alim satimi esastir. Kurucu ve portfdy yoneticisi, fonun katilma
paylanni kendi portfoyiine alabilir.

12.7. Katilma paylarmm sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade esastir. Su kadar ki Fon stiresinden
nce girisim sermayesi yatinmlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet geliri, faiz geliri vb.
'gelirler olmast, alacaklann tahsili ve sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi
durumunda, Kurucu Yénetim Kurulu karanyla, olusan nakit fazlasi katilma payi sahiplerine ihrag
belgesinde belirtilen esaslar gergevesinde paylar oraninda nakden dagitilabilir (Erken Dagitum). Benzer
sekilde, yatinmci bilgilendirme dokiimanlarinda yatinm yapma kararim etkileyebilecek nitelikte
degisiklik yapilmasi durumunda yatinmeilarin Kurucu’ya ilettigi iade talepleri kabul edilir. Bununla
birlikte isbu igtiiziigiin 15.2. maddesinde diizenlenen tasfiye donemine iliskin esaslar gergevesinde de
katilma paylari Fona iade edilebilecektir.

12.8. Katilma paylarinin satigi ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanabilir. Komisyon uygulama |

esaslarina ihrag belgesinde yer verilir. Elde edilecek komisyon tutan fona gelir olarak kaydedilir. Fon
stiresinin sonundaki kattlma pay: iadesinde satig komisyonu uygulanmaz.

12.9. Katilma paylarinin nitelikli yatirnmcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatinmcilar arasinda
katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatmmcx‘
vasiflarim haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yliriiten kuruluga iletilmesi
zorunludur, Devir islemlerini yiiriiten kurulug, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlart fon
|siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatinmcilar arasindaki |
katilma pay:1 devirleri, katilma paylaninin hak sahibi yatinmecilarin hesaplan arasindaki aktanim ile|
tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK 'ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten |

kurulug sorumludur. Nitelikli yatinmcilar arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestce belirlenebilir.

12.10. Katilma paylarinin satis1 Kurucu tarafindan gergeklestirilir.

12.11. Fona giris ve ¢ikis komisyonunun veya performans iicretinin katilma paylannin elde tutuldugu
siireye gore hesap]dnmam ve benzen b1r nedenle devredilen katilma paylarina sahlp olmaktan

devredilen katilma paylariyla birlikte devralan yatirimeiya geger.

MADDE 13- FON GIiDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI
DAGITILMASI ESASLARI:




‘ 13.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden baglayarak
o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

13.2. Fon'da olusan kar, katilma paylarinin bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina
yansir. Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar payi dagitim tarihinin baslangig
giniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim ihrag
belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan

paylarini almis olurlar.
13.3. Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.4. Fon’un ydnetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsilig1 olarak, fon malvarligindan kargilanacak yonetim ticretinin hesaplanmasina iliskin bilgilere ihrag
belgesinde yer verilmektedir. S6z konusu iicret kurucu ve yonetici arasinda paylagtirilabilir.

|13.5. Fona iliskin tiim giderler fon malvarligindan kargilanir. Su kadar ki, fon kurulus masraf ve giderleri
ile fonun portféyiiniin olusturulmasina iliskin her tiirlii danigmanlik hizmeti ahmlanndan dogan iicretler,
s6z konusu iicretlere ve tahsil esaslarina yatinma sdzlesmesinde yer verilmek sartiyla, fon portfoyiinden
karsilanabilir. Fondan karsilanan, portfoy yonetim tcreti dahil tiim giderlerin toplaminin fon toplam
degerine gore iist sinirina ihrag belgesinde yer verilmektedir. Performans licretinin bu sinira dahil olup
olmadig hususu fon ihrag belgesinde belirtilir. '

13.6. Kar Payir Dagitimina Iligkin Esaslar
Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde, katilma payi sahiplerine kar payi dagitabilir.

13.7. Performans Ucretine [liskin Esaslar

!Teblig’in 24. maddesinde yer alan esaslar dahilinde Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilebilir.

Performans Ucreti fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir.
MADDE 14- FON'LA ILGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLIi:

:14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alti aylik ara dénem finansal rapor
'diizenlemekle yiikiimliidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alti aylik ara donem finansal
raporlar ise incelemeye (sinirli bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatirrmeilarin talep etmesi halinde, yillik ve alti aylik finansal raporlara donem igindeki gelismeleri
agiklayan bilgiler ile girigim sermayesi yatinmlarina iligkin olarak Kurulun ilgili diizenlemeleri uyarinca
hazirlanmis bulunan degerleme raporlan eklenerek yatirimcilara sunulur. Degerleme raporlan, bagimsiz
denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alt1 aylik ara donem finansal
raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin iginde Kurula génderilir. S6z konusu raporlar ayrica
Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP ta ilan edilerek, Kurula yapilacak bildirimi miiteakip
110 is glinii igerisinde katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

4
14.4. Kurul {icretine esas iiger aylik donemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri di'}n% 5
eden 10 is giind igerisinde Kurula bildirilir. ¥
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14.6. Fona iliskin olarak yapilacak tamitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan nitelikli
yatirimel tamimina ve satigin yalnizea gerekli kosullari saglayan nitelikli yatinmcilara yapilacag
hususlarina yer verilmesi zorunludur.

14.7. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olaganiistii olaylarin

ortaya gikmasi durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in 30’uncu maddesindeki esaslar
cercevesinde nitelikli yatinmecilara cn uygun haberlesme vasitast ile bilgi verilir.

14.8. Kurucu ve yonetici girisim sermayesi yatirimlarina iliskin bilgileri ve varsa degerleme raporlarin,
yapildig: tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirir.

114.9. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagli olmaksizin kurucudan, yoéneticiden veya
saklayict kurulugtan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar

Fon kaynak taahhiidiinde bulunan ve pay alim talimati veren yatinmcilara satilmak {izere katilma pay:
ihrag eder.

Fon katilma paylan nakdin yani sira istirak paylari kargiliginda da ihrag edilir.

Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme g¢agrilarina istinaden veya ihrag belgesinde yer
verilen donemlerde Kurucunun ihrag belgesinde ilan edeccgi katilma payr ahm satiminin yapilacagi
yerlere basvurularak alim talimati verilir.

Katilma payi satisi, katilma pay: bedelinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere karsilik gelen
istirak payinin fona devredilmesi; katilma payinin fona iadesi ise katilma paylannin fona iade edilerek
nakde cevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara devredilmesi
suretiyle gergeklestirilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma pay: alim satim talimatlarina alim
ve satim talimatlan igin ayni ayri olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir. [slemler bu dncelik sirasina

varsa s6z konusu yatinmlarla fon yénetiminde gérev alan kisilerin iligkisini de icerecek gekilde, yatirimin|

gore gergeklestirilir.

12.7. maddesinde belirtilen haller haricinde Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon'a 1ade
edilebileceginden yatinmcilar adina satim talimatlari kurucu tarafindan olusturulacaktir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili oldugu piyasanin

kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi

durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma

'paylannin alim satim1 durdurulabilir.
Katilma pay1 alim satimina iliskin esaslar ihrag belgesinde belirtilmistir.

15.2. Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler
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Fon siiresinin son 2 yilin1 olugturan tasfiye ddneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde

|bulunamaz. Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve bor¢lannin 6denmesi sonucu nakit fazlasi
olustuk¢a, olusan nakit fazlast pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Bu amagla ihrag belgesinde
belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay
sahiplerine dagitilacak toplam tutari ve sahip oldugu katilma paylan nispetinde her bir pay sahibinin
almasi gereken tutari belirler. Tiim pay sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati
vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen
‘tutan almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payi iade etmekten imtina edemez.

MADDE 16- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI:
16.1. Fon bu igtiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirnm fonlanna iliskin diizenlemeleri kiyasen
uygulanir.

16.3. Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda,
Fon portféyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satist miimkiin olmayan Fon
varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usulin uygulanmas: suretiyle satilarak paraya
cevrilebilir. Bu yolla nakde déniisen Fon varlig1, katilma pay1 sahiplerine paylar oraninda dagitilir.

16.4. Tasfiye dénemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile yeni yatinm
| faaliyetlerine son verilir.
|

16.5. Tasfiye doneminde higbir katilma pay: ihrag edilemez. Fesih anindan itibaren higbir katilma payi
ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasini takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline
tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

16.7. Fon'un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun iflasina veya tasfiyesine
karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.8. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona déniistiirilemez.

Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir uygunsuzluk
olustugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate alinir. Sermaye Piyasasi Kurulu
ictiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve ictiiziik standartlarim
\degistirebilir.

YENI SEKIL

' ARZ GAYRIMENKUL VE G[RISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S. [K' L™ B iy N
SEPETI FONU GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU ICTUZUG[} L B

MADDE 1- FON’UN KURULUS AMACI:

1.1. Arz Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 R i
Piyasast Kanunu’nun 52'nci ve 54’lnci maddclcrimf dayanilarak ve b i:,yi?'iil\ huiik (NG
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‘ yonetilmek iizere nitelikli yatinmcilardan katilma paylan kargihig: toplanacak nakit ve igtirak paylan ile
katilma paylan sahipleri hesabina ve inangh miilkiyet esaslarina gore [11-52.4 sayili Girisim Sermayesi
Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 18’inci maddesinin iigiincii fikrasinda belirtilen girigim
sermayesi yatirimlari ile para ve sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla Arz
Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.$. Onikinci Girisim Sermayesi Yatinm Fonu
kurulmustur.

Daha sonra, Sermaye Piyasast Kurulu’nun ..../..../2026 tarih ve .........cocoieiiiiiiinnnnenenia, sayih|
izni dogrultusunda Fon’un iinvan1 Arz Gayrimenkul Ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
'ikinci Fon Sepeti Fonu Girisim Sermayesi Yatirim Fonu olarak degigtirilmigtir.

1.2. Bu igtiiziikte;

a) Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.$. “KURUCU”,

b) Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. “YONETICI”,

¢) Tiirkiye Vakiflar Bankast Tiirk Anonim Ortaklizi “PORTFOY SAKLAYICISI”,

|¢) Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. ikinci Fon Sepeti Fonu Girigim |
Sermayesi Yatirnm Fonu “FON”, |
d) Kurulun yatirim kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak profesyonel
'kabul edilenler de dahil profesyonel miigterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili Resmi Gazete’de
ydylmlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yo6netmelik’te tammlanan bireysel katilim yatinmcisi
lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI” ,

e) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak igtiiziik ve
ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi sézlesme “YATIRIMCI SOZLESMESI™,
‘f) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN”,

g) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II1-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarina lliskin Esaslar
|Tebllg1 ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

g) 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi Y ATIRIM FONU TEBLIGI™,

h) I11-55.1 sayil Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi|
“PORTFOY YONETIM TEBLIGI", |
1) [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar
Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI", |
i) 1-14.2 sayill Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina ilisgkin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI", |
J) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu “TTK", '
k) 213 sayili Vergi Usul Kanunu “VUK”,

1) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK",

'm) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAY",
n) Sermaye Piyasast Kurulu “KURUL”,

0) Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 “TCMB”,
10) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP™,

p) Borsa Istanbul A.S. “BIST”

olarak ifade edilecektir

1.3. Bu igtiiziik, katilma pay: sahipleri ile Kurucu, Portfoy Saklayicist ve YOnetici arasinda Fon
portfoyunun manc;ll mulklyet esaslarma gore 1$Iet11mesm1 Kanun’un 56’nc1 maddeSI kapsammda
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2.1. Fon'un ad1; Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonctimi A.S. ikinci Fon Sepeti |

Fonu Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu’dur.
Fon’un ydnetim adresi; Barbaros Mah. Basak Cengiz Sk. Varyap Meridian Sitesi V6 Blok No: lF|

Atasehir/[ISTANBUL

2.2. Kurucu’nun ve Yonetici’nin;
Unvam; Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A S. |
Merkez Adresi; Barbaros Mah. Bagak Cengiz Sk. Varyap Meridian Sitesi V6 Blok No:IF

‘Atagehir/iSTANBUL

23. Portfoy Saklayicisinin;

Unvani; Tiitkiye Vakiflar Bankast Tiirk Anonim Ortaklif ) _
Merkez Adresi Finanskent Mahallesi Finans Caddesi No:40/1 Umnraniye/Istanbul

MADDE 3- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE FON'UN iHRAC EDILMESI:

'3.1. Fon’un katilma paylan Teblig’in ihraca iligkin hiikiimleri gergevesinde sadece nitelikli yatinmeilara
satilir.

3.2. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Katilma paylan kaydi olarak
MKK nezdinde yatinmeci bazinda izlenir. Katilma paylan bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

3.3. Onayli ihra¢ belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir yil igerisinde katilma
paylarinin nitelikli yatirimeilara satisina baslanmasi, satis baslangig tarihini takip eden en geg bir y1l i¢inde
Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagmast ve katilma pay: sahiplerinden toplanan
paralarin Yonetici tarafindan Teblig ve fon ihrag sozlesmesinde belirtilen esaslar dahilinde yatirima

yonlendirilmesi zorunludur.

'MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE iLISKiN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatinmcilann bir defada veya farkli tarihlerde 6denmek iizere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak ddenebilir.

4.2. Nitelikli yatinmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde yer verilir.
Kaynak taahhiidii tutarlarinin fon ihrag sézlesmesinde belirlenecek siirelerde Fon’a 6denmesi Kurucu'nun

yOnetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihra¢ belgesinde belirtilen siire igerisinde Teblig ve
'bu igtiiziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yonlendirilir. Ancak her durumda bu siire iki y111‘

asamaz.

4.4. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulasilmamasi halinde
fonun yatinm faaliyetlerine son verilerek en geg alt1 ay iginde fonun tasfiyesine izin verilmesi talebiyle‘
Kurul’a bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiziigiiniin ticaret sicilinden terkin
ettirilmesi zorunludur.

|
4.5. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6denme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak taat

getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere fon ihrag sozlesmesmde
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hesaplanir. Fonun katilma pay1 sattim dénemlerinde kaynak taahhiidiiniin denmesi durumunda katilma
pay1 birim pay degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat raporlarinin da kaynak taahhiidii §demesi
karsihginda yatinmei hesaplanna aktarilacak katilma paylannin sayisinin tespiti i¢in kullanilmast
miimkiindiir. [lk talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri kargiliginda ihrag edilecek fon
| pay say1simin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alimir. Fon katilma paylarinin ihract sonrasi fona
\yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma pay: sahipleri ile yeni kaynak
'taahhiidii kapsaminda fon katilma paylarini alacak yatinmeilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu
durumda, denklcgtirme yapilmasina iligkin esaslara fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

‘4.7. Fon ihrag s6zlesmesinde hiikiim bulunmasi sartiyla kaynak taahhiidii 6demelerinden dnce girigim
sermayesi portfdyiine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun
bedelinin 6denme esaslarina fon ihrag sGzlesmesinde yer verilir.

iMADDE 5-  FON___PORTFOYUNDEKi VARLIKLARIN SAKLANMASINA VE
MALVARLIGININ AYRILIGINA ILISKIN ESASLAR:

5.1. Fon portfoyiindeki varliklar, yapilacak bir sézlesme ile Saklama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde
Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

5.2. Fon, resmi sicillere tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme talepleri ile ortag: olacag: limited ve anonim
sirketlerin kurulus, sermaye artirimi veya pay devri iglemleri dahil her tiir ticaret sicili islemleriyle simrli |
olarak tiizel kisiligi haiz addolunur. Ticaret sicilinde ve diger resmi sicillerde Fon adina yapilacak
islemler, Kurucu ile Portfoy Saklayicisi'ni temsil eden birer yetkilinin mistcrck imzalanyla
gergeklesticilir. Bu hikmin uygulanmasinda Fon adina yapilacak islemler, Fon'un ortagi olacag:
sirketlerin kurulus, sermaye artinnmi, pay devri ve benzeri nitelikte islemlerdir. Yetkililer ise Kurucu ve
Portfoy Saklayicisi'nin yonetim kurulu baskan ve liyeleri ile yonetim kurulunca yetkilendirilecek en az
ikinci derece imza yetkisine sahip kisilerdir.

5.3. Portfoy Saklayicisi tarafindan Fon portfoylinde yer alan ve Takasbank’tn saklama hizmeti verdigiI
para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon adina
agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler
Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkén saglanir.

5.4. Fon malvarligi; Fon hesabina olmasi sartiyla kredi alinmasi, finansman saglanmasi, koruma amagh
tiirev arag islemleri vcya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat
gbsterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligt Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’min yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amact da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas
masasina dahil edilemez.

MADDE 6- FON_YONETIMINE ILISKIN ESASLAR. YONETICININ TABI OLDUGU
ILKELER ve RISK YONETIM SiSTEMI

6.1. Fon’un katilma pay: sahiplerinin haklanni koruyacak sekilde temsili, yOnetimi ve ydnetimin

denetlenmesi ile faaliyetlerinin fon igtiiziikk ve ihrag belgesi hikkiimlerine uygun olarak yiirii PR | ARy
Kurucu sorumludur. Kurucu, Fon’a ait varliklar tizerinde kendi adina ve Fon hesabina mevzy# it

ihrag belgesi ve fon ihrag s6zlesmesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundanffdogs 7
kullanmaya yetkilidir. Fon portfoyl, Kurucu tarafindan bu igtiizilk ve Teblig hikiifnlerk kil
yonetilir. - ?‘,
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6.2. Fon, taraf olacag tiim s6zlesmeler ile girisim girketlerinin yonetimine katilinmas1 ve bu sirketlerin |
genel kurullarinda oy kullanilmas: da déhil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda, Kurucu’nun
yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha fazla iiyeye veya
|Kurucu’nun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fon’un girigim sermayesiI
'portfoyliniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, yonetim kurulu karan ile Yatinm Komitesi’ne
'devredilmesi de mimkiindiir. Ancak katilma payi sahiplerinin yatinm kararlanni etkileyebilecek

nitelikteki diger islemlerin yonetim kurulu karari ile yapilmasi zorunludur.

6.3. Fon’un girisim sermayesi yatinmlarina iligkin TTK’da belirtilen ortaklik haklarim ve Teblig’de
|belirtilen pay sahipligi s6zlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarint kullanmak iizere, Kurucu’nun
yonetim kurulu karan ile Kurucu’nun personeli olmayan tigiincil kigiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu
durumda dahi Kurucu’nun mevzuattan, bu ictiizikkten ve ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam

eder.

6.4. Fon’un faaliyetlerinin yiriitiilmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti déhil disandan saglanan
hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

6.5. Kurucu’nun yonetim kurulu ityelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirimlar: konusunda en az
bes yillik tecriibeye sahip olmasi gereklidir. Ayrica, Kurucu nezdinde bir Yatirim Komitesi olugturulmasi
ve bu Yatirnm Komitesi’nde asgari olarak birinci ciimlede belirtilen niteligi haiz yonetim kurulu tyesi,
genel miidiir ile dort yillik yiiksekdgrenim gormiis ve girisim sermayesi yatirimlari konusunda en az bes
yillik tecriibeye sahip tam zamanl ya da yarn zamanli bir personel bulunmasi zorunludur. Yatirim
Komitesi’nde goérevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu Uyesi ile de
saglanabilir. Fon’un ihra¢ belgesinde nisaplar1 agirlastirict aksine bir diizenleme bulunmadig takdirde,
Yatinm Komitesi iiyelerin ¢ogunluguyla toplanir ve toplantida kullantlan oylarin ¢ogunluguyla karar alir.
Ancak her halilkarda Kurucu tarafindan Teblig kapsaminda atanan (iyelerden en az ikisinin toplantida
hazir bulunmalan gerekir. Fon'un girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimiyle ilgili islemler Yatirim|
Komitesi tarafindan yiiriitiilir. '

6.6. Fon ile ilgili islemlerin diizgiin ytritiilebilmesini teminen Portfdy Yonetim Tebligi hitkiimleri|
cergevesinde bir fon hizmet birimi olusturulur. Fon hizmet birimi Kurucu nezdinde olusturulmustur. Fon
hizmet birimi asgari olarak, Fon muhasebe kayitlannin tutulmasi, nakit mutabakatlarinin yapilmasi,
'katilma payi alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, giin sonlarinda Fon raporlarinin, Fon’un mizan,
|bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi gibi gérevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde
| Muhasebe Sorumlusu ve Fon iglemleri igin gerekli mekén, teknik donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli
'sayida ihtisas personelinin bulundurulmasi zorunludur. Muhasebe Sorumlusu asgari olarak fon hizmet
|biriminin organizasyonunun saglanmasi, Fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu,
yiritiilmesi ve takibinden sorumludur. Muhasebe Sorumlusu, portféy yoneticiligi faaliyetinde
bulunamaz. Muhasebe Sorumlusunun herhangi bir sebepten dolay1 gérevden ayrilmasi halinde alt1 is giini
iginde yeni bir Muhasebe Sorumlusu atanir ve Kurul’a bildirilir.

6.7. lhrag edilen katilma paylarinin kaydina mahsus olmak iizere TTK 'nin 64’iincii maddesine gére tasdik
ettirilen “Katilma Paylari Defteri” tutulur. Katilma paylar defterinde katilma paylarinin alim satimlar
izlenir. Fon’a iligkin alinan her tiir karar onayh olarak “Yonetim Kurulu Karar Defterine” yazilir. Bunlar
|d1$mda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK ve Kanun hiikiimleri ¢crgevesinde; Yevmiye Defteri

I(gﬁnlijk defter) ile Defter-i Kebir (biiyiikk defter), Kurucu tarafindan tutulur. T.C. Hazine g€ NTalsmay
Bakanligi'nca istenebilecek VUK tan kaynaklanan zorunlu defterler de aynica tutulur. 4

6.8. Kurucu, kaydi deger olarak tutulan katilma paylarini yatinmecilar bazinda izleyebil
kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadir.

(
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'6.9. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve TBK’mn ilgili hiikiimlerine
uygun olarak, Kurucu’nun ve Yénetici’nin hesaplan disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine
iliskin olarak, Kurul'un Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara uyulur.

6.10. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtiiziik hiikiimleri, Kanun ve ilgili
mevzuat, hiikkiim bulunmayan hallerde ise TBK nin vekalet akdi hikiimleri uygulanur.

6.11. Kurucw/Yoénetici, Fon’un ydnetiminde asagidaki ilkelere uyar;

6.11.1. Yonetici’nin yonettigi her fonun ¢tkarini ayn ayn goézetmesi zorunludur. Yénetici, yonetimindeki
fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug¢ verecek islemlerde bulunamaz.
Fon portfyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere ve sézlesme ile belitlenen yatmm
ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim satim kararlarina mesnet tegkil eden aragtirma
ve raporlarin en az 5 yil siireyle yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfdyiine iligkin yatinm
karanni veren portfoy yoneticisi alim satim kararlarini imzali olarak kaydeder.

6.11.2. BIAS ta islem géren varliklanin alim satiminin BIAS kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon adina
katilma paylarinin alim satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglan Piyasast’ndan aym giin valérii ile
aym giin valorlii islem saatleri disinda Fon portfoyiine alim veya Fon portfoyiinden satim zorunlulugu
'bulundugunda, BIAS tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur. Yonetici’nin, Fon portfGyiine pay
alim satim islemlerinde, islemi gergeklestiren aract kurulusun, fonu temsil eden miigteri numarasiyla
BIAS’ta islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

6.11.3. Yonetici, Fon adina portfoy igin yaptlan bir alim satim igleminden dolay1 lehine komisyon, iskonto
ve benzeri menfaat saglarsa, bu durum Kurucu tarafindan 6grenildigi tarihten itibaren 10 is giinii iginde
en uygun haberlesme vasitasiyla yatinmeilara bildirilir.

6.11.4. Herhangi bir sckilde Yonetici'nin kendisine veya {glincii kisilere ¢ikar saglamak amaciyla Fon
portfoylinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde gerekli 6zen ve
basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portfdy yOnetim sézlcsmesinde
belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucu’nun genel kararlarina uyulur.

6.11.5. Fon portfoyiiniin dnceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozli bir
| garanti verilmez.

6.11.6. Kurucu, Yonetici ve Fon’un ydnetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi
sahibi olabilecek durumdaki kisiler, bu bilgileri kendileri veya lglincli tarafin menfaati dogrultusunda
kullanamazlar.

6.11.7. Yonetici, Fon portfdyinii, igtiiziik, ihra¢ belgesi, fon ihra¢ sdzlesmesi, yatinmcei sdzlesmesi,

'Kanun ve ilgili mevzuat hiikiimlerine goére yonetmekle yiikiimliidiir.

6.11.8. Kurucu, Yénetici ve yénetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayl olarak
iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarinin fon portfoytine dahil edilmesi
halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu édenemez.

6.12. Ayrica Fon igin agagidaki iglemler yapilabilir.
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6.12.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanilabilir. Bu
|oramn, kredi veya faizsiz finansman kullaniminin gerceklestigi hesap donemi ve sonrasindaki hesap
'ddénemleri sonunu takip eden iiglincii ayin sonunda agiklanan Teblig’in 19’uncu maddesinin ikinci fikrasi
'uyarinca hazirlanan toplam deger tablosunda saglanmasi gereklidir. Kredi veya faizsiz finansman
|kullamlmas1 halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi, 6denen komisyon ve masraflar, alindig1 tarih ve kurulus
ile geri 6dendigi tarihe iligkin bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin iginde en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

6.13. Kurucw/Ydnetici, girisim sermayesi yatinmlarina iliskin disaridan danismanlik hizmeti alabilir.

16.14. Kurucw/Y 6netici, kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olusturabilecegi gibi
risk yonetimi konusunda yatirim kuruluglanindan ve uzmanlagmiy diger kuruluglardan da hizmet alabilir.
Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfoyiin yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Fon’un
maruz kalabilecegi risklere ve risklerin 6lglimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayl: bilgilere Fon’un
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindjir.

6.15. Fon’un girisim sermayesi yatirimlan digindaki varliklarin portfoy sinirlamalarina ise fon ihrag
s6zlesmesinde yer verilir. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlar diginda kalan scrmaye
piyasasi araglarinin yonetiminde Kurul'un yatirim fonlarina iliskin diizenlemelerinde yer alan ihraggi
'sinirlamalari ile fon ihrag s6zlesmesinde yer alan yatinm stratejileri ve limitlerine uyulur.

. . |
MADDE 7- FON'UN YATIRIM AMACL PORTFOY YONETIM STRATEJISI iLE YATIRIM
YAPILACAK SERMAYE PiYASASI ARACLARININ SECiMi VE RISKIN DAGITILMASI
[ESASLARI:

7.1. Fon portfoyiine alinacak varlik ve islemlere iliskin olarak Teblig ve Kurul’un ilgili diger
diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

7.2. Fon’un yatirum amact ile portfSy yOnetim stratejisine ve portfoyiine alinabilecek varlik ve islemlerin
secimi ile riskin dagitilmast esaslanna iligkin aynintih bilgilere fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

7.3. Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, Fon ile
\girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklan arasinda imzalanacak bir pay sahipligi|
sozlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden
'paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmas: halinde ise
isatin alima iligskin pay devri s6zlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

'MADDE 8- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI, KATILMA PAYI FIYATININ TESPITi

VE PAY GRUPLARINA ILISKIN ESASLAR: -
|

8.1. Fon’un birim pay degeri fon ihrag s6zlesmesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak |
‘ﬁzere Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen esaslar gergevesinde hesaplanir. Bunun disinda,

'mevzuattaki degerleme esaslarina uyulmak suretiyle giinliik olarak referans/gosterge niteliginde birim pay
degeri hesaplanir ve agiklanir.

—

8. 2 Fon katllma paylarmm satlm ve geri ahm ﬁyatlannm tespm usu]u 1le Fon portf‘oy ST
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Girisim sermayesi yatinmlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu

siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca Kurucu nezdinde de saklanur.
|

8.4. Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Kurul’un yatirim |
fonlarinin finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

8.5. Fon’a iliskin farkli pay gruplar olusturulabilir. Bu durumda pay gruplarinin hak ve yiikiimliiliiklerine
fon ihrag s6zlesmesinde yer verlir.

8.6. Fon katilma paylarinin degerlerinin yatirimeilara bildirim esas ve usullerine fon ihra¢ s6zlesmesinde
yer verilir.

8.7. Savas, dogal atetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydcki varliklarin ilgili
oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde mcydana gelcbilecck anzalar,
Fon toplam degerini etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiisti durumlarin
mcydana gelmesi halinde, degerleme csaslarinin tespiti hususunda Kurucu’nun yénetim kurulu karar
alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurul’a ve Porttoy
Saklayicisi’na bildirilmesi zorunludur. Ayrica sdz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme
vasitastyla katilma pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

8.8. Katilma pay1 satisinin veya Fon’a iadesinin istirak pay: karsiliginda gergeklestirilmesi durumunda,
Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

8.9. Fon katilma paylarinin Fon’a iade edilebilmesi igin gerekli likiditenin saglanamadiginin ve
portfoydeki girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikisin yatinmcinin zararina olacagimin Kurucu tarafindan
tespiti halinde, Kurucu katilma paylarinin geri alimini erteleyebilir. Ancak bu siirc bir yih asamaz ve
ertelemeye iliskin karar derhal Kurul’a bildirilir.

MADDE 9- GELIR VE GiDERLERIN KATILMA PAYI SAHIPLERINE YANSITILMASINA
ILISKIN ESASLAR:

9.1. Fon’da olusan kér, bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen katilma pay: fiyatlarina yansir.
Katilma pay: sahipleri, paylarini fon ihrag¢ s6zlesmesinde belirlenen stirelerde Fon’a geri sattiklarinda,
isleme esas fiyatin igerdigi Fon’da olusan kardan paylarimi almig olurlar. Kar pay1 dagitim esaslarina
iliskin aynintili bilgilere fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

9.2. Fon’a iligkin kurulus masraflani da dahil tiim giderler Fon malvarhgindan karsilanir. Fon’dan
'karstlanan, portféy yonetim iicreti dahil tiim giderlerin toplaminin Fon toplam degerine gore iist sinirina
fon ihrag s6zlesmesinde yer verilir.

9.3. Fon'da uygulanacak y6netim licretinin hesaplanmasina iligkin bilgilere fon ihra¢ sdzlesmesinde yer
verilir.

9.4. Portfoy yonetim iicretine ve Fon’a tahakkuk ettirilecek ise performans Ucretine ek olarak Fon’dan
agsagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylan ile ilgili harcamalar

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar
a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Fon'un yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak {izere noter lcgetle
c) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,
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¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigortai

{icretleri,
d) Portfoydeki varliklarin saklanmast, fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in ddenen her tiirlii |

iicretler,

e) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun diginda Fon’un miikellefi oldugu
'her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6dencn kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu karari
ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru iizerinden Tiirk
Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

) Portfoyde yer alan ve Fon portfoyiiniin olusturulmasi siirecinde nihai olarak portfoye dahil
edilmesine karar verilenlerle simirl olmak iizere girisim sermayesi yatinmlanna iligkin fon ihrag
sozlesmesinde belirtilen degerleme, teknik, hukuki, vergisel ve mali damigmanlik hizmeti iicretleri, noter
{icreti ve fatura basim (icreti vb. iicretler,

h) Aract kurum komisyon iicreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan sozlesmelere iligkin her tiirlii gider ve masraf, harg ve noter iicretleri,

i) MKK ve Takasbank’a fon i¢in 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

) Portfoydeki varliklarin pazarlanmasi ve satigi igin katlanilan giderler,

k) (Varsa) Katilma paylarinin BIAS ta islem gdrmesi igin 6denen iicretler ve yapilan masraflar,

1) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

m) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter, mali miihiir gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

n) Tizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

0) KAP giderleri,

6) Katilim finans ilke ve esaslarina uyuma iliskin (varsa) alinan dantgmanlik hizmetleri igin 6denen
her tiirlQ Gcretler,

p)Fon'un taraf oldugu sozlesmelerde sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmeyen karsi taraf aleyhine baglatilan hukuki islemlere iliskin avukatlik, yargilama ve icra takibi
giderleri,

r)Fon’un taraf oldugu dava, tahkim, arabuluculuk, takip, yargilama giderleri ve s6z konusu
yargilamalar sonucunda Fon aleyhine olugacak tazminat ve/veya cezalar ile sair yasal harcamalar,

s) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve VUK geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miigsavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet
alimlarindan dogan iicretler,

¢) Takvim y1l: esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon toplam degerinin yliz binde
‘besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfdy Saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurul’a
|odenen Kurul iicreti, ;

¢) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan ve diger giderler. |

9.5. Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilebilir. Performansa dayali iicretlendirmeye iligkin
esaslara ve hesaplama 6rneklerine fon ihrag s6zlesmesinde yer verilir.

'MADDE 10- BAGIMSIZ DENETIM, FINANSAL RAPORLAMA VE FON lL

BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:
ru
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10.2. Fon’a iliskin finansal raporlarin hazirlanmasinda Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan usul ve

esaslara uyulur.
|

10.3. Fon’un finansal tablolarinin bagimsiz denetiminde Kurul’'un bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap déneminin son
giinii itibanyla hazirlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden gegirilir.

10.4. Fon, tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

10.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi'ne uygun olarak yillik ve alti aylik ara donem finansal rapor
diizenlemekle yiikiimliidiir. Yilhk finansal raporlar bagimsiz denetime, alti ayhik ara dénem finansal
raporlar ise incelemeye (stnirli bagimsiz denetim) tabidir.

10.6. Yatinmecilanin talep etmesi halinde yillik ve alt1 aylik finansal raporlara dénem igindeki gelismeleri
agiklayan bilgilere girisim sermayesi yatirnmlanna iliskin olarak Kurul’un ilgili diizenlemeleri uyarinca
hazirlanmis bulunan degerleme raporlari eklenir. Donem igindeki gelismeleri agiklayan bilgiler ve
degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

10.7. Fon’a iligkin yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 90 giin i¢inde bagimsiz
'denetim raporuyla birlikte, alt: aylik ara dénem finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 45
giin iginde inceleme raporuyla birlikte Finansal Raporlama Tebligi’nin 12. maddesinin birinci fikrasi
hilkkmii ¢ergevesinde KAP’ta ilan edilmek suretiyle kamuya agiklamir. KAP’ta ilan edilecek finansal
raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri igeren béliimler gizlenebilir. -

|

10.8. Kurul {icretine esas iiger aylik dénemlerde hesaplanacak Fon toplam degerleri donem sonunu takip
eden 10 i giinii igerisinde Kurul’a gonderilir. Ayrica Fon siiresi sonunda da fiyat raporu hazirlanir ve bu

maddede belirtilen siirede Kurul’a gdnderilir.

10.9. Fon, Finansal Raporlama Tebligi nin 11’inci, 12'nci ve 13 iincli maddelerinde diizenlenen finansal
raporlari Kurul un bildirim yiikiimliiliiklerine iligkin mevzuat diizenlemeleri gergevesinde ilan eder.

10.10. Fon’a iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan nitelikli
yatiimct tanimina ve satisin yalnizca gerekli kosullan saglayan nitelikli yatinmcilara yapilacag
hususlarina yer verilmesi zorunludur,

10.11. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle baglt olmaksizin Fon hakkinda bilgi verilmesini
isteyebilir.

10.12. Kurucu ve Yonetici, girisim sermayesi yatinmlarina iliskin bilgileri, varsa s6z konusu yatirimlarla
Fon yonetiminde gorev alan kisilerin iliskisini de igerecek sekilde, yatirimin yapildigi tarihten itibaren 15|
giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine bildirir. |

MADDE 11- FON'UN DAGITIMI, FON'A KATILMA VE FON'DAN AYRILMA SARTLARI
ILE FON’UN SONA ERMESI VE TASFIYESI: '

11.1. Fon’un katima paylarinin alim satimina, dagitimina ve tasfiyesine iliskin esaslara_lps=
sOzlesmesinde yer verilir. :

™
11.2. Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatirim fonlarina iligkin diizenl ne?r ( Ak
luygulanir. { % 5

oo S5t S e s



11.3. Mevzuatta 6ngoriilen tasfiye hallerinin olugmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve|
siirelere uygun olarak tasfiye edilir. Kurucu tarafindan tasfiyeye karar verilmesi halinde, tasfiyeye iliskin
alinan Kurucu yonetim kurulu karan pay sahiplerine bildirilir.

11.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a ve en uygun haberlesme vasitasiyla yatinmcilara haber
verilir. Tasfiye doneminde higbir katilma pay: ihra¢ edilemez ve yeni girisim sermayesi yatirimi
faaliyetlerine son verilir. Uygun piyasa kosullar olustukg¢a Fon’un varhiklan satilarak nakde gevrilir,
alacaklarn tahsil edilir ve borglan 6denir. Bakiye tutarlar ihrag belgesinde belirlenen esaslara gére pay
'sahiplerine dagitilir ve tiim katilma paylan iade alimr. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmas: |
sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasini takiben Fon adimn ticaret sicilinden silinmesi icin |
keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte|
'Fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler alt1 ig giinii iginde Kurul’a génderilir.

11.5. Fon’un tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un
varliklarinin satist, alacaklarinin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlas1 olustukg¢a, olusan
nakit fazlast pay sahiplerine paylart oraninda dagitilir. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyat:
agtklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutari ve sahip oldugu katilma paylan nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutar
belirler. Tim pay sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati1 vermis kabul edilir.
Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve
karstliginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez. |

! 11.6. Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlcrle sona ermesi durumunda,

Fon portfoylindeki varliklar Kurucu tarafindan BIAS ta satilir. Bu sekilde satigt miimkiin olmayan Fon
varliklar, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya
|cevrilebilir. Bu yolla nakde déniisen Fon varligi, katilma pay: sahiplerine paylan oraninda dagitilir.
Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde belirlenen nedenlerle
sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucu’nun veya Portfoy Saklayicisi’nin iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

11.7. Fesih anindan itibaren higbir katilma payi ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

11.8. Fon bagka bir fon ile birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.

11.9. Kurucu'nun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’u uygun gorecegi baska bir portféy yonetim
\sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisi’mn mali durumunun taahhiitlerini

karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde de Kurucu, Fon varhigini Kurulca uygun
gorilecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

MADDE 12- DiGER HUKUMLER:

12.1. Bu igtiiziikte hiikiim bulunmayan konularda Teblig hiikiimleri uygulanur.

12.2. Katilma paylarinin nitelikli yatinmciya satiginda bu igtiizilk ve Teblig’de hiikkiim bulunmayan
hallerde 28/6/2013 tarihli ve 28691 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Sermaye Piyasast Araglarinin

Satis1 Tebligi (11-5.2) nde diizenlenen nitelikli yatirimciya satisa iligkin hitkiimler klyasen uy ,

ve 28685 sayilli Resmi Gazete’de yayimlanan Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi (II45
kiyasen uygulanir. ; \
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Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.$

Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir uygunsuzluk
olustugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate almir. Sermaye Piyasas) Kurulu
itiiziik hiikiimlerinin degigtirilmesini her zaman talep edebilir ve ictiiziik standartlarim

degigtircbilir.
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