SPARTA PORTFOY YONETIMI A.S. GIRiSiIM SERMAYESi SEMSIYE FONU'NA BAGLI
SPARTA PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
IHRACINA ILiSKIN FON IHRAC SOZLESMESI

MADDE 1 - TARAFLAR

Kurucu ve Portfoy Yoneticisi : Sparta Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi : Levent Mah. Yap1 Kredi BIk. Sit. C Blok No: 1C I¢ Kap1 No: 25 34330 Besiktas, Istanbul / Tiirkiye
Ticaret Sicil/No : Istanbul/1012024

Internet Sitesi : www.spartaportfoy.com.tr

Yatirimer :

Merkez Adresi :

Telefon :

Elektronik Posta :

Yatirimel, nitelikli yatirimer vasfini haiz oldugunu, bu sifatini koruma yiikiimliiliigiinii ve nitelikli yatirime1
tanimina iligkin Kurul diizenlemelerine uygun oldugunu kabul, beyan ve taahhiit eder. Yatirimei, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili tebligler uyarinca nitelikli yatirimei oldugunu ve bu sifatin1 sézlesme siiresi boyunca koruyacagini;
aksi halde dogacak tiim hukuki ve cezai sorumlulugun kendisine ait olacagini pesinen kabul eder.

MADDE 2 - SOZLESMENIN KONUSU

Isbu Sézlesme'nin konusu; 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52 ve 54 iincii maddeleri ile Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun I11-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatirm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi basta olmak iizere ilgili
sermaye piyasast mevzuati hiikiimleri cergcevesinde kurulan Sparta Portfoy Yonetimi A.S. Girisim Sermayesi
Semsiye Fonu'na bagli Sparta Portféy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun katilma
paylarmin ihraci kapsaminda;

a) Kurucu ile yatirimeilar arasindaki hak ve yiikiimliiliklerin,

b) Fon portfOyiiniin yonetimi ve saklanmasina iliskin esaslarin,

¢) Katilma paylarinin alim satimi, devri ve Fon'a iadesine iligkin usullerin,

d) Fon gelirlerinin dagitimi1 ve yatirimcilarin bilgilendirilmesine iligkin esaslarin

diizenlenmesidir.

MADDE 3 - TANIMLAR VE KISALTMALAR
Bu Sozlesmede gegen;
a) Sparta Portfoy Yonetimi A.S. "KURUCU",
b) Sparta Portfdy Yénetimi A.S. "YONETICI",
¢) Misyon Yatirim Bankas1 A.S. "PORTFOY SAKLAYICISI",
d) SPARTA PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU "FON",

e) Sermaye Piyasasi Kurulunun yatirnm kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli
yatirimeilar "NITELIKLI YATIRIMCI",

f) Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak i¢ tiiziik ve ihrag
belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi isbu sézlesme "FON IHRAC SOZLESMESI veya
SOZLESME",



g) Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun I11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi ile
ek ve degisiklikleri "TEBLIG",

h) Pay Alim Satim Isleminin Istirak Pay1 Karsiliginda Gergeklestirilmesi "AYNI",
1) En Uygun Haberlesme Vasitas1 "KAP — Kamuyu Aydinlatma Platformu",
j) Yatirimei tarafindan Fon'a fiilen 6denmis olan kaynak taahhiidii tutar1 "ANAPARA",

k) Fon'a yapilan yatirim bakimindan, anaparanin iadesi sonrasinda yatirimciya saglanmasi gereken ve isbu
Sozlesme'nin 16. maddesinde USD bazlh olarak tanimlanan asgari getiri seviyesi "ESIK DEGER",

1) Anaparanin iadesi ve Esik Deger'e kadar olan getirinin yatirimeilara 6denmesini miiteakip Fon biinyesinde
kalan getiri tutar1 "ESIK DEGER UZERI GETIRI",

m) Fon tarafindan; anaparanin iadesi ve Esik Deger'e kadar olan getirinin 6denmesi sonrasinda kalan ve
temettii dagitimia esas teskil eden tutar "DAGITILABILIR TUTAR",

n) Kurucu Yonetim Kurulu karariyla belirlenen ve gelir dagitiminin fiilen gergeklestirilecegi tarih "DAGITIM
TARIHI"

olarak ifade edilecektir.

MADDE 4 - FON SURESI

Fon'un siiresi, ilk katilma pay1 satisinin gerceklestirildigi tarihten itibaren baglamak iizere tasfiye donemi dahil 10
(on) yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) y1li tasfiye donemidir. Fon siiresi igerisinde yapilacak yatirimlarin nakde
doniistiiriilmesi, fon portfoyiindeki varliklarin satigi, alacaklarin tahsili ve borglarin 6denmesi suretiyle fon
malvarligimin tasfiyesi gerceklestirilir.

MADDE 5 - FONUN YATIRIM STRATEJISINE ILiSKiN ESASLAR

Fon; bliylime potansiyeli yliksek, mali yapisin1 kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limited sirketlere; sermaye
aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmay1 veya girisim sirketlerinin kurucusu olmay1 hedeflemektedir.

Fon, girisim sirketi niteligine haiz sirketlerin bor¢lanma araglarina yatirim yapabilir veya paylar1 borsada islem
gdrmeyen girisim sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmani karmasi olarak yapilandirilmis finansman niteliginde
finansman saglayabilir. Bu durumda finansmanin saglanmasindan 6nce, fon ve girisim sirketi arasinda asgari olarak
bu finansmana uygun vade ve faiz kosullarini i¢eren bir s6zlesme akdedilir.

Fon'un yatirim stratejisi temel olarak, biiylime ve katma deger iiretme potansiyeline sahip, operasyonel, iiretim ya
da satig performansmin gelistirilmesi suretiyle yliksek getiri beklentisi olan, verilecek finansal ve/veya kurumsal
destekle faaliyet amaglarini gergeklestirebilecek sirketlere yatirim yapmak ve ileri asamalarinda satis, birlesme,
halka arz veya sermaye azaltim1 gibi yontemlerle yatirimi sonlandirmaktir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisma kavusturulabilir,
sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak, istthdam yaratmak, gelistirme
kabiliyeti yiiksek, ihracat potansiyeline sahip olmak, ¢evreye duyarli bir yonetim politikasi izlemek, operasyonel
gelisime uygun olmak, rekabet¢i olmak, marka degeri yaratma giicii, stirdiiriilebilirlik kriterlerine uyum ve katma
degerli iiriin gelistirme potansiyeli olacaktir.

Yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara miktari ile sinirli olmasi kaydiyla sadece Teblig'de
tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirm yapmak iizere yurt disinda kolektif yatirim amaciyla kurulan
kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir. Girisim sermayesi yatirim ortakliklar: tarafindan ihrag edilen sermaye
piyasasi araglarina ve diger girisim sermayesi yatirim fonlarinin katilma paylari ile girisim sirketi niteligindeki halka
acik sirketlerin borsada islem gérmeyen paylarina yatirim yapabilir. Ayrica, strateji geregi birden fazla girisim
sirketine de yatirim yapabilir.

Yapilacak yatinmlarda imtiyazli paylarin (normal azmlik haklarmin iizerinde ydnetimde s6z sahibi olmaya
yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimi, profesyonel yonetim olmasi durumunda ¢ogunluk
paylarinin satin alimi, diger girisim sermayesi yatirim fonlartyla ortak yatirim yapilmast gibi metotlar
uygulanacaktir.



Fon'un yatirnm yapmay1 hedefledigi ana sektorler; saglik, biyokimya teknolojileri, biyoteknoloji, bilisim, dijital
medya, e-ticaret, egitim, finans, finans teknoloji, iletisim hizmetleri, lojistik, perakende, kimya, plastik, ambalaj,
medikal, biyomedikal, ilag, siber giivenlik, tarim, telekomiinikasyon, yazilim, enerji, savunma, yeme-i¢me,
konaklama, miihendislik ve yeni teknoloji (nesnelerin interneti, yapay zeka, biiyiik veri ve bunlar gibi) olmakla
birlikte, herhangi bir sektor sinirlamasi olmadan faaliyet gosterdigi is kolunda 6ncii olan veya oncii olmaya aday
olan sirketlere de yatinm yapilmasi hedeflenmektedir. Fon bu sektdrlerin disindaki yeni teknolojiler odakli bagka
sektorlere de yatirim yapabilecektir.

Kurucu'nun, Fon'un belirli bir getiri saglayacagina dair herhangi bir taahhiitte bulunmadigini, garanti vermedigini
veya sonug taahhiidii altinda olmadigin1 Yatirimei kabul ve beyan eder.

MADDE 6 - FONUN YATIRIM SINIRLAMALARI VE RiSKLERINE ILISKIN ESASLAR

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin I11-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi'nde (PYS Tebligi) belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik
ve haklara iliskin Teblig'de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Risk Yinetim Sistemine Iliskin Genel Bilgiler

Risk Yo6netim Sistemi, Sirket tarafindan yonetilen fonlara iligskin olarak, girisim sermayesi yatirim fonlarinin yatirim
stratejileri ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun olarak olusturulur. Sparta Portfoy
Yonetimi A.S.'nin risk yonetim uygulamalar1 agagidaki esaslara dayanir:

- Sirket tarafindan yonetilen girisim sermayesi yatirim fonlarinin yatirim stratejilerine ve yatirim yapilan
varliklarin yapisina uygun olarak maruz kalabilecegi riskleri tanimlamak,

- Risk tanimlamalarimi diizenli olarak gézden gegirmek ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenmesini
saglamak,

- Maruz kalinan riskleri tutarh bir sekilde degerlendirmek, tespit etmek, dlgmek, risklere iliskin limit sistemi
olusturmak, kontrol etmek ve 6l¢giim sonug¢larini raporlamak.

Risk Yonetimine Iliskin Bilgiler

Kurucu, PYS Tebligi, I1I-52.1 sayil1 Yatirrm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi ve Teblig'de belirlenen hiikiimlerin
yani sira girisim sermayesi yatirimlarina iligkin finansman riski ve likidite riski ile diger muhtemel risklerin
yonetimini de igeren bir risk yonetim sistemi olugturmustur.

Girisim sermayesi yatirim fonlarinin portfoylinii olusturan enstriimanlarin maruz kaldigi risklerin 6lgiimiinde
standart ve geligmis istatistiki yontemler kullanilir. Fonun yatirim stratejisine ve risk profiline uygun olarak
uygulanacak stres testi senaryolarina iligkin bilgiler, risk 6l¢glim sistemlerine iligskin metotlar, risk limitleri ile ilgili
alinacak aksiyonlara Sparta Portfoy Yonetimi A.S. Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina Iligkin Risk Prosediirii'nde
yer verilir.

Fon'un maruz kalabilecegi riskler ve bu risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemlere iligkin detayl bilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulagilmas1t miimkiindiir.

MADDE 7 - PORTFOYUN YONETIMINE VE SAKLANMASINA iLiSKIN ESASLAR

Fon portfoytindeki varliklar, Kurucu tarafindan yonetilir. Fon'un girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimine iligkin
kararlar, ilgili Kurul diizenlemeleri, semsiye fon i¢tiiziigii, ihra¢ belgesi ve isbu Sozlesme hiikiimlerine uygun olarak
Kurucu yonetim kurulu tarafindan alinir. Kurucu yonetim kurulu, gergevesi, sinirlart ve siiresi belirlenmis olmak
kaydiyla bu yetkisini genel miidiire devredebilir.

Kurucu veya portfoy yoneticileri, fon malvarligin1 yatirimer lehine ve yatirnmcinin ¢ikarini gézetecek sekilde, PYS
Tebligi'nde yer alan diizenlemeler ¢ergevesinde, Kanun, Teblig, igtiiziik hiikiimleri ve isbu ihra¢ sézlesmesinde
belirlenen yonetim ilkelerine gore yonetmekle yiikiimliidiir.

Portfoy yoneticisi portfoy i¢in yapilan bir alim satim igleminden dolay1 lehine komisyon, iskonto ve benzeri menfaat
saglarsa, bu durum kurucu tarafindan 6grenildigi tarihten itibaren 10 is giinii i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla
yatirimcilara bildirilir.



Yatirimer ile imzalanan isbu So6zlesme'nin bir drnegi 111-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi kapsamindaki sorumluluklarmin yerine getirilebilmesini teminen
portfdy saklayicisina iletilir. Fon portfoyilindeki varliklarin Kurul'un portfoy saklama diizenlemelerine gore saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde portfoy saklayicisi nezdinde saklanmasi zorunludur.

MADDE 8 - FON MALVARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALARA ILISKiN ESASLAR
Portfoy yonetim iicretine ek olarak Fon'dan asagidaki harcamalar yapilabilir:
1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar
2. Portfdy isletmesi ile ilgili harcamalar
a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Fonlarin yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere noter iicretleri,
¢) Fon portfoylerindeki varliklarin sigorta ticretleri,
¢) Fon portféylerindeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta {icretleri,

d) Fon portfoylerindeki varliklarin saklanmasi, fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii
iicretler,

e) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda fonlarin miikellefi oldugu her tiirlii
vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim
gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve fonlarin faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu karari ile
belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB do6viz satis kuru iizerinden Tiirk Lirasina
cevrilerek kaydolunur.),

g) Portfoyde yer alan ve Fon portfoyiiniin olusturulmasi siirecinde nihai olarak portféye dahil edilmesine karar
verilenlerle simirli olmak iizere girisim sermayesi yatirimlarina iliskin fon ihra¢ sézlesmesinde belirtilen
degerleme, teknik, hukuki, vergisel ve mali danigmanlik hizmeti iicretleri, noter iicreti ve fatura basim iicreti
vb. ticretler,

h) Araci kurum komisyon licreti ve masraflari,

1) Fonlar adina yapilan sézlesmelere iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter licretleri,

1) MKK ve Takasbank'a fon i¢in 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

j) Fonlarin portfoylerindeki varliklarin pazarlanmasi ve satigi igin katlanilan giderler,

k) (Varsa) Katilma paylarim BIAS'ta islem gérmesi icin ddenen iicretler ve yapilan masraflar,
1) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

m) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,
n) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

0) KAP giderleri,

0) (Varsa) Katilim finans ilke ve esaslarina uyuma iliskin alinan icazet, danismanlik hizmetleri i¢in 6denen
her tiirlii ticretler,

p) Fon'un taraf oldugu sozlesmelerde sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmeyen karst
taraf aleyhine baglatilan hukuki islemlere iliskin avukatlik, yargilama ve icra takibi giderleri,

r) Fon'un taraf oldugu dava, tahkim, arabuluculuk, takip, yargilama giderleri ve s6z konusu yargilamalar
sonucunda Fon aleyhine olusacak tazminat ve/veya cezalar ile sair yasal harcamalar,



s) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.
3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar
a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve "Vergi Usul Kanunu" geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali misavirlik ve diger hizmet
alimlarindan dogan ticretler,

¢) Takvim yil1 esas alinarak tiger aylik donemlerin son iggiiniinde fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda
kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul dicreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

MADDE 9 - FON GELIR GIiDER FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE AKTARILMASINA,
HESAPLANMASINA VE ONCELIK SIRASINA ILIiSKIN ESASLAR

Katilma paylari, bu boliimde belirtilen haller sakli kalmak iizere yalnizca fon siiresinin sonunda Fon'a iade edilebilir.
Fon siiresi sonunda yatirimeilar adina satim talimatlart Kurucu tarafindan olusturulacak olup, ayrica satim talimati
verilmesine gerek yoktur.

Su kadar ki, fon siiresinden 6nce girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarinin tahsili ve sonrasinda
bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karariyla olusan nakit
fazlas1 katilma pay1 sahiplerine katilma payi iadesi yapilmak suretiyle paylari oraninda Erken Dagitim ile
dagitilabilir.

Erken Dagitim'da, Kurucu Yonetim Kurulu'nun Erken Dagitim kararmi takip eden isgiinii yaymlanan fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyati1 kullanilir. Erken Dagitim'da iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak
tutarin pay fiyatina boéliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarina asagi dogru yuvarlanmasi ile
belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet katilma payini iade
talimat1 vermis kabul edilir. Kurucu herhangi bir yatirimeiya pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette
iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma payi sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma
paylar i¢indeki oram degismeyecektir. lade edilen paylarm tutarlar1 yatirimeinin hesabima yatirilir.

Girisim sermayesi yatirimlar1 disinda kalan yatirimlar, ilgili mevzuatta 6ngoriilen %20 oranindaki azami smirt
asarsa, Kurucu yeni girisim sermayesi yatirimi yapmayip, mevzuatta ongoriilen %20 oranindaki azami siira uyum
saglanana kadar girisim sermayesi yatirimlari disinda kalan yatirimlar nakde ¢evrilerek s6z konusu nakdin, zorunlu
katilma pay1 geri alimi (pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay1 sahiplerine dagitilmasina karar verebilir.
Ayrica, Kurucu Yonetim Kurulu'nun karar almasi durumunda belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir tarihte,
kararda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat lizerinden Fon'dan ¢ikis kabul edilebilecektir.

Fon katilma paylarmin Fon siiresi sonunda Fon'a iadesi, yatirnmcilarin katilma paylarmin Fon'a iade edilmek
suretiyle nakde ¢evrilmesi veya fon igerisinde yeterli nakit mevcut olmamasi ve yatirimeilarin talebi gibi durumlarin
olusmast durumunda katilma paylarma karsilik gelen istirak paylarmin yatirimcilara devredilmesi suretiyle
gerceklestirilebilir. Nakit karsilig1 iadelerde fiyat olarak Fon siiresinin son giinil itibar1 ile hazirlanan birim katilma
pay1 degeri kullanilir. fade tutarlari, fon siiresinin sonu itibartyla 10 is giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerinin
hesabina yatirilir. Son fiyat raporu 6zel bagimsiz denetime tabidir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz. Tasfiye doneminde Fon'un
varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve bor¢larmin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukc¢a, olusan nakit fazlasi,
Kurucu yonetim kurulu karari ile katilma payi sahiplerine paylart oraninda dagitilir. Tasfiye donemindeki
dagitimlarda, Kurucu Yonetim Kurulu'nun kararini takip eden isgiinii yayimnlanan fiyat raporunda hesaplanan pay
fiyat1 kullanilir. Kurucu Yonetim Kurulu, Fon'daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutar1 belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina bdliinmesi
sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarina asag1 dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi
iade alimacak katilma paylarindan payr oranindaki adet katilma payini iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu
herhangi bir yatirimciya pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. iade edilen paylarin
tutarlar1 yatirimcinin mevduat/katilma hesabina yatirilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti



veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payn1 iade etmekten imtina
edemez.

Fon'dan yapilacak erken dagitim, tasfiye donemi dagitimi veya Fon siiresi sonunda gergeklestirilecek dagitimlar
dahil olmak iizere her tiirli gelir dagitimi, isbu S6zlesme'nin 16. maddesinde diizenlenen sira ve esaslar ¢ergevesinde
gerceklestirilir. Anapara iadesi tamamlanmadan, temettii veya benzeri herhangi bir ad altinda gelir dagitimina
gecilmesi miimkiin degildir.

MADDE 10 - FON KATILMA PAYLARININ DEGERLERININ HESAPLANMASI VE
YATIRIMCILARA BIiLDIRiIMINE iLiSKiN USUL VE ESASLAR

Fon katilma paylarina esas teskil eden Fon birim pay degeri en az yilda bir kez hesaplanir ve hesaplamayi izleyen
ilk is glini Kurucu'nun resmi internet sitesi olan www.spartaportfoy.com.tr adresinde ve Fon'un Kamuyu
Aydmlatma Platformu (KAP) sayfasinda ilan edilir.

Fon'a iliskin olarak yatirimcilarin bilgilendirilmesi amaciyla giinliik bilgi amagh fiyat agiklanabilir, ancak soz
konusu fiyatlar iizerinden katilma pay1 alim satim islemi gerceklestirilmez.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarn ilgili oldugu pazarin,
piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, fon toplam degerini
etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde ve Kurulca
uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylariin alim satimi durdurulabilir.

MADDE 11 - KATILMA PAYLARININ ALIM SATIMINA, FONA KATILMA VE FONDAN
AYRILMAYA ILiSKIN USUL VE ESASLAR

Genel Esaslar

Fon, kaynak taahhiidiinde bulunan ve kaynak taahhiidii verenler disinda pay alim talimati veren yatirimcilara
satilmak iizere katilma payi ihrag eder.

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olmak iizere iki gruba ayrilmistir. Katilma paylarinin birim pay degeri
Tiirk Liras1 (TL) cinsinden hesaplanir ve agiklanir. Katilma paylarinin Fon'a iadesi ile Fon'dan yapilacak dagitimlar
Tiirk Liras1 cinsinden gergeklestirilir.

Kurucu, nitelikli yatirnmcilarin bir defada veya farkli tarihlerde ddenmek iizere, Fon'a kaynak taahhiidiinde
bulunmalarini talep eder. (Kaynak taahhiidiine iliskin detaylara isbu s6zlesmenin 20. maddesinde yer verilmistir.)

Fon katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirnmcilara satilabilir.

Kurucu'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve satim
talimatlar1 i¢in ayr1 ayr olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir. Islemler bu oncelik sirasma gore
gercgeklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve finansal olaylarin ger¢eklesmesi, ekonomik birliklerin dagilmasi,
iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasast araglarinin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun
goriilmesi halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Fon katilma paylar1 bu ihrag sdzlesmesinde belirtilen haller sakli kalmak {izere sadece Fon siiresinin sonunda Fon'a
iade edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlari Kurucu tarafindan olusturulacaktir.

Katilma pay1 satigi, katilma pay1 bedelinin tam olarak nakden ddenmesi veya istirak paylarinin Fon'a devredilmesi
suretiyle; katilma paymin Fon'a iadesi ise agagida belirtilen haller istisna olmak iizere Fon siiresinin sonunda,
yatirnmctlarin katilma paylarinin nakde g¢evrilmesi veya katilma paylarma karsilik gelen istirak paylarinin
yatirimcilara ayni olarak devredilmesi suretiyle gergeklestirilir.

Fon kapsaminda yatirimcilardan toplanacak toplam kaynak taahhiidii tutar1 75.000.000 TL (Yetmis Bes Milyon
Tiirk Liras1) olup, Kurucu tarafindan yatirim ihtiyaclarina bagl olarak yatirnmcilardan ¢agri (capital call) yontemiyle
talep edilecektir.



Fon katilma paylarmin satis baslangi¢ tarihi 01.12.2025 olup, bu tarihten itibaren katilma paylar ihrag belgesinde
belirtilen dagitim kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon katilma paylar1 yurt i¢inde ve/veya yurt diginda nitelikli yatirimcilara satig yontemi ile ihrag edilir.

Katilma Pay1 Alim Talimatlar: ve Alim Bedelinin Tahsil Esaslart

Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan, yatirimlar, giderler gibi Fon'un nakit ihtiyaclarini
karsilamak i¢in yatirimct sozlesmesinde belirtilen usullerle yatirimcilardan Fon'a 6denmesi talep edilir. Kaynak
taahhiidiinlin 6denmesi talebi sonrasinda yatirimei, kaynak taahhiidii 6deme talebinde belirtilen tutarda alim talimati
vermis sayilir.

Fon katilma paylarinin satig baglangi¢ tarihini takip eden en gec 12 ay, ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
donemi olarak belirlenmistir. Bu siirede toplanan kaynak taahhiitleri ve pay alim talepleri, talimatin verilmesini
izleyen ilk is giiniinde A Grubu ve B Grubu paylar i¢in 1 pay 1 TL olmak iizere gerceklestirilecektir.

Bu sekilde gergeklestirilen ilk katilma payi satig tarihini takip eden ve Tasfiye Donemi'ne kadar olan siire boyunca,
nitelikli yatirimcilar pay alim talimat: vermek suretiyle Fon'a katilabilir. Fon katilma pay1 alimina esas teskil eden
fiyat her ayin son is giinii hesaplanir ve takip eden is giinii agiklanir. Her aymn ilk giinii ile son is giinii arasinda
iletilecek katilma payr alim talimatlar1 fiyatin agiklanmasimi takip eden ilk is gilinli gergeklestirilir. Tasfiye
Doénemi'nde Fon'a yeni nitelikli yatirimei kabul edilmeyecektir.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, kaynak taahhiidii disindaki katilma pay1 alimlari nakit veya istirak
pay1 karsiliginda olabilir.

Katilma payinin satigiin istirak payinin Fon'a devredilmesi suretiyle gergeklestirilmesi halinde, istirak paylarmin
Fon'a kabuliinde girisim sirketlerinin se¢imindeki kriterler uygulanir. Istirak paylarmmn toplam degerinin tespiti igin
Kurulca uygun goriilen kuruluslarca degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme raporunun iicreti
istirak payimn1 devredecek yatirmci tarafindan karsilanir. Istirak paylarmimn Fon'a devri karsihginda, devreden
yatirimcilara en fazla bu degerleme raporunda belirlenen degere tekabiil edecek sekilde, s6z konusu hukuki devrin
tamamlandig1 giin agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay1 fiyatina gore belirlenecek olan adette
katilma paylar verilecektir.

Alm talimatlarnin karsiliginda tahsil edilen tutar islem gerceklestirilinceye kadar yatirimci adina Kurucu
tarafindan belirlenen uygun sermaye piyasast araglarinda degerlendirilmek suretiyle bu ihra¢ sdzlesmesinde
belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir. Su kadar ki, is giinlerinde saat 12:30'a kadar girilen
alim talimatlarinin yatirim araglarinda degerlendirilmesi ayni giin, saat 12:30'dan sonra girilen alim talimatlarinin
degerlemesi ise takip eden is giinii baslar.

Katilma pay1 alimina sermaye piyasasi araglarindan elde edilen getiri tutari dahil edilmez. S6z konusu getiri, katilma
pay1 alimini takip eden ilk ig glinii yatirimeilarin hesabina nakit olarak iade edilir.

Alim talimatlari tutar ve pay olarak verilir.

Kurucu Yoénetim Kurulu'nun karar almas1 durumunda belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir tarihte, kararda
belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat lizerinden Fon'a yeni giris kabul edilebilecektir.

Katilma Pay1 Sanig Talimatlari ve Satis Bedelinin Odenme Esaslart

Katilma paylari, bu boliimde belirtilen haller sakli kalmak {izere yalnizca fon siiresinin sonunda Fon'a iade edilebilir.
Fon siiresi sonunda yatirimeilar adina satim talimatlar1 Kurucu tarafindan olusturulacak olup, ayrica satim talimati
verilmesine gerek yoktur.

Su kadar ki, fon siiresinden 6nce girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmast, alacaklariin tahsili ve sonrasinda
borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karariyla olusan nakit
fazlas1 katilma pay1 sahiplerine katilma payr iadesi yapilmak suretiyle paylari oraninda Erken Dagitim ile
dagitilabilir. Yatirimer s6zlesmesinde hiikiim bulunmasi veya yazilt onay alinmasi kaydiyla, yatirimeilar Erken
Dagitim i¢in onay vermis sayilir.

Fon katilma paylarinin Fon siiresi sonunda Fon'a iadesi, yatirimcilarin katilma paylarinin ihra¢ sézlesmesinde
belirlenen esaslara gore Fon'a iade edilmek suretiyle nakde ¢evrilmesi veya fon igerisinde yeterli nakit mevcut
olmamasi ve yatirimcilarin talebi gibi durumlarin olugsmasi durumunda katilma paylarina karsilik gelen istirak



paylarinin yatirimcilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir. Nakit karsiligi iadelerde fiyat olarak Fon
siiresinin son giinii itibar1 ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim
katilma pay1 degeri kullanilir. Tade tutarlari, fon siiresinin sonu itibartyla hazirlanacak bagimsiz denetimden gegmis
fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 5 is giinii i¢erisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz. Tasfiye doneminde Fon'un
varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukga, olusan nakit fazlasi,
Kurucu yonetim kurulu karari ile katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Nitelikli Yatirimcilar Arasinda Devir

Katilma paylarmin nitelikli yatirimcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirnmcilar arasinda katilma pay1
devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimei vasiflarini haiz olduguna
iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus,
s0z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlari fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarmin hak sahibi yatirimeilarin
hesaplari arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma payi devirlerine iligkin bilgilerin MKK'ya iletilmesinden devir
igslemlerini yiirliten kurulus sorumludur. Nitelikli yatirimecilar arasindaki katilma payi devir bedelleri serbestge
belirlenebilir.

MADDE 12 - PAY GRUPLARININ HAK VE YUKUMLULUKLERINE ILISKIN ESASLAR

Katilma payi sahiplerine taninan hak ve/veya yiikiimliiliikkleri farklilagtirmak amaciyla Fon'da A Grubu ve B Grubu
olmak fiizere iki pay grubu bulunmaktadir. Katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu katilma paylar1 olarak ihrag
edilecektir. A ve B Grubu katilma paylar1 farkli zamanlarda ihrag edilebilir.

A Grubu katilma paylarinin, Fon gelirlerinin dagitiminda isbu S6zlesme'nin 16. maddesinde diizenlenen imtiyaz
hakki bulunmaktadir.

B Grubu katilma paylari, A Grubunda yer almayan Kkisilere satilmak iizere ihrac¢ edilecektir. B Grubu katilma
paylarin herhangi bir imtiyaz1 bulunmamaktadir.

Pay gruplar arasindaki farklilagtirma yalnizca Fon gelirlerinin dagitimina iligskin imtiyazlar bakimindan uygulanir.
Bu pay gruplar1 Fon yonetimine katilma, oy hakki veya Fon malvarlig: tizerinde dogrudan ya da dolayl tasarruf
hakk1 dogurmaz; Kurucu ve/veya Y onetici nezdinde ilave yonetsel haklar saglamaz.

Isbu Sézlesme, semsiye fon igtiiziigii ve ihrac belgesi hiikiimleri uyarinca; Fon'a katilim, Fon'dan ayrilma, katilma
paylarmin devri, yatirimcilarin bilgilendirilmesi, degerleme esaslari, Fon'un yonetimi ve saklanmasi bakimindan
pay gruplari arasinda kural olarak herhangi bir farklilik bulunmamaktadir.

MADDE 13 - PORTFOYUN DEGERLEMESINE ILISKIN ESASLAR

Fon portfoylinde yer alan varliklar; Teblig, PYS Tebligi, I1I-52.1 sayil1 Yatirim Fonlar1 Tebligi ve Tiirkiye Sermaye
Piyasalar1 Birligi tarafindan yayimlanan Fon Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslari Yonergesi
hiikiimleri ¢er¢evesinde degerlenir.

MADDE 14 - GiRIS CIKIS KOMISYONUNA ILISKiN ESASLAR

Katilma paylarinin satig1 ve Fon'a iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmamaktadir.

MADDE 15 - PERFORMANS UCRETI VE KAR DAGITIMINA iLiSKiN ESASLAR

15.1. Performans Ucreti Uygulanmamasi

Performans ticreti tahsil edilmeyecektir. Fon kapsaminda, fon portfoylinden veya katilma pay1 sahiplerinden
herhangi bir ad altinda performans primi, basari {icreti veya benzeri bir ek ddeme alinmaz. Getirilerin paylasimi,
miinhasiran katilma paylarina tanman temettii imtiyazi ile igbu maddede diizenlenen gelir dagitim esaslart
cercevesinde gergeklestirilir.

15.2. Kar Dagitimina Iliskin Genel Ilkeler

Fonda olusan kar, katilma paylarinin igbu Sézlesme'de belirtilen esaslara gore tespit edilen fon pay fiyatina yansir.



Fon, dagitilabilir kar veya nakit fazlas1 bulunmast halinde, yilin her ayimda ve Kurucu yoénetim kurulu kararna bagh
olarak yatirimcilara kar dagitimi yapabilir. Kurucu yonetim kurulu, Fon'un finansal durumunu ve beklentilerini goz
oOniine alarak, bor¢ ve yatirim planlamalarini dikkate alarak kar pay1 dagitim karari verir. Dagitima karar verildigi
giin, yatirimeilar en uygun haberlesme vasitasi ile dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon birim
fiyatina etkisi hakkinda Kurucu tarafindan bilgilendirilir. Kar payr dagitimi Fon'dan nakit ¢ikisina sebep
olacagindan, bir sonraki pay fiyat1 hesaplamasinda, hesaplanan fon toplam degerini ve birim pay fiyatini azaltic1 bir
etkisi olur.

Fon gelirlerinin dagitimina, A Grubu katilma paylarina taninan imtiyazli dagitim usuliine ve Esik Deger'e iliskin
usul ve esaslara isbu Sozlesme'nin 16. maddesinde yer verilmistir.

MADDE 16 - FONA KATILMA VE FONDAN AYRILMA SARTLARI iLE FON KATILMA
PAYLARININ FONA IADESININ NAKDI OLARAK VE/VEYA ISTIRAK PAYI DEVRI YOLUYLA
YAPILIP YAPILMAYACAGINA ILISKIN ESASLAR

Katilma paylarmin satis1 Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Bunun diginda, Kurucu Y6netim Kurulu, fon katilma
paylarinin borsada da islem gormesi i¢in Borsa'ya bagvuru yapilmasina karar verebilir. Bu durumda, Fon'a iade
disinda, fon katilma paylar nitelikli yatirnmeilar arasinda Borsa Istanbul A.S. Yapilandirilmis Uriinler ve Fon
Pazari'nda (YUFP) veya Girisim Sermayesi Pazari'nda (GSP) el degistirebilir. Katilma paylarinin borsada islem
gdrmesine iliskin esaslar Borsa tarafindan belirlenir. Katilma paylarinin Borsa'da islem gérmesi durumunda Kurul
ve Borsa'nin kamunun aydimlatilmasma iliskin ilgili diizenlemelerine uyulur. isbu ictiiziigiin Borsa islemleri igin
varsa Borsa islem esaslar1 veya kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile ¢elisen hiikiimleri uygulanmaz.

Katilma pay1 satin alinmasinda, Kurucu'nun ihrag belgesinde ilan edecegi katilma pay1 alim satiminin yapilacagi
yerlere bagvurularak alim talimati verilir.

Kurucu'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarma alim ve satim
talimatlar1 i¢in ayr1 ayr olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir. Islemler bu oncelik sirasma gore
gergeklestirilir.

Fon paylar1 sadece Fon siiresi sonunda Fon'a iade edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlar1 Kurucu
tarafindan olusturulacaktir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, sermaye piyasasi araclarimin ilgili oldugu piyasanin
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, Fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim
satim1 durdurulabilir.

Katilma pay1 alim satimina iligkin esaslar isbu ihra¢ s6zlesmesinde belirtilmistir.

Katilma paylar1 sadece Fon siiresinin sonunda iade edilebilir. Su kadar ki, Fon siiresinden dnce girisim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikig olmasi, temettii geliri, menkul kiymet geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili
ve sonrasinda borclarin ddenmesi sonucu nakit fazlast olusmast durumunda, Kurucu yonetim kurulu karariyla,
olusan nakit fazlas1 katilma payi sahiplerine ihrag¢ belgesinde belirtilen esaslar ¢cergevesinde paylari oraninda nakden
dagitilabilir (Erken Dagitim).

Fon katilma paylarinin Fon'a iadesi, yatirimeilarin katilma paylarinin isbu S6zlesme'de belirlenen esaslara gore fona
iade edilmek suretiyle nakde cevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara
devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

Katilma pay1 satisinin veya Fon'a iadesinin istirak pay: karsiliginda gerceklestirilmesi durumunda, katilma pay1
karsiliginda yatirimcilardan Fon'a veya Fon'dan yatirimcilara devredilecek istirak paylariin deger tespitine yonelik
Kurulca uygun goriilen kuruluslara rapor hazirlatilir. Katilma pay1 satisinda esas alinacak deger, hazirlanan raporda
ulagilan degerden fazla, katilma pay1 iadesinde esas alinacak deger ise hazirlanan raporda ulasilan degerden az
olamaz. Yatirimcilardan Fon'a veya Fon'dan yatirimcilara devredilecek istirak paylarinin deger tespitine yonelik
hazirlanacak rapora iligkin masraflar fon portfoyiinden karsilanamaz.

Fon'dan yatirimcilara yapilan dagitimlar, katilma paylarina karsilik gelen istirak paylari karsiliginda katilma
paylarinin Fon'a iadesi istisnasi hari¢ olmak {izere, Fon'un tasfiyesi sirasinda yapilanlar da dahil olmak iizere nakit
ve TL cinsinden yapilir.



Girigim sirketlerinden elde edilen temettii geliri, girisim sirketlerinden ¢ikilirken elde edilen gelir ve benzeri gelirler
olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda bor¢larin diisiilmesi sonucu Fon'da nakit fazlasi olusmasi durumunda nakit
fazlasi, isbu Sozlesme'de belirlenen esaslar ¢ergevesinde ve asagida A Grubu Katilma Payi Sahibi Yatirimci'ya
yapilacak imtiyazli dagitim usulii gz 6niine alinmak kaydiyla, yatirimcilara miimkiin olan en kisa zamanda paylari
oraninda dagitilacaktir. Nakit dagitimlar banka transferi ile yapilir. Katilma pay1 sahipleri, katilma paylarin1 Fon'a
iade ettiklerinde, isleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olusan kdrdan paylarini almis olurlar.

Yatirimeilara yapilacak dagitimlar, Yonetici yonetim kurulu kararindan itibaren 5 (bes) is giinii igerisinde Y dnetici
tarafindan gergeklestirilir.

Y onetici, Fon'da olugan nakit fazlasini katilma pay1 sahiplerine dagitmadan 6nce Fon malvarligindan yapilabilecek
harcamalara ve Fon'un yiikiimliiliikklerine istinaden rezerv ayirabilir.

Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangi¢ giiniinde tahsil
edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir.

Fon'un tasfiyesi sebebiyle yapilacak dagitimlar bakimindan SPK diizenlemelerinde yer alan Fon'un tasfiyesine
iligkin hiikiimler uygulanir.

A Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimcilar haricindeki her bir Yatirimei'ya paylart oraninda dagitilabilir olan tutar
ayr1 ayr1 goz oniine alinmak suretiyle, A Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimci'ya yapilacak imtiyazli dagitimda
asagida yer alan usul ve siralama dikkate alinir:

a) Ilk olarak, ilgili Yatinmci'ya paylari oraninda dagitilabilir olan tutarm %100% (yiizde yiizii) ilgili
Yatirimct'ya, isbu bent kapsaminda yapilan kiimiilatif dagitimlarin toplami ilgili Yatirimer'nin, i) realize
edilmis (¢ikis yapilmis) yatirimlara iliskin katlandigi alis maliyetinin, ii) portfoyde bulunan ve heniiz realize
edilmemis yatirnmlardan kaynaklanan deger azalislarinin ve iii) yonetim {icreti dahil Fon portfGyiine iligskin
katlandig1 tiim fon masraf ve giderlerinin toplamini karsilamak i¢in Fon'a aktarilan 6denmis kaynak taahhiidi
tutarina esit oluncaya kadar;

b) Ikinci olarak, ilgili Yatirimer'ya paylart oraninda dagitilabilir olan tutarn %100% (yiizde yiizii) ilgili
Yatirimei'ya, isbu bent kapsaminda ilgili Yatirimei'ya yapilan kiimiilatif dagitimlarin toplami Fon Ihrag
So6zlesmesi'nde tanimlanan esik getiriye esit oluncaya kadar;

¢) Ugiincii olarak, ilgili Yatirimei'ya paylar1 oraninda dagitilabilir olan tutarm %100'i A Grubu Katilma Pay1
Sahibi Yatirimci'ya, igbu bent kapsaminda A Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimci'ya yapilan kiimiilatif
dagitimlarin toplami; realize edilmis yatirimlardan B Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimei'nin payina diigen
dagitilabilir ¢ikis tutar1 toplami ile B Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimer'nin (a) bendi kapsamindaki 6denmis
kaynak taahhiidii tutar1 arasindaki farkin %20 (ylizde yirmi)'sine esit oluncaya kadar,

d) Dagitilabilir tutarin kalaninin %1004 (ylizde yiizii) Yatirimcilara paylari oraninda ddenir.
"Esik Deger", hesaplama tarihinde asagida tanimlanan USD Bazli Esik Deger'i ifade eder:

"USD Bazli Esik Deger" her bir Yatirimci'nin Fon'da iktisap ettigi her bir katilma pay1 i¢in, alim talimati
tarihinde ("Hesaplama Donemi Bas1") Fon'a TL cinsinden 6dedigi bedelin ("Alim Bedeli") Hesaplama Donemi
Basi'ndaki USD cinsinden karsiligina tekabiil eden tutar ile s6z konusu Alim Bedeli'nin, ilgili katilma paymnin
Fon'a iade tarihinde ("Hesaplama Dénemi Sonu") USD cinsinden karsili§ina tekabiil eden tutar ("Son Tutar")
arasindaki farki ifade edecektir. Esik Deger hesaplamasinda, Hesaplama Donemi Basi ve Hesaplama Donemi
Sonu tarihlerinde, TCMB tarafindan saat 15:30'da agiklanan gosterge niteligindeki USD ddviz alis kurlarn
kullanilir. Yatirimeilarin Egik Deger'i agip agsmadigt her bir Yatirimei ve aynt Yatirimer'nin farkl tarihlerde
alim yaptig1 tutar lizerinden alim tarihinden itibaren Fon'da kaldigi siireye gore Y Onetici tarafindan ayri ayri
takip edilir. Son Tutar'in Alim Bedeli'ne esit veya Alim Bedeli'nden diisiik olmas1 halinde USD Bazl Esik
Getiri olusmamig kabul edilecektir.

Tasfiye doneminin sonunda yapilacak hesaplama sonucunda, A Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimci(lar)'in
Fon'dan tahsil etmis oldugu dagitimlarin toplaminin, ilgili dagitimlarin Fon'un yaptigi tiim yatirimlarin
getirileri/zararlar1 dikkate almarak tasfiye donemi sonunda yapilsaydi A Grubu Katilma Payir Sahibi
Yatirimei(lar)'in tahsil edecegi imtiyazli dagitim tutarini agmasi durumunda, asan kisim, A Grubu Katilma Pay1



Sahibi Yatirimei(lar) tarafindan BSMV'si ve yasal kesinti ile birlikte Fon'a, B Grubu Katilma Pay1 Sahibi
Yatirimeilar'a sahip olduklari katilma paylari oraninda dagitilmak iizere iade edilecektir.

MADDE 17 - FON TOPLAM GIiDER ORANI VE YONETIM UCRETI

Fon'a iligkin giderler fon portfoyiinden karsilanir. Fon'dan herhangi bir performans {icreti tahsil edilmeyecektir.
Y 6netim iicreti dahil tiim giderlerin toplaminin iist siir1 fon toplam degerinin yillik %20'sidir.

MADDE 18 - BIRIM PAY DEGERINDEN FARKLI BiR FiYAT UZERINDEN KATILMA PAYI ALIM
SATIMI YAPILMASININ MUMKUN OLMASI HALINDE SOZ KONUSU FiYAT HESAPLAMASINA
VE UYGULANMASINA iLiSKiN ESASLAR

Fon'un nakit ihtiyacini karsilamak ve yatirim firsatlarin1 degerlendirmek maksadiyla, katilma pay1 alim satimimnin
birim pay degerinden farkli bir fiyat tizerinden (%20 +/-) ger¢eklestirilmesi miimkiindiir. Katilma pay1 alim satimina
esas teskil eden bu fiyat, Fon'un islem giinii getirisinin olumsuz etkilenmesi durumunda, her islem dncesinde katilma
pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.

MADDE 19 - NITELIiKLi YATIRIMCILAR ARASINDAKI KATILMA PAYI DEVIRLERINE iLiSKIN
ESASLAR

Katilma paylarinin nitelikli yatirimeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimeilar arasinda fon katilma pay1
devrinin gerceklestirilmesi i¢in devralan kisi veya kuruluslarin nitelikli yatirimci vasiflarina haiz olduguna iliskin
bilgi ve belgelerin Kurucu'ya iletilmesi zorunludur. Devredilen fon katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan
ertelenmis hak ve yiikiimliiliklerin bulunmasi halinde, s6z konusu hak ve yiikiimliiliikkler fon katilma paylar ile
birlikte devralan yatirimciya geger.

Yatirimeilar, pay devir isleminin gerceklestirilmesi i¢in, pay devri alim satim talimatini 1slak imzali, e-posta ile
veya elektronik ortamda onayli/imzali olarak Kurucu'ya iletir.

MADDE 20 - KAYNAK TAAHHUTLERININ TUTAR VE ODENME PLANINA, ALT VE UST
LIMITLERINE, KAYNAK TAAHHUTLERININ YERINE GETIRILMEMESiI HALINDE KURUCU
TARAFINDAN ALINABILECEK TEDBIiRLER, KAYNAK TAAHHUDU ODEMELERINDEN ONCE
GIRiSIM SERMAYESiI PORTFOYUNE iLiSKiN OZEL DEGERLEME RAPORU
HAZIRLATILACAKSA BUNA ILISKIN ESASLAR

Fon, kaynak taahhiidiinde bulunan ve kaynak taahhiidii verenler disinda pay alim talimati veren yatirimcilara
satilmak iizere katilma pay1 ihrag eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, kaynak taahhiidii disindaki
katilma pay1 alimlari nakit veya istirak pay1 karsiliginda olabilir.

Kurucu, nitelikli yatinmcilarin bir defada veya farkli tarihlerde ddenmek iizere, Fon'a kaynak taahhiidiinde
bulunmalarini talep eder. Nitelikli yatirnmcilardan alinacak toplam kaynak taahhiidii tutarina ihra¢ belgesinde yer
verilir. Katilma paylarmin nitelikli yatirimciya satisina baslandigi tarihi miiteakip en ge¢ 12 ay i¢inde kaynak
taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur. Kaynak taahhiidii tutarmin, tahsil edilmesini miiteakip ihrag
sozlesmesinde belirtilen siire igerisinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur. Ancak her durumda bu siire iki yil1
asamaz. Belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagilmamasi halinde Fon'un yatirim faaliyetlerine
son verilerek en gec alt1 ay iginde Fon'un tasfiyesine izin verilmesi talebiyle Kurula bagvurulmasi ve Kurulca
verilecek izni takiben fon i¢tiiziigiiniin ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur. Nitelikli yatirimci tarafindan
kaynak taahhiidiinde bulunulmasi durumunda, ilgili tutar ve 6deme plani ile alt ve {ist limitlerine isbu sézlesmenin
ekinde yer verilir. Kaynak taahhiidiiniin yerine getirilmemesi durumunda, Kurucu yonetim kurulunun gerekli
gormesi halinde, Kurucu tarafindan alinan 6nlemler ve Fon'un bundan sonraki durumuna iligkin bilgilendirme,
Kurucu yonetim kurulu tarafindan belirlenerek yatirimeiya yazili olarak bildirilir.

Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisinin, kaynak
taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporuna gore de belirlenmesi miimkiin olup, s6z konusu raporlar da
ayni1 esaslar ¢ergevesinde duyurulur.

Fon'un katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satigina baslandigi tarihi miiteakip en geg 12 ay, ilk kaynak taahhiidii
ve talep toplama donemi olarak belirlenmistir. Bu siirede toplanan kaynak taahhiitleri ve pay alim talepleri, talimatin
verilmesini izleyen ilk is gliniinde A Grubu ve B Grubu paylar i¢in 1 pay 1 TL olmak {izere gerceklestirilecektir.



Fon kapsaminda yatirimcilardan toplanacak toplam kaynak taahhiidii tutar1 75.000.000 TL'dir.
Kaynak taahhiidiiniin vadesinde 6denmemesi halinde Kurucu;

a) Gecikme faizi talep etme,

b) Geciken tutar iizerinden gecikme tazminati uygulama,

¢) Yatirimeinin paylarini kismen veya tamamen iptal etme,

d) Sozlesmeyi feshederek yatirimciy1 Fon'dan gikarma

haklarina sahiptir. Yatirimci, taahhiidiinii yerine getirmemesi nedeniyle dogacak tiim zarar ve ziyandan sorumlu
olacagini kabul eder.

Fon ihrag belgesinde veya isbu S6zlesme'de hiikiim bulunmasi sartiyla kaynak taahhiidii 6demelerinden 6nce girisim
sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda degerleme raporunun bedeli Fon
tarafindan karsilanir.

MADDE 21 - DENKLESTIRMEYE iLiSKiN ESASLAR

Fon katilma paylarinin ihraci sonrasi Fon'a yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda, Fon'un mevcut katilma
pay1 sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon katilma paylarini alacak yatirimcilar arasinda denklestirme
yapilabilir. Bu durumda denklestirme, fon yatirnmecilarmin fon katilma payr adedi dikkate alinarak, toplam
dolagimdaki pay sayisi oranina boliinmesi ile hesaplanir. Bulunan orana tekabiil eden tutar yeni kaynak taahhiidii
bedeli olarak yatirimcilara en uygun haberlesme vasitastyla bildirilir.

MADDE 22 - YATIRIMCININ BILGILENDIiRiILMESINE iLiSKiN ESASLAR

Portfoy yoneticileri, disaridan alinan degerleme ve damismanlik hizmetlerine iligskin bilgiler, Fon'un denetimini
yapacak kuruluglar ile Fon'un maruz kalabilecegi risklerin 6l¢timiinde kullanilan yontemlere iligkin bilgilere Fon'un
KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

MADDE 23 - SOZLESMEDE DEGIiSIKLiK YAPILMASINA VE YAPILAN DEGISIKLIKLERIN
YATIRIMCILARA DUYURULMASINA ILiSKIN ESASLAR

Fonun KAP sayfasinda fon ihra¢ sdzlesmesinin bir drnegine yer verilir. Sozlesme sartlarinda degisiklik yapilmasi
halinde degisiklikleri igeren bu sdzlesmenin KAP'ta ilan edilmesi ile yatirmecilar bilgilendirilmis olur. Bu
sozlesmenin degistirilebilmesi i¢in Kurucu tarafindan degisikliklerin yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin 6nce
KAP'ta yeni sozlesme hiikiimleri ile birlikte aciklama yapilir. 30 giinliik siire igerisinde sdzlesme degisikligi
nedeniyle yatirimcilara ¢ikis hakki taninir. Bu siire i¢inde ¢ikis talebinde bulunan yatirimcilara, degisiklik dncesi
son hesaplanan birim pay degeri lizerinden édeme yapilir. Kurucunun sozlesmeyi bu sart dahilinde tek tarafli
degistirme hakki bulunmaktadir. Ayrica, giincel ihrag sdzlesmesi portfoy saklayicisina da iletilir.

MADDE 24 - FONUN TASFIYESINE iLiSKIiN BILGi

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon'un varliklarmin satisi,
alacaklarinin tahsili ve bor¢larmin édenmesi sonucu nakit fazlasi olustukca, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine
paylar1 oraninda dagitilir. Bu amagla isbu fon ihra¢ sdzlesmesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde,
Kurucu Fon'daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma
paylar nispetinde her bir pay sahibinin almas1 gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis
olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluslar, belirlenen tutari almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina
edemez.

Fon portfoyiine iliskin sinirlamalara uyumsuzluk sonucunu dogurabilecek katilma payi ihraci veya girisim
sermayesi yatirimi digindaki yatirimlarin degerinin degigmesi gibi arizi durumlarda Kurula siire talebiyle bagvuruda
bulunulmasi ve bagvurunun Kurulca uygun goriilmesi sartlariyla; portfoy sinirlamalarina uyumun tekrar saglanmast
icin s6z konusu aykiriligin olustugu hesap déneminin sonundan itibaren bir yil siire verilebilir. Kurulca verilen
stirenin sonunda da portféy smirlamalarina uyumun saglanamamasi halinde Fon'un yatirim faaliyetlerine son
verilerek siirenin bitiminden itibaren en geg iki yil iginde Fon'un tasfiye edilmesine izin verilmesi talebiyle Kurula



basvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben Fon igtlizligiiniin ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.
Fon'un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlaria iligskin diizenlemeleri kiyasen uygulanir.

Asgari veya azami yatirim sinirlamalarma aykirilik sonucunu dogurabilecek katilma payr alim ve iade islemleri,
girigim sermayesi yatirimlarindan finansman geliri tahsil edilmesi, girisim sermayesi yatirimlarindan cikig
gerceklestirilmesi, girisim sermayesi yatirimlarinim degerinin azalmasi veya artmasi, girisim sirketinin iflas yahut
diger bir nedenle sona ermesi veya mahkemece sirketin feshine karar verilmesi veya girisim sermayesi yatirimlari
disindaki yatirimlarin degerlerinin artmasi gibi arizi durumlarda ilave veya yeni yatirim yapilmamasi sartiyla azami
sinirlamalara uyum saglanmasi sarti aranmaz. Asgari sinirlamalara uyum igin Kurula siire verilmesi talebiyle
bagvuruda bulunulmasi ve bagvurunun Kurulca uygun goriilmesi sartlariyla; yatirim smirlamalarinin tekrar
saglanmasi i¢in s6z konusu aykiriligin olustugu hesap donemi sonundan itibaren kurucuya ve varsa portfoy
yOneticisine en fazla bir yil siire verilebilir. Kurulca verilen siirenin sonunda da yatirim sinirlamalarina uyumun
saglanamamasi halinde Fon'un yatirim faaliyetlerine son verilerek, siirenin bitiminden itibaren en geg iki y1l i¢inde
Fon'un tasfiyesine izin verilmesi talebiyle Kurula bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiiziigiiniin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

MADDE 25 - KURULCA BELIRLENECEK DiGER UNSURLAR VE UYGULANACAK MEVZUAT
HUKUMLERI

Sozlesmede hiikiim bulunmayan hallerde Fon ictiiziigii ve ihrag belgesi, SPK diizenlemeleri, SPK diizenlemelerinde
hiikiim bulunmayan hallerde genel hiikiimler (Tiirk Hukuku) uygulanir. Bu s6zlesmede veya Fon igtiiziigii ve ihrag
belgesinde agikga belirtilmemis ve/veya diizenlenmemis hususlar Tiirk Sermaye Piyasas1 Kanunu ve SPK tebligleri
ile yiiriirlikteki Tiirk mevzuatina tabi olup; s6z konusu mevzuata gére yorumlanacaktir. S6zlesmenin SPK
diizenlemelerine aykir1 hiikiimleri uygulanmaz.

MADDE 26 - GIiZLiLiK

Taraflar bu S6zlesme kapsaminda yapacaklari ¢alisma esnasinda elde edecegi diger tarafa veya miisterilerine ait
bilgilerin gizliligine tiimilyle riayet edecek, kanunen agike¢a yetkili kurum, kurulus, merci ve/veya kisiler tarafindan
resmi olarak istenilmesi durumu hari¢ olmak iizere bu bilgilerin {igiincii sahislara her ne sekilde olursa olsun
aktarilmamasi i¢in her tiirlii tedbiri alacaktir. Gizlilik yiikiimliiligii bu s6zlesmenin feshinden sonra da siiresiz olarak
devam edecektir.

MADDE 27 - SOZLESMENIN SURESI VE FESHI

Isbu Sozlesme ve/veya sozlesme kapsamindaki hizmetlerin/yetkilerin Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan sona
erdirilmesi talep edildigi durumlarda derhal, kendiliginden sona erecektir.

Isbu sézlesme hiikiimleri taraflarin yazili mutabakati ile degistirilebilir.

MADDE 28 - DEVIR VE TEMLIK YASAGI

Isbu Sézlesmeden dogan hak ve yiikiimliiliikler Taraflarin yazili muvafakati olmadikca devir ve temlik edilemez.

MADDE 29 - TEBLIGAT ADRESLERI

Taraflarin tebligat adresleri isbu s6zlesmede gosterilen adresleridir. Taraflar, adres degisikliklerini birbirlerine yazili
olarak bildirmedigi siirece bu adreslere yapilacak tiim tebligat ve bildirimler gegerli bir tebligatin hiikiim ve
sonuglarni doguracaktir.

MADDE 30 - UYYUSMAZLIKLARIN COZUMU
Bu sozlesmenin uygulanma ve yorumundan dogabilecek uyusmazliklarin ¢dziimiinde Istanbul (Caglayan)
Adliyesindeki Mahkeme ve Icra Daireleri yetkili olacaktir.

MADDE 31 - YATIRIMCI BEYANLARI

Yatirimer; igbu Sozlesme'yi, i¢tiiziigii, ihrag belgesini ve eklerini okudugunu, anladigini ve tiim hiikiimlerini kabul
ettigini, Fon'un yiiksek risk icerdigini ve anapara kaybina yol acabilecegini, herhangi bir getiri garantisi veya
taahhiidii bulunmadigini, tiim riskleri kendi sorumlulugunda iistlendigini kabul, beyan ve taahhiit eder.



MADDE 32 - YURURLUK

Toplam 32 ana madde ve ekleri ile miitesekkil bu S6zlesme Taraflarin mutabakati ile ..... [ooidool. tarihinde iki
niisha olarak imzalanarak yiiriirliige girmistir.

Ekler: Katilma Paylarinin {adesi Hakkinda Yatirime1 Beyani, Kaynak Taahhiidiine iliskin Beyan

iMzA

YATIRIMCI - AD SOYAD / UNVAN

iMzA

SPARTA PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU adina
SPARTA PORTFOY YONETIMI A.S.



EK-1
SPARTA PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARININ iADESIi HAKKINDA YATIRIMCI BEYANI

Isbu s6zlesme hiikiimleri gercevesinde, sahip oldugum ve/veya olacagim SPARTA PORTFOY YONETIMI A.S.
BIRINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU katilma paylari, isbu sozlesmede belirtilen durumlar sakli
kalmak kaydiyla sadece Fon siiresi sonunda Fon'a iade edilebilecektir.

Kabul ve beyan ederim.
Saygilarimla,

iMZA
YATIRIMCI - AD SOYAD / UNVAN



EK-2
KAYNAK TAAHHUDU BEYANI
SPARTA PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu ve I11-52.4 say1li Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi
uyarinca kurulmus olan SPARTA PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM
FONU yatirimcisi olarak igbu sézlesmenin Ek-2 kaynak taahhiidii beyanini imzalayarak;

1- Fon'a TL tutarinda kaynak taahhiidiinde bulundugumu,

2- Sozlesme'nin tamamini okudugumu, Sézlesme'nin tiim hiikiimlerine uygun davranacagimi, S6zlesme'ye
Nitelikli Yatirimer olarak taraf olacagimi ve nitelikli yatirimer igin diizenlenen hak ve yiikiimliiliiklere sahip
olacagimi ve buna gore hareket edecegimi,

3- S6zlesme kapsaminda yapilan bildirimler i¢in asagidaki bilgilerimin gegerli olacagini
kabul ve beyan ederim.
Adres :
Telefon :
E-posta :
Y onetici'ye ve Fon'a kars1 kabul, beyan ve taahhiit ederim.
Ad1 Soyadi/Unvan :
T.C. Kimlik Numarasi/Vergi Numarast :
Adresi :
Tarih :
Imza :
Yukarida imzas1 bulunan ve Fon'a kaynak taahhiidiinde bulunarak Sozlesme'ye katilmak isteyen kisi tarafimizca
kabul edilmistir.
SPARTA PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU adina
KURUCU ve YONETICI YATIRIMCI - AD SOYAD / UNVAN

Imza Imza



