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Risk Ol¢iim ve Degerleme Esaslarni

Yapilan Agiklama Gilincelleme mi? Hayir (No)
Yapilan Agiklama Diizeltme mi? Hayir (No)
Konuya iliskin Daha Once Yapilan A¢iklamanin Tarihi yok
Bildirim igerigi

Aciklamalar

@ Eurobond, Yabanci Tahviller ve Yabanci Kira Sertifikalari (SUKUK) iliskin Degerleme Yéntemi:

(a) Degerleme gliniinde ilgili kiymete iliskin Bloomberg Valuation Service (BVAL) lizerinde fiyat olusmasi halinde BVAL
ortanca fiyatlara (BVAL Mid Price) fon degerleme tarihine iliskin islemis kupon faizleri/birikmis kira ilave edilerek kirli fiyati
bulunur. Normal islem glinlerinde Londra'da referans fiyatlarin belirlendigi saat 15:00 itibariyla olusan fiyat kullanilir. Yarim
is glinlerin ise, Tokyo'da referans fiyatlarin belirlendigi saat 17:00 itibariyla olusan BVAL ortanca fiyati kullanilir.

(b) Degerleme fiyati kirli fiyatin TCMB tarafindan 15:30'da gosterge niteliginde aciklanan déviz alis kurlarindan Tirk lirasina
cevrilmesiyle belirlenir.

(c) Degerleme tarihinde BVAL kotasyon fiyati bulunmamasi durumunda degerleme fiyati en son agiklanan BVAL ortanca
fiyata islemis kupon faizleri/birikmis kira eklenerek belirlenir.

@ Yabanci Ortaklik Paylar ve Yabanci Borsa Yatinim Fonlarina iligkin Degerleme Yéntemi:

(a)  Degerleme giinii Tirkiye saatiyle (TSI) 18.00 itibariyle ilgili kiymetin alim satima konu oldugu Borsada gilin sonu
islemlerin tamamlanmasi halinde, ilgili kiymetin kapanis fiyati, kapanis fiyatinin olmamasi/olusmamasi durumunda ise en
son seans agirlikli ortalama fiyati kullanilarak TCMB tarafindan 15:30'da gosterge niteliginde acgiklanan doéviz alis
kurlarindan Tiirk lirasina gevrilmesiyle degerleme fiyati belirlenir.

(b) Degerleme glinii Turkiye saatiyle (TSI) 18.00 itibariyle ilgili kiymetin alim satima konu oldugu Borsada giin sonu
islemlerin tamamlanmamasi halinde, ilgili kiymetin veri dagitim kuruluslan tarafindan TSI 17.30-18.00 arasindaki herhangi
bir anda alinan agirlikli ortalama fiyati TCMB tarafindan 15:30'da gosterge niteliginde aciklanan doviz alis kurundan Tirk
lirasina gevrilmesiyle degerleme fiyati belirlenir. Degerleme glinl ilgili piyasada islem gegcmemesi halinde son islem
tarihindeki degerleme fiyati kullanilacaktir.



@ Gayrimenkul Yatirnim Fonlari ve Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarina iliskin Degerleme Yéntemi: Borsaya kote edilmis olan
gayrimenkul yatirim fonlari ve girisim sermayesi yatinm fonlarinin degerlemesinde borsa fiyati kullanilacaktir. Borsaya kote
olmayan gayrimenkul yatinm fonlari ve girisim sermayesi yatirm fonlarinin degerlemesinde kurucu tarafindan agiklanan
fiyat kullanilacaktir.

@ Yapilandirnilmig Yatinm/Borglanma Aracina lliskin Degerleme Yéntemi:

(a) Borsada islem goren yapilandirilmis yatinm araglari ile kredi temerriidiine dayali bor¢glanma araci ve/veya benzer
yapidaki bor¢lanma araglarinin (credit linked notes) degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilir. Kapanis seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir. Degerleme
gind ilgili kiymette islem gecmemesi halinde son islem tarihindeki borsa fiyati, piyasada fiyat olusmadiysa nitelikli
yatirimcilara satis/halka arz fiyati veya ihracgi tarafindan agiklanan kotasyon fiyat verisi veri dagitici kuruluslar araciligiyla
temin edilerek kullanilir.

(b) Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallan araciligiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmis yatinm araglari ile
kredi riskine dayali yatinm araclari icin Tiirkiye saati ile 17:30- 18:00 saat araliginda alinacak olan agirlikli ortalama fiyati
kullanilir. Agirlikli ortalama fiyata ulasilmamasi durumunda degerlemede veri dagitim kanallari lzerinden ilan edilen
fiyatlar kullanilacaktir.

@ Borsa disi repo ve ters-repo sdzlesmelerine lligkin Degerleme Yéntemi:

(a) Borsa disi repo/ters repo sozlesmelerinin "adil bir fiyat" icerip icermedigi sozlesmenin getirisi ile borsada veya borsa
disinda islem gdren benzer vade yapisina sahip islemlerin ortalama getirisinin karsilastirilmasi gibi yontemler kullanilarak
kontrol edilir.

(b) Bu sozlesmeler, vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile degerlenir.

@ Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap sdzlesmelerine iliskin Degerleme Yontemi:

(a) Borsa disi turev arag sozlesmeleri fon/ortaklik portfoyiine dahil edilmeden 6nce, Yatirim Fonlari Rehberi'nin 5.2.
maddesinde ve Emeklilik Yatirim Fonlari Rehberi'nin 4.2 maddesinde belirtilen esaslar ¢cergevesinde séz konusu varliklarin "
adil bir fiyat" icerip icermedigi yeterli ve genel kabul gérmis bir fiyatlama modeli kullanilarak degerlendirilir.

(b) Fiyat aciklama dénemlerinde forward, swap ve opsiyon sézlesmesinin degerlemesinde giincel piyasa fiyati kullanilir. K
arsi taraftan fiyat kotasyonu alindig1 durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullanilmadan 6nce fiyatin uygunlugu
yeterli ve genel kabul gormus bir fiyatlama modeli araciligiyla ve diger prosediirler cercevesinde degerlendirilmelidir.

(c) Degerlemede kullanilmak lzere glincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve/veya karsi taraftan fiyat kotasyonu
alinamadigl durumlarda yeterli ve genel kabul gormuis bir fiyatlama modeli kullanilarak degerleme yapilir. Bu tir
sozlesmeler icin uygulanabilecek genel esaslar asagidaki gibidir:



Opsiyon sozlesmelerinde opsiyon sdzlesmesinin yapisina ve dayanak varliga uygun olani Black and Scholes modeli,
Binomial model veya Monte-Carlo simulasyonu gibi genel kabul gérmus yontemlerde degerlemeye esas varliga uygun
olani tercih edilerek hesaplanir. Opsiyon s6zlesmesinin yapisina ve dayanak varliga gore ilgili veri dagitim kanallarindan
ilgili hesaplama araglari kullanilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu
varsayimi ile teorik fiyati (opsiyon alinmasi halinde-bid veya opsiyon satilmasi halinde-ask) belirlenecektir. Dayanak
varligin spot fiyati Finansal Raporlama Tebligi'nin fiyat raporlarina iliskin portfoéy degerleme esaslari baslikli 9 uncu
maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir.

Forward so6zlesmeler icin dayanak varligin spot fiyatina degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile ilerletilerek teorik fiyat hesaplanir. Dayanak varligin spot fiyati
Finansal Raporlama Tebligi'nin fiyat raporlarina iliskin portfoy degerleme esaslari baslikli 9 uncu maddesinde yer alan
esaslara gore tespit edilir.

Swap sozlesmeleri icin, sozlesmenin konusuna gore bor¢lanma araci fiyatlamasi yontemi (IRR) ya da forward faiz orani
anlasmasi (Forward Rate Agreement-FRA) yontemi gibi buglnkil deger hesaplama yontemleri ile s6zlesmenin niteligine
uygun diger genel kabul gérmis teorik fiyatlama yontemleri kullanilarak teorik fiyat belirlenir. Dayanak varligin spot fiyat
Finansal Raporlama Tebligi'nin fiyat raporlarina iliskin portfdy degerleme esaslari baslikli 9 uncu maddesinde yer alan
esaslara gore tespit edilir.

Borsa disi s6zlesmelerin nitelikleri dikkate alinarak farkli yontemler de belirlenebilir.

(d) Karsi taraftan fiyat kotasyonu alindigl durumlarda hesaplanan teorik fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat arasinda
olusmasi muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesinin hesaplanan teorik fiyatin en fazla %20'si kadar olmasi esastir.

ileri Valérli Tahvil-Bono Islemlerine iliskin Degerleme Yéntemi:

a) llerivalérlii alinan Devlet ic Borclanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger DiBS'lerin arasina dahil edilmez. ileri
valérlii satilan DIBS'ler ise valér tarihine kadar portféy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri
valérlii DIBS alim ve satim islemleri

ayri bir vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlari ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) ileri valérli sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni ydntemle hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), satis ise
negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valérde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis
yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak
gozlkecektir. Bu sekilde actig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

c) ilerivalérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir: islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik
Faiz/100)"(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS'in nominal degeri



Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BiAS'ta valér tarihi islemin valér tarihi ile ayni olan islemlerin agirlikli ortalama faiz
orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS'ta ayni giin valérli gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son
ayni giin valorli olarak islem gordiigii glindeki ayni giin valorli islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

ileri Valérlii Kiymetli Maden islemlerine iliskin Degerleme Yontemi:

ileri valérlii kiymetli maden islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biiltenindeki fiyat baz alinir. Fiyat
bulunmadig takdirde, T+1 gliniinde islem yapilan giinki islem fiyati ile degerleme yapilir. Bu sekilde fon portféyiine birden
fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme, yapilan islemlerin agirlikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve dahaileri
valorlu islem yapilmasi halinde valér tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde islemin valér tarihinden daha yakin
valordeki bulten verilerine bakilarak, islemin valor tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme yapilir.

ileri Valérlii Kira Sertifika islemlerine iliskin Degerleme Yéntemi:

a) ileri valérli alinan kira sertifikasi islemin valér tarihine kadar diger kira sertifikalarinin arasinda dahil edilmez.
ileri valérlu satilan kira sertifikalari islemin valor tarihine kadar portféy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam
eder. ileri valérlii kira sertifikalari alim ve satim islemleri ayri bir vadeli islem olarak degerlenir. islem tutarlari ise valér
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) ileri valérlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni yéntemle hesaplanirken islem alis ise pozitif (+),
satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valorde ve ayni nominal degerde hem alis hem de
satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-)
olarak goziikecektir. Bu sekilde actig) pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri lizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

c) ilerivalérli islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir: islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri
Orani/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan kira sertifikasinin nominal degeri

Bilesik Getiri: Varsa degerleme gliniinde BiAS'ta valor tarihi islemin valér tarihi ile ayni olan iglemlerin agirlikli ortalama
getiri orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS'ta ayni giin valérlii gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama getiri orani, yoksa
en son ayni glin valorli olarak islem gordiigu giindeki ayni glin valorla islemlerin agirlikli ortalama getiri orani, bu da yoksa
ihrag tarihindeki bilesik getiri oranidir.



