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Fona iliskin Bilgiler

Fonun Yatinim Stratejisi ve Risk Degeri

Yatirim Stratejisi lek .
Degeri
A
Kurucu, Fon?un katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, ydnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtliziik ve izahname hiikiimlerine uygun g;u':r
olarak yirttiilmesinden sorumludur. Kurucu, Fon?a ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan i ir):‘ 7
dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fon?un faaliyetlerinin yiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucu?nun é :
sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.Fon portfoyt, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi?nde belirtilen ilkeler ve fon portféyline dahil edilebilecek varlik ve haklara Grubu
iliskin Teblig?de yer alan sinirlamalar gercevesinde yonetilir. Paylar
icin: 3

Fon toplam degerinin en az %80?i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan EUR cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli
ihragcilarin EUR cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir. Fon toplam degerinin kalan kismi yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi
araglarina ve/veya Tirk Lirasi cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir. Fon portféytine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenlemelerine
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yénetilir. Fon portfoyiiniin yénetiminde ve yatirim yapilacak
sermaye piyasasi araglarinin segiminde, Teblig?in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine
uygun bir portféy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig?in 25?inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyulur. Fon'un yatirim stratejisi basta T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi tarafindan Avro cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin Avro cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari olmak
lzere, Kurulca uygun goriilen diger yatinim araglarina, taraf olunacak sézlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve
portfoy degerini artirmayr amaglamaktadir. Fon?un likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon portféyd, Teblig?in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve
islemlerden olusabilir. Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen her tirli varligi dayanak olarak alan
repo ve ters repo islemleri (Menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi ve/veya yurt ici organize para piyasasi islemleri, devlet
i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye?de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektér menkul kiymetleri (ortaklik paylari ve borglanma araglari), mevduat/katilma hesaplari,
kredi riskine dayali yatirim araglari (CLN), kamu ve/veya 6zel sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile ipotege ve/veya varliga dayali menkul kiymetler ve/veya ipotek
ve/veya varlik teminatli menkul kiymetler, yurt disi ihraggilarin gikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya séz konusu
varliklar Gizerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/s6zlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirilmis yatirim araglari ile yurt icinde ve/veya yurt disinda kurulmus
borsa yatirim fonu katilma paylari, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylari ve girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari dahil olmak tizere yatirim fonu katilma paylari ile
her tiirlii yatinm ortakligi paylari alinabilir. Fon, déviz cinsi varlik ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakligi idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet
Ozel sirketlerinin ihrag ettigi eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan ulkelerin kamu ve 6zel sektér borglanma araglarina (
eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari), mevduat/katilma hesaplari, gelismis ve gelismekte olan llkelerdeki sirketlerin
ortaklik paylari ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan tilkelerin yatirnm fonu/borsa yatirnm fonu katilma paylarina (yabanci fonlar)
ve altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina ve emtiaya dayali tiirev iirlinlere yatirim yapilabilecektir. Fon
uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak amaciyla kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon
portfoyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesini, ileri valorli tahvil/bono ve altin islemlerini,
opsiyon alim ve satimi ile yapilandirilmis yatinm/borglanma araglarini, dayanak varligi ortaklik paylari ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, doviz ve
emtia olan tirev Urtinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tlrev islemler hem tezgahUstii piyasalar araciliglyla hem de organize
piyasalar araciligiyla yapilabilecektir. Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.
Kaldirag kullanimi; ? Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsiligi nispi islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiracli islemlere yatirm
yapilarak, ? Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo Pazari?nda repo yoluyla fon temin edilerek, ? Kredi kullanilarak kredili menkul
kiymet alimi ve agiga satis gibi diger borglanma yontemleriyle gerceklestirilebilir. Takasbank Borsa Para Piyasasi ve/veya diger para piyasasi islemleri ile fon temin edilerek
kaldirag yaratilabilir Kaldirag kullanimi, Fon?un getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri artirabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda
olusabilecek risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da géz 6niinde bulundurulur. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon
hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi?nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyat esas alinir. Fon herhangi bir menkul
kiymete dogrudan veya tiirev araglar vasitasi ile dolayli yatirim yapabilir. Fon herhangi bir menkul kiymeti ya da nakdi teminat géstererek borglanabilir veya tiirev araglar
vasitasl ile dolayli olarak bu borglanmay! gerceklestirebilir. Fon borsa disi repo/ters repo islemleri gergeklestirebilir. Fon yatirim stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (pay
senedi repo islemleri dahil), para piyasasi islemleri ve diger borglanma araglarini kullanabilir. Fon portféylinde bulunan tiim ortaklik paylari 6diing islemine konu edilebilir.
Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolayi diing menkul kiymet islemlerine dair Teblig?in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing menkul kiymet islemlerine
dair uygulanacak esaslar ise Rehber?in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir. Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptigi para ve sermaye piyasasi araglarini
ya da diger finansal varliklari teminat olarak verebilir.

Yonetici tarafindan, fon portféylinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir sinirlama getirilmemis olup, Teblig?in 4.2. maddesinde yer alan tiim enstriimanlara
yatinm yapabilecektir Fon?un esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat EUR Endeksi?dir. TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar iin esik deger getirisi, BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat EUR Endeksi?nin dénem basi ve dénem sonu degerinin ilgili glinlerde TCMB tarafindan agiklanan déviz alis kuru dikkate alinarak TL?ye gevrilmesi sonucu hesaplanan
TL bazinda getirisidir. Avro cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin ise BIST-KYD 1 Aylik Mevduat EUR Endeksi?nin hesaplama dénemindeki getirisidir. EUR/TRY getiri
hesaplamasinda hesaplama donemi basi ve hesaplama dénemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30?da agiklanan gosterge niteligindeki EUR déviz alis kurlari
kullanilmaktadir. Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi?nde belirlenen esik deger alt sinirina iliskin esaslar uygulanmaz.Fon portfoyiine
riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla kaldirag yaratan islemlerden; déviz, faiz, ortaklik payi, ortaklik payi endeksleri, altin, emtia ve diger sermaye piyasasi araglarina
dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono ve altin islemleri dahil edilir. Portfoye borsa
disindan tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sozlesmeleri, repo ve ters repo sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi sézlesmeler Fon?un yatirim stratejisine uygun olarak fon
portféyline dahil edilir. S6zlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif




kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve Fon?un fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde donustirilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa
disi tlirev arag (forward ve opsiyon), swap sozlesmeleri, repo ve ters repo s6zlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.)
olmasi ve Fon?un fiyat agiklama dénemlerinde ?glvenilir? ve ?dogrulanabilir? bir yontem ile degerlenmesi zorunludur. Fon hesabina kredi alinmasi mimkiindir.

Portfdye dahil edilen yabanci yatinm araglarini tanitici genel bilgiler: Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari Yatinm Fonlarina iliskin Rehber?in 4.1.5?inci maddesinde yer
alan asagidaki esaslar dahilinde fon portféyiine dahil edilebilir. Fon, gelismis ve gelismekte olan Uilkelerin kamu ve 6zel sektor borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet
bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglar), gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylari ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (
ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan ulkelerin yatinm fonu katilma paylarina (yabanci fon katilma paylan),altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak
ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina ve emtiaya dayali tlirev Uirlinlere yatinm yapabilir. Ayrica, fon portféyilinde, s6zii gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklar Gizerinden
olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahusti tiirev araglara; yurt disinda kurulmus Borsa Yatirim Fonu katilma paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu katilma
paylari ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonu katilma paylari dahil olmak lizere yatirim fonu katilma paylari ile her tiirlii yatinm ortakligi paylarina da yer verilebilir. Yurt disinda
ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon?un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gercege uygun degeri tizerinden nakde
donusturilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurt disinda borsa disindan yatirim araglarinin/borglanma araglarinin fon portféytne dahil edilmesi
miimkiindiir. Fon portféyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt disinda ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalari alinabilir. ilgili aracin derecesini
belirleyen belgeler yénetici nezdinde bulundurulur.Portfdye yalnizca ABD, ingiltere (Birlesik Krallik), irlanda, Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya
, Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, ispanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya,
Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, israil, Gliney Kore, isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Gek Cumhuriyeti, Gin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya,
Gliney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam, Hindistan?da kurulu yabanci borsa yatirim fonlarin katilma paylari dahil edilebilir. Fon portféyiine, yatirim stratejisi ile
uyumlu ve risk dlizeyine uygun olmasi kaydiyla yapilandiriimis yatirim araglari dahil edilebilir. Yapilandirilmis yatirim araglarinin borsada islem gérmesi, ihraggisinin ve/veya
yatinm aracinin, Teblig?in 32. Maddesinde maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu igeren belgeler Yonetici nezdinde
bulundurulur. Yapilandinlmis yatinm araglari tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanir. Tiirkiye?de ihrag edilmis yapilandiriimig
yatinim araglarina iliskin olarak borsada islem gérme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tirkiye?de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinin ihrag belgesinin Kurulca
onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari araciligiyla ilan edilmesi, Fon?un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde
gercege uygun degeri lizerinden nakde donstirilebilir nitelikte olmasi zorunludur.




