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Bagimsiz Denetim Kurulusu AS BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Denetim Tird Strekli
Denetim Sonucu Olumlu

YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLISKIN

BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Mogan Enerji Yatinm Holding A.S. ve Bagli Ortakliklan

Genel Kurulu'na

1) Goris

Mogan Enerji Yatirim Holding A.S.'nin ("Sirket") ve bagli ortakliklarinin (hep birlikte
“'Grup' olarak anilacaktir) 01.01.2024-31.12.2024 hesap donemine iliskin yillik
faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorlisimuiize gore, Yonetim Kurulu'nun yillik faaliyet raporu icinde yer alan
finansal bilgiler ile Yonetim Kurulu'nun Grup'un durumu hakkinda denetlenmis
olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig irdelemeler, tiim
6nemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gergegi yansitmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn
Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari'nin bir

parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS'lere") uygun olarak

ylritilmastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun

Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin

Sorumluluklar bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan

yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ve bagimsiz
denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkiimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin olusturulmasi igin

yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara Iliskin Denetgi Goriisiimiiz



Grup'un 01.01.2024-31.12.2024 hesap donemine iliskin tam set finansal tablolar
h a k k1 nd a
11 Mart 2025 tarihli denet¢i raporumuzda olumlu goris bildirmis bulunuyoruz.

4) Yoénetim Kurulu'nun Yillik Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

Grup Yonetimi, 6102 sayili Tlrk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 514 ve 516'nci
maddelerine gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giiniini izleyen ilk g ay icinde hazirlar ve genel
kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Grup'un o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yonulyle
finansal durumunu dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve dirist bir
sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal tablolara
gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Grup'un gelismesine ve karsilagsmasi
muhtemel risklere de acikca isaret olunur. Bu konulara iliskin Yonetim Kurulu'nun
degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:

-Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Grup'ta meydana gelen ve 6zel 6nem
tasiyan olaylar,

-Grup'un arastirma ve gelistirme ¢alismalari,

-Yonetim kurulu Uyeleri ile Gist diizey yoneticilere 6denen ucret, prim, ikramiye gibi
mali menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi
imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yoénetim Kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanligi'nin ve ilgili
kurumlarin yaptigi ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine lligkin
Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hikiimleri ve Teblig cercevesinde yillik faaliyet raporu icinde yer
alan finansal bilgiler ile Yonetim Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda
yer alan bilgileri kullanarak yaptig irdelemelerin yaptigl irdelemelerin, Grup'un



denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarli olup olmadigl ve gercegi yansitip yansitmadigl hakkinda gorus
vermek ve bu goriisiimiizii iceren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere uygun olarak yirutilmustir. Bu standartlar
, etik hiikimlere uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda
yer alan finansal bilgiler ve Yénetim Kurulu'nun denetlenmis olan finansal
tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemelerin yaptigi irdelemelerin
finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup
olmadigina ve gergegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek
Uzere planlanarak ylratulmesini gerektirir.

Osman Tugrul 0zs0T

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 11.03.2025
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Faaliyet Raporu

Yapilan Agiklama Diizeltme mi? Hayir (No)
Konuya iliskin Daha Once Yapilan Aciklamanin Tarihi -

Aciklamalar

Sirketimizin 01.01.2024-31.03.2024 ddénemine iliskin "Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu" ekte verilmektedir. Faaliyet
raporunun igerisinde yer alan Yonetim Degerlendirmesi bilgisi asagida kamuoyunun bilgisine sunulmustur.

Yonetim Degerlendirmesi

Yenilenebilir enerji alaninda Tirkiye'nin en buyiik enerji yatirimcilarindan biri olan MOGAN Enerji Yatinm Holding A.S.,
2024 yilinda, toplam 1.025,52 MW kurulu gtlice sahip 21 adet yenilenebilir enerji santrali ile faaliyetlerine devam etmistir.
Sirket, 2024 yilinda biiylime stratejisi kapsaminda acikladigl yatinmlardan; 100 MW'lik operasyonel kurulu kapasiteye
sahip Kocatepe RES projesi blinyesinde yer alan 32,4945 MW kapasiteli Hibrit GES projesinin yatirim sirecini

tamamlamis ve 2025 yilinin Ocak ayinda isletmeye almistir. Boylelikle s6z konusu santral, 2025 yilindan itibaren, Sirket'in
ciro ve faaliyet karina olumlu yonde katki saglayacaktir. Sirket'in diger yatirrmi olan, Arnavutluk'ta insa edilmesi

planlanan 74,88 MW kapasiteli riizgar enerji santrali icin ‘Arnavutluk Altyapi ve Enerji Bakanligl' ile ‘BRD Energy

SH.P.K-Giiris insaat ve Miithendislik A.S-Mogan Enerji Yatinrm Holding A.S." konsorsiyumu arasinda, elektrik tretimi

yapilincaya kadar olan doneme ait sartlar iceren ‘Proje Gelistirme Anlasmasi' imzalanmistir. Gerekli izinlerin

tamamlanmasini takiben insaata baslanmasi planlanmaktadir.

Elektrik Uretimi Hakkinda

Yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik Uretimi, biiyik 6lclide uygun meteorolojik kosullara dayanmaktadir.
Yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik uretimi bakimindan, Sirket'in kontrolii disinda degisen meteorolojik
kosullara bagli olarak beklenen tretim hedeflerinde degisiklikler olabilmektedir.

2024 yili 31.12.2024 tarihi itibariyla toplam lretim 3.570.977 MWh olarak gerceklesmis olup, bu tretimin kaynak bazinda
dagilimi asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Elektrik Gretimi (MWh)

2024 (31.12.2024 itibariyla)



RES

1.697.164

JES

1.720.352

HES

153.461

Toplam (MWh)

3.570.977

Bazi Onemli Finansal Veriler Hakkinda

Sirket'in 31 Aralik 2024[1] sonunda toplam varliklari 120,53 milyar TL (31.12.2023: 127,27milyar TL) ve 6zkaynaklari 67,5
milyar TL (31.12.2023: 56,6 milyar TL) seviyesindedir.

Sirket'in 31 Aralik 2024 itibariyla, toplam konsolide net satis gelirleri 12,88 milyar TL, FAVOK'(i 7,07 milyar TL olmustur.
Buna gore 31 Aralik 2024 itibariyla Favok Marji %54,89 (31 Aralik 2023 itibariyla Favok Marji %55,15) olarak
gerceklesmistir. Sirketimiz, dengeli ve cesitlendirilmis tiretim portféyl sayesinde diizenli nakit akisi ve yliksek FAVOK
yaratma kapasitesine sahiptir. Sirket, faaliyetlerinden sagladigi nakit sayesinde vadesi gelen yikimliluklerini uygun
sekilde yerine getirmektedir. Nitekim Sirketimiz'in 31 Aralik 2024 itibar ile net finansal borcu, 2023 yilsonuna kiyasla,
13,9 milyar TL azalisla 29,13 milyar TL (31.12.2023: 43,02 milyar TL) seviyesine gerilemistir.

Sirket'in onimuzdeki donemde de, faaliyetlerinden ge¢cmis donemlerde oldugu gibi yiiksek seviyede nakit yaratma
kapasitesini devam ettirmesi 6ngoriilmektedir.

[1] 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolar bagimsiz denetimden ge¢mis olup, TMS 29 ‘Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama'ya gore, gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para
birimi olan isletmelerin, konsolide finansal tablolari da dahil olmak (izere, finansal tablolarinda uygulanmaktadir. S6z
konusu standart uyarinca, ylksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolar, bu
para biriminin bilanco tarihindeki satin alma gliciinde hazirlanmistir. Onceki dénem finansal tablolar da karsilastirma
amaciyla karsilastirmali bilgiler raporlama dénemi sonundaki cari 6l¢iim birimi cinsinden ifade edilmistir. Sirket bu
nedenle, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2024 tarihli konsolide finansal tablolarini da, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin
alma glicl esasina gore sunmustur.



