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Bagimsiz Denetim Kurulugu VENTERA BAGIMSIZ DENETIMA.S.
Denetim Tird Strekli
Denetim Sonucu Olumlu

BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Logos Portfdy Yonetimi A.S. Inovatif Teknoloji Girisim Sermayesi

Yatinnm Fonu Yénetim Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Goris

Logos Portfoy Yénetimi A.S. inovatif Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu ("Fon")'un 31 Aralik 2024 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozeti de dahil olmak Uizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorustimize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni

tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatinm Fonlarinin Finansal

Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (-14.2) ("Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK")

belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari hiikiimlerini
iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS") ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yuritilmustir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklar béliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hiiklimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve diger mevzuat
kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz denetim kanitlarinin, géristimiize dayanak olusturmak icin yeterli ve uygun olduguna inaniyoruz.



3) Dikkat Cekilen Hususlar

KGK tarafindan yayimlanan 23 Kasim 2023 tarihli "Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin
Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda Duyuru" da, 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolarin TMS 29 Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardi kapsaminda enflasyon diizeltmesine tabi tutulacag)
ancak kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluslarin TMS 29'daki
hikiimlerin uygulanmasina yonelik olarak farkli gegis tarihleri belirleyebilecekleri belirtilmistir.

SPK, yayimlamis oldugu 7 Mart 2024 tarihli 2024/14 no'lu haftalik SPK Biilteni'nde, yatirim fonlarinin TMS/TFRS
uyarinca hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar vermistir. Bu
kapsamda Fon, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi
uygulanmamistir. Bu husus tarafimizca verilen gériisii etkilememektedir.

4) Kilit Denetim Konulari

Kilit Denetim Konusu

Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger

Yontemi

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal varliklar
toplam varliklarin  6énemli bir boluminu
olusturmaktadir. Fon'un borsada islem gérmeyen
hisselerden olusan finansal varliklari finansal
tablolarda dipnot 2 'deki muhasebe politikalarinda
aciklandigi lGzere gercege uygun deger yontemi ile
gosterilmektedir. Uygulanan degerleme metotlarn
ise 6nemli tahmin ve varsayimlar icermektedir. Bu
sebeplerle s6z konusu varliklarda gercege uygun
degerleme hususu bagimsiz denetimimiz
bakimindan 6nemli bir konudur.

Fon'un finansal varliklarina iliskin muhasebe
politikalarina ve tutarlarina iliskin agiklamalar

Not 2 ve 19' da bulunmaktadir.

Konunun Nasil Ele Alindigi

Bagimsiz denetimimiz sirecinde, finansal varliklarin
degerleme ve deger dustkligu ile ilgili asagidaki
denetim prosediirleri uygulanmistir;

i) Fon yonetimi tarafindan atanan degerleme sirketinin
ehliyetleri, yetkinlikleri ve tarafsizliginin
degerlendirilmesi,

ii) Finansal tablolarda ve ekli dipnotlarda yer alan
bilgilerin uygunlugu, acgiklanan bilgilerin finansal tablo
okuyuculari i¢in 6nemi dikkate alinip tarafimizca
sorgulanmasi,

iii) Degerleme raporlarinda, degerleme uzmanlarinca
kullanilan yontemlerin ve kullanilan piyasa verilerinin
uygunlugunun test edilmesi,



iv) Degerleme raporlarinda degerleme uzmanlarinca
takdir edilen degerlerin Not 19' da acgiklanan tutarlara
mutabakatinin kontrol edilmesi.

Finansal varliklarda  degerlemeye iliskin
gerceklestirdigimiz bu ¢alismalar neticesinde

onemli bir bulgumuz olmamistir.

5) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan, gercege
uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordiigu i¢c kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.

6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir butlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine iliskin
makul glivence elde etmek ve goriisimuzu iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun
olarak yirutilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak,



var olan dnemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli
olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar
ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lglide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak ydritllen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim proseddrleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal,
gercege aykirl beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit
edememe riskinden yiiksektir.).

- Fon'un i¢ kontrollniin etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

- Kurucu yoénetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig
degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadig hakkinda ve yénetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda
olumlu goérus disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un siirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu
saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Uzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Gst yénetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiklimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dusiinilebilecek tim iliskiler ve diger hususlari ve ilgili
onlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.



Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagl olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap
doneminde defter tutma dizeninin, kanun ile Fon'un bagl oldugu fon i¢ tiziglniin raporlamaya iliskin
hikimlerine uygun olmadigina dair 5nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

istanbul, 26 Mart 2025

Ventera Bagimsiz Denetim A.S.

(A member firm of Boks International)

Baris OZKURT

Sorumlu Denetgi

Maslak Meydan Sk. No:3 Veko Giz Plaza Kat: 19 Sariyer/istanbul
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Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Cari Dénem Onceki Dénem
31.12.2024 31.12.2023

Dipnot Referansi

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 9.155.132 17.383.929
Takas Alacaklar 5 2.781.330 2.789.942
Diger Alacaklar 5 7.077.042 5.887.640
Finansal Varliklar 19 71.905.204 51.934.433
TOPLAM VARLIKLAR 90.918.708 77.995.944
YOKUMLULUKLER
Diger Borglar 5 330.737 219.297

TOPLAM YUKUMLULUKLER (TOPLAM DEGERI - NET VARLIK
DEGERI HARIG)

TOPLAM DEGERI (NET VARLIK DEGERI) 90.587.971 71.776.647

330.737 219.297



I('A'P Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
|

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Cari Dé6nem Onceki Dénem
01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023-31.12.2023

Dipnot Referansi

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 470.548 284.914
;lanraar:salVarllkve Yukumluliklere lliskin Gergeklesmis Kar/ 12 10.340.573 2.163.295
E::;;Z?;:/arllkveYukumluluklere Iliskin Gerceklesmemis 1 1.931.107 93.459.851
ESAS FAALIYET GELIRLERI 12.742.228 25.908.060
Yénetim Ucretleri 8 -2.139.485 -1.492.906
Saklama Ucretleri 8 -276.263 -92.645
Denetim Ucretleri 8 -94.473 -37.832
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 -2.755 -31.539
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13 -122.871 -75.809
ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) -2.635.847 -1.730.731
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 10.106.381 24.177.329
NET DONEM KARI (ZARARI) 10.106.381 24.177.329

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS (AZALIS) 10.106.381 24.177.329
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Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Cari Dé6nem Onceki Dénem
01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023

Dipnot Referansi

Nakit Akis Tablosu (Dolayli Yontem)

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI -10.942.352 -20.449.933
Net Donem Kari (Zarari) 10.106.381 24.177.329
NET DONEM KARI (ZARARI) MUTABAKATI ILE ILGILI
DUZELTMELER ( ) -2.401.655 -23.744.765

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 12 -470.548 -284.914
SZZT?;;?W Deger Kayiplar (Kazanglan) Ile llgili 1 11931107 93,450,851
iSLETME SERMAYESINDE GERGEKLESEN DEGISIMLER -19.117.626 -21.167.411
Alacaklardaki (Artis) Azalila ilgili Diizeltmeler 5 -1.189.402 -5.887.640
Borglardaki Artis (Azalisla) ilgili Diizeltmeler 5 111.440 106.001
:f;:n;zieiltmzéersmde Gergeklesen Diger Artis (Azalisla) 19 -18.039.664 -15.385.772
FAALIYETLERDEN ELDE EDILEN NAKIT AKISLAR -11.412.900 -20.734.847
Alinan Faiz 470.548 284.914

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 2.704.943 7.907.912
Katilma Payi ihraclarindan Elde Edilen Nakit 10 2.704.943 7.907.912

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) -8.237.409 -12.542.021

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 20.173.871 32.715.892

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 22 11.936.462 20.173.871



I('A'P Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
|

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Cari Dénem Onceki Dénem
01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023-31.12.2023

Dipnot Referansi

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (DONEM BASI) T7.776.647 45.691.406
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig (Azalig) 10 10.106.381 24.177.329
Katilma Payi ihrac Tutari (+) 10 2.704.943 7.907.912

TOPLAM DEGERI/ NET VARLIK DEGERI (DONEM SONU) 90.587.971 77.776.647



