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I('A'P Bagimsiz Denetci Goriisii
|

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Bagimsiz Denetim Kurulugu MITRA BAGIMSIZ DENETIM A.S.
Denetim Tird Sinirli
Denetim Sonucu Olumlu

Bulls Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S.
Genel Kurulu'na

Finansal Tablolarin Sinirli Denetimi

Giris

Bulls Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi Anonim Sirketi (Sirket) 30 Haziran 2025
tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik
doénemine ait ilgili kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, ézkaynaklar
degisim tablosunun, nakit akis tablosunun ve diger agiklayici dipnotlarinin ("ara
donem finansal bilgiler") sinirli denetimini yiiritmiis bulunuyoruz.

Sirket yonetimi, soz konusu ara donem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe
Standardi 34'e ("TMS 34") "Ara Dénem Finansal Raporlama" uygun olarak
hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur.
Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara dénem
finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410 "Ara
Dénem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillk Finansal Tablolarinin Bagimsiz

Denetimini Ylrlten Denetgi Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi"ne uygun olarak
ylritalmustir. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik proseddrler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan

olusur.

Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim

Standartlari'na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢iide dardir. Sonug
olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli bagimsiz denetimi, denetim sirketinin,
bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim 6nemli hususlara vakif olabilecegine
iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorisi

bildirmemekteyiz.

Sonug



Sinirli denetimimize gore, ilisikteki ara donem finansal tablolarin, Sirket'in 30
Haziran 2025 tarihi itibariyla finansal durumunun, finansal performansinin ve ayni
tarihte sona eren alti aylik doneme iliskin nakit akislarinin Tirkiye Muhasebe
Standartlarina uygun olarak, dogru ve gercege uygun bir goriinimiini
saglamadigl kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
¢ekmemistir.

MITRA BAGIMSIZ DENETIM A.S.

istanbul, 8 Agustos 2025

Kaan Sertcan

Sorumlu Denetgi
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Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Finansal Durum Tablosu (Bilango)
Varliklar

DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Diger Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Pesin Odenmis Giderler
iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar
Diger Donen Varliklar
ARA TOPLAM
TOPLAM DONEN VARLIKLAR

DURAN VARLIKLAR

Finansal Yatirimlar
Diger Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Maddi Duran Varliklar
Kullanim Hakki Varliklari
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler
TOPLAM DURAN VARLIKLAR
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Borglanmalar

iligkili Taraflardan Kisa Vadeli Borclanmalar

Kiralama islemlerinden Borglar

iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Ticari Borglar

iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar

iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar
ARA TOPLAM
TOPLAM KISA VADEL| YUKUMLULUKLER

UZUN VADELI YOKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Borglanmalar
iligkili Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Kiralama islemlerinden Borglar
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER
TOPLAM YOKUMLULUKLER

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Duzeltme Farklari
Paylara iliskin Primler (iskontolar)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlar
Net Donem Kari veya Zarari
TOPLAM OZKAYNAKLAR
TOPLAM KAYNAKLAR

14
16
15
11

10

17

18
18
18

18

18
18

Dipnot Referansi

Cari Donem
30.06.2025

117.445.240
780.249.945
2.829.662
2.829.662
154.863
154.863
11.983.546
100.700
912.763.956
912.763.956

4.572.440.014

5.892.194
8.171.811
4.609.794

4.591.113.813
5.503.877.769

5.838.890
5.793.843
5.793.843
45.047
112.754
112.754
252.976
362.876
362.876
6.567.496
6.567.496

3.479.774
3.479.774
3.479.774
398.937
3.878.711
10.446.207

5.493.431.562
268.000.000
295.054.582
873.661.412

72.040

710.814
3.775.984.033
279.948.681
5.493.431.562
5.503.877.769

Onceki Dénem
31.12.2024

68.142.179

720.957
720.957
57.467
57.467
2.570.082

71.490.685
71.490.685

4.268.801.055
10.442

10.442
6.210.747
15.841.986
124.922
30.584

30.584
4.291.019.736
4.362.510.421

9.489.915
9.405.633
9.405.633
84.282
47.130
47.130
305.937
645.580
645.580
10.488.562
10.488.562

14.010.806
14.010.806
14.010.806

215.195
14.226.001
24.714.563

4.337.795.858
200.000.000
290.970.047
70.062.717

68.247

710.814
2.161.104.842
1.614.879.191
4.337.795.858
4.362.510.421



Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL

Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Onceki Dénem 3
Aylik
01.04.2024 -
30.06.2024

Onceki Donem
01.01.2024 -
30.06.2024

Cari Donem 3 Aylik
01.04.2025 -
30.06.2025

Cari DOnem
01.01.2025 -
30.06.2025

Dipnot Referansi

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 21 179.487.771 1.258.396.868 93.486.834 132.185.136
Satislarin Maliyeti 21 -53.382.524 -296.408.689 -62.651.271
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 126.105.247 961.988.179 93.486.834 69.533.865
BRUT KAR (ZARAR) 126.105.247 961.988.179 93.486.834 69.533.865
Genel Yonetim Giderleri 22 -27.151.977 -22.737.163 -10.650.704 -14.201.079
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 23 582.101.395 1.591.823.194 390.038.564 -344.375.314
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 23 -333.022.737 -381.988.480 219.306.320 -164.092.365
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 348.031.928 2.149.085.730 692.181.014 -453.134.893
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) 348.031.928 2.149.085.730 692.181.014 -453.134.893
Finansman Giderleri 25 -964.715 -3.073.225 -428.386 -790.460
Net Parasal Pozisyon Kazanclari (Kayiplari) -67.118.532 -804.133.366 -48.708.873 -3.509.486
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 279.948.681 1.341.879.139 643.043.755 -457.434.839
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 279.948.681 1.341.879.139 643.043.755 -457.434.839
DONEM KARI (ZARARI) 279.948.681 1.341.879.139 643.043.755 -457.434.839
Ddnem Karinin (Zararinin) Dagilimi
Kontrol Glicii Olmayan Paylar 0 0 0 0
Ana Ortaklik Paylari 279.948.681 1.341.879.139 643.043.755 -457.434.839
Pay Basina Kazang
Pay Basina Kazang
Pay Basina Kazang (Zarar)
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (
Zarar)
Pay Basina Kazang 27 1,04000000 6,71000000 2,40000000 -11,44000000
Sulandirilmig Pay Bagina Kazang (Zarar)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 3.793 377.734 -63.821 431.158
Kar veya Zara.rdg?(er?lden Svlnlflandlrllmayacak Diger 3793 377.734 63.801 431.158
Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler
Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Olctim 20 3.793 377.734 -63.821 431.158
Kazanclari (Kayiplari), Vergi Etkisi
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinlacaklar 0 0 0 0
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) 3.793 371.734 -63.821 431.158
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 279.952.474 1.342.256.873 642.979.934 -457.003.681
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
Kontrol Glcti Olmayan Paylar 0 0 0 0
Ana Ortaklik Paylari 279.952.474 1.342.256.873 642.979.934 -457.003.681
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Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Cari Dénem Onceki Dénem
01.01.2025 - 30.06.2025 01.01.2024 - 30.06.2024

Dipnot Referansi

Nakit Akis Tablosu (Dolayli Yontem)

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI -461.338.613 1.190.087.207
Doénem Kari (Zaran) 279.948.681 1.341.879.139
Dénem Net Kani (Zarari) Mutabakati lle ligili Diizeltmeler 50.942.685 -154.348.897

Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Dizeltmeler 14-15-16 3.475.197 11.374.903
Karsiliklar ile ilgili Dizeltmeler 241.617 74.294
'Calls.ar'\lal"a 'S.agl“anan Faydalara Iliskin Karsiliklar ( 17 241,617 74294
Iptali) ile Ilgili Duzeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 948.558 5.242.113
Faiz Giderleri ile ilgili Dizeltmeler 948.558 5.242.113
Pzirasal Pozisyon Kazang ve Kayiplariyla Ilgili 46277313 171,040 207
Dizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler -792.199.225 2.595.041
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) 6 -780.249.945 76.769
Fa?!lyc'e'tlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile 5.098.963 687.311
Ilgili Diizeltmeler
iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger
Alacaklardaki Azalis (Artis) 9 2.098.263 687.311
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 11 -66.812 -760.235
Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 65.624 3.705.680
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis ( 8 65.624 3.705.680
Azalis)
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki 10 -52.961 23.980
Artis (Azalis)
F;iallyetler ile llgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili 282.704 0
Diizeltmeler
iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger
Borglardaki Artis (Azalis) 4 282.704
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis (Azalis) ile 0.514.164 236.158

ilgili Dizeltmeler
Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 12 -9.514.164 244.528
Faaliyetlerle ilgili Diger Yikimliliklerdeki Artis (Azalis

) 19 -8.370
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari -461.307.859 1.190.125.283
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 30754 38076

Kapsaminda Yapilan Odemeler
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI -308.396.307 -1.335.073.263
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan

Kaynaklanan Nakit Gikislari 4157348 ~>-463.080
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit 14-15-16 -258.745 5.369.085
Gikislar
Mad.dl Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan 14-15-16 4.498.603 -93.995
Nakit Cikiglari

Diger Uzun Vadeli Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit 23 -303.638.959 11.329.610.183

Cikislari

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 868.828.540 166.112.886

Pay ve Diger Ozka.yna.g.a Da.yall Araglarin Ihracindan 803.598.605

Kaynaklanan Nakit Girisleri

Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislari -39.235 -49.839
Diger Finansal Bor¢ Odemelerinden Nakit Cikislari 7 -39.235 -49.839

Kira Sozlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine 7 9.730.920 6.162.725

iliskin Nakit Cikislari
Diger Nakit Girisleri (Cikislari) 18 68.000.000 160.000.000
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT

VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 99.093.620 21.126.830
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 99.093.620 21.126.830
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 68.142.179 54.641.298
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE iLISKIN ENFLASYON ETKISi -49.790.559 -6.015.678

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 117.445.240 69.752.450
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KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi
Finansal Tablo Niteligi

Ozkaynaklar Degisim Tablosu

TL

Konsolide Olmayan

Dipnot Referansi

Odenmis Sermaye | Sermaye Diizeltme Farklari

Pay Sahiplerinin ilave Sermaye Katkilari

Pay ihrag Primleri / isk

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang / Kayiplari

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Riskten Korunma Kazang / Kayiplari

Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang / Kayiplar

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Diger Ozkaynak Paylari

Birikmis Karlar

Gegmis Yillar Kar / Zararlari

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

nem Kari Zarari

Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Ol¢iim Kazanglari/Kayiplari

Ozkaynaklar Degisim Tablosu

Ozkaynaklar Degisim Tablosu

D3nem Bagl Bakiyeler 40.000.000 140.596.722 296.355.408 70.062.948 -56.071 710.816 57.469.699 2.103.642.262 2.708.781.784
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin
Diizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere
iliskin Duizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Goniillii Degisikliklere
iliskin Diizeltmeler
Hatalara iligkin Diizeltmeler
Diger Diizeltmeler
Diizeltmelerden Sonraki Tutar
Transferler 160.000.000 150.374.871 -296.355.408 2.103.642.262 -2.103.642.262 14.019.463
Toplam Kapsamli Gelir (Gider)
Doénem Kari (Zarari)
Diger Kapsamli Gelir (Gider) 36 377.734 1.341.879.138 1.342.256.908
Sermaye Arttirimi
Sermaye Azaltimi
Sermaye Avansi
Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri
iceren Birlesmelerin Etkisi
Dénemde Odenen Kar Payi Avanslari
Kar Paylari
Onceki Donem Kar Payi Harig Pay Sahiplerine Yapilan Diger
01.01.2024 - 30.06.2024 Odemeler
Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle Meydana
Gelen Artis (Azalis)
Pay Bazli islemler Nedeniyle Meydana Gelen Artis (
Azalis)
Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi
Bagli Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile
Sonucl yan Pay Orani Deg ine Bagli
Artis/Azalis
Kontrol Glici Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan
islemler
Pay Sahiplerinin Diger Katkilar
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari
) Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan
Varligin (YukimlilGgiin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhiidiin Baslangic Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar
Opsiyonlarin Zaman Degerindeki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yukiimluliigin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhidiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar
Forward Sézlesmesinin Forward Bileseninin
Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve
Finansal Olmayan Varligin (Yikimliligiin) veya
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhtdiin
Baslangig Maliyetine veya Defter Degerine Dahil
Edilen Tutar
Yabanci Para Alim Satim Marjlarindaki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yakimluliigin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhudiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalis)
D3nem Sonu Bakiyeler 200.000.000 290.971.629 70.062.948 321.663 710.816 2.161.111.961 1.341.879.138 4.065.058.155 4.065.058.155
Ozkaynaklar Degisim Tablosu
Ozkaynaklar Degigim Tablosu
D3nem Bagi Bakiyeler 200.000.000 295.054.582 70.062.717 68.247 710.814 2.161.104.842 1.614.879.191 4.341.880.393
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin
Diizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere
iliskin Duizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Goniillii Degisikliklere
iliskin Diizeltmeler
Hatalara iligkin Diizeltmeler
Diger Diizeltmeler
Diizeltmelerden Sonraki Tutar
Transferler 1.614.879.191 -1.614.879.191
Toplam Kapsamli Gelir (Gider)
Dénem Kari (Zarari)
Diger Kapsamli Gelir (Gider) 803.598.695 3.793 279.948.681 1.083.551.169
Sermaye Arttirnmi 68.000.000 68.000.000

Sermaye Azaltimi
Sermaye Avansi

Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri
iceren Birlesmelerin Etkisi




Kar Paylar

s 00 __-____II__l____"_-

Paylarin Geri Aim islemleri Nedeniyle Meydana
Gelen Artis (Azalis)

Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi

Kontrol Glicii Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan
islemler

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari
) Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalig)

Varligin (YikimlilGgiin) veya Gergege Uygun Deger

Korunma Mut Uygul Kesin
Taahhidiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Forward Sozl in Forward Bil inin
Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve
Finansal Olmayan Varligin (Yukamlaligiin) veya
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhiidiin
Baslangig Maliyetine veya Defter Degerine Dahil
Edilen Tutar




