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Aciklamalar

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portféyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

e- Kar Payi Orani Riski: Fon portfytine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kdra katilim olanagi saglayan katilim finans Griinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu
yatinmlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3)  Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri), swap sézlesmesi, sakli tiirev arag, yapilandirilmis yatinm araci, varant veya
sertifika dahil edilmesi; ileri valorll tahvil, bono, kira sertifikasi islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢
yatirimu ile baslangig yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6)  Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihragg Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Yapilandirilmis Yatirim Araglari Riski: Yapilandirilmis yatirim araglarina yapilan yatirimlarin degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangictaki yatirm
degerinin altina diisebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi miimkiindir. Yapilandirilmis yatirim araglari, yapilar geregi dayanak varliklarina

gore daha karmasik bir yapi igerebilir, yarattiklari kaldirag sebebiyle dayanak varliklarinin tizerinde getiri oynakligi yaratabilirler.

Yapilandirnlmis yatinm araglarina yapilan yatirimlarda karsi taraf riski ve ihragginin kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisi bulunmayan yapilandinlmis yatirim araglari,

olumsuz piyasa kosullarina bagli olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) itibar Riski : Kamuoyunun olumsuz gérislerinin, Kurucu'nun faaliyet ve gelirleri iizerinde mevcut ve olas etkilerini ifade etmektedir.
12) Baz Riski: Vadeli islem sozlesmelerinin cari degeri ile ilgili finansal enstriimanin spot fiyati arasindaki farkin degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade

sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esitlenmektedir. Ancak fon portféyi icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat farki teorik hesaplamadan farklilagsabilmektedir.



13) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon duyarlilik riskleri nedeniyle opsiyonlarin piyasa degerinde degisim yasanabilmektedir. Delta; dayanak finansal varligin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi
degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat volatilitesindeki birim degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimdir. Theta; opsiyonun vadesindeki birim
degisimin opsiyon fiyatinda meydana getirdigi degisimin 6lciisiidiir. Rho ise, faiz oranlarindaki bir puanlik (%1) degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dl¢tstuddr.

14) Teminat Riski: Tlirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi
durumudur.

15) Aciga Satis Riski: Fon portfoyi igerisinde agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsiligi ve/veya dogrudan agiga satis
imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

Kaldirag Yaratan islemler

ikraz istirak Senedi Yatinmlarinda Anapara Kaybina Maruz Kalinabilmesi Riski:

ikraz istirak Senetlerinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baglidir. ikraz istirak Senetlerinin dayanak varliklari
lzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, vade sonunda higbir itfa geliri elde edilemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutar nominal degerden daha diisiik de olabilir.

ikraz istirak Senetlerinin giinliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve
dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandiriimis Yatirim Araglarinin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir.

Karsi Taraf Riski:

ikraz istirak Senetleri yatinmlarinda karsi taraf riski de mevcuttur. Kars taraf riski, ihnraggt kurumun anilan aragtan kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirememe riskini ifade
eder.

18)  Fon Portféyiine Dahil Edilebilecek Borsa Yatirim Fonlarina (BYF) iligkin Riskler: Fonun yatinm stratejisi geregi yatirim yapabilecegi BYF'lerin asagidaki risklere maruz kaldig
dikkate alinmalidir;

Likidite Riski:

BYF tarafindan takip edilen finansal varliklarin spot ve vadeli islem piyasalarinda likiditenin diismesi durumunda BYF'lerin gerekli yatirimi yapamama durumu olusabilir. Bu
durum BYF'lerin getirilerinin takip ettikleri finansal varliklarin getirilerinden ayrismasina sebebiyet verebilir.

BYF Yatirimlarinda Anapara Kaybina Maruz Kalinabilmesi Riski:

BYF'lere yapilan yatirimlarin, her finansal arag gibi, gesitli finansal, operasyonel ve hukuki gerekgelerle, anapara kaybi riski bulunmaktadir. Bu gibi durumlar BYF getirilerinin takip
ettikleri finansal varliklarin getirilerinden ayrismasina sebebiyet verebilir.

Her ne kadar Yonetici tarafindan yatirim yapilan fonlarin varlik dagilimlan takip edilecek olsa da fon portféytinde yer alan fonlar ayni menkul kiymette, finansal aragta ya da
sektorde 6nemli 6lglide pozisyon sahibi olabilir ve konsantrasyon riski olusturabilir.

Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek, dizenli olarak gdzden gegirilir ve nemli gelismelere paralel olarak gilincellenir.

Kaldirag Yaratan iglemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; borsadan veya borsa disindan riskten korunma ve/veya yatirnm amaciyla déviz, borsa yatirim fonu katilma pay, faiz ve finansal
endekslere dayali tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap sozlesmesi, sakli tirev arag, yapilandinlmis yatinm araci, varant ve sertifika ile ileri valorlii tahvil,

bono, kira sertifikasi ve altin islemleri ddhil edilebilir.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken Yatirim Fonlarina iliskin Rehber kapsaminda belirtilen esaslar uygulanmakta olup dayanak varligin piyasa fiyati
olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyat esas alinir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimiinde Rehber'de belirlenen esaslar gergevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢imiinde Rehber'de belirlenen esaslar ¢ergevesinde Mutlak RMD
yontemi kullanilacaktir. Serbest fon olmasi nedeniyle fonun RMD limiti bulunmamaktadir.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun
fon toplam degerine oranina "kaldirag" denir. Fonun kaldirag limiti %2000'dr.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portféydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarinin tespiti hususunda Kurucu'nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama yapilir.

Ussteki maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.



