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Risk Ol¢lim Esaslari

Yatirim Fonlarina iliskin Rehber hiikiimleri cercevesinde, Rota Portféy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Karari ile belirlenmis
risk 6lciim esaslari asagida yer almaktadir.

Fonun yatinm stratejisi ile yatirrm yapilan varliklarin yapisina ve risk dizeyine uygun bir risk yénetim sistemi
olusturulmustur. Risklerin 6lgiilmesinde uluslararasi kabul gérmis, dlizenlemelerde yer verilen standart ve gelismis
istatistik yontemleri kullanilir. Hesaplamalar izleyen giinlere ait risk tahmini icerdiginden, tahminlerin isabetliligi
sonradan gerceklesen degerler ile karsilastirilarak giinliik olarak izlenir.

Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢limiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Piyasa Riski: Fon portféyliniin maruz kaldig1 piyasa riski, glinliik olarak Riske Maruz Deger (RMD) yontemiyle
Olclilmektedir. Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir dénem dahilinde
maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir gliven araliginda ifade eden degerdir. RMD hesaplamasinda tek tarafli %99
guven araligl, 1 gunlik elde tutma siiresi, 250 is glinu gozlem suresi kullanilir.



ihracc Riski: Fon icerisindeki ihraggi ve varlik sinifi bazinda portféydeki yogunlasma ve portféydeki yogunlasmanin
dolasimdaki payi analiz edilir.

Karsi Taraf Riski: Borsa disinda taraf olunan tiirev arac, forward ve swap sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf
riski, piyasaya gore ayarlama yontemi ile hesaplanan toplamin fon toplam degerine oranlanmasi ile elde edilir. Karsi
taraf riski yatinm fonunun toplam degerinin %10' unu asamaz.

Likidite Riski: Finansal pozisyonlar nedeniyle maruz kalinan likidite riskinin 6lcimiinde fon bazinda atanan likidite
kurallari kullanilmaktadir. Finansal varlik siniflart igin filtreler olusturulur. Filtreler ile siiziilen kiymetler icin vadeye kalan
glin sayisi, durasyon, giinliik islem hacmi, piyasa degeri gibi gegis kriterleri belirlenerek 6zel varlik siniflari tanimlanir ve
bu varlik siniflarina likidite kurallari atanir. Likidite kurallari; ihrac biyikligi (%), Ortalama islem Hacmi (%), Pozisyon
Bulyduklukleri Gzerinden olusturulur.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve yaratmasi beklenen tim konular
basliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma ihtimali ve riskin gerceklesmesi durumunda etkileri de
yer alir. Riskin meydana gelmemesi icin alinmasi gereken tedbirler belirtilir. S6z konusu liste, Sirket calisanlarina
duyurulur ve yeni durumlara karsi devamli glincellenir. Operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine yansiyan hatali
islemlere ait veri tabani da tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatirim kisitlarinin ilgili mevzuat, tebligler, sézlesmeler,
Yénetim Kurulu, Yatirim Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina, Yatinm Karar Alma Siireci ve Yatirm ilkeleri prosediiriine,
Risk Politikas! ve ilgili dahili mevzuata uygunlugunun kontroll ve gézetimi i¢ Kontrol Birimi tarafindan giinlik olarak
yerine getirilir. Ayrica Fon'un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine i¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak
yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlanir.

Fon portféylindeki varliklara iliskin degerleme esaslari Kurulun [1-14.2 sayili Finansal Raporlama Tebligi, Kurulun i-SPK
.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili ilke Karar olarak kabul edilen Yatirim Fonlarina iliskin Rehber ve TSPB
Kolektif Yatirim Kuruluslari Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslari Yonergesi'nde yer alan esaslara uygun
olarak belirlenir.



Yonerge'de yer almayan degerleme yontemlerine iliskin esaslar asagidaki sekilde belirlenmistir;

Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde glincel fiyat kullanilir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde opsiyon sozlesmeleri icin; degerlemede kullanilmak tzere glincel piyasa fiyatinin
bulunmadigl durumlarda ve karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme

yapilir.

Fon hizmet birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo similasyonu yontemlerinden
degerlemeye esas varliga uygun olani tercih edilerek teorik fiyat bulunmaktadir.

Fonlarin degerleme ve muhasebe islemlerini yliriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyati, portfoy
yonetiminden bagimsiz Risk Yénetimi Birimi'ne dogrulanmak (zere iletilmektedir. ilgili fiyati dogrulamak (izere teorik
fiyat, Risk Yonetimi Birimi tarafindan genel kabul gérmis Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo
simiilasyonu yéntemlerinden degerlemeye esas varliga uygun olani tercih edilerek hesaplanir. Opsiyon degerlemede
dayanak varligin spot fiyati olarak yukarida bahsedilen yontemler kullanilacaktir. Spot fiyatin yaninda ilgili degerlemede
diger kurum/kuruluslardan veya piyasadan temin edilebildigi durumda zimni (implied), aksi halde tarihsel (historical)
volatilite degerleri kullanilacaktir. Hesaplama i¢in Bloomberg OVML, Bloomberg OVME ekranlarindan degerlemeye esas
varliga uygun olani tercih edilir. Bunun yaninda ilgili ekranlara ek olarak Kurucu nezdinde yukaridaki modeller baz
alinarak gelistirilen diger hesaplama araglari da kullanilabilir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik ylzdesel
prim alis/satis kotasyonu ile hesaplanan alis (bid) veya satis (ask) fiyati kullanilacaktir. Hesaplamalar Rota Portfoy
Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Politikasi Yonetmeligi cercevesinde gercgeklestirilir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmasi halinde Fon Hizmet Birimi fiyata
iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullanilir. Risk Yonetim birimi tarafindan hesaplanan
teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatinin uyumlu olmamasi halinde degerlemede Risk
Yénetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullanilir. Ayrica i¢ Kontrol Birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Forward sozlesmelerinde glincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat aciklama donemlerinde forward ve swap sézlesmeler igin;

- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,

- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

Teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Forward sozlesmeler icin dayanak varligin spot fiyati baz alinarak teorik fiyat hesaplanmaktadir. Dayanak varligin spot
fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot
degerlerine degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki glin sayisina tekabul eden uygun TL ve doviz



piyasasi faizleri ile (dayanak varligin déviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak "swap point"
kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varligin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatini en iyi
yansitacak yontemler kullanilir.

Swap sozlesmelerinde ise, swap sozlesmelerinin nitelik agisindan pek c¢ok farkli form altinda yapilabilecek olmalari
nedeniyle, swap sozlesmelerinin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden déviz, doviz kurlari ya
da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda; s6zlesmenin
konusuna gore bor¢lanma araci fiyatlamasi yontemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi buglinki
deger hesaplama yontemleri ile s6zlesmenin niteligine uygun diger genel kabul gérmis teorik fiyatlama yontemleri
kullanilacaktir.

Bu dogrultuda,

- Konusu para (doviz) olan swap islemlerinde, alisi yapilan doviz cinsi degerleme giinii ilan edilen TCMB alis kuru ile
, swap sozlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak doviz ise, degerleme gliniindeki TCMB déviz kuru (islemin yoniine
gore alis veya satis) esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden satis (ask) fiyatinin
degerleme gliniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniine gore alis veya satis kuru) "swappoint" eklenmesi
ile hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilen
ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlari

baz alinarak yiirttilen degerleme fiyati ile hesaplanir.

ileri Valorli Tahvil-Bono islemlerin Degerleme Esaslari:

- ileri valérli alinan Devlet ic Borclanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger DIBS'lerin arasina dahil edilmez.
ileri valérlii satilan DIBS'ler ise valér tarihine kadar portféy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder.
ileri valorlii DIBS alim ve satim islemleri ayri bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlari ise valér tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

- ileri valérli sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni ydntemle hesaplanirken islem alis ise pozitif (+),

satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valérde ve ayni nominal degerde hem alis hem

de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif
(-) olarak gozikecektir. Bu sekilde agtigl pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri

Uzerinde bir etki yaratmayacaktir.

- ileri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:

islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS'in nominal degeri



Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BiAS'ta valér tarihi islemin valér tarihi ile ayni olan islemlerin agirlikli ortalama
faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BiAS'ta ayni giin valérli gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa
en son ayni giin valorlu olarak islem gordugu giindeki ayni giin valorli islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa
ihrag tarihindeki bilesik faiz oranidir.

ileri Valorli Altin islemleri

ileri valérli altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biiltenindeki fiyat baz alinir. Fiyat bulunmadig
takdirde, T+1 glinlinde islem yapilan giinki islem fiyati ile degerleme yapilir. Bu sekilde fon portféyiine birden fazla
fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme, yapilan islemlerin agirlikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri
valorlu islem yapilmasi halinde valor tarihinde bilten verisi bulunmamasi halinde islemin valor tarihinden daha yakin
valordeki bilten verilerine bakilarak, islemin valér tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme yapilir.



