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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

VDF Faktoring Anonim Sirketi Genel Kurulu'na;

A. Finansal Tablolanin Bagimsiz Denetimi

1. Goriig

VDF Faktoring Anonim Sirketi'nin ("Sirket") 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Gizere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861
sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman

Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik ("Yonetmelik") ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu ("BDDK") tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge ve yapilan
aciklamalar; ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ("TFRS"ler)
hikUmlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tim 6énemli

yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriiglin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarn'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS'lere")
uygun olarak yurutalmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun "Bagimsiz
Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar” bélimiinde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan ve kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin finansal tablolarinin
bagimsiz denetimleri icin gecerli olan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlari dahil) ("
Etik Kurallar") ile kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiklimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar
ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisiimuzin olusturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular



Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir butiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gercevesinde ve finansal tablolara iliskin goriisiimuziin olusturulmasinda ele alinmis olup,

bu konular hakkinda ayri bir gérus bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Sirket'in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla faktoring
alacaklari  toplam  aktiflerinin  %81'ini
olusturmaktadir. Sirket faktoring alacaklarini ve bu
alacaklarina iliskin deger dusiikliguini Finansal
Kiralama, Faktoring Finansman ve Tasarruf
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile
Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik'e ("
Yonetmelik") gore muhasebelestirmektedir.

Alacaklarin siniflandirilmasi Yonetmelik'te belirtilen
kriterler dikkate alinarak yapilmaktadir. S6z konusu
Yonetmelik kapsaminda alacaklarinin deger

disukliginin tespiti oncelikle bu alacaklarin
siniflandirilmasinin dogru yapilip yapilmadigina
baglidir. Siniflandirma icin kullanilan kriterler
arasinda yargiya dayali olmayan belirlemeler oldugu
gibi yonetimin yargilarina dayanan belirlemelerin
yapilmasini gerektiren kriterler de bulunmaktadir.

Faktoring alacaklarinin finansal tablolar bir bitiin
olarak dikkate alindiginda buylkligu, faktoring
alacaklarinin temerriit halinin dogru sekilde ve
zamaninda belirlenmesi, deger dusikligunun

hesaplanmasinda kullanilan 6nemli ydnetim tahmin
ve varsayimlari nedeniyle faktoring alacaklarindan
deger dusukligline ugrayanlarinin ve dolayisiyla
deger dusuklugu karsiliginin tespit edilememesi
riskinden dolayi faktoring alacaklarina iliskin deger
disukligi kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.

Faktoring islemlerinden alacaklara iliskin deger
disukligla ile ilgili muhasebe politikalari ve
kullanilan 6nemli muhasebe tahmin ve
varsayimlarina Dipnot 2.6'da yer verilmistir.

4. Diger Husus

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindig)

Bu alanda uyguladigimiz  denetim
prosedurlerimiz asagidakileri icermektedir:

« Deger duslkliigiine ugrayan faktoring

alacaklarinin tespiti, ayrilan deger dusuklugu
karsiliklarinin BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygunlugu ve Sirket'in
tahsilat kabiliyeti orneklem yontemiyle

sectigimiz faktoring s6zlesmeleri ve islemleri
Uzerinde gerceklestirilen maddi dogrulama
prosedurleri uygulanarak test edilmistir.

+ Faktoring alacaklarn deger disuklugi
karsiliklarina iliskin finansal tablo dipnotlarinda
yapilan aciklamalarin yeterliligi ve uygunlugu
degerlendirilmistir.

Sirket'in 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolari baska bir bagimsiz denetgi
tarafindan denetlenmis ve 27 Subat 2025 tarihinde bu finansal tablolara iliskin olumlu goris verilmistir.

5. Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklar



Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

6. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir bitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve gorustimiizu igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere
uygun olarak yirutilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yliksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata
veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élctide bekleniyorsa bu yanlisliklar 5nemli
olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yirttiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "énemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gérlisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli
ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlisligi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Sirket'in i¢ kontroliinlin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig
kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi
degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yénetimin isletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in stirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu
saglayacak sekilde yansitip yansitmadig degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak tizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Gst yonetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.



Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis

bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu distintlebilecek tiim iligkiler ve diger hususlari ve -
varsa- tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri Ust yonetimden sorumlu

olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en cok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya acgiklamanin doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlalikler

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca; Sirket'in 1 Ocak
- 31 Aralik 2025 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas s6zlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin doérdiinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritiip sonuglandiran sorumlu denetgi Tolga Kirelli'dir.

BDO Denet Bagimsiz Denetim
ve Danismanlik A.S.

Member, BDO International Network

Tolga Kirelli, SMMM

Sorumlu Denetgi

26 Subat 2026

istanbul, Tiirkiye
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ICAP  Finansal Durum Tablosu (Bilango)

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU
PUBLIC DISCLOSURE PLATFORM

Sunum Para Birimi 1.000TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Cari Dénem Onceki Dénem
31.12.2025 31.12.2024

Dipnot Referansi __

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

VARLIKLAR

NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 3 532.541 887 533.428 628.944 375 629.319

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN
FINANSAL VARLIKLAR (Net)

TUREV FINANSAL VARLIKLAR 0 0 0 0 0
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER KAPSAMLI GELIRE

YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) 0 0 0 0 0
E:S EDILMIS MALIYETI ILE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR ( 4 5112.096 0 5112.096 2.169.487 0 2.169.487
Faktoring Alacaklari 4 5.112.096 0 5.112.096 2.169.487 0 2.169.487
iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) 0 0 0 0 0 0
Diger Faktoring Alacaklari 4 5.112.096 0 5.112.096 2.169.487 0 2.169.487
Tasarruf Finansman Alacaklari 0 0 0 0 0 0
Tasarruf Fon Havuzundan 0 0 0 0 0 0
Ozkaynaklardan 0 0 0 0 0 0
Finansman Kredileri 0 0 0 0 0 0
Tiiketici Kredileri 0 0 0 0 0 0
Kredi Kartlar 0 0 0 0 0 0
Taksitli Ticari Krediler 0 0 0 0 0 0
Kiralama islemleri (Net) 0 0 0 0 0 0
Finansal Kiralama Alacaklari 0 0 0 0 0 0
Faaliyet Kiralamasi Alacaklari 0 0 0 0 0 0
Kazanilmamis Gelirler (-) 0 0 0 0 0 0

itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Diger Finansal Varliklar 0 0 0 0 0 0
Takipteki Alacaklar 0 0 0 0 0 0
Beklenen Zarar Karsiliklari / Ozel Karsiliklar (-) 0 0 0 0 0 0
ORTAKLIK YATIRIMLARI 0 0 0 0 0 0
istirakler (Net) 0 0 0 0 0 0
Bagli Ortakliklar (Net) 0 0 0 0 0 0
Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklari) (Net) 0 0 0 0 0 0
MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 7 4.966 0 4.966 8.015 0 8.015
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 47,780 0 47.780 40.586 0 40.586
YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) 0 0 0 0 0 0
CARi DONEM VERGI VARLIGI 0 0 0 0 0 0
ERTELENMIS VERGI VARLIGI 11 43.584 0 43.584 11.330 0 11.330
DIGER AKTIFLER 9 552.560 0 552.560 96.629 0 96.629
ARA TOPLAM 6.293.527 887 6.294.414 2.954.991 375 2.955.366



SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN 0 0 0 0 0 0
FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net)

Satis Amacli 0 0 0 0 0 0

Durdurulan Faaliyetlere iligkin 0 0 0 0 0 0
VARLIKLAR TOPLAMI 6.293.527 887 6.294.414 2.954.991 375 2.955.366

YUKUMLULUKLER

ALINAN KREDILER 10 4.510.848 0 4.510.848 1.466.563 0 1.466.563
FAKTORING BORCLARI 4 289.756 0 289.756 712.292 0 712.292
TASARRUF FON HAVUZUNDAN BORCLAR 0 0 0 0 0 0
KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR 10 1.323 0 1.323 1.772 0 1.772
IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 0 0 0 0 0 0

GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN

FINANSAL YOKUMLULUKLER 0 0 0 0 0 0
TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 0 0 0 0 0 0
KARSILIKLAR 5 150.606 0 150.606 18.029 0 18.029
Yeniden Yapilanma Karsilig 0 0 0 0 0 0
Galisan Haklan Yukumlalugu Karsilig 5 21.464 0 21.464 14.841 0 14.841
Genel Karsiliklar 5 123.971 0 123.971 0 0 0
Diger Karsiliklar 5 5.171 0 5.171 3.188 0 3.188
CARI VERGI BORCU 11 85.959 0 85.959 40.569 0 40.569
ERTELENMIi$ VERGI BORCU 0 0 0 0 0 0
SERMAYE BENZERiI BORGLANMA ARACLARI 0 0 0 0 0 0
DIGER YUKUMLULUKLER 6 31.521 2.405 33.926 28.407 992 29.399
ARA TOPLAM 5.070.013 2.405 5.072.418 2.267.632 992 2.268.624
SATI§AMA(;LI I%L!DE TUTULAN VE DURDURULAN 0 0 0 0 0 0
FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net)
Satis Amacli 0 0 0 0 0 0
Durdurulan Faaliyetlere iliskin 0 0 0 0 0 0
OZKAYNAKLAR 1.221.996 0 1.221.996 686.742 0 686.742
Odenmis Sermaye 13 500.000 0 500.000 50.000 0 50.000
Sermaye Yedekleri 0 0 0 0 0 0
Hisse Senedi ihrag Primleri 0 0 0 0 0 0
Hisse Senedi iptal Karlari 0 0 0 0 0 0
Diger Sermaye Yedekleri 0 0 0 0 0 0
Oigr KapoamisceierveyaGidener - : it — : -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler 0 0 0 0 0 0
Kar Yedekleri 13 18.907 0 18.907 18.907 0 18.907
Yasal Yedekler 13 18.907 0 18.907 18.907 18.907
Statu Yedekleri 0 0 0 0 0 0
Olaganustu Yedekler 0 0 0 0 0 0
Diger Kar Yedekleri 0 0 0 0 0 0
Kar veya Zarar 703.769 0 703.769 618.373 0 618.373
Gegmis Yillar Kar veya Zarari 168.373 0 168.373 300.489 0 300.489
Donem Net Kar veya Zarari 535.396 0 535.396 317.884 0 317.884
Kontrol Glcii Olmayan Paylar 0 0 0 0 0 0

YUKUMLULUKLER TOPLAMI 6.292.009 2.405 6.294.414 2.954.374 992 2.955.366
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ICGAP  NAZIM HESAP TABLOSU

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU
PUBLIC DISCLOSURE PLATFORM

Sunum Para Birimi 1.000TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Cari Dénem Onceki Dénem
31.12.2025 31.12.2024

Dipnot Referansi __

NAZIM HESAPLAR

NAZIM HESAP KALEMLERI

RISKi USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI 4 16.784.995
RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 4 226.634
TASARRUF FINANSMAN SOZLESMELERI ISLEMLERI 0
ALINAN TEMINATLAR 4 22.492.877
VERILEN TEMINATLAR 4 5.000.000
TAAHHUTLER
Cayilamaz Taahhiitler
Cayilabilir Taahhdtler
Kiralama Taahhiitleri

16.784.995 13.157.439
226.634 98.188

0 0
22.492.877 17.360.307
5.000.000 1.500.000

13.157.439
98.188

0
17.360.307
1.500.000

Finansal Kiralama Taahhiitleri
Faaliyet Kiralama Taahhiitleri
Diger Cayilabilir Taahhutler
TUREV FINANSAL ARACLAR
Riskten Korunma Amacli Tiirev Finansal Araglar

O O O O O O O O O o o o o o
O O O ©O O O O O © o o o o o

O O O ©O O o o o o
O O O ©O O ©o o o o
O O O ©O O o o o o
O O O © O o o o o

Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli
islemler

Nakit Akis Riskinden Korunma Amacli islemler 0 0 0 0 0 0

Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amacgli
islemler

Alim Satim Amacli islemler
Vadeli Alim Satim islemleri
Swap Alim Satim islemleri
Alim Satim Opsiyon islemleri
Futures Alim Satim islemleri
Diger
EMANET KIYMETLER
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 44.504.506

O O O O o o o
©O O O O ©o o o o
O O O © o o o
O O O O o o o
O O ©O O O o o o
O O O O ©o o o

44.504.506 32.115.934 32.115.934



Kar veya Zarar Tablosu

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU
PUBLIC DISCLOSURE PLATFORM

Sunum Para Birimi 1.000 TL

Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Kar veya Zarar Tablosu

GELIR VE GIDER KALEMLERI

ESAS FAALIYET GELIRLERI
FAKTORING GELIRLERI
Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler
iskontolu
Diger
Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar
iskontolu
Diger
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER
Finansman Kredilerinden Alinan Faizler
Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar
KiRALAMA GELIRLERI
Finansal Kiralama Gelirleri
Faaliyet Kiralamasi Gelirleri
Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar
TASARRUF FINANSMAN GELIRLERI
Tasarruf Finansman Alacaklarindan Alinan Kar Paylari

Tasarruf Finansman Faaliyetlerinden Alinan Ucret ve
Komisyonlar

FINANSMAN GIDERLERI (-)
Tasarruf Fon Havuzuna Verilen Kar Paylari
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler
Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler
Kiralama islemlerine iliskin Faiz Giderleri
ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler
Diger Faiz Giderleri
Verilen Ucret ve Komisyonlar

BRUT KAR (ZARAR)

ESAS FAALIYET GIDERLERI (-)
Personel Giderleri
Kidem Tazminati Karsiligi Gideri
Arastirma ve Gelistirme Giderleri
Genel isletme Giderleri
Diger

BRUT FAALIYET KARI (ZARARI)

DIGER FAALIVET GELIRLERI
Bankalardan Alinan Faizler
Menkul Degerlerden Alinan Faizler
Temettl Gelirleri
Sermaye Piyasasi Islemleri Kari
Tirev Finansal islemler Kari
Kambiyo islemleri Kari
Diger

KARSILIK GIDERLERI
Ozel Karsiliklar
Beklenen Zarar Karsiliklar
Genel Karsiliklar
Diger

DIGER FAALIYET GIDERLERI (-)
Menkul Degerler Deger Dusus Gideri
Duran Varliklar Deger Dusls Giderleri
Sermaye Piyasasi islemleri Zarari
Tirev Finansal islemlerden Zarar
Kambiyo islemleri Zarari
Diger

NET FAALIYET KARI (ZARARI)

BIRLESME ISLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN
FAZLALIK TUTARI

OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR (
ZARAR)

NET PARASAL POZISYON KARI (ZARARI)

14
14
14

14

14

15

15

15

16

16

17

17

17
17
5,19
19

18

18

Dipnot Referansi

Cari Dénem Onceki Dénem

01.01.2025 - 31.12.2025

3.339.279
3.339.279
3.265.716
0
3.265.716
73.563

0

73.563

O O O O ©O O o o o

o

-2.444.133
0
-2.389.817
0

-2.332

0

0
-51.984
895.146
-128.612
-68.034
-759

0
-59.819
0
766.534
133.382
121.049
0

0

0

0

5.766
6.567
-123.971
0

0
-123.971
0

-5.729

0

0

0

0

-5.729

0
770.216

0

01.01.2024 - 31.12.2024

1.958.904
1.958.904
1.910.287
0
1.910.287
48.617

0

48.617

O O O O O O o o o

o

-1.532.295
0
-1.514.248
0

-976

0

0
-17.071
426.609
-91.261
-43.705
-539

0
-47.017
0
335.348
133.150
107.237
0

0

0

0
21.848
4.065

o O O o o

-22.101
0
0
0
0
-22.101
0
446.397

0



SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+/-)

Cari Vergi Karsilig

Ertelenmis Vergi Gider Etkisi

Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET KARI (ZARARI)
DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER

Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri

istirak, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen
Ortakliklar (is Ort.) Satis Karlari

Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri
DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-)
Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri

istirak, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen
Ortakliklar (is Ort.) Satis Zararlari

Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri
DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI)
DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+/-)

Cari Vergi Karsiligl

Ertelenmis Vergi Gider Etkisi

Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET KARI (ZARARI)
DONEM NET KARI VEYA ZARARI

D6nem Karinin (Zararinin) Dagilimi

Kontrol Guicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Hisse Basina Kar (Zarar)

Hisse Basina Kar (Zarar)
HISSE BASINA KAZANG (ZARAR)

SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANG (ZARAR)

11
11
11
11

770.216
-234.820
-267.013

32.193
0
535.396
0

0

0

O O O O o o o

535.396

0
535.396

446.397
-128.513
-132.376

3.863

0
317.884
0

0

0

O O O O o o o

317.884

0
317.884



ICAP  Karveya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU
PUBLIC DISCLOSURE PLATFORM

Sunum Para Birimi 1.000TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Cari Dé6nem Onceki Dénem
01.01.2025-31.12.2025 01.01.2024 - 31.12.2024

Dipnot Referansi

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

DONEM KARI (ZARARI) 22 535.396 317.884
DIGER KAPSAMLI GELIRLER -142 127
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar -142 127
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari ( 0 0
Azalislari)
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme
0 0
Artislari (Azalislari)
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Ol¢lim Kazanglari ( 5 203 181
Kayiplari)
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak
- . 0 0
Diger Kapsamli Gelir Unsurlar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger
T . 11 61 -54
Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar 0 0
Yabanci Para Gevrim Farklari
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklarin Degerleme ve/veya 0 0
Siniflandirma Gelirleri/Giderleri
Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri (Giderleri) 0 0
Yurtdisindaki isletmeye iliskin Yatirim Riskinden q q
Korunma Gelirleri (Giderleri)
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirlacak
.3 . 0 0
Diger Kapsamli Gelir Unsurlar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger 0 0

Kapsamli Gelire iliskin Vergiler
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 535.254 318.011



Nakit Akis Tablosu

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU
PUBLIC DISCLOSURE PLATFORM

Sunum Para Birimi 1.000 TL

Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Nakit Akis Tablosu

ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikiimluliiklerdeki Degisim
Oncesi Faaliyet Kari /Zarari

Alinan Faizler/ Alinan Kar Paylari / Kiralama Gelirleri
Odenen Faizler / Odenen Kar Paylari / Kiralama Giderleri
Alinan Temettdler

Alinan Ucret ve Komisyonlar

Elde Edilen Diger Kazanglar

Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan
Tahsilatlar

Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit
Odemeler

Odenen Vergiler
Diger

Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yikiimluliiklerdeki Degisim
Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis
Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis
Kiralama islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis
Tasarruf Finansman Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis
Diger Varliklarda Net (Artis) Azalis
Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis)
Tasarruf Fon Havuzundaki Net Artis (Azalis)
Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis)
Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis)
Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis)
Diger Borglarda Net Artis (Azalis)

Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

iktisap Edilen istirakler, Bagl Ortakliklar ve Birlikte Kontrol
Edilen Ortakliklar (is Ortakliklar)

Elden Cikarilan istirakler, Bagli Ortakliklar ve Birlikte
Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklar)

Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller
Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller

Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli
Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Elden Cikarlan Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli
Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Satin Alinan itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal
Varliklar

Satilan itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar
Diger
Yatirnnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akislari

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Krediler ve ihra¢ Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit
Krediler ve ihra¢ Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan
Nakit Cikisl

ihrac Edilen Sermaye Araclari

Temetti Odemeleri

Kiralamaya iliskin Odemeler

Diger

Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakde Esdeger
Varliklar Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis (Azalis)
Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar
Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar

14

16

7,8

Dipnot Referansi

Cari Dénem Onceki Dénem

01.01.2025 - 31.12.2025

440.582

3.024.644
-2.330.425
0

73.563
12.333

0

-68.034

-236.249
-35.250
-517.282
-2.580.488
0

0

0
-455.939
-422.536
0

-449
2.930.577
0

11.553
-76.700

-18.751
-18.751

o O ©o o o

1

-95.450
628.602
533.152

01.01.2024 - 31.12.2024

235.466

1.895.665
-1.507.504
0

48.617
25.913

0

-31.754

-135.494
-59.977
-829.431
1.140.943
0

0

0

-73.932
-616.402
0

1.515
-1.287.932
0

6.377
-593.965

-34.000
-34.000

o O ©o o o

0

-627.965
1.256.567
628.602
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IKAP  Ozkaynaklar Degisim Tablosu

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU
PUBLIC DISCLOSURE PLATFORM

Sunum Para Birimi 1.000TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler

Duran Varliklar
Birikmis
Yeniden

Degerleme
Artislari/
Azalislari

Tanimlanmis Fayda | Diger (Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Gercege Uygun Deger Farki Diger
Planlarinin Birikmis |  Kapsamli Gelirinden Kar/Zararda Siniflandirilmayacak Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal
Yeniden Olctim Paylari ile Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden .. _|varliklarin Birikmis Yeniden Degerleme
Kazanglari/ Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlarinin ve/veya Siniflandirma Kazanglari/
Kayiplari Birikmis Tutarlari) Kayiplari

Diger (Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanclari/Kayiplari, Ozkaynak
Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli Gelirinden Kar/
zararda Siniflandinlacak Paylari ve Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlarinin Birikmis Tutarlari)

Dipnot Referansi

Ozkaynaklar Degisim Tablosu

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER

D6nem Bagi Bakiyeler 50.000 0 0 0 0 -665 00 0 0 00 18.907 79.526220.963 368.731

TMS 8 Uyarinca Yapilan Dizeltmeler 0 0 0 0 0 0 00 0 0 00 0 0 0 0

Hatalarin Duzeltilmesinin Etkisi 0 0 0 0 0 0 00 0 0 00 0 0 0 0

Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi 0 0 0 0 0 0 00 0 0 00 0 0 0 0

Yeni Bakiye 50.000 0 0 0 0 -665 00 0 0 00 18.907 79.526 220.963 368.731

Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 0 0 0 0 0 127 00 0 0 00 0 0317.884 318.011

Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi 0 0 0 0 0 0 00 0 0 00 0 0 0 0

Onceki Dénem ic Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi 0 0 0 0 0 0 00 0 0 00 0 0 0 0

SRR SR Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki 0 0 0 0 0 0 00 0 0 00 0 0 0 0

Hisse Senedine Donstlrulebilir Tahviller 0 0 0 0 0 0 00 0 0 00 0 0 0 0

Sermaye Benzeri Borglanma Araglari 0 0 0 0 0 0 00 0 0 00 0 0 0 0

Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalis) 0 0 0 0 0 0 00 0 0 00 0 0 0 0

Kar Dagitimi 0 0 0 0 0 0 00 0 0 00 0220.963 220.963 0

Dagitilan Temetti 0 0 0 0 0 0 00 0 0 00 0 0 0 0

Yedeklere Aktarilan Tutarlar 0 0 0 0 0 0 00 0 0 00 0220.963 220,963 0

Diger 0 0 0 0 0 0 00 0 0 00 0 0 0 0

Dénem Sonu Bakiyeler 50.000 0 0 0 0 -538 00 0 0 00 18.907 300.489 317.884 686.742

Ozkaynaklar Degisim Tablosu

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER

Dénem Basi Bakiyeler 50.000 0 0 0 0 -538 00 0 0 00 18.907 300.489 317.884 686.742

TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler 0 0 0 0 0 0 00 0 0 00 0 0 0 0

Hatalarin Duzeltilmesinin Etkisi 0 0 0 0 0 0 00 0 0 00 0 0 0 0

Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi 0 0 0 0 0 0 00 0 0 00 0 0 0 0

Yeni Bakiye 50.000 0 0 0 0 -538 00 0 0 00 18.907 300.489 317.884 686.742

Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 0 0 0 0 0 -142 00 0 0 00 0 0535.396 535.254

Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi 0 0 0 0 0 0 00 0 0 00 0 0 0 0

o 012325%3”16?2 o ic Kaynaklardan Gerceklestirilen Sermaye Artirimi 450.000 0 0 0 0 0 00 0 0 00 0 450'006 0 0

Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki 0 0 0 0 0 0 00 0 0 00 0 0 0 0

Hisse Senedine Donlstlrilebilir Tahviller 0 0 0 0 0 0 00 0 0 00 0 0 0 0

Sermaye Benzeri Bor¢glanma Araglari 0 0 0 0 0 0 00 0 0 00 0 0 0 0

Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalig) 0 0 0 0 0 0 00 0 0 00 0 0 0 0

Kar Dagitimi 0 0 0 0 0 0 00 0 0 00 0317.884 317.884 0

Dagitilan Temetti 0 0 0 0 0 0 00 0 0 00 0 0 0 0

Yedeklere Aktarilan Tutarlar 0 0 0 0 0 0 00 0 0 00 0317.884 317.884 0

Diger 0 0 0 0 0 0 00 0 0 00 0 0 0 0

Ddnem Sonu Bakiyeler 500.000 0 0 0 0 -680 00 0 0 00 18.907 168.373 535.396 1.221.996



