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ICAP  Bagmsiz Denetgi Goriisil

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU
PUBLIC DISCLOSURE PLATFORM

Bagimsiz Denetim Kurulugu DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Denetim Tird Stirekli
Denetim Sonucu Olumlu

BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Dogu Aras Enerji Yatirimlari A.S. Genel Kurulu'na

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Goriis

Dogu Aras Enerji Yatirmlar A.S. ("Sirket") ile bagli ortakliklarinin (hep birlikte "Grup") 31 Aralik 2025 tarihli
konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve nakit akislarini
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar'na (TFRS'lere) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gercevesinde kabul edilen ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na (BDS'lere) uygun olarak yiiriitilmistiir. Bu Standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bdliminde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan ve kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin konsolide finansal tablolarinin bagimsiz denetimleri igin gegerli olan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlari Dahil) (Etik Kurallar) ile Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta kamu yararini
ilgilendiren kuruluslarin konsolide finansal tablolarinin bagimsiz denetimleriyle ilgili olarak yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular



Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin goriisimiiziin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goris bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Hizmet imtiyaz Anlagsmasi'nin konsolide finansal
tablolarda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan
Yorum 12 kapsaminda muhasebelestirilmesi:

Grup, dagitim operasyonlari igin devlet ile imzalamis
oldugu hizmet imtiyaz sézlesmesini TFRS Yorum 12"
imtiyazli Hizmet Anlasmalar" ("TFRS Yorum 12")

kapsaminda finansal varlik olarak degerlendirmis

olup, uygulanan finansal model sonucunda olusan
varliklari konsolide finansal tablolarinda "imtiyaz

Sozlesmelerine iliskin Finansal Varliklar" olarak

muhasebelestirmistir.

Grup, s6z konusu varliklar Gzerinden etkin faiz
yontemine gore hesapladigi geliri ise "Hizmet
imtiyaz sozlesmesinden elde edilen faiz geliri"
olarak muhasebelestirmektedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Grup'un konsolide
finansal durum tablosunda 14.238.150.300 TL
tutarinda imtiyaz sozlesmelerine iliskin finansal
varligi ve 1 Ocak - 31 Aralik 2025 tarihleri arasindaki
konsolide kar veya zarar tablosunda 5.768.857.615
TL tutarinda hizmet imtiyaz s6zlesmesinden elde
edilen faiz geliri bulunmaktadir. TFRS Yorum 12
kapsaminda muhasebelesecek unsurlarin ve
mevzuatin karmasikligl ve uygulanan varsayimlar (
temel olarak enflasyon ve makul getiri oranlarina
iliskin tahminleri icermektedir) dolayisiyla bu konu
kilit denetim konusu olarak tespit edilmistir.

Grup'un TFRS Yorum 12 kapsaminda uyguladigi
muhasebe politikalari, muhasebelestirilen finansal
varliklar ve faiz gelirleri sirasiyla Dipnot 2.5, Dipnot 6
ve Dipnot 20'de yer almaktadir.

Denetimde Bu Konu Nasil Ele Alindi

Denetimimiz sirasinda, Hizmet imtiyaz Anlasmasi'nin
muhasebelestirilmesine iliskin olarak asagidaki
denetim proseddrleri uygulanmistir.

-Hizmet Imtiyaz Anlasmasi'nin Grup tarafindan
isletilmesi surecinde uygulanan kontroller belirlenmis,
bu kontrollerin tasarimlari ve uygulamalari anlasilmistir

-Kullanilan finansal modelin Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumu ("EPDK") mevzuati agisindan uygunlugu
degerlendirilmistir.

-Finansal varlik modelinde yer alan bilgilerin EPDK
tarafindan yayinlanan tarifeler ile uyumu kontrol
edilmistir.

-Finansal varlik modelinin matematiksel dogrulugu
kontrol edilmistir.

-Kullanilan varsayimlarin temelini olusturan yonetim
analizlerinin incelenmis olup, piyasa sartlarina
uyumlulugu kontrol edilmistir.

-Cari donemde yapilan yatirimlar 6rneklem yolu ile test
edilmistir.

-imtiyaz sézlesmelerine iliskin finansal varlik

alacaklarinin vadeleri kontrol edilmistir.

-imtiyaz sézlesmelerine iliskin kayda alinan beklenen
kredi zararlarina iliskin hesaplama detaylar kontrol
edilmistir.

Yukarida belirtilen prosediirlere ek olarak, Hizmet
imtiyaz Anlasmasi kapsaminda muhasebelestirilen
finansal varliklar ve faiz gelirlerine iliskin Dipnot 6 ve
Dipnot 20'de yer alan agiklamalarin yeterliligi ilgili
TFRS'ler kapsaminda tarafimizca degerlendirilmistir.



3) Kilit Denetim Konulan (devami)

Kilit Denetim Konusu

TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Uygulamasi

Grup'un 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolarinda TMS 29, Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama ("
TMS 29") standardi uygulanmistir.

TMS 29'a uygun olarak, konsolide finansal tablolar
ve onceki donemlere ait finansal bilgiler, Tiirk
Lirasi'nin satin alma glcindeki degisikliklerin
yansitilmasi i¢in yeniden dlizenlenmis ve raporlama
tarihine gére Turk Lirasi'nin satin alma gici
cinsinden sunulmustur. TMS 29 uygulamasi
konsolide finansal tablolarda yaygin ve tutarsal
olarak onemli etkiye sahiptir. Bu sebeple, TMS 29'un
uygulanmasi tarafimizca kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir.

Grup'un Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamasi ile ilgili muhasebe politikalarina iliskin
aciklamalar Dipnot 2.1'de yer almaktadir.

Ertelenmis vergi varliklarinin geri kazanilabilirligi

Grup, 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli
konsolide finansal durum tablolarinda 6nemli
seviyede ertelenmis vergi varligi tasimaktadir.
Hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin geri
kazanilabilir tutari, Grup yonetimi tarafindan
olusturulan ileriye donuk nakit akim ve kar
projeksiyonlari ¢ercevesinde olusturulan tahminler
ile belirlenmistir.

Denetimde Bu Konu Nasil Ele Alindi

Denetimimiz sirasinda, TMS 29 uygulanmasi ile ilgili
asagidaki denetim prosedurleri uygulanmistir:

-Yonetim tarafindan yapilan parasal ve parasal olmayan kalemler ayriminin TMS
29'a uygun bir sekilde yapilip yapilmadiginin kontrol edilmesi,

-Hesaplamaya konu edilen listelerin tamligl ve matematiksel dogrulugunun
ornekleme yontemiyle test edilmesi,

-Hesaplamalarin sonucunun konsolide finansal tablolara dogru yansitilip
yansitilmadiginin kontrol edilmesi,

-Yonetimin kullandigl hesaplama yontemlerinin degerlendirilmesi ve tutarliliginin
test edilmesi,

-Hesaplamalarda kullanilan genel fiyat endeksi oranlarinin, Tirkiye Istatistik
Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye'deki Tuketici Fiyat Endeksi'nden elde
edilen katsayilar ile kontrol edilmesi,

TMS 29'un uygulanmasinin konsolide finansal tablolara
iliskin dipnotlarda yer alan agiklamalarinin TFRS'lere
gore yeterliligi kontrol edilmistir.

Ertelenmis vergi varliklarinin geri kazanilabilirliginin
denetimi i¢in uyguladigimiz prosediirler bunlarla sinirli
kalmamak lizere asagida 6zetlenmistir:

-ileriye déniik nakit akis ve kar projeksiyonlari Grup yénetiminden temin edilmis
ve matematiksel dogrulugu kontrol edilmistir.

-S6z konusu projeksiyon calismalari ve igreisinde yer alan tahminler Grup
yonetimi ile yapilan toplantilar ile kapsamli olarak degerlendirilmistir.

-Projeksiyonlarda kullanilan makroekonomik verilerin makul olup olmadigi dis
kaynaklardan temin edilen detaylar ile karsilastirilarak degerlendirilmistir.



S6z konusu donemler igin konsolide finansal durum  Yukarida belirtilen prosediirlere ek olarak, ertelenmis
tablosuna yansitilan ertelenmis vergi varliklerinin  vergi olarak muhasebelestirilen tutarlara iliskin Dipnot
onemli seviyede olmasi sebebiyle, bu varliklarin geri  13'te yer alan agiklamalarin yeterliligi ilgili TFRS'ler
kazanilabilirligi kilit denetim konusu olarak kapsaminda tarafimizca degerlendirilmistir.
belirlenmistir.

Grup'un ertelenmis vergi hesaplamasi kapsaminda
uyguladigi muhasebe politikalari ve tahminlere
iliskin detaylar Dipnot 2.5 ve Dipnot 2.6'da yer
almaktadir.

4) Diger Hususlar

Dipnot 3'te sunulan diger bilgiler Grup yénetiminin sorumlulugundadir. Séz konusu diger bilgiler, "FAVOK"
hesaplamasini icermekte olup, ekli konsolide finansal tablolarin bir pargasi degildir. Konsolide finansal tablolar
Uzerindeki goriisimiz, diger bilgi notunu icermemekte ve bu hususta tarafimiza dair herhangi bir giivence
verilmemektedir.

Konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili olarak sorumlulugumuz, diger bilgileri okuyarak, diger
bilgiler ile bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal tablolar ya da bagimsiz denetim siirecinde elde
edilen bilgiler arasindaki varsa 6nemli tutarsizliklar belirlemektir. Eger yaptigimiz incelemeler sonucunda diger
bilgiler ile konsolide finansal tablolar ya da bagimsiz denetim neticesinde elde edilen bilgiler arasinda 6nemli bir
tutarsizlik bulundugu sonucuna varirsak, bu bulguyu bildirmemiz gerekmektedir. Diger bilgiye iliskin
bildirmemiz gereken herhangi bir bulgumuz bulunmamaktadir.

5) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli
gordigl i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan
sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.

6) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:



Amacimiz, bir bitln olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve goriisimuzi iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir
. Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine ve BDS'lere uygun olarak yiiritllen bir bagimsiz denetim sonucunda
verilen makul glivence; yliksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢lide
bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine ve BDS'lere uygun olarak yiriitilen bir bagimsiz denetimin geregi
olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki slpheciligimizi
strdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

6) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iligkin Sorumluluklan (devami)

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden yuiksektir

)

- Grup'un i¢ kontroluiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimleilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi sliphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigl hakkinda ve yonetimin
isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara
dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goris disinda bir gériis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un surekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak lizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup icerisindeki isletmelere veya faaliyet
boliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Grup
denetiminin yonlendirilmesinden, gbzetiminden ve yuritilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim
gorlsinden de tek basimiza sorumluyuz.



- Grup konsolide finansal tablolari hakkinda olusturulacak goriise dayanak teskil edecek sekilde, grup
biinyesindeki isletme veya isletme birimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti
elde etmek amaciyla grup denetimi planlanmakta ve ylritilmektedir. Grup denetiminin amaglari agisindan
yapilan denetim cgalismasinin yonlendirilmesinden, gozetiminden ve gozden gecirilmesinden sorumluyuz.
Verdigimiz denetim goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Uzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Gist yénetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik lizerinde etkisi oldugu disinilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile,
varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri Gst yonetimden sorumlu
olanlara iletmis bulunmaktayiz.

6) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar (devami)

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya acgiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili konunun bagimsiz denetg¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398. Maddesi'nin dordiincii fikrasi uyarinca; Grup'un Riskin Erken
Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 11 Mart 2026 tarihinde Grup'un Yonetim Kurulu'na
sunulmustur.

TTK'nin 402'nci Maddesi'nin doérdiinci fikrasi uyarinca; Grup'un 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap déneminde defter
tutma diizeninin, konsolide finansal tablolarin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci Maddesi'nin dérdlnci fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuritiip sonuglandiran sorumlu denetci Erman Ilgaz'dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED



Erman llgaz, SMMM

Sorumlu Denetgi

Ankara, 11 Mart 2026
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Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Finansal Durum Tablosu (Bilango)
Varliklar

DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
imtiyaz Sézlesmelerine iliskin Finansal Varliklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler

iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler
Diger Donen Varliklar

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar
ARA TOPLAM
TOPLAM DONEN VARLIKLAR

DURAN VARLIKLAR

Ticari Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
imtiyaz Sézlesmelerine iliskin Finansal Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Kullanim Hakki Varliklari
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varlig
TOPLAM DURAN VARLIKLAR
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Borglanmalar
iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borclanmalar
Banka Kredileri
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Banka Kredileri
Kiralama islemlerinden Borclar
Ticari Borglar
iligkili Taraflara Ticari Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
iliskili Taraflara Diger Borclar
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borg¢lar

Ertelenmis Gelirler (MUsteri S6zlesmelerinden Dogan
Yukumluliiklerin Disinda Kalanlar)

Donem Kari Vergi Yikimlulagu
Kisa Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yikiimlulukler

iliskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli
YukUmlalikler

ARA TOPLAM
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Borglanmalar
iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

5,19

12

16
15

10
11
13

5,19

7,19

16

13

14

14

15

Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

Dipnot Referansi

Cari Dénem
31.12.2025

651.363.872
5.855.532.146
23.363.424
5.832.168.722
37.005.128
37.005.128
3.776.841.923
262.057.391
11.385.705
11.385.705
26.295.968
26.295.968
10.620.482.133
10.620.482.133

634.521.623
634.521.623
36.416.628
36.416.628
10.461.308.377
64.187.388
541.848.594
2.145.415.038
3.822.930.845
17.706.628.493
28.327.110.626

513.333.333
513.333.333
513.333.333
719.202.035

719.202.035

603.657.500
115.544.535
2.450.430.405
1.199.127.896
1.251.302.509
28.283.462
1.835.147.977
4.225.708
1.830.922.269

204.985.796

20.125.824
170.680.750

31.821.781

138.858.969
167.697.730

167.697.730

6.109.887.312
6.109.887.312

1.878.705.178
1.878.705.178

Onceki Dénem
31.12.2024

1.144.755.412
4.836.711.990
26.816.682
4.809.895.308
116.014.075
116.014.075
3.380.501.236
281.240.246
19.817.015
19.817.015
417.353.239
417.353.239
10.196.393.213
10.196.393.213

1.181.909.558
1.181.909.558
3.662.475
3.662.475
9.365.818.389
77.979.516
588.155.334
2.332.333.224
4.556.550.316
18.106.408.812
28.302.802.025

0
0
0
898.348.302

898.348.302

777.385.864
120.962.438
3.280.381.796
1.478.580.361
1.801.801.435
89.411.553
1.747.886.914
5.464.590
1.742.422.324

123.906.800

16.882.408
186.994.637

34.380.210

152.614.427
180.730.800

180.730.800

6.524.543.210
6.524.543.210

3.148.108.975
3.148.108.975



Banka Kredileri
Kiralama islemlerinden Borclar
Ticari Borglar
iliskili Taraflara Ticari Borclar
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Diger Borglar
iliskili Taraflara Diger Bor¢lar
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar

Ertelenmis Gelirler (Musteri S6zlesmelerinden Dogan
Yukumluliiklerin Disinda Kalanlar)

Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar

TOPLAM UZUN VADELi YOKUMLULUKLER
TOPLAM YUKUMLULUKLER

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltme Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlar
Net Donem Kari veya Zarari
TOPLAM OZKAYNAKLAR
TOPLAM KAYNAKLAR

7,19

14

17
17
17
17

1.775.079.955
103.625.223
107.121.769
0

107.121.769
207.377.354
192.337.233
15.040.121

85.246
71.821.111
71.821.111

2.265.110.658
8.374.997.970

19.952.112.656
250.000.000
1.500.215.857
757.140.915
15.204.775.502
2.239.980.382
19.952.112.656
28.327.110.626

2.932.011.881
216.097.094
216.318.010

0

216.318.010
50.937.796
50.936.295
1.501

177.025
62.933.677
62.933.677

3.478.475.483
10.003.018.693

18.299.783.332
250.000.000
1.500.215.857
721.086.794
15.620.888.846
207.591.835
18.299.783.332
28.302.802.025



KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU
PUBLIC DISCLOSURE PLATFORM

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

KARVEYA ZARAR KISMI

Hasilat

Satislarin Maliyeti

TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR)
BRUT KAR (ZARAR)

Genel Yonetim Giderleri

Pazarlama Giderleri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

ESAS FAALIYET KARI (ZARARI)

TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger Dusukliigli Kazanglari (
Zararlan) ve Deger Diisiikliigii Zararlarinin iptalleri

FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI)

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplari)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI)

Surdirilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri
Donem Vergi (Gideri) Geliri
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI)

DONEM KARI (ZARARI)
Dénem Karinin (Zararinin) Dagilimi

Kontrol Glicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Pay Basina Kazang
Pay Bagina Kazang

Pay Basina Kazang (Zarar)

Surdirilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (

Zarar)

Siirdiirtilen Faaliyetlerden adi pay basina kazang

Sulandinlmig Pay Basina Kazang (Zarar)

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar

DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER)

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi

Kontrol Glicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

20
21

22
22
24
24

25
25
29

13
13

18

m Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

Dipnot Referansi

Cari Dénem
01.01.2025 - 31.12.2025

32.719.668.747
-20.973.795.888
11.745.872.859
11.745.872.859
-1.746.414.026
-2.446.244.088
186.733.770
-167.602.966
7.572.345.549

-12.337.049

7.560.008.500
689.826.628
-1.882.061.777
-3.143.294.477
3.224.478.874
-984.498.492
-250.879.021
-733.619.471
2.239.980.382
2.239.980.382

0
2.239.980.382

8,95990000

0
0
0
2.239.980.382

0
2.239.980.382

Onceki Dénem
01.01.2024 - 31.12.2024

52.222.317.947
-40.162.631.010
12.059.686.937
12.059.686.937
-1.693.814.755
-2.812.361.578
311.303.878
-111.107.062
7.753.707.420

-65.066.478

7.688.640.942
578.800.423
-2.695.275.270
-3.540.250.034
2.031.916.061
-1.824.324.226
-238.614.496
-1.585.709.730
207.591.835
207.591.835

0
207.591.835

0,83040000

0
0
0
207.591.835

0
207.591.835



ICAP  Nakit Akis Tablosu (Dolayli Yéntem)

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU
PUBLIC DISCLOSURE PLATFORM

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Nakit Akis Tablosu (Dolayli Yontem)

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Donem Kari (Zarari)
Dénem Net Kani (Zarari) Mutabakati lle ligili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Dizeltmeler
Deger Dustikliigi (iptali) ile ilgili Diizeltmeler
Alacaklarda Deger Dustkligi (iptali) ile ilgili
Diizeltmeler
Karsiliklar ile ilgili Dizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (
iptali) ile ilgili Diizeltmeler
Dava ve/veya Ceza Karsiliklari (iptali) ile ilgili
Diizeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Giderleri ile ilgili Diizeltmeler

Gerceklesmemis Yabanci Para Gevrim Farklari ile ilgili
Duizeltmeler

Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler
Parasal Pozisyon Kazanc ve Kayiplariyla ilgili
Diizeltmeler
Kar (Zarar) Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)

iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis
(Artis)

Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile
ilgili Diizeltmeler

iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger
Alacaklardaki Azalis (Artis)

Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile ilgili Dizeltmeler

Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis)

Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler
iliskili Taraflara Ticari Borclardaki Artis (Azalis)

iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (
Azalis)

Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki
Artis (Azalis)
Faaliyetler ile ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalig) ile ilgili
Diizeltmeler

iliskili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki
Artis (Azalis)

iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger
Borglardaki Artis (Azalis)

Ertelenmis Gelirlerdeki (Misteri S6zlesmelerinden Dogan
Yukumluliklerin Disinda Kalanlar) Artis (Azalis)

isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis (Azalis) ile
ilgili Diizeltmeler

Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis)

Faaliyetlerle ilgili Diger Yiikimliliiklerdeki Artis (Azalig
)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari

Alinan Faiz

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Kapsaminda Yapilan Odemeler

Vergi iadeleri (Odemeleri)
Diger Nakit Girisleri (Cikislari)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislari

Maddi Duran Varlik Almindan Kaynaklanan Nakit
Gikislan

Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikiglan

Diger Nakit Girisleri (Cikislar)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Dipnot Referansi

23

5,6

14

14

25
25

13

28

25
14

13
6,28

6,21,28

Cari Donem

01.01.2025 - 31.12.2025

5.957.898.149
2.239.980.382
-903.631.938
342.967.871
-265.185.569

-265.185.569

27.819.332

5.555.757

22.263.575

888.336.184
-689.826.628
1.578.162.812

123.718.821

984.498.492

2.763.070.546

-5.768.857.615
-615.764.002
-474.534.444

3.453.257

-477.987.701

46.254.794

46.254.794

19.182.860
8.431.310
-939.147.633
-279.452.465

-659.695.168

4.410.697

260.626.997

157.088.433

103.538.564

80.987.217

378.024.200

391.057.271

-13.033.071

720.584.442
689.826.628

-47.899.772

-247.635.605
4.843.022.456
-3.791.507.047

-18.071.578

-12.071.578

-6.000.000

-3.773.435.469
-2.389.605.157

Onceki Dénem
01.01.2024 - 31.12.2024

6.530.409.913
207.591.835
628.543.981
327.645.794
835.777.632

835.777.632

75.450.898

17.816.679

57.634.219

1.896.406.916
-578.800.423
2.475.207.339

66.743.882

1.824.324.226

2.074.344.379

-6.472.149.746
675.370.555
684.229.526

-20.513.088

704.742.614

-86.488.445

-86.488.445

26.242.452
-5.996.638
827.146.448
1.127.970.079

-300.823.631

90.275.044

-236.739.727

-153.607.442

-83.132.285

-110.974.975

-512.323.130

-249.486.673

-262.836.457

1.511.506.371
578.800.423

-46.788.882

-168.586.543
4.655.478.544
-3.933.548.006

-14.235.345

-14.235.345

-3.919.312.661
-3.403.661.205



Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Kredilerden Nakit Girisleri
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Gikislari
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislari
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine
iliskin Nakit Cikislari
Odenen Temettiiler
Odenen Faiz
Diger Nakit Girisleri (Cikislarr)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE ILISKIN ENFLASYON ETKISI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

513.333.333

8 513.333.333
-479.105.343

8 -479.105.343
8 -112.471.871
-604.577.434

-1.526.603.698

25,28 -180.180.144
-223.214.055

-223.214.055

4 1.144.755.412
-270.177.485

4 651.363.872

-441.590.004
-441.590.004

-80.961.861

-327.158.155
-2.400.627.136
-153.324.049

-806.799.298

-806.799.298
1.492.724.829
458.829.881
1.144.755.412



Ozkaynaklar Degisim Tablosu

(]
KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU
PUBLIC DISCLOSURE PLATFORM

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Ana Ortakliga Aif

Dipnot Referansi

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler Birikmis Karlar i Olmayan Paylar

Odenmis Sermaye | Sermaye Diizeltme Farklar Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang / Kayiplari Riskten Korunma Kazang / Kayiplari | Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang / Kayiplar Gegmis Yillar Kar / Zararlan | Net Donem Kari Zarari

Ozkaynaklar Degisim Tablosu

Ozkaynaklar Degisim Tablosu

Dénem Bagi Bakiyeler 250.000.000 1.500.215.857 581.678.290 6.201.184.988 9.883.167.834 18.416.246.969 18.416.246.969

Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin
Diizeltmeler

Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere
iliskin Duizeltmeler

Muhasebe Politikalarindaki Goniillii Degisikliklere
iliskin Diizeltmeler

Hatalara iligkin Diizeltmeler

Diger Diizeltmeler

3.102.683 3.102.683 3.102.683
Diizeltmelerden Sonraki Tutar
Transferler 139.408.504 9.743.759.330 -9.883.167.834 0 0
Toplam Kapsamli Gelir (Gider)
D&nem Kari (Zaran) 207.591.835 207.591.835 207.591.835
Diger Kapsamli Gelir (Gider)
Sermaye Arttirimi
Sermaye Azaltimi
Sermaye Avansi
Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri
iceren Birlesmelerin Etkisi
Dénemde Odenen Kar Payi Avanslari
Kar Paylar -327.158.155 -328.158.155 -328.158.155
Onceki Donem Kar Payi Harig Pay Sahiplerine Yapilan Diger
01.01.2024 - 31.12.2024 Odemeler
Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle Meydana
Gelen Artis (Azalis)
Pay Bazli islemler Nedeniyle Meydana Gelen Artis (
Azalis)
Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi
Bagli Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile
Sonucl yan Pay Orani Degisikliklerine Bagli
Artis/Azalis
Kontrol Glici Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan
islemler
Pay Sahiplerinin Diger Katkilar
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari
) Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan
Varligin (YukimlilGgiin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhiidiin Baslangic Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar
Opsiyonlarin Zaman Degerindeki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yukiimluliigin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhidiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar
Forward Sézlesmesinin Forward Bileseninin
Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve
Finansal Olmayan Varligin (Yikimliligiin) veya
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhtdiin
Baslangig Maliyetine veya Defter Degerine Dahil
Edilen Tutar
Yabanci Para Alim Satim Marjlarindaki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yakimluliigin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhudiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalis)
D3nem Sonu Bakiyeler 250.000.000 1.500.215.857 T21.086.794 15.620.888.846 207.591.835 18.299.783.332 18.299.783.332
Ozkaynaklar Degisim Tablosu
Ozkaynaklar Degigim Tablosu
D3nem Bagi Bakiyeler 250.000.000 1.500.215.857 T21.086.794 15.620.888.846 207.591.835 18.299.783.332 18.299.783.332
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin
Diizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere
iliskin Duizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Goniillii Degisikliklere
iliskin Diizeltmeler
Hatalara iligkin Diizeltmeler
Diger Diizeltmeler 16.926.376 16.926.376 16.926.376
Diizeltmelerden Sonraki Tutar
Transferler 36.054.121 171.537.714 -207.591.835 0 0
Toplam Kapsamli Gelir (Gider)
Donem Kari (Zarari) 2.239.980.382  2.239.980.382 2.239.980.382

Diger Kapsamli Gelir (Gider)
Sermaye Arttirnimi
Sermaye Azaltimi
Sermaye Avansi

Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri
iceren Birlesmelerin Etkisi

Dénemde Odenen Kar Payi Avanslari

Kar Paylar -604.577.434 -604.577.434 -604.577.434




e a1 __-__l__l___l-_-
0 31.12.202¢

Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle Meydana
Gelen Artis (Azalis)

Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi

Kontrol Glicii Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan
islemler

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplar
) Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalis)

Varligin (Yukimliiliigiin) veya Gergege Uygun Deger
besi U

iskinden Korunma Mut L Kesin
Taahhudiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Forward Sézl in Forward Bi inin
Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve
Finansal Olmayan Varligin (Yukamlalugiin) veya
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhtdiin
Baslangig Maliyetine veya Defter Degerine Dahil
Edilen Tutar




