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Bagimsiz Denetci Gorisi
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Bagimsiz Denetim Kurulugu CNS BAGIMSIZ DENETIM A.S.
Denetim Tird Strekli
Denetim Sonucu Sarth

YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN

BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret Anonim Sirketi

Genel Kurulu'na

1. Sinirli Olumlu Gérig

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret Anonim Sirketi ("Sirket") ve bagl
ortakliklarinin (hep birlikte "Grup") 1 Ocak 2025 - 31 Aralik 2025 hesap dénemine
ait tam set konsolide finansal tablolarini denetlemis oldugumuzdan 1 Ocak 2025 -
31 Aralik 2025 hesap donemine iliskin yillik faaliyet raporunu da denetlemis
bulunuyoruz.

Gorisimuze gore, Sinirli Olumlu Gorlistiin Dayanagi bolumiinde belirtilen husus
disinda, yénetim kurulunun yillik faaliyet raporu igcinde yer alan konsolide finansal
bilgiler ile Yonetim Kurulunun Grupun durumu hakkinda yaptigi irdelemeler, tim
onemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gergegi yansitmaktadir.

2. Sinirli Olumlu Gériagin Dayanagi

Grupun 1 Ocak 2025- 31 Aralik 2025 hesap donemine iliskin tam set finansal
tablolar hakkindaki 11 Mart 2026 tarihli denet¢i raporumuzun Sinirli Olumlu
Gorlsiin Dayanagi bolimiinde agiklandig tzere;

Dipnot 2.1'de ve Dipnot 15'te aciklandigl lzere, Grup'un Birlesik Arap
Emirlikleri'nde kurulu bagli ortakligi Anel Emirates General Contracting Sole
Proprietorship L. LLC'nin ("Anel Emirates") Ustlenmis oldugu Abu Dhabi
Uluslararasi Havalimani elektrik isleri ile alakali proje isvereni TAV-CCC-Arabtec JV
("TCA JV") arasinda devam eden tahkim siireci Agustos 2024 ayinda karara
baglanmistir. Tahkim heyetinin yapmis oldugu degerlendirme sonucunda Anel
Emirates'in ileri surdigu talepler kabul gérmekle birlikte, karsi tarafin da
taleplerini dikkate alan tahkim heyeti, hesaplarin netlestirilmesi sonucunda
neticeyi 197,8 milyon Birlesik Arap Emirlikleri Dirhemi ("AED") ve 40,6 milyon AED



faiz 6demesine Anel Emirates aleyhine olarak kararlastirmistir. 31 Aralik 2025
tarihli 6zel durum agiklamasina iliskin olarak; karsi taraf¢a tahkim karari

neticesinde National Bank of Ras Al Khaimah (Rak Bank) tarafindan TAV - CCC - (
Arabtec) JV lehine diizenlenen iki adet toplam 100 milyon AED bedelli Ek Avans
Teminat Mektuplarinin nakde doniilmesi icin basvuruldugu 6grenilmis ve hukuki
slire¢ baslatilarak yapilan islemlere itiraz edilmistir. Grup'un Birlesik Arap

Emirlikleri'nde kurulu bagli ortakligi Anel Emirates General Contracting Sole

Proprietorship I. LLC'nin ("Anel Emirates") teminat mektuplari lizerinde tedbir
uygulanmistir. Tedbir kararini takiben Temyiz Mahkemesi tedbir kararinin

kaldirilmasina karar vermistir. Teminat mektuplarinin iptali ve riskten diistirilmesi
dava hala devam etmekte olup mektuplarin nihai durumuna dair henlz karar
verilmemistir. Ote yandan, Temyiz Mahkemesi tarafindan tedbir karari alinmis
olup, mektuplarin nakde doénusturilmesi streci durdurulmustur. Alinan tedbir
kararini takiben Arbitrates Abu Dhabi Tahkim Merkezi nezdinde tahkim davasi
acilmistir. Teminat mektuplarina iliskin tahkim davasi raporlama tarihi itibariyla
devam etmektedir.

Grup, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yapmis oldugu degerlendirme sonucu TMS 9"
Finansal Aracglar ve TMS 37 "Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar"

Standartlan kapsaminda mevcut en iyi bilgi ve tahminlerini proje sorumlulari ve
hukuk danismanlari ile birlikte degerlendirmistir. Bu degerlendirme sonucunda

kararda belirtilen tutarlarda maddi hatalar oldugu degerlendirilmis mahkemeye
sunulan belgelerde bu tutarlarin diizeltilmesi istenmistir. Grup, mevcut tasinan
tutarlan da dikkate alarak "Devam Eden insaat ve Taahhut islerinden Dogan

So6zlesme Duran Varliklar" olarak muhasebelestirilen 77.578.799 ABD Dolari

tutarinda alacaklari ve Ertelenmis Gelirler olarak muhasebelestirilen 26.599.502
ABD Dolari tutarinda avans bakiyelerinin neti ile tahkim neticesinde Grup aleyhine
kararlastirilan 53.907.122 ABD Dolar karsilik tutarindan maddi hata olarak

degerlendirilen ve itiraz sonucunda diizeltilmesi beklenen 73.924.325 ABD Dolari
dusiildiikten sonra 30.962.094 ABD Dolari (TL Karsiligr : 1.511.692.076 TL) tutarinda
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler altinda gider muhasebelestirilmis bu siirece
iliskin 31 Aralik 2024 tarihli konsolide finansal tablolarinda "Devam Eden insaat ve
Taahht islerinden Dogan Sézlesme Duran Varliklar" olarak 20.017.204 ABD Dolari
(TL Karsiligr: 924.378.589 TL) tasimaya devam etmistir.

Ancak Anel Emirates ile TCA JV arasinda devam eden tahkim siireci Anel Emirates
aleyhine 2025 Aralik ayinda sonuglanmis ve tahkim karari kesinlesmistir. Grup, 31
Aralik 2025 tarihi itibariyla yapmis oldugu degerlendirme sonucu TMS 9 "Finansal
Araclar ve TMS 37 "Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar" Standartlari
kapsaminda mevcut bilgi ve tahminlerini proje sorumlulari ve hukuk danismanlari
ile birlikte degerlendirmesi sonucunda konsolide finansal tablolarda tasinan
20.017.204 ABD Dolar (TL Karsiligi: 857.983.403 TL) tutarindaki alacak tutarina
iliskin deger dusuklugu ayirmis ve Esas Faaliyetlerden Diger Giderler altinda
muhasebelestirilmistir. Ancak tahkimin nihayetlenmesi ve mevcut alacaklarin
giderlestirilmesi neticesinde Anel Emirates'in 6demekle yiikiimli oldugu 197,8
milyon AED ve 40,6 milyon AED faiz toplami olan 238,4 milyon AED (2.306 milyon
TL) icin Grup ekteki konsolide finansal tablolarda teminat mektuplari ile ilgili
temyiz surecinin devam etmesi ve 6deme takviminin belirsizligi ile 6demeye iliskin
Anel Emirates disinda Sirket'in veya Grup sirketlerinin herhangi birisinin 6demekle
ilgili bir kefaletinin olmamasindan ve sirket hukukgularinin verdigi goris baz
alinarak so6z konusu alacaklarin Sirketten tahsilinin hukuken mimkiin olmadig)
kabulii ile herhangi bir karsilik ayirmamuistir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu dlzenlemeleri
cercevesinde kabul edilen ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir
parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS'lere") uygun olarak



yuritilmustdr. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan ve kamu vyararini ilgilendiren kuruluslarin konsolide finansal
tablolarinin bagimsiz denetimleri icin gecerli olan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (Bagimsizlik Standartlarn Dahil) (Etik Kurallar) ile Sermaye Piyasasi Kurulu
mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin
konsolide finansal tablolarinin bagimsiz denetimleriyle ilgili olarak yer alan etik
hiukimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, sinirli olumlu gérusimiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Tam Set Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Denetgi Gériigiimiiz

Grup'un 1 Ocak 2025 - 31 Aralik 2025 hesap donemine iliskin tam set konsolide
finansal tablolari hakkinda 11 Mart 2026 tarihli Bagimsiz Denet¢i Raporumuzda
sinirli olumlu goéris bildirmis bulunuyoruz.

4. Isletmenin Siirekliligi ile ilgili Onemli Belirsizlik

11 Mart 2026 tarihli denetci raporumuzda isletmenin Siirekliligi ile ilgili Onemli
Belirsizlik olarak raporlanan asagidaki hususlar bulunmaktadir.

Dipnot 2.1'de aciklandigi Gzere Grup'un 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap
dénemine ait, konsolide finansal tablolari "isletmenin Sirekliligi" ilkesi uyarinca
hazirlanmistir. Sinirli Olumlu Gorlsiin Dayanag) bolimiinde ve konsolide finansal
tablolarin 2.1 numarali ve 15 numarali dipnotlarinda ifade edilen tahkim siirecinin
devam etmesi sebebiyle Grup'un surekliligi Gizerinde etkisi slire¢ tamamlanana

kadar beklenmemektedir. Ek olarak Dipnot 2.1'de acgiklandigi lizere Grup'un

Finansal Yeniden Yapilandirma kapsaminda yapilandirdigi finansal bor¢glanmalarin
o0deme takvimi rapor tarihi itibariyla baslamistir. Sirket'in 2 Ekim 2024 tarihinden
sonra ayni konu ile ilgili 6zel durum aciklamalarina iliskin olarak; finans

kuruluslarindan kullanilmis olan nakdi ve gayri nakdi kredilerine iliskin akdedilen "
Yeniden Yapilandirma Soézlesmesi" hukumleri ile ilgili stire¢ devam ettiginden,

raporlama donemi tarihi itibariyla finans kuruluslarinin mutabakati ile siire 31
Mart 2026 tarihine kadar uzatilmistir. Ancak bu husus, tarafimizca verilen gorisu
etkilememektedir.

5. Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna lliskin Sorumlulugu

Grup yonetimi, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 514 ve 516 ncl
maddelerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") 1I-14.1 No'lu "Sermaye

Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi"ne ("Teblig") gore yillik
faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giiniinii izleyen ilk Gg ay icinde hazirlar ve genel
kurula sunar.



b) Yillik faaliyet raporunu; Grup'un o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniyle
konsolide finansal durumunu dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve
dirust bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda konsolide finansal
durum, konsolide finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Grup'un
gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere de acgikga isaret olunur. Bu
konulara iliskin yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da icerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Grup'ta meydana gelen ve 6zel 6nem
tasiyan olaylar,

- Grup'un arastirma ve gelistirme ¢alismalari,

- Yonetim kurulu Uyeleri ile Uist diizey yoneticilere 6denen licret, prim, ikramiye
gibi mali menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve
nakdiimkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken T.C. Ticaret Bakanliginin ve ilgili
kurumlarin yaptigi ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

6. Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiikiimleri ve Teblig cercevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer
alan konsolide finansal bilgiler ile Yonetim Kurulunun yaptigl irdelemelerin,
Grup'un denetlenen konsolide finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadigi ve gercegi yansitip yansitmadigi
hakkinda goriis vermek ve bu goriisimuzi igeren bir rapor dizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu
dlizenlemelerine ve BDS'lere uygun olarak yuritilmustir. Bu standartlar, etik
hikimlere uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer
alan konsolide finansal bilgiler ve Yonetim Kurulunun yaptigl irdelemelerin
konsolide finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup
olmadigina ve gergegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek
Uzere planlanarak ylratulmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yuritiip sonuglandiran sorumlu denetci Menduh Atan'dir.



CNS Bagimsiz Denetim A.S.

Menduh Atan, SMMM

Sorumlu Denetgi

istanbul, Tiirkiye

11 Mart 2026
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Finansal Tablo Niteligi Konsolide

ligili Sirketler 1

ligili Fonlar 1

Faaliyet Raporu

Yapilan Agiklama Diizeltme mi? Hayir (No)
Konuya iliskin Daha Once Yapilan Aciklamanin Tarihi -

Aciklamalar

Sirketimizin 2025 yili hesap donemi Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu ektedir.
Kamuoyunun bilgilerine sunariz.

Saygilarimizla.



