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A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Sinirli Olumlu Goris

Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. ("Sirket") ve Bagli Ortakliklari'nin ("Grup") 31 Aralik 2025 tarihli konsolide
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve konsolide
diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goristimuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, "Sinirli Olumlu Gorlisiin Dayanagi" boliimde belirtilen
konularin etkileri harig olmak lzere, Sirket'in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve
aynl tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini,
Tirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS'lere) uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Sinirli Olumlu Goriigiin Dayanag

Sirket onceki donemlerde yatirrm amacgli gayrimenkullerini gercege uygun degeri Uzerinden
muhasebelestirilmekte ve gercege uygun deger artis/azalislari olustuklari dénemde gelir tablosu ile
iliskilendirilmektedir. 31 Aralik 2025 itibariyle, Sirket yatinm amacli gayrimenkullerini yeniden degerlememistir

Grup, cesitli bankalar ile mevcut nakdi kredilerinin 1+6 yil (ilk yil anapara 6demesiz, diger 6 yil ise anapara
6deme miktarlarinin artarak devami seklinde) uzatilmasi noktasinda bankalarin yonetim kurullarindan gerekli
onaylarin alinmasi siirecindedir. Bu sekilde kontrolli bir nakit akim yonetimi, bilangcodaki kisa vadeli borg
stogunun uzun vadeye yayilmasi, hammadde satinalma giderlerinde tasarruf edilmesi ve operasyonel gelir
gider dengesinin saglanmasi hedeflenmektedir. Rapor tarihi itibariyle bankalarla vade uzatimina yonelik
protokol heniizimzalanmamis olmakla birlikte, Sirket yonetimi s6z konusu sozlesmelerin Mart 2026 tarihinde
imzalanmasini beklediginden dolayi, kisa vadeli kredilerinin yeni kredi kapsaminda uzun vadeye yayilacagini
distindlginden ilisikteki konsolide finansal tablolarda toplam 2.388.453.838 TL (55.723.885 ABDS) tutarindaki
kisa vadeli kredileri uzun vadeli olarak siniflamistir.



Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS") ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yurGtilmistir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklari béliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hukimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, sinirli olumlu gértisimiziin olusturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Agiklanmasi Gereken Husus

Asagidaki hususlara dikkat cekmek isteriz;

Dipnot 17'de aciklandigi gibi, Grup, RES katki payi anlagmasi baz alinarak hesaplanan tutar ile TEIAS'nin
hesapladig katki paylar arasinda fark olmasi sebebiyle 2015-2021 yillarina iliskin agmis oldugu davalar
kazanmis ve tahsil etmistir. Gegmis davalarin kazanilmasi dikkate alinarak, Grup 2024-2025 yillarina iliskin
261.449.143 TL anapara katki payi tutarini gegcmis donemlerdeki deneyimine dayanarak tahsil edecegi
beklediginden konu tutari gelir tahakkuku olarak hesaplarina yansitmistir.

Sirket Yénetim Kurulu'nun 23.02.2026 tarihli toplantisinda Erciyas Holding A.S., Ahmet Kamil ERCIYAS ve Kamil
Emre ERCIYAS tahsisli sermaye artinmi yoluyla Sirkete toplam 1.172.068.000 TL kaynak saglama karari almis ve
tahsisli sermaye artirnmi dogrultusunda SPK'ya basvuruda bulunmustur. 31.12.2025 tarihi itibariyle tahsisli

sermaye artinmi yapacak kisilerden 2025 yilinda Sirket hesaplarina nakdi olarak toplam 961.068.000 TL'

sermaye avansi girisi olmustur. Geriye kalan 211.000 TL ise 2026 yilinda sirket hesaplarina ortaklar tarafindan
sermaye avansi olarak aktarilmistir. Rapor imza tarihi itibariyle sermaye artis stireci devam etmektedir.

Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari ddneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetimde
en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gercevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin gériisimuzin olusturulmasinda ele
alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goris bildirmiyoruz.

Tarafimizca; asagida aciklanan konular kilit denetim konulari olarak belirlenmis ve raporumuzda bildirilmistir:

Kilit Denetim Konusu Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindig



Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar ve Yatirnm Amagl Gayrimenkuller

Sirket'in finansal tablolarinda, maddi duran
varliklari, maddi olmayan duran varliklar ve
yatinm amacl gayrimenkulleri Sirket varliklarinin
onemli bir kismini olugturmaktadir.

Sirket, amortismanlarini dogrusal amortisman
yontemi kullanarak ve maddi duran varliklari igin
bazi tahminleri yaparak hesaplamakta ayrica Sirket
yonetimi her donem maddi duran varliklarinda
deger dusuklugu olup olmadigini gézlemlemektedir

Sirket, yatinm amacgli gayrimenkullerini gercege
uygun deger bedeliyle takip etmektedir.

Sirket'in amortisman hesaplarken kullanmis
oldugu muhasebe tahminleri, deger dusukligi
calismasi ve yatinm amagl gayrimenkulleri igin
uygulanan degerleme metodlarinin 6nemli tahmin
ve varsayimlar icermesi sebebiyle kilit denetim
konusu olarak belirlenmistir.

Sirket'in maddi duran varliklar, maddi olmayan
duran varliklar ve yatirim amagli gayrimenkuller ile
ilgili muhasebe politikalarina ve tutarlarina iliskin
aciklamalar Not 2.4,
Not 11, Not 12 ve Not 14'de yer almaktadir.

Kilit Denetim Konusu

Stok deger diistikliigi karsilig

31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolarda yer alan
450.347.328 TL tutarindaki stoklarin, hammadde
fiyatlarindaki ani degisimlerin ve makroekonomik
faktorler sebebiyle deger disiikligline ugrama riski
bulunmaktadir. Bununla birlikte, stok deger
disukligi karsiliginin hesaplamasi yonetim tahmin
ve varsayimlarini da icermektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, teknolojik degisimler ve degisen
musteri talepleri gibi sebeplerle yavas satilan
stoklarin degerlendirilmesini icermektedir. Bu

Bu alanda uyguladigimiz denetim prosediirlerimiz
asagidakileri icermektedir:

- Sirket'in maddi duran varliklari icin deger
disuklugl test etme modelini inceledik ve
degerlendirdik.

- Sirket'in maddi duran varliklari, maddi olmayan
duran varliklar ve yatirrm amagli gayrimenkulleri
icin kullanmis oldugu tahminlerin 6nceki
donemlerle tutarliigini degerlendirdik.

- Sirket'in amortisman hesaplama c¢alismalari
temin edilerek, amortisman c¢alismasi yeniden
hesaplanarak degerlendirildi.

Denetim ¢alismalarimiza dayanarak, Sirket'in
finansal tablo dipnotlarinda yer alan aciklamalar
incelenmis ve bu notlarda yer verilen bilgilerin
yeterliligi TFRS'ler agisindan uygun bulunmustur.

Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindig)

Denetimimiz sirasinda, stok deger dusuklugu
karsiigr ile ilgili asagidaki denetim prosedurleri
uygulanmistir:

- Stok deger disukligu karsiligi ile ilgili muhasebe
politikasinin  anlasilmasi  ve uygunlugunun
degerlendirilmesi,



sebeplerle stok deger dusiklugi karsilig
denetimimiz bakimindan 6nemli bir konudur.

Sirket'in stok deger distkligu ile ilgili muhasebe
politikalarina ve tutarlarina iliskin agiklamalar Not
2.4 ve 9'de yer almaktadir.

Ticari alacaklarin geri kazanilabilirligi

iliskili taraflardan alacaklar Sirket'in ana hissedar
olan Erciyas Holding A.S. grup bunyesindeki
sirketlerden olan alacaklardan olusmaktadir. 31
Aralik 2025 tarihi itibariyle iliskili taraflardan olan
alacaklarinin (ticari ve ticari olmayan) tutari
5.444.569.856 TL olup, iliskili taraflardan alacaklar
toplam varliklarin %40'n1, olusturmaktadir. Bu
nedenlerle iliskili taraf islemleri bagimsiz

denetimimiz bakimindan énemli bir konudur.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, 1.316.667.663 TL kisa
ve 66.145.444 TL uzun olmak tizere iligkili olmayan
taraflardan ticari alacaklar tutari 1.382.813.107
TL'dir.

Bununla birlikte, ticari alacaklar icin hesaplanan
deger disukligu karsiliklar, musterilerin ge¢mis
6deme performanslar ve kredibilite bilgileri ile
alacak bakiyelerinin vade analizleri g6z 6ninde
bulundurularak yapilan tahminler sonucu
muhasebelestirilmektedir. Kullanilan bu tahminler
gelecekte beklenen piyasa kosullarina oldukga
duyarlidir. Bu sebeplerle s6z konusu alacaklarin
geri kazanilabilirligi denetimimiz bakimindan
onemli bir konudur.

Sirket'in ticari alacaklar ile ilgili muhasebe
politikalarina ve tutarlarina iliskin agiklamalar Not
2.4, Not 7 ve Not 27'de yer almaktadir.

- Sirket yonetimi ile stoklarin deger dusukligiine
ugrama riski ile ilgili goriisiilmesi,

- Stok devir hizinin 6nceki yil ile karsilastirilmasi,

- Yilsonu stok sayimlarinda uzun siredir hareket
etmeyen veya zarar gormis stoklarin olup
olmadiginin gozlemlenmesi,

- Net gercgeklesebilir deger hesaplamasinda
kullanilan satis fiyatlarinin 6rneklem yoluyla test
edilmesi.

Denetimimiz sirasinda, ticari alacaklarin geri
kazanilabilirligi ile ilgili asagidaki denetim
prosedirleri uygulanmistir:

- Sirket'in ticari alacaklarinin tahsilat takibine iliskin
surecinin anlasilmasi, suirecin icerisinde yer alan ig
kontrollerin operasyonel etkinliginin
degerlendirilmesi,

- Kredi riskine yonelik finansal raporlama ile ilgili ic
kontrollerin anlasilmasi, degerlendirilmesi ve
etkinliginin test edilmesi,

- Alacak yaslandirma c¢alismasinin analitik olarak
incelenmesi,

- Tahsilata iliskin herhangi bir anlasmazlik veya dava
durumu olup olmadiginin arastirilmasi ve hukuk
musavirlerinden devam eden davalariyla ile ilgili
bilgi alinmasi,

- Ticari alacak bakiyelerinin 6rnekleme yoluyla
dogrulama mektuplari gdnderilerek test edilmesi,

- Miteakip donemde yapilan tahsilatlarin 6rneklem
yoluyla test edilmesi,

- lliskili taraflardan alacaklara ve borclarina iliskin
adat hesaplamalarinin kontrol edilmesi,

- Mdasterilerden alinan teminatlarin 6rnekleme
yoluyla test edilmesi ve kalitesinin degerlendirilmesi,



Kilit Denetim Konusu

iligkili kuruluslardan alacaklar

Grup'un finansal tablolarinda bilango tarihi
itibariyle, iliskili taraflardan diger alacaklar hesabi
altinda muhasebelestirilen Erciyas Holding A.S.'den
3.373.075.659 TL tutarinda diger alacaklan
bulunmaktadir (31.12.2024: 4.838.439.959 TL).

Bu tutar dénen varliklarin %41,6'n1 (31.12.2024: %
56,8'ini) olusturmaktadir.

Denetim c¢alismalarimiza dayanarak, Grup'un
finansal tablo dipnotlarinda yer alan aciklamalar
incelenmis ve bu notlarda yer verilen bilgilerin
yeterliligi TFRS'ler agisindan uygun

bulunmustur.

Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindig)

Bu alanda uyguladigimiz denetim prosediirlerimiz
asagidakileri icermektedir:

- Sirket'in ticari alacaklarinin tahsilat takibine
iliskin slirecinin anlasilmasi, slirecin igerisinde yer
alan i¢ kontrollerin operasyonel etkinliginin
degerlendirilmesi,

- Adat faiz calismasinin yeniden hesaplama yoluyla
kontrol edilmesi, faiz oranlarinin makuliyetinin
degerlendirilmesi,

- Yaslandirma c¢alismasinin analitik olarak
incelenmesi,

- Tahsilata iligkin Ust yonetim ile gérismeler
yapilarak bilgi alinmasi,

- Dogrulama mektuplari gonderilerek test edilmesi,

Denetim c¢alismalarimiza dayanarak, Grup'un
finansal tablo dipnotlarinda yer alan agiklamalar
incelenmis ve bu notlarda yer verilen bilgilerin
yeterliligi TFRS'ler agisindan uygun bulunmustur.

Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolarla iligkin Sorumluluklar

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli
gordigl i¢ kontrolden sorumludur.



Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan
sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup konsolide finansal raporlama sirecinin gézetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butun olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik icerip
icermedigine iliskin makul givence elde etmek ve goriisimuizii iceren bir bagimsiz denetci raporu

dizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yuritulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence;
yuksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez
. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo

kullanicilariin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu
yanlisliklar dnemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yuritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim suresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "énemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorlisimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanlisligl tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlisli§ tespit edememe riskinden
ylksektir.)

- Grup'un i¢ kontroliinlin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin
isletmenin sirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir
goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen



denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un sirekliligini sona
erdirebilir.

- Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak lizere genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin temelini
olusturan islem ve olaylar, gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup icerisindeki isletmelere veya faaliyet
bélimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Grup
denetiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yuritilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim
gorlisinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Uzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st yonetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin ilgili etik hukumlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dustintlebilecek tum iliskiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili dnlemleri tist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimluliikler

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402. maddesi dérdiinci fikrasi uyarinca Sirket'in 01.01.-31.12.2025
hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair 5nemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402. Maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

TTK'nin 398. Maddesi'nin dordiincu fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi
Hakkinda Denetgi Raporu 11 Mart 2026 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

Bu bagimsiz denetimi yiiritiip sonuglandiran sorumlu denetci Hamza Uzun'dur.

istanbul, 11 /03 /2026

IRFAN BAGIMSIZ DENETIM VE



YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Hamza UZUN

Sorumlu Ortak Denetgi

Kisikli Alemdag Cad. Masaldan is Merkezi

No:60-A Kat:2/7 Biiyiikcamlica Uskiidar - istanbul



KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU
PUBLIC DISCLOSURE PLATFORM

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Finansal Durum Tablosu (Bilango)
Varliklar

DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar
Diger Donen Varliklar
ARA TOPLAM
TOPLAM DONEN VARLIKLAR
DURAN VARLIKLAR
istirakler, Is Ortakliklari ve Bagli Ortakliklardaki
Yatirimlar
Ticari Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Yatirim Amagli Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Kullanim Hakki Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
TOPLAM DURAN VARLIKLAR
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

KISA VADELI YOKOMLOLUKLER

Kisa Vadeli Borglanmalar
iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Ticari Borglar

iliskili Taraflara Ticari Borglar

iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar

iliskili Taraflara Diger Borglar

iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar

Ertelenmis Gelirler (MUsteri S6zlesmelerinden Dogan
Yukiamlaliiklerin Disinda Kalanlar)

Donem Kari Vergi Yakimlulagi
Kisa Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yukimlilikler
ARA TOPLAM
TOPLAM KISA VADELI YOKUMLULUKLER

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Borglanmalar
Ticari Borglar

iliskili Taraflara Ticari Borglar

iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar
Uzun Vadeli Karsiliklar

ICAP  Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Dipnot Referansi

Cari Donem
31.12.2025

95.631.278

0
3.036.480.889
1.719.813.226
1.316.667.663
3.726.374.125
3.724.756.630
1.617.495
450.347.328
508.884.157
1.437.730
293.608.127
8.112.763.634
8.112.763.634

1.771.670

66.145.444
66.145.444
39.733

39.733
313.746.507
5.527.084.755
1.730.008
76.639.335
323.356.192
6.310.513.644
14.423.277.278

745.464.165
745.464.165
1.183.719.267

1.183.719.267

2.375.700.457
19.859.947
2.355.840.510
59.009.643
50.895.767
48.832.590
2.063.177

232.753.905

24.660.010
205.225.335

9.256.585

195.968.750
44.083.661
4.921.512.210
4.921.512.210

3.697.965.292
1.167.101.639
467.035.465
700.066.174
128.646.093

Onceki Dénem
31.12.2024

428.688.272
1.211.329
1.641.348.718
112.572.892
1.528.775.826
5.048.249.005
4.945.197.394
103.051.611
811.651.206
450.503.541
1.213.689
296.085.440
8.678.951.200
8.678.951.200

1.145.708

49.984.469
49.984.469
40.753

40.753
257.830.000
3.474.311.660
4.440.214
53.696.441
251.088.625
4.092.537.870
12.771.489.070

2.570.552.968
2.570.552.968
918.425.815

918.425.815

2.982.096.724
189.463.736
2.792.632.988
61.793.151
19.029.916
17.264.841
1.765.075

292.736.549

13.413.702
264.471.929

22.573.944

241.897.985
32.549.922
7.155.070.676
7.155.070.676

762.145.739
645.432.771
645.432.771

63.241.216



Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yikimluligi
TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER
TOPLAM YOKUMLULUKLER

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Sermaye Dlzeltme Farklari
Sermaye Avansi

Geri Alinmis Paylar (-)

Paylara iliskin Primler (iskontolar)

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri iceren
Birlesmelerin Etkisi

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Yasal Yedekler
Diger Kisitlanmis Yedekler
Gecmis Yillar Karlari veya Zararlari
Net DOnem Kari veya Zarari

Kontrol Glicli Olmayan Paylar
TOPLAM OZKAYNAKLAR
TOPLAM KAYNAKLAR

128.646.093

973.102.111
5.966.815.135
10.888.327.345

3.552.708.769
77.770.481
1.320.024.099
961.068.000
-2.015.876
13.886.025

-3.050.002.444

1.473.587.105

2.668.271.620

58.122.430
32.360.812
25.761.618
437.833.012
-405.835.683
-17.758.836
3.534.949.933
14.423.277.278

63.241.216

591.877.504
2.062.697.230
9.217.767.906

3.584.320.631
77.770.481
1.320.024.099

-1.188.000
13.886.025

-513.359.098

386.236.991

1.804.994.691

47.833.414
22.071.796
25.761.618
419.555.360
28.566.668
-30.599.467
3.553.721.164
12.771.489.070



KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU
PUBLIC DISCLOSURE PLATFORM

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

KARVEYA ZARAR KISMI

Hasilat

Satislarin Maliyeti

TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR)
BRUT KAR (ZARAR)

Genel Yonetim Giderleri
Pazarlama Giderleri

Arastirma ve Gelistirme Giderleri
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI)

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESIi KARI (ZARARI)

Surdirilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri

Donem Vergi (Gideri) Geliri

Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI)
DONEM KARI (ZARARI)

Ddnem Karinin (Zararinin) Dagilimi

Kontrol Glicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Pay Basina Kazang
Pay Basina Kazang
Pay Basina Kazang (Zarar)
Sulandinlmig Pay Basina Kazang (Zarar)

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari (

Azalislari)

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak

Diger Kapsamli Gelir Unsurlari

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger

Kapsamli Gelire iliskin Vergiler
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar

Yurtdisindaki isletmelerin Cevrimine iliskin Yabanci Para

Gevrim Farklar

Yurtdisindaki Isletmelerin Cevrimine iliskin Yabanci

Para Cevrim Farklarindan Kazanglar (Kayiplar)
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER)

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi

Kontrol Glicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

m Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

Dipnot Referansi

Cari Donem
01.01.2025 - 31.12.2025

7.076.537.222
-5.576.020.152
1.500.517.070
1.500.517.070
-405.059.649
-748.642.582
-19.624.778
179.522.639
-734.651.868
-227.939.168
27.625.985
-200.313.183
1.552.683.275
-1.865.194.831
-512.824.739
121.310.461
-63.057.430
184.367.891
-391.514.278
-391.514.278

14.321.405
-405.835.683

1.087.350.114

1.580.126.019

-63.258.305

-429.517.600

-429.517.600
547.722.344

547.722.344

547.722.344

1.635.072.458
1.243.558.180

12.840.631
1.230.717.549

Onceki Dénem
01.01.2024 - 31.12.2024

7.249.248.079
-5.953.747.129
1.295.500.950
1.295.500.950
-224.108.144
-7102.577.876
-12.208.647
388.359.902
-222.807.444
522.158.741
41.539.056
563.697.797
801.815.204
-1.276.934.627
88.578.374
-75.045.527
-26.936.138
-48.109.389
13.532.847
13.532.847

-15.033.821
28.566.668

-23.030.473

0

-30.707.297

7.676.824

7.676.824
592.206.541

592.206.541

592.206.541

569.176.068
582.708.915

-16.148.404
598.857.319



KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU
PUBLIC DISCLOSURE PLATFORM

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Nakit Akis Tablosu (Dolayli Yontem)

ISLETME FAALIVETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Donem Kari (Zarari)
Dénem Net Kan (Zarari) Mutabakati lle ligili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Dizeltmeler
Deger Dustikliigi (iptali) ile ilgili Diizeltmeler
Yatinm Amacli Gayrimenkul Deger Distikligi (iptali)
ile ilgili Dizeltmeler
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (
iptali) ile ilgili Diizeltmeler
Dava ve/veya Ceza Karsiliklari (iptali) ile ilgili
Diizeltmeler
Diger Karsiliklar (iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Giderleri ile ilgili Dizeltmeler

Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamis
Finansman Geliri

Gerceklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile ilgili
Diizeltmeler

Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler

Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan
Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Dizeltmeler
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)

iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis
(Artis)

Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile
ilgili Dizeltmeler

iliskili Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger
Alacaklardaki Azalis (Artis)

iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger
Alacaklardaki Azalis (Artis)

Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile ilgili Dizeltmeler
Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler
iliskili Taraflara Ticari Borclardaki Artis (Azalis)

iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclardaki Artis (
Azalis)

Faaliyetler ile ilgili Diger Borclardaki Artis (Azalig) ile ilgili

Diizeltmeler
iliskili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borclardaki
Artis (Azalis)
iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger
Borglardaki Artis (Azalis)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Kapsaminda Yapilan Odemeler

Vergi iadeleri (Odemeleri)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

istiraklar ve/veya is Ortakliklari Pay Alimi veya Sermaye
Artirimi Sebebiyle Olusan Nakit Cikislari
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit
Girisleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Aimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislari
Maddi Duran Varlik Almindan Kaynaklanan Nakit
Gikislan
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikislan
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlik Satislarindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri
Verilen Nakit Avans ve Borglar

KAP Nakit Akis Tablosu (Dolayli Yontem)

Dipnot Referansi

Cari Donem

01.01.2025 - 31.12.2025

-746.054.527
-512.824.739
1.956.025.483
299.111.657

0

0

-13.974.491

-8.172.324

-604.787

-5.197.380
818.353.431
-22.834.577
871.824.421

-30.636.413

852.601.798

-66.912

-66.912

-2.119.787.369
-1.418.081.333
-1.607.240.334

189.159.001

1.267.183.926

1.220.440.764

46.743.162

361.303.878
-42.105.419
297.431.676

-339.537.095

-2.288.088.421

31.567.749

-2.319.656.170

-676.586.625

-17.432.739

-52.035.163
-118.347.068

350.000

422.789

422.789

-47.275.079

-26.309.378

-20.965.701

422.789

-72.267.567

Onceki Dénem
01.01.2024 - 31.12.2024

521.188.717
88.578.374
1.209.197.221
256.371.866
-22.246.683

-22.246.683

18.351.718

14.990.005

2.275.637

1.086.076
726.082.997
-24.364.236
764.749.750

-14.302.517

231.506.053

-868.730

-868.730

-751.079.036
-929.497.217
-6.648.596

-922.848.621

-2.082.038.732

-1.630.428.667

-451.610.065

515.820.177
1.717.657.904
176.979.525

1.540.678.379

26.978.832

16.957.624

10.021.208

546.696.559

-12.902.012

-12.605.830
-151.098.209

175.227

1.624.655

1.624.655

-81.977.216

-70.799.685

-11.177.531

1.624.655

-72.545.530



Verilen Diger Nakit Avans ve Borglar
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Sermaye Avanslarindan Nakit Girisleri
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Kredilerden Nakit Girisleri
ihrac Edilen Borclanma Araclarindan Nakit Girisleri
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Gikislari
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislari

ihrac Edilmis Borclanma Araclan Geri Odemelerinden
Nakit Cikiglan

Odenen Faiz

Alinan Faiz

Diger Nakit Girisleri (Cikislarr)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

-12.267.567
438.373.479
961.068.000

5.327.068.288
3.692.505.084
1.634.563.204
-4.461.715.633
-2.827.152.429

-1.634.563.204

-871.824.421
22.834.577
-539.057.332

-426.028.116

92.971.122

-333.056.994
428.688.272
95.631.278

-72.545.530
-240.639.421

0
3.680.192.707
2.638.207.639
1.041.985.068
-3.234.381.090
-2.192.396.022

-1.041.985.068

-764.749.750
24.364.236
53.934.476

129.451.087

49.146.929

178.598.016
250.090.256
428.688.272



Ozkaynaklar Degisim Tablosu

(]
KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU
PUBLIC DISCLOSURE PLATFORM

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Ozkaynaklar

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Dipnot Referansi Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler Birikmis Karlar

Kontrol Giicti Olmayan Paylar

Odenmis Sermaye | Sermaye Diizeltme Farklari | Sermaye Avansi | Geri Alinmis Paylar | Pay ihrag Primleri / iskontolari Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri igeren Birlesmelerin Etkisi Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang / Kayiplar Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Diger Yedekler
Yabanci Para Gevrim Farklar Riskten Korunma Kazang / Kayiplari | Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang / Kayiplari Gegmis Yillar Kar / Zararlari | Net Donem Kari Zarari

Kullanim Hakki Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislari

Ozkaynaklar Degisim Tablosu

Ozkaynaklar Degisim Tablosu

Dénem Bagi Bakiyeler T7.770.481 1.320.024.099 13.886.025 -429.044.632 -29.254.711 438.522.175 1.127.359.101 25.761.618 22.071.796 327.386.097 92.169.263  2.986.651.312 -109.451 2.986.541.861

Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin
Diizeltmeler

Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere
iliskin Duizeltmeler

Muhasebe Politikalarindaki Goniillii Degisikliklere
iliskin Diizeltmeler

Hatalara iligkin Diizeltmeler
Diger Diizeltmeler

Diizeltmelerden Sonraki Tutar

Transferler -1.188.000 92.169.263 -92.169.263 -1.188.000 109.452 -1.078.548
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) -84.314.466 -23.030.473 677.635.590 28.566.668  598.857.319 -16.148.404  582.708.915
Doénem Kari (Zarari)
Diger Kapsamli Gelir (Gider)
Sermaye Arttirimi
Sermaye Azaltimi
Sermaye Avansi
Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi
Qrtak antrole Tal_)lTe§.el?bus veya Isletmeleri 14.451.064 14451064
iceren Birlesmelerin Etkisi
Dénemde Odenen Kar Payi Avanslari
Kar Paylari
Onceki Donem Kar Payi Harig Pay Sahiplerine Yapilan Diger
01.01.2024 - 31.12.2024 Odemeler
Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle Meydana
Gelen Artis (Azalis)
Pay Bazli islemler Nedeniyle Meydana Gelen Artis (
Azalis)
Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi
Bagli Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile
Sonucl yan Pay Orani Degisikliklerine Bagli
Artis/Azalis
Kontrol Glici Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan
islemler
Pay Sahiplerinin Diger Katkilar
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari
) Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan
Varligin (YukimlilGgiin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhiidiin Baslangic Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar
Opsiyonlarin Zaman Degerindeki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yukiimluliigin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhidiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar
Forward Sézlesmesinin Forward Bileseninin
Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve
Finansal Olmayan Varligin (Yikimliligiin) veya
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhtdiin
Baslangig Maliyetine veya Defter Degerine Dahil
Edilen Tutar
Yabanci Para Alim Satim Marjlarindaki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yakimluliigin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhudiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalis)
D3nem Sonu Bakiyeler 77.770.481 1.320.024.099 -1.188.000 13.886.025 -513.359.098 -52.285.184 438.522.175 1.804.994.691 25.761.618 22.071.796 419.555.360 28.566.668  3.584.320.631 -30.599.467 3.553.721.164
Ozkaynaklar Degisim Tablosu
Ozkaynaklar Degigim Tablosu
D3nem Bagi Bakiyeler 77.770.481 1.320.024.099 -1.188.000 13.886.025 -513.359.098 -52.285.184 438.522.175 1.804.994.691 25.761.618 22.071.796 419.555.360 28.566.668  3.584.320.631 -30.599.467 3.553.721.164
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin
Diizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere
iliskin Duizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Goniillii Degisikliklere
iliskin Diizeltmeler
Hatalara iligkin Diizeltmeler
Diger Diizeltmeler
Diizeltmelerden Sonraki Tutar
Transferler 10.289.016 18.277.652 -28.566.668
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) -827.876 -287.537.870 -47.443.729 1.134.793.843 863.276.929 -405.835.683  1.256.425.614 -12.867.434 1.243.558.180
Dénem Kari (Zarari)
Diger Kapsamli Gelir (Gider)
Sermaye Arttirimi
Sermaye Azaltimi
Sermaye Avansi 961.068.000 961.068.000 961.068.000

Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi

Ortak Kontrole Tabi Tesebbis veya lsletmeleri -2.249.105.476 -2.249.105.476 25.708.065 -2.223.397.411
iceren Birlesmelerin Etkisi




Kar Paylar

Cari Dénem
5-31.12.2025

Paylarin Geri Aim islemleri Nedeniyle Meydana
Gelen Artis (Azalis)

Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi

Kontrol Glicii Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan
islemler

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari
) Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalig)

Varligin (YikimlilGgiin) veya Gergege Uygun Deger

Korunma Mut Uygul Kesin
Taahhidiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Forward Sozl in Forward Bil inin
Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve
Finansal Olmayan Varligin (Yukamlaligiin) veya
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhiidiin
Baslangig Maliyetine veya Defter Degerine Dahil
Edilen Tutar




