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ICAP  Bagmsiz Denetgi Goriisil

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU
PUBLIC DISCLOSURE PLATFORM

Bagimsiz Denetim Kurulugu MBK BAGIMSIZ DENETIM VE SMMM A.S.
Denetim Tird Strekli
Denetim Sonucu Olumlu

YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN BAGIMSIZ DENETGI
RAPORU

Pay Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu'na;
1) Goris

Pay Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu'na; 1.1.2025-31.12.2025 hesap
dénemine iliskin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorlsimiize gore ilisikteki finansal tablolar, tim 6nemli yonleriyle, yonetim
kurulunun yillik faaliyet raporu igcinde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulunun Sirketin durumu hakkinda yaptigi irdelemeler, tim 6nemli yonleriyle,
denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gergegi yansitmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi
olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yiritiilmistir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bélimiinde
ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler
icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiukimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik

Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim

kanitlarinin, gorlstimiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak

olusturduguna inaniyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetci Gériisiimiiz
Sirketin 1.1.2025-31.12.2025 hesap ddnemine iliskin tam set finansal tablolan
hakkinda 31.03.2026 tarihli denetgi raporumuzda goriis bildirmis bulunuyoruz.

4) Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 514 ve 516'nci
maddelerine gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:



a) Yillik faaliyet raporunu bilango gliniinl izleyen ilk ¢ ay icinde hazirlar ve genel
kurula sunar

b) Yillik faaliyet raporunu; sirketin o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniyle
finansal durumunu dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve dirist bir
sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal tablolara
gore degerlendirilir. Raporda ayrica, sirketin gelismesine ve karsilasmasi
muhtemel risklere de agikca isaret olunur. Bu konulara iliskin yonetim kurulunun
degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel 6nem
tasiyan olaylar,

- Sirketin arastirma ve gelistirme ¢alismalari,

- Yonetim kurulu Gyeleri ile (ist diizey yoneticilere 6denen Ucret, prim, ikramiye
gibi mali menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve
nakdiimkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Gimriik ve Ticaret Bakanliginin ve
ilgili kurumlarin yaptig ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hikiumleri cercevesinde yillik faaliyet raporu icinde yer alan
finansal bilgiler ile Yonetim Kurulunun yaptigi irdelemelerin, Sirketin denetlenen
finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli
olup olmadigl ve gercegi yansitip yansitmadigl hakkinda goriis vermek ve bu
gorlisimuzi iceren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere uygun olarak yiiritilmustir. Bu standartlar
, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda

yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulunun yaptigl irdelemelerin finansal

tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve

gercegi yansitip yansitmadigina dair makul glivence elde etmek lizere planlanarak
ylritulmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi ylriutiip sonuglandiran sorumlu denetci Mehmet Burak
Onur'dur.

31 Mart 2026
Mehmet Burak Onur

Sorumlu Denetgi

MBK Bagimsiz Denetim ve SMMM A.$.
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IKAP  Faaliyet Raporu

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU
PUBLIC DISCLOSURE PLATFORM

Finansal Tablo Niteligi Konsolide

ligili Sirketler 1
ligili Fonlar 1

Faaliyet Raporu

Yapilan Agiklama Diizeltme mi?
Konuya iliskin Daha Once Yapilan Aciklamanin Tarihi
Aciklamalar

PAY MENKUL DEGERLERA.S.

FINANSAL TABLO VE FAALIYET RAPORLARININ KABULUNE iLISKIN

YONETIM KURULU KARARI

Hayir (No)
31.03.2026
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Mahir ISIK

SERMAYE PiYASASI KURULUNUN SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL RAPORLAMAYA iLiSKIN ESASLAR TEBLIGI (1I-14.1)
iKINCI BOLUMUNUN 9. MADDESI GEREGINCE SORUMLULUK BEYANI

a-) Sirketimizin 31.12.2025 tarihi itibariyle Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (TMS/TFRS)'na gore
hazirlanmis finansal tablo ve dipnotlarinin ve faaliyet raporunun tarafimizca

incelendigini,

b-) Pay Menkul Degerler A.S.'deki gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugumuz bilgiler ¢ercevesinde, 31.12.2025 ve
31.12.2024 dénemi ile karsilastirmali olarak dizenlenen finansal tablolar ve faaliyet raporunun 6nemli konularda
gercege aykiri bir agciklama veya agiklamanin yapildigi tarih itibariyle yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi
bir eksiklik icermedigini,

c-) Pay Menkul Degerler A.S.'deki gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugumuz bilgiler cercevesinde, Tiirkiye
Muhasebe /Finansal Raporlama Standartlari (TMS/TFRS)'na gore hazirlanmis finansal tablolarin isletmenin aktifleri,



pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarari ile ilgili gercegi diriist bir bicimde yansittigini ve faaliyet raporunun isin
gelisimi ve performansini ve isletmenin finansal durumunu, karsi karsiya oldugu 6nemli riskler ve belirsizliklerle birlikte,
dirustge yansittigini beyan ederiz.

Saygilarimizla,

PAY MENKUL DEGERLERA.S.

YONETIM KURULU BASKANI YONETIM KURULU UYESI

M. Gokhan GATANA Mahir ISIK



YONETIM KURULU UYESI

FiLIZ CATANA



