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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA

ILISKIN BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Giibre Fabrikalari Tiirk Anonim Sirketi

Genel Kurulu'na;

1) Gériis

Glbre Fabrikalarn Tirk Anonim Sirketi'nin ("Sirket") ile bagl ortakliklarinin ("Grup") 1 Ocak 2025 - 31 Aralik
2025 hesap donemine iliskin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorlisimiize gore, Yonetim Kurulu'nun yillik faaliyet raporu iginde yer alan konsolide finansal bilgiler ile
Yonetim Kurulu'nun Grup'un durumu hakkinda yaptigi irdelemeler, tiim énemli yonleriyle, denetlenen tam
set konsolide finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gercegi
yansitmaktadir.

2) Sinirli Olumlu Goriisiin Dayanag)

- lisikteki 31 Aralik 2025 tarihli konsolide finansal tablolarda konsolide edilen, Grup'un iran'da faaliyet gdsteren bagli ortakligi Razi Petrochemical Co.'nun ("Razi"
) finansal tablolari, Birim Denetgisi tarafindan denetlenmis olup ilisikteki konsolide finansal tablolarda konsolide edilen finansal tablolar ve bilgiler Razi'nin

denetgisinin 15 Mart 2026 tarihli ve sartli goris iceren bagimsiz denetgi raporu baz alinarak verilmistir. 31 Aralik 2025 tarihli konsolide finansal tablolara iliskin
Dipnot 17'de agiklandigi lizere, Razi aleyhine ge¢mis donemlerde fazla gaz tiiketimi nedeni ile yerel mahkemede 14.144.559.000 TL (330 Milyon ABD Dolari)

tutarinda dava acilmis olup, Razi davaya itiraz etmistir. 3 Kasim 2024 tarihli mahkeme kararina gore 14.144.559.000 TL (330 Milyon ABD Dolar1) olan talep tutari,
2.560.676.741 TL (60 Milyon ABD Dolari) tutarina distirilmis olup Grup Yonetimi bu karara itiraz etmistir. 19 Mart 2025 tarihinde teblig edilen karara gore, Grup
tarafindan yapilan istinaf basvurusu reddedilmis olup, 59.379.352 ABD Dolarinin 6denmesini hitkmeden yerel mahkeme karari istinaf mahkemesi tarafindan

onanmis olup Grup, istinaf mahkemesinin vermis oldugu karara itiraz etmis ve rapor tarihi itibariyla 857.235.696 TL (20 Milyon ABD Dolar) ve 36.914.202 TL (624
Milyar IRR) tutarinda arsanin ipotek degeri kadar karsilik ayirmistir. Grup Yonetimi, 6denmesi hiikmedilen ve karsilik ayrilmayan kalan 39.379.352 ABD Dolari

karsiligr 1.690.275.988 TL muhasebelestirilmis olsaydi; 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle Grup'un Diger Kisa Vadeli Karsiliklar hesabinin 1.690.275.988 TL artmasi,
buna bagli olarak Esas Faaliyetlerden Diger Giderler hesabinin 1.553.054.698 tutarinda artmasi, Net Karin 1.553.054.698 TL ve toplam 6zkaynaklarin da

1.690.275.988 TL tutarinda azalmasi gerekecekti.

- Grup, bagli ortakligl Razi Petrochemical Co'yu Dipnot 3'te detaylariyla agikladigi lizere 30 Haziran 2025 tarihinden baslamak lizere TFRS 5 " Satis amagli elde
tutulan duran varliklar ve durdurulan faliyetler" uyarinca muhasebelestirmistir. TFRS 5'in gerektirdigi sartlarin gerceklesmesini takiben, bu bagli ortakliga iliskin
varliklar "Satis amacli siniflandirilan varlik gruplarina iliskin varliklar", yikimlaliikler ise "Satis amagl siniflandirilan varlik gruplarina iliskin ytikiimlilikler",
varlik gruplarina iliskin kar veya zarar ise "Durdurulan faaliyetler donem kari/(zaran)" olarak siniflanmistir. TFRS 5 uyarinca muhasebelestirilen bir satis amacli
elde tutulan duran varlik, defter degerleri ile satis igin katlanilacak maliyetler distlmis gercege uygun degerlerinden diisiik olani ile 6lgliir. Sirket 31 Aralik 2025



tarihi itibariyla Razi igin bir gercege uygun deger analizi yapmamistir. Dolayisiyla 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolarda toplam aktiflerde
16.234.978.641 TL, toplam yiikiimliiliiklerde 10.094.625.328 TL degeriyle (net olarak 6.140.353.313 TL) tasinan bagli ortaklik igin bir deger diistikliigii ayrilmasi
gerekip gerekmedigi tespit edilememistir.

- lisikteki 31 Aralik 2025 tarihli konsolide finansal tablolarda konsolide edilen bagli ortaklik Razi'nin bagli ortakligi Petro Saman Avaran Razi konsolidasyona dahil
edilmemistir. Bu hususa bagli olarak gerekecek diizeltmenin etkisi tespit edilememistir.

- ilisikteki 31 Aralik 2025 tarihli konsolide finansal tablolarda konsolide edilen bagli ortaklik Razi'nin bagli ortakligi Arya Phosphoric Co.'nun konsolide edilen
finansal tablolari denetlenmemis olup, denetlenmis olmasi durumunda ortaya ¢ikabilecek sonuglar rapor tarihi itibariyla belirlenememistir. Bu hususa bagli
olarak gerekecek diizeltmenin etkisi tespit edilememistir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu dlzenlemeleri cergevesinde kabul edilen ve Kamu
GOzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlari'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS'lere") uygun olarak yuritalmastir.
Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun "Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet
Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan" bélimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan ve kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin konsolide finansal tablolarinin bagimsiz
denetimleri icin gecerli olan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlari Dahil) ("Etik
Kurallar") ile Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta kamu yararini ilgilendiren
kuruluslarin konsolide finansal tablolarinin bagimsiz denetimle ilgili olarak yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, sinirli olumlu gériustimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3) Dikkat Cekilen Hususlar

- Dipnot 36'da belirtildigi iizere 2026 yili Mart ayinda iran ve komsu kérfez iilkelerinde askeri ¢atismalar baglamistir. Bu catismalardan dolayi iran'in Khuzestan
bolgesinde bulunan petrokimya tesislerinin yer aldigi sanayi bélgesine 4 Nisan 2026 tarihinde gergeklestirilen saldirilarda, Grup'un bagli ortakligi Razi
Petrochemical Co. tesislerindeki elektrik Unitelerinde hasar meydana geldigi ve buna bagli olarak tretimin gegici olarak durdugu anlasiimaktadir. Mevcut bilgiler
cergevesinde, s6z konusu hasar disinda tesislerde 6nemli bir fiziksel hasar bulunmadig ifade edilmektedir. S6z konusu olay, bilango tarihinden sonraki bir
gelisme olup, Grup'un bagli ortakliginin faaliyetleri Gzerinde gegici de olsa olumsuz etkiler yaratabilecek nitelikte olabilir. Rapor tarihi itibariyla, tiretimin yeniden
baslatilmasina yénelik calismalar devam etmektedir. Agiklanan duruma ek olarak 8 Nisan 2026 tarihinde Amerika Birlesik Devletleri Baskani Donald John Trump
yaptigi resmi agiklama ile, iran hiikiimeti tarafindan Hiirmiiz Bogazi'nin hemen ve kosulsuz agilmasi sartiyla iki hafta siiresince iran'a yapilan askeri harekati
durdurmayi kabul ettigini bildirmistir. Bilango tarihinden sonra meydana gelen bu gelismelerin Grup'un finansal durumu ve faaliyet sonuglari tizerindeki etkileri
glivenilir bir sekilde tahmin edilememektedir.

- Dipnot 17'de agiklandig: {izere, iran, Birlesmis Milletler Giivenlik Konseyi'nin daimi iiyeleri, Almanya ve Avrupa Birligi arasinda 2015 yili Temmuz ayinda
imzalanan Kapsamli Ortak Eylem Plani ("KOEP", "JCPOA") iran'in niikleer faaliyetlerinin kisitlanmasi karsiliginda ABD, Avrupa Birligi ve Birlesmis Milletler
Giivenlik Konseyi'nin iran'a niikleer faaliyetleri sonucu uyguladigi ekonomik yaptirimlarin kaldinlmasini ve bazi yaptinmlarin uygulanmasina ara verilmesini
icermektedir. Amerika Birlesik Devletleri, 8 Mayis 2018 tarihinde, KOEP'ten gekildigini agiklamis ve daha 6nce yiirirliikten kaldirilan ya da uygulanmasina ara
verilen yaptinmlari tekrar uygulamaya baslayacagini ifade etmistir. 4 Kasim 2018 tarihinde devreye alinan yaptinmlarda iran'in petrol, petrol iriinleri ve
petrokimya trlnlerinin ticareti yaptinmlara konu olmustur. Ayrica Amerika Birlesik Devletleri, 2 Mayis 2019 tarihinde s6z konusu ticaretlere iliskin taninan
muafiyetleri kaldirmistir. izleyen dénemlerde yaptinmlar devam etmis ve uluslararasi diizeydeki gelismelere bagli olarak iran ekonomisi lizerindeki etkilerini
stirdiirmektedir. iran Disisleri Bakanligi 18 Ekim 2025 tarihinde yaptigi agiklamada KOEP'in, Iran'in niikleer faaliyetlerinin kisitlanmasini iceren maddeleri dahil
tlim maddelerinin sonlandinldig agiklanmistir. Birlesmis Milletler Giivenlik Konseyi 28 Eyliil 2025 tarihinde 2016'da kaldirlan tiim yaptirimlari tekrar uygulamaya
baslama karari almistir. iran'in ekonomik ve finansal istikrari; yaptinmlar karsisinda alinacak dnlemler ile hukuki, yénetsel ve politik gelismelere bagli olup, bu
gelismeler Grup'un kontrolii disindadir. Bu nedenle, iran'da faaliyet gésteren sirketler, diger piyasalarda genel olarak karsilasilmayan nemli belirsizlik ve risklere
maruz kalabilmektedir. Ekli konsolide finansal tablolar, Grup yonetiminin raporlama tarihi itibariyla mevcut yaptirimlarin bagl ortakligin faaliyetleri ve finansal
durumu tizerindeki etkilerine iligkin varsayimlarini icermektedir. iran'daki gelecekteki ekonomik kosullar, bu varsayimlardan énemli 8lgiide farklilik gdsterebilir.



- Dipnot 17'de agiklandigi lizere, 2011 yili Kasim ayinda, iskenderun Mal Miidiirligi ("Hazine"), Kiyi Kanunu hiikiimleri ve Kiyi Kanunu'nun Uygulanmasina Dair
Ydnetmelik uyarinca Grup'un Hatay ili, iskenderun ilgesindeki tasinmazin bulundugu yerden Kiyi Kenar Gizgisi gectigi iddiasi ile ilgili taginmazin tapu kaydinin
iptali ve kamu adina terkin edilmesi amaciyla dava agmistir. Bu davaya konu olan gayrimenkuliin net defter degeri bilanco tarihi itibariyla toplam 325.295.225
TL'dir. Grup yasal siiresi iginde davaya itiraz etmis, s6z konusu terkin talebine temel teskil eden Kiyi Kenar Cizgisinin belirlenmesine yonelik hazirlanan bilirkisi
raporunun yeniden diizenlenmesini talep etmis, ayrica davanin Hazine lehine sonuglanmasi ihtimalini géz 6niinde bulundurarak miilkiyet hakkinin tazmini igin
500.000 TL tutarinda bir karsi dava agmistir. Agilan davalar aleyhte sonuglanmis ancak Sirket yasal siire igerisinde istinaf mahkemesine diizeltme talebinde
bulunmustur ve talebi kabul gérmiistiir. Bunun yaninda Grup yénetimi, Kiyi Kenar gizgisinin yeniden tespiti amaciyla Adli ve idari yargida yeni davalar agmistir.
Mahkeme ilgili tasinmazin tapu kaydinin iptaline, Kiyi Kenar Cizgisi olarak terkin edilmesine ve Grup'un actigi karsi davanin reddine karar vermistir. Grup Yonetimi
gerekgeli kararin tebligine muteakip istinaf yoluna bagvurmustur. Rapor tarihi itibariyla hukuki stire¢ devam etmektedir. Grup Yonetimi, hukuk musavirlerinin de
gorusleri dogrultusunda, konsolide finansal tablolarda bu asamada bu hususa iliskin karsilik ayirmamustir.

- iran'da yerel para birimi iran Riyali'nde gériilen sert deger kaybi sonrasi iran Merkez Bankasi 2018 yili Nisan ayinda déviz islemleri igin yeni bir platform

olusturmus ("NIMA" olarak adlandinlir) ve tiim bankalarin ve déviz birolarinin islemlerini bu platforma kaydetmelerini zorunlu kilmistir. Petrol harici tGriinleri

ihrag eden sirketler kendileri igin mal ve hizmet ithal etmek, déviz borcunu geri 6demek ve bankalarda mevduat olarak degerlendirmek hari¢ olmak Ulzere

ihracattan elde ettikleri tim doviz gelirlerini bu platform araciligiyla bankalara veya lisansli d6viz biirolarina satmak zorundadir. TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri
Standardi muhtelif d6viz kurlarinin mevcut oldugu durumlarda, kullanilacak kurun, ilgili islemlerin gerceklestigi ve gelecekteki nakit akislarinin gergeklesecegi
beklenen kur oldugunu belirtmektedir. Grup Yénetimi, ekli ara dénem 6zet konsolide finansal bilgilerdeki Razi'ye ait yabanci para degerlemelerinde, iran'daki kur
rejiminin muglak olmasi ve gelecekteki nakit akimlarinin hangi kur ile gercekleseceginin belirsiz olmasi nedeniyle, Déviz islemleri Merkezi tarafindan agiklanan

dénem sonu déviz kurunu (NIMA kuru) esas almistir. Benzer sekilde, donem ortalamasi kurlar hesaplanirken NIMA'nin agikladig kurlarin ortalamasi dikkate

alinmistir.

- iran'a uygulanan yaptinmlar sebebiyle iran'da ihracat yapan firmalar bu satislarinda cesitli zorluklarla karsilasmaktadirlar. ihracat yapan iran merkezli
firmalarin iran Merkez Bankasi ve diger yetkili kurumlardan onay almasi gerekmekte olup, bu onay alinmadigi takdirde bu firmalara ihracattan dogan vergi
muafiyetlerinden yararlanamazlar.

- Dipnot 31'de agiklandigi lizere 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Grup'un satislarinin %75'i (2024: %85) iliskili kuruluslarina yapilmistir. 31 Aralik 2025 tarihi itibari ile
Grup'un alacaklarinin %99'u (31 Aralik 2024: %47) iliskili kuruluslarindandir.

Yukarida dikkat ¢ektigimiz bu hususlar tarafimizca verilen sinirli olumlu gériisimizi etkilememektedir.

4) Tam Set Konsolide Finansal Tablolara iligkin Denetgi Gériigiimiiz

Grup'un 1 Ocak 2025 - 31 Aralik 2025 hesap donemine iliskin tam set konsolide finansal tablolari hakkinda 9
Nisan 2026 tarihli denetgi raporumuzda sinirli olumlu gérus bildirmis bulunuyoruz.

5) Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

Grup yonetimi, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanununun ("TTK") 514 ve 516'nci maddelerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ("SPK") II-14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi"ne ("
Teblig") gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango glintini izleyen ilk li¢ ay icinde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Grup'un o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniyle finansal durumunu dogru,
eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve durist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal
durum, konsolide finansal tablolara gére degerlendirilir. Raporda ayrica, Grup'un gelismesine ve karsilasmasi



muhtemel risklere de acikga isaret olunur. Bu konulara iliskin yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda
yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Grup'ta meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,

- Grup'un arastirma ve gelistirme calismalari,

- Yonetim kurulu Uyeleri ile Ust diizey yoneticilere 6denen lcret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler,
odenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken T.C. Ticaret Bakanligi'nin ve ilgili kurumlarin yaptigi ikincil
mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

6) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiikiimleri ve Teblig cercevesinde yillik faaliyet raporu icinde yer alan ekonsolide finansal
bilgiler ile Yonetim Kurulu'nun yaptigl irdelemelerin, Grup'un denetlenen konsolide finansal tablolariyla ve
bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadigl ve gergegi yansitip yansitmadigi
hakkinda goriis vermek ve bu goriisimuzi igeren bir rapor dizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemelerine ve BDS'lere uygun olarak
yurGtilmustir. Bu standartlar, etik hiikimlere uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet
raporunda yer alan konsolide finansal bilgiler ve Yonetim Kurulunun yaptigi irdelemelerin konsolide finansal
tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gergegi yansitip
yansitmadigina dair makul glivence elde etmek lzere planlanarak ylruttlmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yuritiip sonuglandiran sorumlu denetgi Cemalettin Turan'dir.

BDO Denet Bagimsiz Denetim
ve Danismanlik A.S.

Member, BDO International Network



Cemalettin Turan, YMM

Sorumlu Denetgi

istanbul,

9 Nisan 2026
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01.01.2025 - 31.12.2025 dénemine ait Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu ekte PDF olarak yer almaktadir.



