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ICAP  Bagmsiz Denetgi Goriisil

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU
PUBLIC DISCLOSURE PLATFORM

Bagimsiz Denetim Kurulugu ARTI DEGER ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM VE YMM A.S.
Denetim Tird Surekli
Denetim Sonucu Goriis Bildirmekten Kaginma

AKGA KIMYEVI MADDELER NAKLIYAT TICARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
01 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI HAKKINDA BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Akga Kimyevi Maddeler Nakliyat Ticaret ve Sanayi A.S.

Genel Kurulu'na

Goriis Vermekten Kaginma

Akca Kimyevi Maddeler Nakliyat Ticaret ve Sanayi A.S.'nin ("Sirket") ve bagli ortakliklarinin (hep birlikte "Grup
" olarak anilacaktir) 31 Aralik 2025 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu
ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak lizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Toplulugun ilisikteki konsolide finansal tablolarina iliskin herhangi bir goriis vermemekteyiz. Goris
Vermekten Kaginmanin Dayanagi bolimiinde belirtilen hususun éneminden dolayi, tarafimizca s6z konusu
konsolide finansal tablolara iliskin denetim gorlstine dayanak olusturacak yeterli ve uygun denetim kaniti
elde edilememistir.

Goriis Vermekten Kaginmanin Dayanagi

Grup'un dahil oldugu grup biinyesinde yer alan iliskili sirketlere vermis oldugu yiiksek tutarli kefaletler ile s6z
konusu sirketlerin mali yukiumluliiklerini yerine getirememesi sonucunda ortaya c¢ikan finansal riskler,
Grup'un finansal durumu ve faaliyetlerinin surekliligi Gizerinde 6nemli belirsizlikler yaratmaktadir.

ilgili grup sirketlerinin borglarini édeyememesi nedeniyle Grup'un s6z konusu kefaletler kapsaminda
yikimliliik altina girme ihtimali dogmus olup, bu durum finansman kaynaklarina erisimini zorlastirmis ve
likidite yonetimi Gzerinde baski yaratmistir.

Yukaridaki gelismeler neticesinde Grup, Ak¢ca Kimyevi Maddeler A.S. olarak; 2025-1005 Esas Nolu dosya ile
03.11.2025 tarihinde istanbul Anadolu 1.Asliye Ticaret Mahkemesi'ne konkordato basvurusunda
bulunulmustur. Alinan ara karar ile, gegici miihlet ve ihtiyati tedbir karari 17.11.2025 tarihinde ilan edilmistir.



istanbul Anadolu 1.Asliye Ticaret Mahkemesi 2025-1005 Esas Nolu dosyasinda;13.02.2026 tarihinde
gerceklesen 1 nolu celsesinde,13.11.2025 tarihinde verilen 3 aylik gegici muhlet kararinin, 13.02.2026
tarihinden itibaren 2 ay sure ile uzatilmasina, durusmanin 13.04.2026 glniine birakilmasina karar vermistir.

Konkordato siireci kapsaminda konkordato komiseri tarafindan yapilan degerlendirmeler dogrultusunda
Grup'un finansal tablolarinda gerekli diizeltme ve revizyonlar gergeklestirilmistir. Bu dlizeltmeler, Grup'un
finansal tablolarinin konkordato siirecinden kaynaklanan etkilerini gercege uygun sekilde yansitmasini
amaglamaktadir.

Bu kapsamda so6z konusu diizeltmelerin konkordato siireci kapsaminda yapilmis olmasi, konkordato

surecinin nihai sonuglarina iliskin belirsizliklerin devam etmesi ve bu durumun Grup'un faaliyetlerini

isletmenin sirekliligi esasina gore surdurebilme kabiliyeti tizerinde 6nemli belirsizlikler olusturmasi nedeniyle
, 0z konusu durum ve belirsizliklerin finansal tablolar tizerindeki olasi etkilere iliskin tarafimizca yeterli ve
uygun denetim kaniti elde edilememistir.

Dikkat Cekilen Hususlar

Finansal tablolarin 47 numarali dipnotunda agiklandigl tzere, Grup'un finansal borglari icerisinde yer alan
tahvil borglarinin, ilgili s6zlesme hikimleri cercevesinde vadesinde 6denmedigi anlasilmaktadir.

S6z konusu ¢alismalar sonucunda, finansal tablolarda 47 numarali dipnotta 420.000.000 TL tutarinda 6zel
sektdr borglanma araci ile 82.817.420 TL tutarinda faizi muhasebelestirilmistir. Bu tutarlar, ilgili varliklarin
finansal tablolardaki finansal borglar {izerinde 6nemli etkiye sahiptir. Finansal tablolardaki bu hususa dikkat
cekmek isteriz. Bu husus tarafimizca bildirilen gorisi etkilememektedir.

Grup'un konkordato siirecinde bulunmasi nedeniyle kira yikumliliklerini ve 31.087.800 TL kredi
yikimluliklerini yerine getirememistir.

Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit
denetim konulari, bir bitiin olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gercevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin goérlisimuziin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gériis bildirmiyoruz.

- Hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup 1 Ocak - 31 Aralik 2025 dénemi icerisinde, 3.713.495.877 TL tutarinda satis hasilati elde etmistir. Not 2. "Onemli Muhasebe Politikalari"nin zetinde
belirtildigi tizere; satis gelirleri, gelir tutarinin glivenilir bir sekilde dlgllebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup tarafindan elde edileceginin kuvvetle
muhtemel olmasi Uizerine alinan veya alinabilecek bedellerin makul degeri Gizerinden tahakkuk esasina gére kayitlara alinir.

Denetimde konunun nasil ele alindig;

Denetimimiz sirasinda, hasilatin muhasebelestirmesi ile ilgili asagidaki denetim proseddrleri uygulanmistir:



- Hasilat siirecine iliskin kontrollerin dizayni ve uygulanmasi degerlendirilmistir. Grup'un satis ve teslimat
prosedirleri analiz edilmistir.

- Orneklem metoduyla secilen satislarin dogru déneme kaydedilip kaydedilmedigini test etmek icin miisteri
bazinda satis sozlesmelerinin sevkiyat kosullari, sevkiyat ve teslim belgeleri ile satis faturalari
karsilastirilmistir.

-ilgili satislardan kaynakli alacaklarin tahsil kabiliyetlerini degerlendirebilmek icin musterilerden érneklem
yapilarak yil icerisindeki 6demeleri test edilmis ve donem sonundaki agik bakiyeleri dis dogrulama ile teyit
edilmistir.

-Muhasebe kayitlarinin test edilmesini de iceren, yonetimin kontrolleri ihlal etme riskine yonelik olarak
yapilan diger denetim prosediirlerinde, hasilat islemlerinin dogru zamanda kayitlara alinmasi hususuna
odaklanilmistir.

- lligkili Taraf iglemleri

iliskili taraf islemleri isletmenin olagan is akisi icinde gerceklesebilecegi gibi bazi durumlarda iliskili taraf
iliskileri ve islemlerinin niteligj, iliskili olmayan taraflarla gerceklestirilen benzer islemlere gore finansal

tablolarda daha yiiksek "énemli yanlislik” riskine sebep olabilir. iliskili taraflarla yapilan islemler karmasik
olabilir veya iliskili taraf islemleri normal piyasa yapisi ve sartlarinda gerceklesmeyebilir. iliskili taraflarla olan
iliskilerin, islemlerin ve taahhutler dahil olmak Uzere mevcut bakiyelerin bilinmesi, finansal tablo

kullanicilarinin isletmenin karsilastigl riskler ve firsatlar ile isletmenin faaliyetleri hakkinda yapacaklari

degerlendirmeleri etkileyebilir. Bu sebeple iliskili Taraf islemleri ve bakiyeleri denetimimiz cercevesinde kilit
denetim konularindan biri olarak belirlenmistir.

Denetimde konunun nasil ele alindig;

Bu kilit denetim konusunu ele almak icin denetim prosediirleri tasarlarken iliskili Taraf islemlerine iliskin Grup
yonetiminin uyguladigi muhasebe politikalarinin TMS'ye ve ilgili mevzuata uygun olup olmadigi goz dniinde
bulundurulmustur. Bu degerlendirme cercevesinde Grup'un; - iliskili taraf iligkilerini ve islemlerini anlayarak
risk faktériiniin bulunup bulunmadigi degerlendirilmistir. - iliskili taraflardan alacak bakiyelerinin tahsil
kabiliyetinin olup olmadigi degerlendirilmistir. - iliskili taraflara bor¢ bakiyelerinin 6deme kabiliyetinin olup
olmadig degerlendirilmistir. - iliskili taraflardan alacak ve borc bakiyelerine iliskin dogrulamalar temin
edilmistir.

Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklar

Grup Yonetimi; konsolide finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordugu ic kontrolden sorumludur. Konsolide finansal tablolari hazirlarken Grup Yoénetimi; Grup'un
surekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari
aciklamaktan ve grubu tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi
stirece isletmenin sirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur. Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup'un
konsolide finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.



Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir: Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli
onemli yanlislik igerip icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak
yuratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, konsolide finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élgtide bekleniyorsa bu yanlisliklar 5nemli olarak kabul edilir. BDS'lere uygun olarak yuriitiilen
bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stiirdiirmekteyiz. Tarafimizca
ayrica:

Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan (Devami)

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim

prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik
, kasitliihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlisligi tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Grup'un i¢ kontroliintin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢
kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig
degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yénetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu

agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un siirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu
saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve
zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini iist ydnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiiklimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik lizerinde etkisi oldugu
dustinilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili 6nlemleri st yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden
konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

TTK'nin 402'nci Maddesi'nin dordiinci fikrasi uyarinca; Grup'un 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile
Grup esas sézlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK'nin 402'nci Maddesi'nin dérdiinci fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri
vermistir.



Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Siileyman Taf'dir

Arti Deger Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.

Mimar Sinan Mah. Mimar Sinan Cad. Birlik is Merkezi No:15/1 K:1 D:2

Pk:34782 Cekmekoy-Istanbul/TURKEY

Suleyman Taf,YMM

Sorumlu Denetgi

10.04.2026



ICAP  Finansal Durum Tablosu (Bilango)

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU
PUBLIC DISCLOSURE PLATFORM

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Cari Dénem Onceki Dénem
31.12.2025 31.12.2024

Dipnot Referansi

Finansal Durum Tablosu (Bilango)
Varliklar

DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

iliskili Taraflardan Diger Alacaklar

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler

iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler

iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar
Diger Donen Varliklar

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar
ARATOPLAM
TOPLAM DONEN VARLIKLAR

DURAN VARLIKLAR

Finansal Yatirimlar
Diger Finansal Yatinmlar
Yatirrm Amagli Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Binalar
Tesis, Makine ve Cihazlar
Tasitlar
Mobilya ve Demirbaslar
Diger Maddi Duran Varliklar
Kullanim Hakki Varliklari
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varlig
TOPLAM DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR
KAYNAKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Borglanmalar

iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borclanmalar

Diger Kisa Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Bor¢glanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

iliskili Taraflardan Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlari

Diger Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli
Kisimlari

Ticari Borglar

iliskili Taraflara Ticari Borglar

iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar

iliskili Taraflara Diger Borglar

iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar

Ertelenmis Gelirler (MUsteri S6zlesmelerinden Dogan
Yukumliliklerin Disinda Kalanlar)

iliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler (Miisteri
Sozlesmelerinden Dogan Yikumlullklerin Disinda
Kalanlar)

iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler (
Misteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumlullklerin
Disinda Kalanlar)

53

10

12

40

29

47
13
14

20

17

12
40

47

47

27

12

254.471.214
495.025.289
195.149.967
299.875.322
209.725.323
188.347.638
21.377.685
188.051.464
128.110.258
1.837
128.108.421
2.242.764
53.289.065
53.289.065
1.330.915.377
1.330.915.377

4.398.684
4.398.684
254.949.449
4.737.434
709.814
2.122.719
407.633
1.333.696
163.572
176.768.016
409.731
409.731
8.702.105
8.702.105
37.603.183
487.568.602
1.818.483.979

450.202.839
450.202.839
450.202.839

39.528.973

39.528.973

39.528.973

831.769.487
342.640.154
489.129.333

5.394.809
346.323.401
209.682.831
136.640.570

4.160.115

2.275.753

1.884.362

64.368.454
779.125.053
11.000.955
768.124.098
549.151.097
62.172.903
486.978.194
366.657.434
132.660.129
1.398.679
131.261.450
333.780
70.674.749
70.674.749
1.962.970.696
1.962.970.696

5.757.540
5.757.540
114.363.900
5.170.463
733.251
1.747.348
779.423
1.685.528
224913
161.972.579
443.315
443.315
11.710.442
11.710.442
0
299.418.239
2.262.388.935

152.177.266
152.177.266
152.177.266

36.887.762

36.887.762

36.887.762

593.364.705
172.257.197
421.107.508
1.708.367
769.333.388
734.785.008
34.548.380

13.754.765

7.632.210

6.122.555



Donem Kari Vergi Yikiumluligi
Kisa Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yikimlultkler

iliskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli
Yukumlalukler

ARA TOPLAM
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
iliskili Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Diger Uzun Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yakimlalagu
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
TOPLAM YUKUMLULUKLER

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Duizeltme Farklari

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri iceren

Birlesmelerin Etkisi

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)

Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglari (Kayiplari)

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim
Kazanglari (Kayiplar)

Yabanci Para Cevrim Farklar
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Yasal Yedekler
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlar
Net Donem Kari veya Zarari
Kontrol Guicli Olmayan Paylar
TOPLAM OZKAYNAKLAR
TOPLAM KAYNAKLAR

40

25

25

29

a7
47
47

25

40

30
30

30

30

30

30

0
2.912.104

1.820.040

1.092.064
61.340

61.340

1.680.353.068
1.680.353.068

142.469.742
142.469.742
142.469.742

4.896.568

4.896.568

9.895.903
157.262.213
1.837.615.281

-13.832.403
104.625.435
433.912.811

-268.362.644

-100.467.245

-764.165

-764.165

-99.703.080
55.815.029
55.815.029

423.744.124
-663.099.913
-5.298.899

-19.131.302

1.818.483.979

7.100.517
4.199.857

4.178.485

21.372
0

0

1.578.526.627
1.578.526.627

56.732.561
56.732.561
56.732.561

9.846.360

9.846.360

30.586.938
97.165.859
1.675.692.486

547.664.789
104.625.435
433.664.321

-351.266.113

-112.008.061

88.813

88.813

-112.096.874
48.905.083
48.905.083
42.401.013

381.343.111
39.031.660
586.696.449
2.262.388.935



Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU
PUBLIC DISCLOSURE PLATFORM

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Cari Dénem Onceki Dénem
01.01.2025-31.12.2025 01.01.2024 - 31.12.2024

Dipnot Referansi

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 31 3.713.495.877 3.425.041.669
Satislarin Maliyeti 31 -3.087.125.795 -2.930.198.392
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 626.370.082 494.843.277
BRUT KAR (ZARAR) 626.370.082 494.843.277
Genel Yonetim Giderleri 33 -219.496.216 -70.721.439
Pazarlama Giderleri 33 -263.718.397 -257.160.983
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 34 294.285.152 746.483.878
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 34 -876.782.262 -305.997.609
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) -439.341.641 607.447.124
Yatinim Faaliyetlerinden Gelirler 35 1.833.214 90.510.957
Yatinim Faaliyetlerinden Giderler 35 -64.473.325
TFRS 9 Uyarlncal Belltle.r.leri VD.t.ager Dusuklugu Kaza.nglarl ( 35 94.432 1.163.633
Zararlan) ve Deger Dusukliigli Zararlarinin Iptalleri
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan ( 35 -990.289 -30.290
Zararlarindan) Paylar
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) -437.893.148 632.290.833
Finansman Gelirleri 37 148.839.197 91.685.009
Finansman Giderleri 37 -326.976.069 -318.731.125
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplari) 37 -132.951.633 -155.893.427
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) -748.981.653 249.351.290
Surdirilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 50.763.183 137.139.818
Donem Vergi (Gideri) Geliri -15.526.009
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 50.763.183 152.665.827
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) -698.218.470 386.491.108
DONEM KARI (ZARARI) -698.218.470 386.491.108
D&nem Karinin (Zararinin) Dagilimi
Kontrol Glicli Olmayan Paylar -35.118.557 5.147.997
Ana Ortaklik Paylari -663.099.913 381.343.111
Pay Basina Kazang
Pay Basina Kazang
Pay Basina Kazang (Zarar)
Sulandirilmig Pay Basina Kazang (Zarar)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar -832.018 -24.616
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olglim Kazanglari ( -1.109.357 -37.069
Kayiplari)
Kar veya Zara.rdg ?(er'uden S.lnlflandlrllmayacak Diger 277.339 12.453
Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler
Tanimlanmis Fayda Planlaltl Yer.1|$1en Olgiim 977.339 12.453
Kazanglari (Kayiplari), Vergi Etkisi
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirlacaklar 0 0
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) -832.018 -24.616
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) -699.050.488 386.466.492
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
Kontrol Glicii Olmayan Paylar -35.118.557 5.147.996
Ana Ortaklik Paylari -663.931.931 381.318.496



ICAP  Nakit Akis Tablosu (Dolayli Yéntem)

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU
PUBLIC DISCLOSURE PLATFORM

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Dipnot Referansi Cari Dénem Onceki Dénem
- 01.01.2025-31.12.2025 01.01.2024 - 31.12.2024

Nakit Akis Tablosu (Dolayli Yontem)

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 424,973,522 1.094.281.932
D6nem Kari (Zarari) -663.099.913 381.343.111
Surdurilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarar) 30 -663.099.913 381.343.111
Dénem Net Kan (Zaran) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 256.094.569 310.609.630
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 14,17,20 92.187.568 116.482.918
Deger Dusiiklugi (iptali) ile ilgili Dizeltmeler 7 107.476.744 1.057.961
Alf:\caklarda Deger Dusuikligi (Iptali) ile Ilgili 7 107.476.744 1.057.961
Diizeltmeler
Karsiliklar ile ilgili Dizeltmeler 25 -10.426.578 2.925.565
'(;alls,.ar.\lara fS.‘agl"anan Faydalara Iliskin Karsiliklar ( 95 -11.492.295 2,040 755
Iptali) ile Ilgili Duzeltmeler
Diger Karsiliklar (iptalleri) ile ilgili Dizeltmeler 25 1.065.647 -15.190
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 34,37 165.837.664 172.477.634
Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler 307.617.457 236.682.197
Faiz Giderleri ile ilgili Diizeltmeler -107.566.827 -77.690.696
V?del'l Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman -104.838.508 -80.054.247
Gideri
V.adell Sat|§larQa'n Kaynaklanan Kazanilmamis 20.695.632 93.540.380
Finansman Geliri
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler 40 -97.473.280 43.668.729
Duran Varliklarin Eldgn .(_;llfe?rll?ﬁasmdan Kaynaklanan 13,14 -1.507.549 26.003.177
Kayiplar (Kazanglar) Ile Ilgili Diizeltmeler
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan
Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler 14 ~239.904 -87.693.315
Yatirirm Amacli Gayrimenkullerin Elden
Gikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile 13 -1.267.645 61.690.138
ilgili Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 641.619.978 406.556.350
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) 44 2.717.712 -5.757.540
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 6,7 289.881.250 380.549.885
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 -181.552.641 73.662.404
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis 7 471.433.801 306.887.481
(Artis)
Fag!lygtlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile 9 470.982.728 546,448,505
Ilgili Diizeltmeler
iliskili Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger
Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 111.501.104 61.381.941
iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger
Al el foells () 9 582.483.832 485.066.654
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile ilgili Diizeltmeler 10 267.382.042 377.234.874
Canli Varliklardaki Azalis (Artis) 12 41.876.395 76.226.295
Ticari Borclardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 6,7 203.201.427 -394.918.156
iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azali) 6 129.727.970 170.945.082
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis ( 7 73.473.457 -565.863.238
Azalis)
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki 7 6.886.560 337.908
Artis (Azalis)
Fe‘x‘allyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili 6.9 604.582.886 758.436.370
Diizeltmeler
Iliskili Taraflara Faaliyetlerle llgili Diger Borclardaki 6 -698.521.200 797 437,631
Artis (Azalis)
iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger
Borclardaki Artis (Azalis) 9 93.938.314 30.998.739
Ertelenmis Gelirlerdeki (Misteri S6zlesmelerinden Dogan
Yukimliliklerin Disinda Kalanlar) Artis (Azalis) 12 12.840.958 1.370.159
!§l'e'Fm.e.3 Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile 29 93.884.299 940.474.150
Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 29 34.065.863 -27.302.230
;:aallyetlerle Ilgili Diger Yikumlullklerdeki Artis (Azalis 97 -57.950.155 913.171.920
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 234.614.634 1.098.509.091
Calisanlara Saglanan.lfaydalara Iliskin Karsiliklar 24 13.603.315 11.292.036
Kapsaminda Yapilan Odemeler
Vergi iadeleri (Odemeleri) 40 -1.830.207 -333.781
Diger Nakit Girisleri (Cikislari) -1.309
isletme Faaliyetlerine iliskin Enflasyon Etkisi 195.792.410 -2.600.033



YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit
Girigleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislari

Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit
Gikislan

Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikiglan

Yatirim Amacli Gayrimenkul Satimindan Kaynaklanan Nakit
Girisleri
Yatirnm Amacli Gayrimenkul Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikislari
Yatirim Faaliyetlerine iliskin Enflasyon Etkisi

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Ortak Kontrole Tabi isletmelerin Birlesme Etkisinden
Kaynaklanan Nakit Girisleri (Cikislari)

Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Kredilerden Nakit Girisleri

Borc Odemelerine iliskin Nakit Cikislari
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislari

Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine

iliskin Nakit Cikislari

Odenen Faiz

Alinan Faiz

Finansman Faaliyetlerine iliskin Enflasyon Etkisi

ENFLASYON ETKISi

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE ILISKIN ENFLASYON ETKISI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

14

14

14,17

14

13

13

30

47
47
47
47

20

37
37

-57.572.302

34.419

34.419

-947.696

-867.896

-79.800

-224.914.090

168.255.065
177.139.646

-1.975.362

541.903.965
541.903.965
-155.500.000
-155.500.000

-105.568.696

-307.617.457
107.566.827
98.330.369
-354.438.106

190.102.760

190.102.760

79.560.265
-15.191.811
254.471.214

-52.159.850

705.086.225

705.086.225

-730.582.761

-730.582.761

194.226.909

-270.775.361

49.885.138
-969.121.751

-352.544.048

43.194.469
43.194.469
-490.915.406
-490.915.406

-39.511.067

-236.682.197
77.690.696
29.645.802

-180.913.022

-107.912.691

-107.912.691
225.236.475
-52.955.330
64.368.454



(]
KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU
PUBLIC DISCLOSURE PLATFORM

Sunum Para Birimi TL

Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Ozkaynaklar Degisim Tablosu

Ozkaynaklar Degisim Tablosu

Dénem Basi Bakiyeler

Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin
Diizeltmeler

Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere
iliskin Duizeltmeler

Muhasebe Politikalarindaki Goniillii Degisikliklere
iliskin Diizeltmeler

Hatalara iligkin Diizeltmeler
Diger Diizeltmeler
Diizeltmelerden Sonraki Tutar
Transferler
Toplam Kapsamli Gelir (Gider)
Doénem Kari (Zarari)
Diger Kapsamli Gelir (Gider)
Sermaye Arttirimi
Sermaye Azaltimi
Sermaye Avansi

Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri
iceren Birlesmelerin Etkisi

Dénemde Odenen Kar Payi Avanslari

Kar Paylari

Onceki Dénem
01.01.2024 - 31.12.2024

Kar Payi Harig Pay Sahiplerine Yapilan Diger
Odemeler

Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle Meydana
Gelen Artis (Azalis)

Pay Bazli islemler Nedeniyle Meydana Gelen Artis (
Azalis)

Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi

Bagli Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile

Sonucl yan Pay Orani Deg ine Bagli
Artis/Azalis

Kontrol Glici Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan
islemler

Pay Sahiplerinin Diger Katkilar

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari
) Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan
Varligin (YukimlilGgiin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhiidiin Baslangic Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Opsiyonlarin Zaman Degerindeki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yukiimluliigin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhidiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Forward Sézlesmesinin Forward Bileseninin
Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve
Finansal Olmayan Varligin (Yikimliligiin) veya
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhtdiin
Baslangig Maliyetine veya Defter Degerine Dahil
Edilen Tutar

Yabanci Para Alim Satim Marjlarindaki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yakimluliigin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhudiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalis)

Dénem Sonu Bakiyeler

Ozkaynaklar Degisim Tablosu

Ozkaynaklar Degigim Tablosu

Dénem Basi Bakiyeler

Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin
Diizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere
iliskin Duizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Go|
iliskin Diizeltmeler

llii Degisikliklere

Hatalara iligkin Diizeltmeler
Diger Diizeltmeler
Diizeltmelerden Sonraki Tutar
Transferler
Toplam Kapsamli Gelir (Gider)
Dénem Kari (Zarari)
Diger Kapsamli Gelir (Gider)
Sermaye Arttirimi
Sermaye Azaltimi
Sermaye Avansi

Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri
iceren Birlesmelerin Etkisi

30

30

30

30

30

30

30

30

Ozkaynaklar Degisim Tablosu

Dipnot Referansi

Odenmis Sermaye | Sermaye Diizeltme Farklari

104.625.435

104.625.435

104.625.435

104.625.435

104.625.435

401.591.576

401.591.576

32.072.745

433.664.321

433.664.321

433.664.321

248.490

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang / Kayiplari
Yabanci Para Gevrim Farklar

Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari

1.131.360 168.369 62.814.668
1.131.360 168.369 62.814.668
-350.134.753
-79.556 -49.282.207
-79.556 49.282.207
-351.266.113 88.813 -112.096.875
-351.266.113 88.813 -112.096.875
-351.266.113 88.813 -112.096.875
-852.978 12.393.795
-852.978 12.393.795
82.903.469

Ozkaynaklar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Riskten Korunma Kazang / Kayiplari | Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang / Kayiplari

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

48.905.083

48.905.083

48.905.083

48.905.083

48.905.083

6.909.946

Birikmis Karlar

Gegmis Yillar Kar / Zararlari

379.848.164

379.848.164

-337.447.151

42.401.013

42.401.013

42.401.013

381.343.111

Net Dénem Kari Zarari

-299.718.416

-299.718.416

299.718.416

381.343.111

381.343.111

381.343.111

381.343.111

381.343.111

-381.343.111

-663.099.913

-663.099.913

571.474.183

571.474.183

-355.790.743

331.981.349

381.343.111

-49.361.762

547.664.789

547.664.789

547.664.789

7.158.435

-651.559.097

-663.099.913

11.540.816

82.903.469

Olmayan Paylar

571.474.183

571.474.183

-355.790.743

331.981.349

381.343.111

-49.361.762

39.031.656  39.031.656

39.031.660 586.696.449

39.031.656 586.696.446

39.031.656  586.696.446

7.158.435

-651.559.097

-663.099.913

11.540.816

82.903.469



Kar Paylar

Cari Dénem
5-31.12.2025

Paylarin Geri Aim islemleri Nedeniyle Meydana
Gelen Artis (Azalis)

Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi

Kontrol Glicii Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan
islemler

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari
) Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalig)

Varligin (YikimlilGgiin) veya Gergege Uygun Deger

-44.330.555  -44.330.555

Korunma Mut Uygul Kesin
Taahhidiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Forward Sozl in Forward Bil inin
Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve
Finansal Olmayan Varligin (Yukamlaligiin) veya
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhiidiin
Baslangig Maliyetine veya Defter Degerine Dahil
Edilen Tutar




