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o glin igin nemalandirilacak; saat 13.30'dan sonra girilen
talepler karsiliginda tahsil edilen tutar ise ertesi giin saat
13.30'a kadar girilen taleplerle birlikte
nemalandirilacaktir.

Alim Alinabilecek
Satim Alm Satim Yerleri Asgari Pay Nemalandirma Esaslari Diger Onemli Bilgiler
Saatleri Adedi
Alim talimatinin kar§|l!g|nda tahsil edilen tutar o giin icin Fon katilma paylari sadece mevzuatta tanimlanan nitelikli yatirimcilara
Katilma paylarinin alim yatinmci adina para piyasasi fonlarinda veya ters repoda - L R . ) L
! - satilabilir Fon satis baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim
ve satimi kurucunun nemalandirilmak suretiyle belirtilen esaslar - 1 R . o O
- . pay degeri) 1 TL'dir. Takip eden gilinlerde fonun birim pay degeri, fon
yani sira TEFAS'a Uye cercevesinde, katilma payi aliminda kullanilir. Katilma I L . I
“ Apil g toplam degerinin katilma paylarinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.
Alim ve | olan fon dagitim payi alimina nema tutari dahil edilmez. Bahse konu . X “
« Katilma Payi Alim Esaslari Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi'nin acik oldugu
Satim | |kuruluslan araciligiyla nemalandirma sadece Kurucu tarafindan yapilacak - K I . N
- o . : \ glinlerde saat 13.30'a kadar verdikleri katilma payr alim talimatlari talimatin
Emirleri| da yapilir. Uye katilma payi satislari igin gegerli olup, TEFAS'ta . [P . ) .
. R 9 R verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden
13:30 a | kuruluslara asagida yer gerceklesen islemlerde dagitici tarafindan belirlenecek . L . , L |
. . yerine getirilir. BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu glinlerde saat 13.30'dan
kadar | alan linkten ulasilmasi yatirim araci nemalandirmada kullanilacaktir. 13.30'a sonra iletilen talimatlar ise. ilk pay fivati hesaplamasindan sonra verilmi
verilir [ mimkindar. http:// kadar girilen alim talepleri karsiliginda tahsil edilen tutar » Tk pay Tty P $

olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden
yerine getirilir. BIST Pay Piyasasi'nin kapali ve yurt ici piyasalarda yarim giin
tatil oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is glinii yapilacak ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

TEFAS Uygulama Esaslari kapsaminda TEFAS lizerinden gergeklesen
islemler icin asgari alim tutari ayrica belirlenmektedir.

Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep
edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim
talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %20 (ylzdeyirmi) ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica,
katilma payi bedellerini islem glinii tahsil etmek lizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat
olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen
tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan
sonra hesaplanir.

TEFAS lizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlar
pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulus, talimatin pay sayisi
olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satis
fiyatina %20 (ylizdeyirmi) ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica
katilma payi bedellerini islem giinii tahsil etmek lizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat
olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son
ilan edilen katilma payi satis fiyatindan %20 marj disiilerek belirlenecek
fiyat lizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi sayisi
TEFAS'ta eslestirilir. Nihai katilma payi adedi fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin Ustiinde verilen katilma
payl alim talimatlari iptal edilir.

Yurt ici piyasalarin kapali veya yarim giin tatil olmasi durumlarinda,
gerceklesme valdrii yarim gline veya tatil siiresi igerisine denk gelen
talimatlar, izleyen ilk is glinii gergeklestirilir. Katilma Payi Satim Esaslari
Yatirimcilarin BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13.30'a kadar
verdikleri katilma payi satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden yerine getirilir. BIST Pay
Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13.30'dan sonrailetilen talimatlar ise
, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'nin kapali ve yurt ici piyasalarda yarim giin tatil oldugu
glinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiint yapilacak ilk hesaplamada




gliniinde 6denir. BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde, iade
talimatinin saat 13.30'dan sonra verilmesi halinde ise, ilk hesaplama

eden tiglincli islem giinlinde 6denir.

bulunacak pay fiyati tizerinden gerceklestirilir. TEFAS Uygulama Esaslar

kapsaminda TEFAS (izerinden gergeklesen islemler igin asgari satim tutar
ayrica belirlenmektedir. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari Katilma pay!
bedelleri; iade talimatinin BIST Pay Piyasasi'nin acik oldugu giinlerde,
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gliniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve talimatin verilmesini takip

Fon Portféyiine Iliskin Bilgiler

Glincel Fon Bilgilerine
Eriilebilecek internet Fon Portfdyiine Dahil Edilecek Tiirev Arag islemleri ile ilgili Genel ilkeler
Adresi

valorlii tahvil/bono ve altin alim islemleri ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir. Fon {lkeler arasindaki
www.spartaportfoy.com.tr,

[ www.kap.gov.tr birimi cinsinden getirisini korumak igin doviz ve vadeli islemler piyasalarinda kaldiragli pozisyonlar alabilir. Kaldirag yaratan islemler fonun getiri

volatilitesini ve maruz kaldig riskleri artirabilir.

Fon portfoytine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tlrev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika, ileri

makroekonomik beklenti ve faiz farklarina bagli olarak ilgili tilkelerin paritelerinde kaldiragli olarak kisa ya da uzun pozisyon alabilir, ayrica belirli bir para

Repo/Ters Repo Pazari?nda repo yoluyla fon temin edilerek, kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satis gibi diger borglanma
yontemleriyle gergeklestirilebilir.

Kaldirag kullanimi, vadeli islemler ve opsiyonlar, diger tuirev triinler, sakli tiirev Urlinler ve yapilandirilmis Griinler gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme
karsiligi nispi islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragli islemlere yatinm yapilarak, Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve

Raporlar Tebligi?nde yer alan esaslar cergevesinde belirlenen fiyat esas alinir. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgtimi Rehber?de

disindan portféye dahil edilmesi halinde risk 6lgiim modeli olarak Riske Maruz Deger kullanilir.

Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik dlizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi
hususu da g6z 6nlinde bulundurulur. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa fiyati olarak, Finansal

belirlenen esaslar gergevesinde yonetilmektedir. Yapilandirilmis yatirim araci, yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin borsa

Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle

araglarinin sakli tiirev arag niteligi tasiyip tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu
nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakli tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk 6lgiimune iliskin olarak Rehber'de yer alan
esaslar uygulanir.

ulasilan toplam pozisyonun fon toplam degerine oranina 'kaldirag' denir. Fonun kaldirag limiti %700'dur. Fon portféyiine alinan yapilandirilmis yatirm

Fonun Yatinm Stratejisi ve Risk Degeri

cergevesinde yonetilir.

Yatirim Stratejisi lek )
Degeri
Fon portfoy, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan sinirlamalar 5

Fon portfoy, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi nde belirtilen ilkeler ve fon portféyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir. Fon, portfoy sinirlamalari itibaryla; Teblig in 6 nci maddesi gercevesinde katilma paylari sadece nitelikli yatinnmcilara satilmak tizere kurulmus olan
Serbest Fon statiistindedir. Fon portfdyiine alinacak finansal varliklar Kurul 'un dlizenlemelerine ve esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yoénetilir.

Yatirim stratejisi uyarinca Fon toplam degerinin en az %80 devamli olarak BIST'te islem goren ortaklik paylarina ve bu paylardan olusan endeksleri takip etmek tizere kurulan
borsa yatinm fonlari katilma paylarina yatinlir. Ayrica, Fon'un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80'i devamli olarak menkul kiymet yatirim
ortakliklari paylari harig olmak lizere BIST'e islem géren ihraggi paylarina, ihraggi paylarina ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sézlesmelerinin nakit
teminatlarina, ihraggi paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon s6zlesmelerinin primleri ile borsada islem géren ihraggi paylarina ve pay endekslerine dayali aract kurulug
varantlarina ve ihraggi paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi (111-52.2)'nin
5 inci maddesinin dordiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek lizere kurulan borsa yatirim fonu paylarina yatirilir.

Fonun ana yatinm stratejisi; Borsa istanbul A.S. (BIST) nezdindeki piyasalarda islem géren ortaklik paylarinda, ortaklik paylarina ait riighanlarda, varantlarda, vadeli islem
sozlesmeleri, opsiyon sézlesmeleri ve diger tiirev araglarda goriilecek fiyat uyusmazliklarini algoritma destegiyle istatiksel arbitraj firsatlarini degerlendirerek diizenli ve
dengeli bir sermaye kazanci saglamayi ve portfdy degerini arttirmayi amaglanmaktadir.

Fon, Borsa istanbul A.S. (BIST) nezdindeki piyasalarda islem géren ortaklik paylarinda, ortaklik paylarina ait riighanlarda, varantlarda, vadeli islem sdzlesmeleri, opsiyon
sozlesmeleri ve diger tlrev araglarda gériilecek fiyat uyusmazliklarini algoritma destegiyle istatiksel arbitraj firsatlarini degerlendirerek diizenli ve dengeli bir sermaye kazanci
saglamayi, ayrica kamu ve/veya 6zel sektor i¢ borglanma araglari, para piyasasi araglari, mevduat/katilma hesaplari, yatirim fonlari, ortaklik paylari ve bu varliklara dayali
yatinm araglarini aktif olarak kullanmayi amaglamaktadir. Fon makroekonomik, sektérel, sirket bazli beklentilere ve faiz farklarina bagli olarak ortaklik payi, finansal
endeksler, yabanci para ve emtiaya dayali vadeli islemlerinde ve opsiyonlarinda kaldiragli olarak kisa ya da uzun pozisyon alabilir.

TL ve doviz cinsi varlik ve islemler iginde ayrica varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, yurt disinda ihrag olan TL cinsi menkul kiymetler, varantlar,
yapilandinlmis yatinim araglari, sertifikalar, borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlari ve girisim sermayesi yatinm fonlari dahil yatinnm fonu katilma paylari, yatinm
ortakliklari paylari, repo, ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayali borsada islem géren veya tezgahusti tiirev islemler yapilabilir. Yabanci sermaye piyasasi araglari fon
portféyline dahil edilebilir.

Fon, TL varlik ydnetiminde kamu ve/veya 6zel sektor i¢ borglanma araglari, para piyasasi araglari, mevduat/katilma hesaplari, yatirim fonlari, ortaklik paylari ve bu varliklara
dayali yatinm araglarini aktif olarak kullanmayi amaglamaktadir. Déviz cinsi varlik ydnetiminde ddviz cinsi Tiirk Varliklarina (Eurobond, Sukuk, Ozel Sektér Borglanma Araglari,
Para Piyasasi Araglari ve D6viz Mevduat/Katilma Hesaplari), yabanct menkul kiymetlere, kiymetli madenlere, finansal piyasalarda islem géren diger finansal varliklara, bunlara
dayali yatinm araglarina ve fonlara yatirim yapabilir. Fon'un amaci piyasa sartlarina gére yatirnmcilara orta derecede bir risk profili altinda uygun varlik siniflarini aktif olarak
kullanarak getiri saglamaktir. Fon, altina dayali mevduat/katilma hesaplarina yatirim yapabilir. Fon makroekonomik, sektérel, sirket bazli beklentilere ve faiz farklarina bagli
olarak ortaklik payi, finansal endeksler, yabanci para ve emtiaya dayali vadeli islemlerinde ve opsiyonlarinda kaldiragli olarak kisa ya da uzun pozisyon alabilir.

Esik Deger

Esik Deger Kriteri Kriterin Uzerine Eklenecek Deger (%) | Olgiitiin Belirlenmesine ilisk. Yonetim Kurulu Karar Tar. ve Say.
1 1 1
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