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Fonun Yatinim Stratejisi ve Risk Degeri

Yatirim Stratejisi lek .
Degeri
Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yénetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiritiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar Gizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan 6

haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiritiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun
sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoy, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi nde belirtilen ilkeler ve fon portféyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir. Fon, portfdy sinirlamalari itibariyla; Teblig in 6 nci maddesi gercevesinde katilma paylari sadece nitelikli yatinmcilara satilmak tizere kurulmus olan
Serbest Fon statiistindedir. Fon portféyiine alinacak finansal varliklar Kurul un diizenlemelerine ve esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon portféylniin ydnetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seciminde, Teblig in 4 inci maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6 nci maddesinde
tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portféy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig'in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir. Fon un yatinm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80 i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari harig olmak iizere BIAS ta islem géren ortaklik
paylarina yatirilir. Fonun yatinm amaci agirlikli olarak BIST te islem goren ortaklik paylarina yatirim yaparak Tiirk Lirasi bazinda kazang elde etmektir.

Fon un ana yatirim stratejisi uyarinca Fon toplam degerinin en az %80 i devamli olarak BIST te islem goren ortaklik paylarina ve bu paylardan olusan endeksleri 111-52.2 sayili
Borsa Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi nin 5 inci maddesinin dérdiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek tizere kurulan borsa yatirim fonlari katilma paylarina
yatirilir Ayrica, Fon un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portféy degerinin en az %80 i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari harig olmak tizere
BIST te islem goren ihraggi paylarina, ihraggi paylarina ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sézlesmelerinin nakit teminatlarina, ihraggi paylarina ve pay
endekslerine dayali opsiyon s6zlesmelerinin primleri ile borsada islem géren ihragci paylarina ve pay endekslerine dayali araci kurulus varantlarina ve ihraggi paylarindan
olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarina iligskin Esaslar Tebligi (111-52.2) nin 5 inci maddesinin dérdiincii
fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek lizere kurulan borsa yatirim fonu paylarina yatirilir.

Teblig in 24. maddesinin besinci fikrasi hiikimleri sakli kalmak kaydiyla, Fon un, hisse senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi icin giinliik olarak gerekli olan sartlari
saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatinmcilarin ve/veya yatirim fonu katilma payr alim satimini yapan kuruluslarin tabi olacag tim ytkumliliiklerin
yerine getirilmesinden de kurucu ve portfdy saklayicisi miiteselsilen sorumludur. Fon portfoyiinde yalnizca Tirk lirasi cinsinden varliklar ve islemler yer alacaktir. Fon
portféylinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari bulunmayacaktir. Ayrica, fon portféytinde
yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina yonelik organize ve tezgahiisti tiirev araglara yer
verilmeyecektir.

Fon un likidite veya vade agisindan bir yénetim kisitlamasi yoktur. Fon yatirim 6ngériisi dogrultusunda sermaye piyasasi araglarina, Kurulca uygun gérilen diger yatirm
araglarina, taraf olunacak sézlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve portféy degerini artirmayi amaglamaktadir. Fon
portfoyline; yukarida yer verilenler disinda yapilacak islemler ve alinacak varliklar olarak yalnizca TL cinsi olmasi kosuluyla; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan teminat olarak
kabul edilen varliklara dayali olan repo ve ters repo islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi ve/veya yurtigi
organize para piyasasi islemleri, devlet i¢ borglanma senetleri, Turkiye de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektér menkul kiymetleri (ortaklik paylari ve borglanma
araglari), mevduat/katilma hesaplari, kredi riskine dayali yatirim araglari(CLN), kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile ipotege ve/veya varliga
dayali menkul kiymetler ve/veya ipotek ve/veya varlik teminatli menkul kiymetler, yurtdisi ihragcilarin gcikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z
konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar Gizerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sézlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirilmis yatinm araglari ile
yurtiginde kurulmus girisim sermayesi yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlari ile unvaninda TL ibaresi bulunan yatirim fonlari, borsa yatirim fonlari, ve hisse senedi yogun
fon, para piyasasi fonu, kisa vadeli borglanma araglari ve kisa vadeli kira sertifikalari fonu katilma paylari ile yatinnm ortakligi paylarina yatinim yapilabilir. Ayrica, fon
portféylinde, sézii gecen tiim varliklara ve/veya bu varliklar Gizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahustii tiirev araglara da yer verilebilecektir. Su
kadar ki, tiirev islemlerinin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

Fon borsa disi repo/ters repo islemleri gerceklestirebilecektir. Fon yatirim stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (Menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo islemleri dahil),
para piyasasl islemleri ve diger islemler araciligiyla bor¢lanma gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim hisse senetleri 6dling islemine konu edilebilecektir. Fon serbest
fon niteliginde olmasindan dolayi 6diing menkul islemlerine dair Teblig in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlarina iligkin Rehber in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir. Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptig para ve sermaye piyasasi ya da diger finansal
varliklari teminat olarak gosterebilir. Fonun, katilma paylari sadece nitelikli yatinrmcilara satilacak serbest fon niteliginde olmasindan dolayi fonun yatirim stratejisinde bu
maddede yer alan sinirlamalar haricinde herhangi bir sinirlama ve yonetim kisitlamasi bulunmamaktadir. Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde
yer alan portfoy ve islem sinirlamalarina tabi degildir.

Yonetici tarafindan, fon portféylinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami yukaridaki gercevede olmak kaydiyla bir sinirlama getirilmemis olup, yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari ile bunlara yonelik organize ve tezgahiisti tiirev araglar fon portfoyiine dahil
edilmeyecektir Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortaklik payi, ortaklik payi endeksleri ve diger sermaye piyasasi
araglarina dayali tlrev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli borglanma araglari islemleri dahil edilir. Su
kadar ki, kaldirag yaratan islemlerinin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan
olusturulamaz. Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri de artirabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda
olusabilecek risklilik dlizeyinin sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da géz 6niinde bulundurulur. Portféye borsa disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon), swap
sozlesmeleri, repo ve ters repo sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karsi
taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve
fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde dontisturilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa disi Tiirk lirasi cinsi tiirev araglar (vadeli islem ve




opsiyon), swap sozlesmeleri, repo ve ters repo sozlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur. Isbu arag, sézlesme ve islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik
ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

Fon hesabina kredi alinmasi mimkiindir. Fon portfoyline TL cinsinden yapilandirilmis yatirim araglari dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis yatirim araglarinin; Fon un
yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gérmesi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat
agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde dénustiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi
gereklidir. Turkiye?de ihrag edilmis yapilandirilmis yatinim araglarina iliskin olarak borsada islem gérme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tlrkiye?de ihrag edilmis
yapilandirilmig yatinm araglarinin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi nin 32 nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu iceren belgelerin yonetici nezdinde bulundurulmasi zorunludur. Yapilandirilmis yatinm araglarinin dayanak
varliklari, 6zel sektér ve kamu borglanma araglari, ortaklik paylari, faiz, emtia ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte
bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmis yatirim araglari da portféye dahil edilebilecektir. Yapilandirilmis yatirim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek
bir borglanma aracinin getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.




