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Bağımsız Denetim Kuruluşu CNS BAĞIMSIZ DENETİM A.Ş.

Denetim Türü Sınırlı

Denetim Sonucu Şartlı

Ara Dönem Faaliyet Raporu Uygunluğu Hakkında Sınırlı Denetim Raporu

Anel Elektrik Proje Taahhüt ve Ticaret A.Ş. Yönetim Kurulu'na

Anel Elektrik Proje Taahhüt ve Ticaret Anonim Şirketi'nin ("Şirket") 30 Haziran 
2026 tarihi itibarıyla hazırlanan ara dönem faaliyet raporunda yer alan konsolide 
finansal bilgilerin, sınırlı denetimden geçmiş ara dönem özet konsolide finansal 
tablolar ile tutarlı olup olmadığının sınırlı denetimini yapmakla görevlendirilmiş 
bulunuyoruz. Rapor konusu ara dönem faaliyet raporu Şirket yönetiminin 
sorumluluğundadır. Sınırlı denetim yapan kuruluş olarak üzerimize düşen 
sorumluluk, ara dönem faaliyet raporunda yer alan konsolide finansal bilgilerin, 
sınırlı denetimden geçmiş ve 18 Ağustos 2026 tarihli sınırlı denetim raporuna konu 
olan ara dönem özet konsolide finansal tablolar ve açıklayıcı notlar ile tutarlı olup 
olmadığına ilişkin ulaşılan sonucun açıklanmasıdır.

Şartlı Sonucun Dayanağı paragrafında belirtilen husus dışında, sınırlı denetim, 
Sınırlı Bağımsız Denetim Standardı ("SBDS") 2410 "Ara Dönem Finansal Bilgilerin, 
İşletmenin Yıllık Finansal Tablolarının Bağımsız Denetimini Yürüten Denetçi 
Tarafından Sınırlı Bağımsız Denetimi"ne uygun olarak yürütülmüştür. Sınırlı 
denetimimiz, ara dönem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sınırlı 
denetimden geçmiş ara dönem özet konsolide finansal tablolar ve açıklayıcı notlar
ile tutarlı olup olmadığına ilişkin incelemeyi kapsamaktadır. Ara dönem finansal 
bilgilerin sınırlı denetiminin kapsamı; Bağımsız Denetim Standartlarına uygun 
olarak yapılan ve amacı finansal tablolar hakkında bir görüş bildirmek olan 
bağımsız denetimin kapsamına kıyasla önemli ölçüde dardır. Sonuç olarak ara 
dönem finansal bilgilerin sınırlı denetimi, denetim şirketinin, bir bağımsız 
denetimde belirlenebilecek tüm önemli hususlara vakıf olabileceğine ilişkin bir 
güvence sağlamamaktadır. Bu sebeple, bir bağımsız denetim görüşü 
bildirmemekteyiz.

Şartlı Sonucun Dayanağı

Ara Dönem Özet Konsolide Finansal Tablolara ilişkin Dipnot 2.1'de ve Dipnot 15'te 
açıklandığı üzere, Grup'un Birleşik Arap Emirlikleri'nde kurulu bağlı ortaklığı Anel 
Emirates General Contracting Sole Proprietorship l. LLC'nin ("Anel Emirates") 
üstlenmiş olduğu Abu Dhabi Uluslararası Havalimanı elektrik işleri ile alakalı proje 

Bağımsız Denetçi Görüşü



işvereni TAV-CCC-Arabtec JV ("TCA JV") arasında devam eden tahkim süreci 
Ağustos 2024 ayında karara bağlanmıştır. Tahkim heyetinin yapmış olduğu 
değerlendirme sonucunda Anel Emirates'in ileri sürdüğü talepler kabul görmekle 
birlikte, karşı tarafın da taleplerini dikkate alan tahkim heyeti, hesapların 
netleştirilmesi sonucunda neticeyi 197,8 milyon Birleşik Arap Emirlikleri Dirhemi ("
AED") ve 40,6 milyon AED faiz ödemesine Anel Emirates aleyhine olarak 
kararlaştırmıştır. 31 Aralık 2025 tarihli özel durum açıklamasına ilişkin olarak; karşı
tarafça tahkim kararı neticesinde National Bank of Ras Al Khaimah (Rak Bank) 
tarafından TAV - CCC - (Arabtec) JV lehine düzenlenen iki adet toplam 100 milyon 
AED bedelli Ek Avans Teminat Mektuplarının nakde dönülmesi için başvurulduğu 
öğrenilmiş ve hukuki süreç başlatılarak yapılan işlemlere itiraz edilmiştir. Grup'un 
Birleşik Arap Emirlikleri'nde kurulu bağlı ortaklığı Anel Emirates General 
Contracting Sole Proprietorship l. LLC'nin ("Anel Emirates") teminat mektupları 
üzerinde tedbir uygulanmıştır. Tedbir kararını takiben Temyiz Mahkemesi tedbir 
kararının kaldırılmasına karar vermiştir. Teminat mektuplarının iptali ve riskten 
düşürülmesi dava hala devam etmekte olup mektupların nihai durumuna dair 
henüz karar verilmemiştir. Öte yandan, Temyiz Mahkemesi tarafından tedbir kararı
alınmış olup, mektupların nakde dönüştürülmesi süreci durdurulmuştur. Alınan 
tedbir kararını takiben Arbitrates Abu Dhabi Tahkim Merkezi nezdinde tahkim 
davası açılmıştır. Teminat mektuplarına ilişkin tahkim davası raporlama tarihi 
itibarıyla devam etmektedir.

Grup, 31 Aralık 2024 tarihi itibarıyla yapmış olduğu değerlendirme sonucu TMS 9 "
Finansal Araçlar ve TMS 37 "Karşılıklar, Koşullu Borçlar ve Koşullu Varlıklar" 
Standartları kapsamında mevcut en iyi bilgi ve tahminlerini proje sorumluları ve 
hukuk danışmanları ile birlikte değerlendirmiştir. Bu değerlendirme sonucunda 
kararda belirtilen tutarlarda maddi hatalar olduğu değerlendirilmiş mahkemeye 
sunulan belgelerde bu tutarların düzeltilmesi istenmiştir. Grup, mevcut taşınan 
tutarları da dikkate alarak "Devam Eden İnşaat ve Taahhüt İşlerinden Doğan 
Sözleşme Duran Varlıkları" olarak muhasebeleştirilen 77.578.799 ABD Doları 
tutarında alacakları ve Ertelenmiş Gelirler olarak muhasebeleştirilen 26.599.502 
ABD Doları tutarında avans bakiyelerinin neti ile tahkim neticesinde Grup aleyhine 
kararlaştırılan 53.907.122 ABD Doları karşılık tutarından maddi hata olarak 
değerlendirilen ve itiraz sonucunda düzeltilmesi beklenen 73.924.325 ABD Doları 
düşüldükten sonra 30.962.094 ABD Doları (TL Karşılığı : 1.780.145.564 TL) tutarında
Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler altında gider muhasebeleştirilmiş bu sürece 
ilişkin 31 Aralık 2024 tarihli konsolide finansal tablolarında "Devam Eden İnşaat ve 
Taahhüt İşlerinden Doğan Sözleşme Duran Varlıkları" olarak 20.017.204 ABD Doları
(TL Karşılığı: 1.088.534.202 TL) taşımaya devam etmiştir.

Ancak Anel Emirates ile TCA JV arasında devam eden tahkim süreci Anel Emirates 
aleyhine 2025 Aralık ayında sonuçlanmış ve tahkim kararı kesinleşmiştir. Grup, 31 
Aralık 2025 tarihi itibarıyla yapmış olduğu değerlendirme sonucu TMS 9 "Finansal 
Araçlar ve TMS 37 "Karşılıklar, Koşullu Borçlar ve Koşullu Varlıklar" Standartları 
kapsamında mevcut bilgi ve tahminlerini proje sorumluları ve hukuk danışmanları 
ile birlikte değerlendirmesi sonucunda konsolide finansal tablolarda taşınan 
20.017.204 ABD Doları (TL Karşılığı: 1.088.534.202 TL) tutarındaki alacak tutarına 
ilişkin değer düşüklüğü ayırmış ve Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler altında 
muhasebeleştirilmiştir. Ancak tahkimin nihayetlenmesi ve mevcut alacakların 
giderleştirilmesi neticesinde Anel Emirates'in ödemekle yükümlü olduğu 197,8 
milyon AED ve 40,6 milyon AED faiz toplamı olan 238,4 milyon AED (2.716 milyon 
TL) için Grup ekteki konsolide finansal tablolarda teminat mektupları ile ilgili 
temyiz sürecinin devam etmesi ve ödeme takviminin belirsizliği ile ödemeye ilişkin 
Anel Emirates dışında Şirket'in veya Grup şirketlerinin herhangi birisinin ödemekle 



ilgili bir kefaletinin olmamasından ve şirket hukukçularının verdiği görüş baz 
alınarak söz konusu alacakların Şirketten tahsilinin hukuken mümkün olmadığı 
kabulü ile herhangi bir karşılık ayırmamıştır.

Şartlı Sonuç

Sınırlı denetimimiz sonucunda, "Şartlı Sonucun Dayanağı" paragrafında belirtilen 
hususun ara dönem özet konsolide finansal bilgilerde gerektirebileceği 
düzeltmeler hariç olmak üzere, ilişikteki ara dönem faaliyet raporunda yer alan 
finansal bilgilerin sınırlı denetimden geçmiş ara dönem özet konsolide finansal 
tablolar ve açıklayıcı notlarda verilen bilgiler ile, tüm önemli yönleriyle, tutarlı 
olmadığına dair herhangi bir hususa rastlanılmamıştır.

İşletmenin Sürekliliğiyle İlgili Önemli Belirsizlik

Grup'un 18 Ağustos 2026 tarihli ara dönem sınırlı bağımsız denetim raporumuzda 
 olarak raporlanan aşağıdaki İşletmenin Sürekliliğiyle İlgili Önemli Belirsizlik

hususlar bulunmaktadır.

Ara Dönem Özet Konsolide Finansal Tablolara ilişkin Dipnot 2.1'de açıklandığı 
üzere Grup'un 30 Haziran 2026 tarihinde sona eren hesap dönemine ait, konsolide 
finansal tabloları "İşletmenin Sürekliliği" ilkesi uyarınca hazırlanmıştır. Şartlı 

bölümünde ve konsolide finansal tabloların 2.1 numaralı, 15 Sonucun Dayanağı 
numaralı dipnotlarında ifade edilen tahkim sürecinin devam etmesi ve Dipnot 26'
da sunulan İngiltere projesinin askıya alınması sebebiyle Grup'un sürekliliği 
üzerinde etkisi süreç tamamlanana kadar beklenmemektedir. Ancak Grup, 30 
Haziran 2026 tarihinde sonra eren altı aylık hesap döneminde 1.399.414.480 TL 
tutarındaki kısmı Anel Yapı İş merkezi satışından kaynaklı olarak toplamda 
2.288.252.694 TL tutarında zarar etmiştir. Grup aynı tarih itibariyle Kısa vadeli 
alacakları (inşaat alacakları dahil), kısa vadeli borçlarından (inşaat borçları dahil) 
174.257.121 fazla olup borçlarının zamanında ödenmesi ticari ve inşaat 
alacaklarının tahsiline bağlıdır. Ek olarak Grup TTK 376 kapsamında yapılan 
değerlendirmede özkaynaklar toplam tutarı 771.720.029 TL ve sermaye, sermaye 
benzerleri ile yasal yedeklerinin toplam tutarı olan 4.237.807.609 TL olup TTK 376 
kapsamında Yönetim Kurulunun aksiyon almasını gerektirmektedir. Şirket 
yönetiminin aksiyon planı Dipnot 2.1'de sunulmuştur.

Ek olarak Dipnot 2.1'de açıklandığı üzere Grup'un Finansal Yeniden Yapılandırma 
kapsamında yapılandırdığı finansal borçlanmaların ödeme takvimi rapor tarihi 
itibarıyla başlamıştır. Şirket'in 2 Ekim 2024 tarihinden sonra aynı konu ile ilgili özel 
durum açıklamalarına ilişkin olarak; finans kuruluşlarından kullanılmış olan nakdi 
ve gayri nakdi kredilerine ilişkin akdedilen "Yeniden Yapılandırma Sözleşmesi" 
hükümleri ile ilgili süreç devam ettiğinden, raporlama dönemi tarihi itibarıyla 
finans kuruluşlarının mutabakatı ile süre 30 Eylül 2026 tarihine kadar uzatılmıştır. 
Grup, finansal borçlarını kapatmak amacıyla Denizbank ve Akbank ile yaptığı 
mutabakat sonucunda Anel İş Merkezini satmıştır. Satış detayları Dipnot 11'de 
sunulmuştur. Ancak bu husus, tarafımızca verilen sonucu etkilememektedir.



Ozan AKAR, SMMM

Sorumlu Denetçi

18 Ağustos 2026

İstanbul, Türkiye

CNS Bağımsız Denetim Anonim Şirketi



 

 

 

Finansal Tablo Niteliği Konsolide

İlgili Şirketler []

İlgili Fonlar []

Faaliyet Raporu

Yapılan Açıklama Düzeltme mi? Hayır (No)
Konuya İlişkin Daha Önce Yapılan Açıklamanın Tarihi -

Açıklamalar

Şirketimizin 2026 yılı 2.çeyrek dönemi Yönetim Kurulu Faaliyet Raporu ektedir.

Kamuoyunun bilgilerine sunarız.

Saygılarımızla.

Faaliyet Raporu


