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Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu'na

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret Anonim Sirketi'nin ("Sirket") 30 Haziran
2026 tarihi itibariyla hazirlanan ara donem faaliyet raporunda yer alan konsolide
finansal bilgilerin, sinirli denetimden ge¢cmis ara donem 6zet konsolide finansal
tablolar ile tutarli olup olmadiginin sinirli denetimini yapmakla gorevlendirilmis
bulunuyoruz. Rapor konusu ara donem faaliyet raporu Sirket yonetiminin
sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulus olarak Uzerimize diisen
sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan konsolide finansal bilgilerin,
sinirli denetimden ge¢mis ve 18 Agustos 2026 tarihli sinirli denetim raporuna konu
olan ara donem 6zet konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli olup
olmadigina iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Sartl Sonucun Dayanagi paragrafinda belirtilen husus disinda, sinirli denetim,
Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410 "Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
isletmenin Yillk Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriten Denetgi
Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi"ne uygun olarak yuritilmustir. Sinirli
denetimimiz, ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirli
denetimden ge¢mis ara donem &zet konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlar
ile tutarli olup olmadigina iliskin incelemeyi kapsamaktadir. Ara donem finansal
bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan
bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6lgliide dardir. Sonug olarak ara
donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir
givence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorisi
bildirmemekteyiz.

Sartli Sonucun Dayanagi

Ara Dénem Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnot 2.1'de ve Dipnot 15'te
aciklandigi tuzere, Grup'un Birlesik Arap Emirlikleri'nde kurulu bagli ortakligi Anel
Emirates General Contracting Sole Proprietorship L. LLC'nin ("Anel Emirates")
Ustlenmis oldugu Abu Dhabi Uluslararasi Havalimani elektrik isleri ile alakali proje



isvereni TAV-CCC-Arabtec JV ("TCA JV") arasinda devam eden tahkim siireci

Agustos 2024 ayinda karara baglanmistir. Tahkim heyetinin yapmis oldugu

degerlendirme sonucunda Anel Emirates'in ileri stirdGgu talepler kabul gérmekle
birlikte, karsi tarafin da taleplerini dikkate alan tahkim heyeti, hesaplarin

netlestirilmesi sonucunda neticeyi 197,8 milyon Birlesik Arap Emirlikleri Dirhemi ("
AED") ve 40,6 milyon AED faiz 6demesine Anel Emirates aleyhine olarak

kararlastirmistir. 31 Aralik 2025 tarihli 6zel durum acgiklamasina iliskin olarak; karsi
tarafca tahkim karari neticesinde National Bank of Ras Al Khaimah (Rak Bank)
tarafindan TAV - CCC - (Arabtec) JV lehine diizenlenen iki adet toplam 100 milyon
AED bedelli Ek Avans Teminat Mektuplarinin nakde déniilmesi icin basvuruldugu
ogrenilmis ve hukuki siire¢ baslatilarak yapilan islemlere itiraz edilmistir. Grup'un
Birlesik Arap Emirlikleri'nde kurulu bagli ortakligi Anel Emirates General

Contracting Sole Proprietorship l. LLC'nin ("Anel Emirates") teminat mektuplari
Uzerinde tedbir uygulanmistir. Tedbir kararini takiben Temyiz Mahkemesi tedbir
kararinin kaldinlmasina karar vermistir. Teminat mektuplarinin iptali ve riskten
disiurulmesi dava hala devam etmekte olup mektuplarin nihai durumuna dair
heniiz karar verilmemistir. Ote yandan, Temyiz Mahkemesi tarafindan tedbir karar
alinmis olup, mektuplarin nakde donustirilmesi sireci durdurulmustur. Alinan
tedbir kararini takiben Arbitrates Abu Dhabi Tahkim Merkezi nezdinde tahkim
davasi acilmistir. Teminat mektuplarina iliskin tahkim davasi raporlama tarihi
itibariyla devam etmektedir.

Grup, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yapmis oldugu degerlendirme sonucu TMS 9"
Finansal Aracglar ve TMS 37 "Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar"

Standartlan kapsaminda mevcut en iyi bilgi ve tahminlerini proje sorumlulari ve
hukuk danismanlari ile birlikte degerlendirmistir. Bu degerlendirme sonucunda

kararda belirtilen tutarlarda maddi hatalar oldugu degerlendirilmis mahkemeye
sunulan belgelerde bu tutarlarin diizeltilmesi istenmistir. Grup, mevcut tasinan

tutarlan da dikkate alarak "Devam Eden insaat ve Taahhut islerinden Dogan

Sozlesme Duran Varliklar" olarak muhasebelestirilen 77.578.799 ABD Dolari

tutarinda alacaklari ve Ertelenmis Gelirler olarak muhasebelestirilen 26.599.502
ABD Dolari tutarinda avans bakiyelerinin neti ile tahkim neticesinde Grup aleyhine
kararlastirilan 53.907.122 ABD Dolar karsilik tutarindan maddi hata olarak

degerlendirilen ve itiraz sonucunda diizeltilmesi beklenen 73.924.325 ABD Dolari
dusiildikten sonra 30.962.094 ABD Dolari (TL Karsiligi : 1.780.145.564 TL) tutarinda
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler altinda gider muhasebelestirilmis bu siirece
iliskin 31 Aralik 2024 tarihli konsolide finansal tablolarinda "Devam Eden insaat ve
Taahh(t islerinden Dogan Sézlesme Duran Varliklar" olarak 20.017.204 ABD Dolari
(TL Karsiligr: 1.088.534.202 TL) tasimaya devam etmistir.

Ancak Anel Emirates ile TCA JV arasinda devam eden tahkim siireci Anel Emirates
aleyhine 2025 Aralik ayinda sonuglanmis ve tahkim karari kesinlesmistir. Grup, 31
Aralik 2025 tarihi itibariyla yapmis oldugu degerlendirme sonucu TMS 9 "Finansal
Araclar ve TMS 37 "Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar" Standartlan
kapsaminda mevcut bilgi ve tahminlerini proje sorumlulari ve hukuk danismanlari
ile birlikte degerlendirmesi sonucunda konsolide finansal tablolarda tasinan
20.017.204 ABD Dolari (TL Karsiligi: 1.088.534.202 TL) tutarindaki alacak tutarina
iliskin deger disuklugl ayirmis ve Esas Faaliyetlerden Diger Giderler altinda
muhasebelestirilmistir. Ancak tahkimin nihayetlenmesi ve mevcut alacaklarin
giderlestirilmesi neticesinde Anel Emirates'in 6demekle yiikiimli oldugu 197,8
milyon AED ve 40,6 milyon AED faiz toplami olan 238,4 milyon AED (2.716 milyon
TL) icin Grup ekteki konsolide finansal tablolarda teminat mektuplari ile ilgili
temyiz stirecinin devam etmesi ve ddeme takviminin belirsizligi ile 6demeye iligkin
Anel Emirates disinda Sirket'in veya Grup sirketlerinin herhangi birisinin 6demekle



ilgili bir kefaletinin olmamasindan ve sirket hukukgularinin verdigi goriis baz
alinarak s6z konusu alacaklarin Sirketten tahsilinin hukuken mimkiin olmadig;
kabulli ile herhangi bir karsilik ayirmamistir.

Sartl Sonug

Sinirli denetimimiz sonucunda, "Sartli Sonucun Dayanagl" paragrafinda belirtilen
hususun ara donem o0Ozet konsolide finansal bilgilerde gerektirebilecegi
dizeltmeler hari¢ olmak lizere, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin sinirli denetimden gecmis ara dénem 6zet konsolide finansal
tablolar ve aciklayici notlarda verilen bilgiler ile, tim 6nemli yonleriyle, tutarli
olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanilmamistir.

Isletmenin Stirekliligiyle ilgili Onemli Belirsizlik

Grup'un 18 Agustos 2026 tarihli ara donem sinirli bagimsiz denetim raporumuzda
Isletmenin Siirekliligiyle ilgili Onemli Belirsizlik olarak raporlanan asagidaki
hususlar bulunmaktadir.

Ara Dénem Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnot 2.1'de aciklandig)
lzere Grup'un 30 Haziran 2026 tarihinde sona eren hesap donemine ait, konsolide
finansal tablolar "isletmenin Siirekliligi" ilkesi uyarinca hazirlanmistir. Sartli
Sonucun Dayanagi bolimiinde ve konsolide finansal tablolarin 2.1 numarali, 15
numarali dipnotlarinda ifade edilen tahkim sirecinin devam etmesi ve Dipnot 26'
da sunulan ingiltere projesinin askiya alinmasi sebebiyle Grup'un siirekliligi

Uzerinde etkisi slire¢ tamamlanana kadar beklenmemektedir. Ancak Grup, 30
Haziran 2026 tarihinde sonra eren alti aylik hesap doneminde 1.399.414.480 TL
tutarindaki kismi Anel Yapi is merkezi satisindan kaynakli olarak toplamda

2.288.252.694 TL tutarinda zarar etmistir. Grup ayni tarih itibariyle Kisa vadeli
alacaklari (insaat alacaklari dahil), kisa vadeli borglarindan (insaat borglar dahil)
174.257.121 fazla olup borglarinin zamaninda 6denmesi ticari ve insaat

alacaklarinin tahsiline baglidir. Ek olarak Grup TTK 376 kapsaminda yapilan

degerlendirmede 6zkaynaklar toplam tutari 771.720.029 TL ve sermaye, sermaye
benzerleri ile yasal yedeklerinin toplam tutari olan 4.237.807.609 TL olup TTK 376
kapsaminda Yoénetim Kurulunun aksiyon almasini gerektirmektedir. Sirket

yonetiminin aksiyon plani Dipnot 2.1'de sunulmustur.

Ek olarak Dipnot 2.1'de aciklandig lizere Grup'un Finansal Yeniden Yapilandirma
kapsaminda yapilandirdigl finansal borglanmalarin 6deme takvimi rapor tarihi
itibariyla baslamistir. Sirket'in 2 Ekim 2024 tarihinden sonra ayni konu ile ilgili 6zel
durum agiklamalarina iliskin olarak; finans kuruluslarindan kullanilmis olan nakdi
ve gayri nakdi kredilerine iliskin akdedilen "Yeniden Yapilandirma Sézlesmesi"
hikimleri ile ilgili siire¢ devam ettiginden, raporlama doénemi tarihi itibariyla
finans kuruluslarinin mutabakati ile stire 30 Eyliil 2026 tarihine kadar uzatilmistir.
Grup, finansal borglarini kapatmak amaciyla Denizbank ve Akbank ile yaptig
mutabakat sonucunda Anel is Merkezini satmistir. Satis detaylar Dipnot 11'de
sunulmustur. Ancak bu husus, tarafimizca verilen sonucu etkilememektedir.



Ozan AKAR, SMMM

Sorumlu Denetgi

18 Agustos 2026

istanbul, Tiirkiye

CNS Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
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Finansal Tablo Niteligi Konsolide

ligili Sirketler 1

ligili Fonlar 1

Faaliyet Raporu

Yapilan Agiklama Diizeltme mi? Hayir (No)
Konuya iliskin Daha Once Yapilan Aciklamanin Tarihi -

Aciklamalar

Sirketimizin 2026 yili 2.ceyrek dénemi Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu ektedir.
Kamuoyunun bilgilerine sunariz.

Saygilarimizla.



