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Bağımsız Denetim Kuruluşu ARSEN BAĞIMSIZ DENETİM HİZMETLERİ A.Ş.

Denetim Türü Sınırlı

Denetim Sonucu Şartlı

ARA DÖNEM FAALİYET RAPORU UYGUNLUĞU HAKKINDA

SINIRLI DENETİM RAPORU

Borlease Otomotiv A.Ş. Yönetim Kurulu'na

Giriş

Borlease Otomotiv A.Ş. ("Şirket") ve bağlı ortaklıklarının ("Grup") 30 Haziran 2026 
tarihi itibarıyla hazırlanan ara dönem faaliyet raporunda yer alan konsolide 
finansal bilgilerin, sınırlı denetimden geçmiş ara dönem konsolide finansal bilgiler 
ile tutarlı olup olmadığının sınırlı denetimini yapmakla görevlendirilmiş 
bulunuyoruz. Rapor konusu ara dönem Faaliyet Raporu, Grup yönetiminin 
sorumluluğundadır. Sınırlı denetim yapan kuruluş olarak üzerimize düşen 
sorumluluk, ara dönem faaliyet raporunda yer alan konsolide finansal bilgilerin, 
sınırlı denetimden geçmiş ve 19 Ağustos 2026 tarihli sınırlı denetim raporuna konu 
olan ara dönem konsolide finansal tablolar ve açıklayıcı notlar ile tutarlı olup 
olmadığına ilişkin ulaşılan sonucun açıklanmasıdır.

Sınırlı Denetimin Kapsamı

Sınırlı denetim, Sınırlı Bağımsız Denetim Standardı ("SBDS") 2410 "Ara Dönem 
Finansal Bilgilerin, İşletmenin Yıllık Finansal Tablolarının Bağımsız Denetimini 

ne uygun olarak Yürüten Denetçi Tarafından Sınırlı Bağımsız Denetimi"
yürütülmüştür. Sınırlı denetimimiz, ara dönem faaliyet raporunda yer alan 
konsolide finansal bilgilerin sınırlı denetimden geçmiş ara dönem konsolide 
finansal tablolar ve açıklayıcı notlar ile tutarlı olup olmadığına ilişkin incelemeyi 
kapsamaktadır. Ara dönem konsolide finansal bilgilerin sınırlı denetiminin 
kapsamı; Bağımsız Denetim Standartları'na uygun olarak yapılan ve amacı 
konsolide finansal tablolar hakkında bir görüş bildirmek olan bağımsız denetimin 
kapsamına kıyasla önemli ölçüde dardır. Sonuç olarak ara dönem konsolide 
finansal bilgilerin sınırlı denetimi, denetim şirketinin, bir bağımsız denetimde 
belirlenebilecek tüm önemli hususlara vakıf olabileceğine ilişkin bir güvence 
sağlamamaktadır. Bu sebeple, bir bağımsız denetim görüşü bildirmemekteyiz.

Diğer Husus

Grup'un 31 Aralık 2025 tarihinde sona eren hesap dönemine ait konsolide finansal 
tablolarının bağımsız denetimi ve 30 Haziran 2025 tarihinde sona eren altı aylık ara
hesap dönemine ait konsolide finansal tablolarının sınırlı denetimi başka bir 

Bağımsız Denetçi Görüşü



bağımsız denetçi tarafından gerçekleştirilmiş olup, 11 Mart 2026 tarihli bağımsız 
denetçi raporunda ve 19 Ağustos 2025 tarihli sınırlı denetim raporunda sırasıyla, 
sınırlı olumlu görüş ve olumlu sonuç bildirilmiştir.

İşletmenin Sürekliliğiyle İlgili Önemli Belirsizlik

Konsolide finansal tabloların 2.2 no.lu dipnotuna dikkat çekeriz. Söz konusu 
dipnotta açıklandığı üzere, Grup'un 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla özkaynakları 
1.273.793.185 TL negatif olup, kısa vadeli yükümlülükleri dönen varlıklarını önemli 
ölçüde aşmaktadır. Ayrıca Grup'un finansal borçlarının bir kısmının vadesi geçmiş 
olup, finansal borçların yeniden yapılandırılmasına yönelik süreç rapor tarihi 
itibarıyla devam etmektedir. Grup ayrıca ihraç etmiş olduğu bazı finansman 
bonolarının anapara ve kupon ödemelerini vadelerinde gerçekleştirememiştir.

Grup yönetimi, finansal yeniden yapılandırma sürecinin tamamlanması, araç 
filosunun azaltılması suretiyle finansal borçların geri ödenmesi, finansman 
giderlerinin azaltılması ve operasyonel verimliliğin artırılmasına yönelik planları 
çerçevesinde faaliyetlerin sürekliliğinin sağlanacağını öngörmektedir.

Bu olay ve şartlar, 2.2 no.lu dipnotta açıklanan diğer hususlarla birlikte, Grup'un 
sürekliliğini devam ettirme kabiliyeti üzerinde ciddi şüphe oluşturabilecek önemli 
bir belirsizliğin mevcut olduğunu göstermektedir.

Bu husus, tarafımızca verilen sınırlı olumlu sonucu etkilememektedir.

Sınırlı Olumlu Sonucun Dayanağı

1) Ekli konsolide finansal tablolarda 4 no.lu dipnotta açıklandığı üzere, Grup'un 30 
Haziran 2026 tarihi itibarıyla ilişkili taraflardan ticari ve ticari olmayan alacakları 
toplam 1.580.124.742 TL olup, söz konusu tutarın bir bölümü tahakkuk etmiş faiz 
alacaklarından oluşmaktadır. Grup yönetimi, söz konusu alacakların tahsil 
edilebilirliğini, nihai ana ortak tarafından planlanan varlık satışları ve devam eden 
finansal yeniden yapılandırma süreci kapsamında değerlendirmiş olup, mevcut 
koşullar ve beklentiler çerçevesinde alacakların tahsil edilebilir olduğu 
kanaatindedir. Bu değerlendirmeye bağlı olarak, söz konusu alacaklara ilişkin 
ilişikteki konsolide finansal tablolarda herhangi bir değer düşüklüğü karşılığı 
ayrılmamıştır.

2) Ekli konsolide finansal tablolarda 26 no.lu dipnotta açıklandığı üzere, Grup'un 
30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla konsolide finansal durum tablosunda 226.354.789 
TL tutarında net ertelenmiş vergi varlığı bulunmaktadır.

Ertelenmiş vergi varlığının finansal tablolara yansıtılabilmesi, söz konusu varlığın 
kullanılmasına imkân sağlayacak düzeyde gelecekte vergiye tabi kazanç elde 
edilmesinin muhtemel olmasına bağlıdır. Grup yönetimi, gelecekteki faaliyet 
sonuçlarına ilişkin beklentileri ve finansal yapının iyileştirilmesine yönelik planları 
çerçevesinde söz konusu ertelenmiş vergi varlığının kullanılabileceğini 
öngörmektedir.



Bununla birlikte, Grup'un mevcut finansal durumu, devam eden finansal yeniden 
yapılandırma süreci ve gelecekte elde edilmesi öngörülen vergiye tabi kazançların 
tutarı ve zamanlamasına ilişkin belirsizlikler nedeniyle, 30 Haziran 2026 tarihi 
itibarıyla finansal tablolarda taşınan ertelenmiş vergi varlığının tamamının 
gelecekte kullanılabilirliğine ilişkin önemli bir belirsizlik mevcuttur.

Bu nedenle, söz konusu ertelenmiş vergi varlığının kayıtlı değerinde herhangi bir 
düzeltmenin gerekli olup olmadığı ve gerekli olması halinde bu düzeltmenin 
ertelenmiş vergi gideri, dönem sonucu ve özkaynaklar üzerindeki etkileri 
tarafımızca belirlenememiştir.

Sınırlı Olumlu Sonuç

Sınırlı denetimimiz sonucunda, Sınırlı Olumlu Sonucun Dayanağı paragrafında 
belirtilen hususlar hariç olmak üzere, ilişikteki ara dönem faaliyet raporunda yer 
alan konsolide finansal bilgilerin, sınırlı denetimden geçmiş ara dönem konsolide 
finansal tablolar ve açıklayıcı notlarda verilen bilgiler ile, tüm önemli yönleriyle, 
tutarlı olmadığına dair herhangi bir hususa rastlanılmamıştır.

ARSEN BAĞIMSIZ DENETİM HİZMETLERİ A.Ş.

An Independent Member of SFAI Global

Ali ORDULU

Sorumlu Denetçi

İstanbul, 19 Ağustos 2026



 

 

 

Finansal Tablo Niteliği Konsolide

İlgili Şirketler []

İlgili Fonlar []

Faaliyet Raporu

Yapılan Açıklama Düzeltme mi? Hayır (No)
Konuya İlişkin Daha Önce Yapılan Açıklamanın Tarihi -

Açıklamalar

1 Ocak - 30 Haziran 2026 Dönemi Faaliyet Raporumuz ekte sunulmuştur.

Kamuoyununa saygıyla duyurulur.
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