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Agiklamalar

2025/2026 Finansal Yili Sonuglarinin Degerlendirilmesi ve 2026/2027 Finansal Yili Beklentileri

Sirketimizin 1 Temmuz 2025-30 Haziran 2026 6zel hesap dénemine iliskin finansal sonuclari ile 2026/2027 finansal yilina
yonelik operasyonel ve bazi finansal beklentileri asagida kamuoyunun bilgisine sunulmaktadir:

Finansal Yapinin Giiglendirilmesi

Sirketimizin ana ortagl BG Holding A.S. tarafindan gerceklestirilen pay satisindan elde edilen tutarin 4.640.000.000 TL'si,

Sirketimizin 6zkaynak yapisinin gliclendirilmesi amaciyla sermaye avansi olarak 2 Temmuz 2026 tarihinde Sirket
hesaplarina aktarilmistir.



S6z konusu tutarin tahsisli sermaye artinmina donsturilmesine iliskin siire¢ Sermaye Piyasasi Kurulunun onayina tabi
oldugundan, Balsu Gida Sanayi ve Ticaret A.S. tahsisli Sermaye artisi islemleri icin 7 Temmuz 2026 tarihinde Sermaye
Piyasasi Kurulu'na basvurmustur

30 Haziran 2026 tarihli konsolide finansal tablolarimizda % 42,05 seviyesinde bulunan ozkaynak/finansal borc oranimizin,
4,640 milyar TL tutarindaki sermaye avansinin SPK onayi geldigi taktirde sermayemize donustirilup 30 Haziran 2026
bilancosu Uzerinden yaklasik % 74,47 seviyesine ylikselmis oldugu gorulecektir ve sektorumuzun en gucluleri arasinda
olmaya devam edecegiz.

2025/2026 Finansal Yilinin Degerlendirilmesi

2025/2026 findik sezonunda basta zirai don olmak lizere olumsuz tarimsal kosullar sonucunda Tiirkiye findik rekoltesi
onceki yila gore onemli dlclide dismustir. Kahverengi kokarca basta olmak Ulzere tarimsal olumsuzluklarda belirli
Uretim bolgelerinde Griin miktari ve kalitesini menfi etkilemistir.

Sirketimizin daha 6nce kamuya acikladig tizere, 2024 yili Tarkiye findik rekoltesi yaklasik 717 bin ton, 2025 yili rekoltesi
ise yaklasik 441 bin ton olarak belirtilmigtir.

Arzdaki daralma, findik fiyatlarinda hizli yiikselise ve yiiksek oynakliga neden olmus, uluslararasi musterilerin satin alma
kararlarini 6telemesine ve neticesinde ihracat hacimlerinin daralmasina yol agmistir.



Nitekim Tuarkiye'nin i¢ findik ihracati, 1 Eylil 2025-30 Haziran 2026 déneminde énceki sezonun ayni donemine gére
yaklasik %38,7 azalarak 276.374 tondan son 30 yildir gormedigimiz 169.480 tona gerilemistir.

Sirketimiz, musterilerine karsi mevcut ve 6ngorilen teslimat yikimluliiklerini kesintisiz yerine getirebilmek amaciyla
hammadde ve mamul stoklarini ylksek fiyat ortaminda tasimaya devam etmistir. Hammadde maliyetlerindeki artis,
stoklarin bilangoda kalma siiresinin uzamasi ve buna bagli isletme sermayesi ihtiyacindaki ylkselis, finansal bor¢lanma
ihtiyacini ve finansman giderlerini artirmistir.

Daha once ertelendigi degerlendirilen talebin sezon icerisinde daha hizli sekilde satisa donlisecegi 6ngoriilmiis olmakla
birlikte, uluslararasi musterilerin yiiksek fiyat ortaminda surdiirdigii temkinli satin alma politikasi nedeniyle
hacimlerdeki toparlanma beklenenden daha geg ve daha sinirli gergeklesmistir. Bu gelismeler, 6zellikle finansal yilin ilk
dokuz ayinda Sirketimizin satis hacmi, isletme sermayesi déngiisi ve net dénem sonucu Uzerinde olumsuz etki
yaratmistir.

1 Temmuz 2025-30 Haziran 2026 finansal yilinda:

® Konsolide satis geliri: 22,62 milyar TL
® FAVOK: 2,87 milyar TL

® FAVOK marji: %12,7

® Netfinansman gideri: 4,09 milyar TL

® Netdonem kari: 254,3 milyon TL olarak gerceklesmistir.

2026/2027 Finansal Yili Operasyonel Goriinimii



2026/2027 sezonu findik rekoltesinin, mevcut saha gozlemleri ve sektoér degerlendirmeleri dogrultusunda 2025/2026
yilina kiyasla daha dengeli bir arz ortami olusturmasi beklenmektedir. Daha elverigli hammadde erisimi, dengelenmesi
beklenen fiyat olusumu ve 6nceki sezondan ertelenen misteri taleplerinin katkisiyla satis ve ihracat hacimlerinde
toparlanma 6ngorilmektedir.

Her ne kadar yiiksek rekolte daha diisiik fiyat olusumuna sebep olsa da artan hacim ile satis hasilatimizin gegen sezonki
seviyesini korumasini bekliyoruz.

Ayrica nakit donis hizin artmasi, tasinan stok seviyesinin azaltilmasi ve beraberinde borgluluk seviyesinin yaklasik 60%
civarinda azaltilmasi beklenmektedir.

Gliclenen sermaye yapisi, ucuz hammadde fiyatlari ve doniis hizinin artmasi ile beraber finansman giderlerinin yaklasik
70% oraninda azaltilmasi hedeflenmektedir. Favok marjinin gectigimiz seneki seviyesini muhafaza etmesini buna
mukabil azalan finansman giderleri ile beraber net karda gok giiclii artis beklemekteyiz.

Stratejik Yatinmlar:

HENDEX Aktif Karbon

Hendex yatirrmimizda gecgen seneden itibaren yapilan test lretim ve satislarimizin olumlu neticeleri akabinde ilk ana
Uretim hattimizin montaj calismalan planlanan takvim dogrultusunda devam etmektedir. Montaj calismalarinin 15 Aralik
2026 tarihine kadar tamamlanmasi ve tesisin kademeli olarak devreye alinmasi hedeflenmektedir.



Tesisin yilllk hammadde isleme kapasitesi 58.000 ton olup, planlanan verim oranlari dogrultusunda yillik yaklasik 18.000
ton nihai Uriin iiretim kapasitesine ulagilmasi 6ngoriilmektedir.

2026/2027 mali yilinda Hendex yatinmindan yaklasik 25 milyon ABD dolari satis geliri ve 7 milyon ABD dolari FAVOK katkisi
saglanmasi planlanmaktadir.

BAC- Sili Tarimsal Findik Uretim Bahgeleri

Balsu Agro Chile, Sili'nin Maule Bolgesi'nde bulunan 168 hektarlik arazisinde tarimsal faaliyetlerini siirdiirmektedir.
Bilindigi lizere bu yatirimin ana hedefi bizim icin tamamen farkli bir ekosistemini anlamak ve isleme tesisimizin hammadde
ihtiyaglarini gerek kendi iretiminden gerekse diger giftcilerden tedarik etmektir.

Sirket, 2018 yilindan itibaren gerceklestirdigi dikimlerle bugiin yaklasik 70.000 findik agacindan liretim saglamaktadir.



2025/26 sezonunda kendi liretiminden 1,2 milyon USD kar elde edilmistir.

Balsu Agro Chile sahip oldugu tarimsal bilgi birikimi ve olusturdugu retici agi lizerinden ticari faaliyetlerini cesitlendirmeye
yonelik ¢aligmalanini siirdiirmektedir.

BIC - Sili Entegre Findik isleme Tesisi

Sili Cumhuriyeti'ndeki istirakimiz blinyesinde gerceklestirilen entegre findik isleme tesisi yatiriminin ilk fazi tamamlanarak
iiretime gecilmistir. Ikinci faz kapsaminda deneme iiretimlerinin 26 Ekim 2026 tarihinde baslamasi ve ileri derecede isleme
tesisin Kasim 2026 itibanyla faaliyete gegmesi planlanmaktadir.

Tesiste su an icin tek vardiya 100 ton findik kirma ve 20 ton kavurma kapasitesi bulunmaktadir. Farkli hasat donemlerinden
yararlanilmasi suretiyle Sirketimizin hammadde tedarik kaynaklarinin cesitlendirilmesi ve kiresel misterilere yil boyunca
daha dengeli Uriin tedariki saglanmasi, ayrica Dunya'da Findikla hic tanismamis cevre ulkelere yeni Pazar acilmasi
hedeflenmektedir.

Sili'de findik sezonunun 2027 yilinda baslayacak olmasi nedeniyle mevcut is plani 2027 takvim yili bazinda hazirlanmistir.
Bu kapsamda 15.000 tonu fason kirim hizmeti ve 4.000 tonu farkli findik Griinlerinden olusmak lzere toplam yaklasik
19.000 ton isleme ve (riin hacmi hedeflenmektedir.

Mevcut bltceye gore, 2027 takvim yilinda yaklasik 7,4 milyon ABD dolan briit kar elde edilmesi 6ngériilmektedir.



Kamuoyuna saygiyla duyurulur.

Gelecege Yonelik Degerlendirmelere iliskin Agiklama

Bu aciklamada yer alan gelecege yonelik degerlendirmeler, mevcut piyasa kosullari, Sirket yonetiminin makul
varsayimlari ve Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan bitge esas alinarak hazirlanmistir.

Findik rekoltesi ve fiyatlar, iklim kosullar, tarimsal hastalik ve zararlilar, uluslararasi talep, déviz kurlari, finansman
maliyetleri, tedarik zinciri kosullari ile yatirimlarin devreye alinma takviminde meydana gelebilecek Turkiye ve BALSU
beklentilerindeki buyuk degisiklikler, agiklanan beklentilerin gerceklesme diizeyini etkileyebilir.

Kamuya aciklanan beklentiler ile gerceklesmeler arasinda 6nemli 6lglide farklilik olusmasi veya beklentilerde 6nemli bir
degisiklik meydana gelmesi durumunda, gelismeler sermaye piyasasi mevzuati ¢ercevesinde kamuoyuyla paylasilacaktir

. Bu aciklamamuzin ingilizce cevirisi es anli kamuya aciklanmis olup, aciklama metinlerinde herhangi bir farklilik olmasi
durumunda Turkge aciklama esas kabul edilecektir

Yukaridaki aciklamalarimizin, Sermaye Piyasasi Kurulu‘nun yirirlikteki Ozel Durumlar Tebliginde yer alan esaslara uygun oldugunu, bu
konuda/konularda tarafimiza ulasan bilgileri tam olarak yansittigini, bilgilerin defter, kayit ve belgelerimize uygun oldugunu, konuyla ilgili

bilgileri tam ve dogru olarak elde etmek icin gerekli tim ¢abalari gdsterdigimizi ve yapilan bu agiklamalardan sorumlu oldugumuzu beyan
ederiz.



