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Fona iliskin Bilgiler

Fonun Yatinim Stratejisi ve Risk Degeri

Yatirim Stratejisi lek .
Degeri
Fon portféyu, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi?nde belirtilen ilkeler ve fon portféytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig?de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir. Fon portfyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve
portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portféyliniin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seciminde, Tebligin 4.
maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig B
?in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir. Fon?un ana yatirim stratejisi uyarinca; Fon toplam degerinin en az %80?i devamli olarak T.C. Hazine ve
. N . . . . . . I L R N Grubu
Maliye Bakanligi tarafindan Avro cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli ihragcilarin Avro cinsinden ihrag edilen dis borglanma araglari (eurobond (EUR)
), para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir. Fon?un siiresi 24.05.2030 tarihinde sona ermektedir. Fon'un ana yatirim stratejisi basta T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig Paylar
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari olmak lizere, :>y3 A
Kurulca uygun gériilen diger yatinm araglarina, taraf olunacak sézlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirm yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy Grubu
degerini artirmayi amaglamaktadir. Déviz cinsi varlik ve islemler iginde Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakligi idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet (0
ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda ihrag edilen eurobondlara, kira sertifikalarina, Tiirkiye?de ihrag edilen déviz cinsinden/dévize endeksli borglanma araglarina,
N . C R e I . R Paylar
Tirk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi eurobondlar ve kira sertifikalari dahil déviz cinsi bor¢lanma araglarina, mevduat/katilma hesaplarina, yurt disinda ihrag edilen borglanma -6

araglarina ve kira sertifikalarina, yabanci hisse senedi piyasalarinda islem goren ortaklik paylarina, yabanci kamu ve/veya 6zel sektor borglanma araglarina, depo
sertifikalarina (ADR/GDR), yapilandirilmis yatirim araglarina, varantlara, sertifikalara, yatirim fonu katilma paylarina, gayrimenkul yatinm fonu katilma paylarina, girisim
sermayesi yatirim fonu katilma paylarina, borsa yatirim fonu katilma paylarina, yatirim ortakliklar paylarina ve bu varliklar ile emtiaya dayali veya bu varliklardan olusan
endekslere dayali borsada veya tezgahiistu piyasalarda islem géren tiirev islemlere yatirim yapilabilir.

TL cinsi varlik ve islemler igcinde kamu ve 6zel sekt6r borglanma araglari, kira sertifikalari, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglari,
varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, yurt disinda ihrag olan TL cinsi menkul kiymetler, ortaklik paylari, varantlar, yapilandirilmis yatinm araglari,
sertifikalar, borsa yatirim fonu katilma paylari, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylari ve girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari dahil yatirim fonu katilma paylari,
yatinm ortakliklari paylari, repo, ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayali veya bu varliklardan olusan endekslere dayali borsada veya tezgahustii piyasada islem goren
sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilabilir. VIOP?ta islem gdren vadeli sézlesmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir. Portféyiin vadeli/vadesiz mevduatta
degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir. Fon portféy, Teblig?in 4.2. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir. Kaldirag kullanimi fonun volatilitesini
artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlar icinde kalmasina dikkat edilir. Kaldirag kullanimina neden olabilecek islemler; vadeli islemler ve opsiyonlar gibi
teminat, prim ya da 6deme karsiligi islem yapilabilmesine imkan saglayan kaldiragli yatirnim islemleri, fon portféyiindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek
kaldiragliislemler ve kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satis gibi diger borglanma yéntemleriyle gergeklestirilebilir. Kaldirag yaratan islemlere iligkin
pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlar Tebligi?nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas alinir. Fon 6diing
menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis gergeklestirebilir. Fon portféylinde bulunan tiim ortaklik paylari 6diing islemine konu edilebilir. Fon
serbest fon niteliginde olmasindan dolayi 6diing menkul islemlerine dair Teblig?in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise
Yatirim Fonlarina iliskin Rehber?in 4.2.5. numarali maddesinde belirtilmistir. Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu icin Performans Tebligi?nde belirlenen esik
deger alt sinirina iliskin esaslar uygulanmaz.

Portféye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde ortaklik paylari, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglari, altin ve
diger kiymetli madenler ve emtia ile faiz, doviz/kur ve finansal endekslere dayali tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), swap sézlesmeleri, sakli tiirev araglar,
yapilandinlmis yatirim araglari, varantlar, sertifikalar ile ileri valorlu tahvil/bono ve altin islemleri dahil edilir. Portféye fonun tiirline ve yatinim stratejisine uygun olacak sekilde
yurtici ve/ya yurtdisi borsalardan ve/ya borsa disindan tiirev araglar, vadeli islem ve swap s6zlesmeleri, yurtici ve/ya yurtdisi borsalardan ve/ya borsa disindan krediye dayali
swap (CDS ve CLN), repo ve ters repo sozlesmesi, sakli tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valorli tahvil bono ve altin islemleri kisa ve uzun pozisyon alinarak dahil edilebilir.
Borsa disi sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdytine dahil edilir. S6zlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip
olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri
Uzerinden nakde donstirulebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa disi tiirev arag, swap sézlesmesi, repo ve ters repo sézlesmesinin karsi tarafinin denetime ve gézetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde ?giivenilir? ve ?dogrulanabilir? bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur. Fon
hesabina kredi alinmasi miimkiindir. Portféye dahil edilebilecek yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler: Fon portfdytine yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglari ve
kira sertifikalari ile yabanci hisse senedi piyasalarinda islem goren ortaklik paylari, depo sertifikalari (ADR, GDR), yapilandirilmis yatirim araglari, varantlar, sertifikalar, yatirm
fonlari, gayrimenkul yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari ve borsa yatirim fonlari katilma paylari ile yatirim ortakliklari paylari alinabilir. Emtia dahil bu varliklara
dayali veya bu varliklardan olusan endekslere dayali borsada veya tezgahiistii piyasalarda islem goren tiirev islemlere yatirim yapilabilir. Yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan
edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri Uizerinden nakde donusturiilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portféytine dahil edilmesi miimkiindiir. Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda
ihrag edilen borclanma araglari ve kira sertifikalar alinabilir. ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler ydnetici nezdinde bulundurulur. Portféye yalnizca, tabi oldugu ilgili
otorite tarafindan izin almis OECD Ulkelerinde kurulu yabanci fonlarin katilma paylari dahil edilebilir. Fon portféyiine yapilandirilmis yatirim araglari dahil edilebilecek olup,
yapilandinlmis yatirim araglarinin; Fon?un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa?da islem gérmesi, ihragcisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi?
nin 32?nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu iceren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi gereklidir. Tiirkiye?de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak borsada islem gérme
sarti aranmaz. Bununla birlikte Tirkiye?de ihrag edilmis yapilandirilmig yatinm araglarinin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari
araciligiyla ilan edilmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi?nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme
notunu iceren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri
Uzerinden nakde donustirulebilir nitelikte olmasi zorunludur. Yapilandirilmis yatinm araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektor ve kamu borglanma araglari, ortaklik paylari,
faiz, déviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tlirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandinlmis yatirim araglari da portféye dahil edilebilecektir. Yapilandirilmis yatirim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin getirisine dayali
olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.




