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Independent Audit Company KARAR BAĞIMSIZ DENETİM VE DANIŞMANLIK A.Ş.

Audit Type Limited

Audit Result Partial Positive

Ara Dönem Finansal Bilgilere İlişkin Sınırlı Denetim Raporu

TÜRK İLAÇ VE SERUM SANAYİ A.Ş.

Yönetim Kurulu'na

1. Giriş

TÜRK İLAÇ VE SERUM SANAYİ A.Ş. ‘nin ("Şirket") 30 Haziran 2026 tarihli ilişikteki finansal durum tablosunun ve 
aynı tarihte sona eren altı aylık dönemine ait kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosunun, özkaynaklar 
değişim tablosunun, nakit akış tablosunun ve diğer açıklayıcı dipnotlarının ("ara dönem finansal bilgiler") 
sınırlı denetimini yürütmüş bulunuyoruz. Şirket yönetimi, söz konusu ara dönem finansal bilgilerin Kamu 
Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu ("KGK") tarafından yayımlanan Türkiye Muhasebe 
Standardı 34 "Ara Dönem Finansal Raporlama" Standardı'na ("TMS 34") uygun olarak hazırlanmasından ve 
sunumundan sorumludur. Sorumluluğumuz, yaptığımız sınırlı denetime dayanarak söz konusu ara dönem 
finansal bilgilere ilişkin bir sonuç bildirmektir.

2. Sınırlı Denetimin Kapsamı

Yaptığımız sınırlı denetim Sınırlı Bağımsız Denetim Standardı ("SBDS") 2410 "Ara Dönem Finansal Bilgilerin, 
işletmenin Yıllık Finansal Tablolarının Bağımsız Denetimini Yürüten Denetçi Tarafından Sınırlı Bağımsız 
Denetimi"ne uygun olarak yürütülmüştür. Ara dönem finansal bilgilere ilişkin sınırlı denetim, başta finans ve 
muhasebe konularından sorumlu kişiler olmak üzere ilgili kişilerin sorgulanması ve analitik prosedürler ile 
diğer sınırlı denetim prosedürlerinin uygulanmasından oluşur. Ara dönem finansal bilgilerin sınırlı 
denetiminin kapsamı; Bağımsız Denetim Standartları'na uygun olarak yapılan ve amacı finansal tablolar 
hakkında bir görüş bildirmek olan bağımsız denetimin kapsamına kıyasla önemli ölçüde dardır. Sonuç olarak 
ara dönem finansal bilgilerin sınırlı denetimi, denetim şirketinin, bir bağımsız denetimde belirlenebilecek tüm
önemli hususlara vâkıf olabileceğine ilişkin bir güvence sağlamamaktadır. Bu sebeple, bir bağımsız denetim 
görüşü bildirmemekteyiz.

3. Şartlı Sonuç

Sınırlı denetimimize göre, Şartlı Sonucun Dayanağı paragrafında belirtilen hususlar hariç olmak üzere, 
ilişikteki ara dönem finansal bilgilerin, Şirketin 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla finansal durumunun, aynı 
tarihli finansal performansının ve aynı tarihte sona eren altı aylık döneme ilişkin nakit akışlarının TMS 34'e 
uygun olarak, hazırlanmadığı kanaatine varmamıza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi çekmemiştir.

4. Şartlı Sonucun Dayanağı

Finansal Koşullar, Likidite Baskısı ve Ödeme Güçlükleri:

Independet Audit Comment



Şirket yönetimi tarafından yapılan açıklamalara göre makroekonomik ve finansal piyasalardaki olumsuz 
koşullar, krediye erişimde yaşanan sıkılaşma, yükselen faiz oranları ve artan finansman maliyetleri Şirket'in 
nakit akışını ve likidite yönetimini olumsuz yönde etkilemiştir.

Şirket, 14.05.2026 tarihinde başlayan ve rapor tarihi itibarıyla kapatılmamış banka kredisi temerrüt/
gecikmeleri ile 20.05.2026 tarihinde oluşan ve rapor tarihi itibarıyla çözüme kavuşturulmamış karşılıksız çek 
kayıtlarının bulunduğunu bildirmiştir. Ayrıca kısa vadede yoğunlaşan yüksek tutarlı çek ödeme 
yükümlülükleri, mevcut banka borçlanmalarının ağırlıklı olarak kısa vadeli yapısı ve yoğun faktoring işlemleri 
Şirket'in finansman maliyetlerini artırmış ve likidite riskini kritik seviyeye taşımıştır.

Konkordato Süreci ve Yasal Gelişmeler:

Şirket Yönetim Kurulu Başkanı Mehmet Berat Battal ve Şirket sermayesinde %5,17 pay ile %12,66 oy hakkına 
sahip Battal Holding A.Ş. ile birlikte 02.06.2026 tarihinde Ankara 3. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 2026/477 
Esas sayılı dosyası kapsamında konkordato talebinde bulunmuştur.

Mahkemece aynı tarih itibarıyla Şirket hakkında 3 (üç) ay süreyle geçici mühlet kararı verilmiştir. Şirket'in 
25.08.2026 tarihli özel durum açıklamasına (KAP) istinaden söz konusu geçici mühlet 02.09.2026 tarihinden 
itibaren geçerli olmak üzere 2 (iki) ay süreyle uzatılmış olup süreç Konkordato Komiser Heyeti gözetiminde 
devam etmektedir.

Banka Bakiyeleri, Kredilerin ve Banka Portfoyündeki Çeklerin Teyidi

Şirketin banka hesaplarında bulunan nakit ve nakit benzerleri bakiyelerinin yaklaşık %39'u, tarafımıza 
sunulan banka ekstreleri üzerinden doğrulanmıştır. Kalan banka bakiyelerine ilişkin olarak uygulanan 
denetim prosedürleri sonucunda yeterli ve uygun denetim kanıtı elde edilememiştir.

Ara dönem finansal tablolarda yer alan banka kredilerinin anapara bakiyelerinin, faiz tahakkuklarının, vade 
ve geri ödeme koşullarının ve varsa teminat bilgilerinin teyidi amacıyla bankalardan mutabakat talep 
edilmiştir. Ancak Şirketin devam eden konkordato süreci kapsamında bankalardan mutabakat temin 
edilememiştir. Bu nedenle banka kredilerinin mevcudiyeti, tamlığı, doğru sınıflandırılması ve finansal 
tablolara yansıtılan faiz ve diğer ilgili tutarların doğruluğu tarafımızca doğrulanamamıştır.

Ayrıca, bankaların portföyünde bulunan çeklerin mevcudiyeti, tutarı, durumu ve ilgili banka kayıtlarıyla 
mutabakatı da banka teyitleri yoluyla doğrulanamamıştır. Bu çeklere ilişkin alternatif denetim 
prosedürlerinden yeterli ve uygun denetim kanıtı elde edilemediğinden söz konusu çeklerin ve bunlarla ilişkili
finansal tablo kalemlerinin ara dönem finansal tablolar üzerindeki olası etkileri belirlenememiştir.

Sonuç olarak, banka bakiyeleri, kredi yükümlülükleri, banka portföyündeki çekler ve bunlarla ilişkili finansal 
tablo kalemleri bakımından yeterli ve uygun denetim kanıtı elde edilememiş; bu hususların ara dönem 
finansal tablolar üzerindeki olası düzeltme etkilerinin tutarı tarafımızca belirlenememiştir.

Temerrüde Düşen Borçlanma Araçları (Finansman Bonoları):

Konkordato geçici mühlet kararları uyarınca mühlet öncesi doğan borçlara yönelik getirilen kanuni ödeme 
yasağı gerekçe gösterilerek Şirket tarafından ihraç edilen kısa vadeli borçlanma araçlarına ilişkin itfa ve 
kupon ödemeleri gerçekleştirilememiştir. Bu çerçevede;

TRFTRLC72614 ISIN kodlu finansman bonosunun 16.07.2026 tarihli 30.000.000 TL anapara ve 4.635.000 TL kupon ödemesi, ihraççı kuruluş tarafından 
takas sistemine fon aktarılmaması sebebiyle vadesinde yerine getirilememiştir.



TRFTRLC82613 ISIN kodlu finansman bonosunun 03.08.2026 tarihli 630.000.000 TL anapara ve 141.361.605 TL tutarındaki kupon ödemesi, ihraççı 
kuruluş tarafından takas sistemine fon aktarılmaması sebebiyle vadesinde yerine getirilememiştir.

TRFTRLC92612 ISIN kodlu finansman bonosunun 28.09.2026 vadeli 336.000.000 TL anapara ve 78.743.649,60 TL kupon ödemesi de mahkemenin 
25.08.2026 tarihli geçici mühlet uzatım ara kararındaki yasal ödeme yasağına dayanılarak yerine getirilememiştir.

Kapsam Sınırlaması ve İşletmenin Sürekliliğine İlişkin Belirsizlikler:

Şirket yönetimi konkordato başvurusunun üretim faaliyetlerinin devamlılığı, üretim ve varlık bütünlüğünün 
korunması ile taahhüt edilen kamu hizmetlerinin aksamaması amacıyla yapıldığını; süreç boyunca finansal 
kuruluşlar ve diğer alacaklılarla borçların yeniden yapılandırılmasına dönük müzakerelerin yürütüleceğini 
açıklamıştır.

Bununla birlikte; konkordato sürecinin kesin mühlet veya tasdike bağlanıp bağlanmayacağı, borç 
yapılandırma görüşmelerinin nihai sonucu, vadesi geçmiş finansman bonoları ve banka borçlarına ilişkin 
yasal/finansal yaptırımların boyutu ile yönetimin nakit akışını iyileştirmeye yönelik aldığı tedbirlerin ve 
oluşturduğu projeksiyonların hayata geçirilebilirliği hususunda ciddi belirsizlikler mevcuttur.

Söz konusu hususlar Şirket'in finansmana erişimi, likidite idaresi ve işletmenin sürekliliğini devam ettirme 
kabiliyeti üzerinde önemli belirsizliklerin bulunduğunu göstermektedir. Şirket'in içinde bulunduğu sürecin 
dinamik yapısı ve devam eden yasal prosedürler nedeniyle yukarıda açıklanan durumların incelenen ara 
dönem finansal tablolar (varlıkların geri kazanılabilir değerleri, borçların sınıflandırılması ve karşılıklar) 
üzerindeki olası etkilerine ilişkin tarafımızca yeterli ve uygun denetim kanıtı elde edilememiştir. Dolayısıyla bu
belirsizliklerin ara dönem finansal tablolara yansıtılması gereken nihai etkilerini ve olası düzeltmelerini 
belirlemek mümkün olmamıştır.

5. Dikkat Çekilen Hususlar

Şirket hakkında 02.06.2026 tarihinde Ankara 3. Asliye Ticaret Mahkemesi tarafından üç aylık geçici 
konkordato mühleti verilmiştir. Söz konusu mühlet 25.08.2026 tarihli ara kararla 02.09.2026 tarihinden 
itibaren iki ay süreyle uzatılmıştır. Konkordato süreci Konkordato Komiser Heyeti gözetiminde devam 
etmektedir. Bu gelişmeler, Şirketin faaliyetlerini sürdürebilme kabiliyeti üzerinde ciddi şüphe oluşturabilecek 
olay ve koşulların bulunduğuna işaret etmekte ve 30.06.2026 tarihli ara dönem finansal tabloların 
hazırlanmasında kullanılan varsayımları etkilemektedir.

6. Diğer Hususlar

30.06.2026 tarihinde sona eren ara hesap dönemine ait ara dönem finansal tabloların sınırlı bağımsız 
denetimi tarafımızca yapılmıştır. Şirketin 31.12.2025 tarihinde sona eren hesap dönemine ait finansal 
tabloları başka bir bağımsız denetçi tarafından denetlenmiş; söz konusu denetçi, 25.02.2026 tarihli raporunda
bu finansal tablolar hakkında olumlu görüş bildirmiştir.

12 Ekim 2026

ALİ OSMAN EFLATUN

Sorumlu Denetçi

KARAR BAĞIMSIZ DENETİM VE DANIŞMANLIK A.Ş.

Member Firm of Abacus Worldwide

Ankara,





    

   

    

    

   

   

    

    

   

    

   

     

     

    

   

     

     

    

   

  

 

  

   

    

   

    

   

   

    

    

    

    

    

    

    

    

   

   

   

  

   

   

    

   

   

    

    

   

   

    

    

   

    

    

   

   

  

 

Presentation Currency TL

Nature of Financial Statements Unconsolidated

Footnote Reference
Current Period

30.06.2026
Previous Period

31.12.2025

Statement of Financial Position (Balance Sheet)

Assets [abstract]

CURRENT ASSETS

Cash and cash equivalents 3 15.663.810 17.074.652
Trade Receivables 4 3.317.631.976 2.938.448.263

Trade Receivables Due From Related Parties 1.553.711.455 2.188.820.878
Trade Receivables Due From Unrelated Parties 1.763.920.521 749.627.385

Other Receivables 6 76.020.524 199.427.896
Other Receivables Due From Related Parties 65.693.356 187.872.402
Other Receivables Due From Unrelated Parties 10.327.168 11.555.494

Inventories 7 1.993.166.017 1.250.514.347
Prepayments 9 110.830.646 983.746.398

Prepayments to Related Parties 444.015.365
Prepayments to Unrelated Parties 110.830.646 539.731.033

Current Tax Assets 16 3.584.095
Other current assets 17 39.117.629 66.485.254

Other Current Assets Due From Unrelated Parties 39.117.629 66.485.254
SUB-TOTAL 5.556.014.697 5.455.696.810
Total current assets 5.556.014.697 5.455.696.810

NON-CURRENT ASSETS

Investments in subsidiaries, joint ventures and 
associates

18 16.777.995 16.777.995

Investment property 10 317.951.746 317.951.746
Property, plant and equipment 11 2.626.035.545 2.306.161.981

Land and Premises 104.099.757 104.099.757
Buildings 1.000.109.169 573.019.701
Machinery And Equipments 1.457.549.367 1.103.174.797
Vehicles 15.840.919 15.840.919
Fixtures and fittings 121.288.615 120.778.407
Leasehold Improvements 64.431.989 35.876.960
Construction in Progress 427.089.468
Other property, plant and equipment -137.284.271 -73.718.028

Right of Use Assets 13 852.101 1.356.361
Intangible assets and goodwill 12 127.552.276 8.926.555

Other Rights 127.552.276 8.926.555
Prepayments 9 34.031

Prepayments to Unrelated Parties 34.031
Total non-current assets 3.089.203.694 2.651.174.638

Total assets 8.645.218.391 8.106.871.448

LIABILITIES AND EQUITY

CURRENT LIABILITIES

Current Borrowings 5 3.148.588.676 1.409.370.425
Current Borrowings From Unrelated Parties 3.148.588.676 1.409.370.425

Bank Loans 1.973.546.514 1.409.370.425
Issued Debt Instruments 1.175.042.162

Current Portion of Non-current Borrowings 5 640.557.387 800.474.167
Current Portion of Non-current Borrowings from 
Unrelated Parties

640.557.387 800.474.167

Lease Liabilities 123.665.438 82.600.592
Current Portion of other Non-current Borrowings 516.891.949 717.873.575

Other Financial Liabilities 5 86.716.167 973.777.859
Other Miscellaneuous Financial Liabilities 86.716.167 973.777.859

Trade Payables 4 1.226.318.351 994.847.739
Trade Payables to Related Parties 327.245.816 433.545.242
Trade Payables to Unrelated Parties 899.072.535 561.302.497

Employee Benefit Obligations 8 161.238.222 42.324.170
Other Payables 6 275.130.687 567.697.884

Other Payables to Related Parties 96.021.820 365.454.088
Other Payables to Unrelated Parties 179.108.867 202.243.796

Deferred Income Other Than Contract Liabilities 9 334.437.551 455.590.203

Statement of Financial Position (Balance Sheet)



  

   

    

    

     

    

      

      

     

    

    

    

    

   

  

  

   

   

    

   

     

     

    

   

  

   

   

    

   

    

    

   

    

Deferred Income Other Than Contract Liabilities From 
Related Parties

59.060.480 73.173.224

Deferred Income Other Than Contract Liabilities from 
Unrelated Parties

275.377.071 382.416.979

Current provisions 15 10.679.470 8.632.301
Current provisions for employee benefits 10.379.470 8.061.165
Other current provisions 300.000 571.136

Other Current Liabilities 17 854.863 342.711
Other Current Liabilities to Unrelated Parties 854.863 342.711

SUB-TOTAL 5.884.521.374 5.253.057.459
Total current liabilities 5.884.521.374 5.253.057.459

NON-CURRENT LIABILITIES

Long Term Borrowings 5 507.359.185 796.197.938
Long Term Borrowings From Unrelated Parties 507.359.185 796.197.938

Bank Loans 418.991.461 738.455.848
Lease Liabilities 88.367.724 57.742.090

Non-current provisions 15 36.363.638 28.896.778
Non-current provisions for employee benefits 36.363.638 28.896.778

Deferred Tax Liabilities 16 210.999.976 118.336.275
Total non-current liabilities 754.722.799 943.430.991

Total liabilities 6.639.244.173 6.196.488.450

EQUITY

Equity attributable to owners of parent 2.005.974.218 1.910.382.998
Issued capital 19 1.037.000.000 161.805.000
Inflation Adjustments on Capital 19 422.669.283 1.297.864.283
Share Premium (Discount) 20 88.866.612 88.866.612
Other Accumulated Comprehensive Income (Loss) 
that will not be Reclassified in Profit or Loss

21 89.809.950 95.964.788

Gains (Losses) on Revaluation and Remeasurement 89.809.950 95.964.788
Increases (Decreases) on Revaluation of 
Property, Plant and Equipment

109.942.464 109.942.464

Gains (Losses) on Remeasurements of Defined 
Benefit Plans

-20.132.514 -13.977.676

Restricted Reserves Appropriated From Profits 22 41.837.331 41.837.331
Legal Reserves 41.837.331 41.837.331

Prior Years' Profits or Losses 23 224.044.984 957.276.683
Current Period Net Profit Or Loss 101.746.058 -733.231.699

Total equity 2.005.974.218 1.910.382.998
Total Liabilities and Equity 8.645.218.391 8.106.871.448



   

   

  

  

  

  

    

   

   

  

 

   

    

   

  

 

   

   

  

  

  

   

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

Presentation Currency TL

Nature of Financial Statements Unconsolidated

Footnote Reference
Current Period

01.01.2026 - 
30.06.2026

Previous Period
01.01.2025 - 
30.06.2025

Current Period 3 
Months

01.04.2026 - 
30.06.2026

Previous Period 3 
Months

01.04.2025 - 
30.06.2025

Statement of Profit or Loss and Other Comprehensive Income

PROFIT (LOSS)

Revenue 24 2.917.503.375 1.866.942.375
Cost of sales 24 -1.873.223.437 -1.345.663.214
GROSS PROFIT (LOSS) FROM COMMERCIAL OPERATIONS 1.044.279.938 521.279.161
GROSS PROFIT (LOSS) 1.044.279.938 521.279.161
General Administrative Expenses 25 -175.935.140 -185.126.524
Marketing Expenses 26 -56.246.457 -53.688.979
Other Income from Operating Activities 27 54.358.572 52.836.072
Other Expenses from Operating Activities 27 -74.737.840 -11.788.800
PROFIT (LOSS) FROM OPERATING ACTIVITIES 791.719.073 323.510.930
Investment Activity Income 29 7.192.045 5.350.481
Impairment gain and reversal of impairment loss (
impairment loss) determined in accordance with IFRS 9

28 -9.130.321

PROFIT (LOSS) BEFORE FINANCING INCOME (EXPENSE) 798.911.118 319.731.090
Finance income 30 53.840.418 83.681.673
Finance costs 30 -1.006.546.020 -928.994.749
Gains (losses) on net monetary position 30 350.255.856 -117.816.920
PROFIT (LOSS) FROM CONTINUING OPERATIONS, BEFORE 
TAX

196.461.372 -643.398.906

Tax (Expense) Income, Continuing Operations 16 -94.715.314 -110.756.694
Deferred Tax (Expense) Income -94.715.314 -110.756.694

PROFIT (LOSS) FROM CONTINUING OPERATIONS 101.746.058 -754.155.600
PROFIT (LOSS) 101.746.058 -754.155.600

Profit (loss), attributable to [abstract]

Non-controlling Interests 0 0
Owners of Parent 101.746.058 -754.155.600

Earnings per share [abstract]

Earnings per share [line items]

Basic earnings per share

Basic Earnings (Loss) Per Share from Continuing 
Operations

Sürdürülen Faaliyetlerden Pay Başına Kazanç (Zarar) 0,09811600 -4,66089200

Diluted Earnings Per Share

OTHER COMPREHENSIVE INCOME

Other Comprehensive Income that will not be Reclassified 
to Profit or Loss

21 -6.154.838 -5.844.308

Gains (Losses) on Remeasurements of Defined Benefit 
Plans

21 -8.206.451 -7.792.411

Taxes Relating To Components Of Other Comprehensive 
Income That Will Not Be Reclassified To Profit Or Loss

21 2.051.613 1.948.103

Deferred Tax (Expense) Income 21 2.051.613 1.948.103
Other Comprehensive Income That Will Be Reclassified to 
Profit or Loss

0

OTHER COMPREHENSIVE INCOME (LOSS) -6.154.838 -5.844.308
TOTAL COMPREHENSIVE INCOME (LOSS) 95.591.220 -759.999.908

Total Comprehensive Income Attributable to

Non-controlling Interests 0
Owners of Parent 95.591.220 -759.999.908

Statement of Profit or Loss and Other Comprehensive Income



   

  

 

   

   

  

   

  

  

  

 

  

  

  

    

    

   

   

    

    

   

   

    

    

   

   

    

    

   

    

    

   

  

   

    

    

   

    

   

   

  

   

  

 

Presentation Currency TL

Nature of Financial Statements Unconsolidated

Footnote Reference
Current Period

01.01.2026 - 30.06.2026
Previous Period

01.01.2025 - 30.06.2025

Statement of cash flows (Indirect Method)

CASH FLOWS FROM (USED IN) OPERATING ACTIVITIES 105.290.801 -435.974.699
Profit (Loss) 101.746.058 -754.155.600

Profit (Loss) from Continuing Operations 101.746.058 -754.155.600
Adjustments to Reconcile Profit (Loss) 185.699.154 124.463.130

Adjustments for depreciation and amortisation expense 11,12,13 71.824.015 32.033.755
Adjustments for Impairment Loss (Reversal of 
Impairment Loss)

17.852.247 -1.524.686

Adjustments for Impairement Loss (Reversal of 
Impairment Loss) of Receivables

17.852.247 -1.524.686

Adjustments for provisions 15 3.359.191 885.959
Adjustments for (Reversal of) Provisions Related with 
Employee Benefits

3.630.327 5.044.010

Adjustments for (Reversal of) General Provisions -271.136 -4.158.051
Adjustments for Tax (Income) Expenses 16 92.663.701 93.068.102

Changes in Working Capital -215.120.551 222.859.715
Adjustments for decrease (increase) in trade accounts 
receivable

4 -443.418.154 166.295.386

Decrease (Increase) in Trade Accounts Receivables 
from Related Parties

583.143.110 578.532.738

Decrease (Increase) in Trade Accounts Receivables 
from Unrelated Parties

-1.026.561.264 -412.237.352

Adjustments for Decrease (Increase) in Other Receivables
Related with Operations

6 1.010.883.165 -581.167.765

Decrease (Increase) in Other Related Party 
Receivables Related with Operations

118.539.676 -452.611.847

Decrease (Increase) in Other Unrelated Party 
Receivables Related with Operations

892.343.489 -128.555.918

Adjustments for decrease (increase) in inventories 7 -742.651.670 -178.619.389
Adjustments for increase (decrease) in trade accounts 
payable

4 201.464.004 253.261.803

Increase (Decrease) in Trade Accounts Payables to 
Related Parties

-133.280.010 -31.861.428

Increase (Decrease) in Trade Accounts Payables to 
Unrelated Parties

334.744.014 285.123.231

Increase (Decrease) in Employee Benefit Liabilities 8 40.118.970 8.455.035
Adjustments for increase (decrease) in other operating 
payables

6 -262.285.158 467.773.990

Increase (Decrease) in Other Operating Payables to 
Related Parties

-230.575.272 385.385.728

Increase (Decrease) in Other Operating Payables to 
Unrelated Parties

-31.709.886 82.388.262

Increase (Decrease) in Deferred Income Other Than 
Contract Liabilities

9 -75.728.927

Other Adjustments for Other Increase (Decrease) in 
Working Capital

6 56.497.219 86.860.655

Decrease (Increase) in Other Assets Related with 
Operations

-34.031

Increase (Decrease) in Other Payables Related with 
Operations

56.531.250 86.860.655

Cash Flows from (used in) Operations 72.324.661 -406.832.755
Other inflows (outflows) of cash 30.006.608 -31.359.503
Inflation Effect On Operating Activities 2.959.532 2.217.559

CASH FLOWS FROM (USED IN) INVESTING ACTIVITIES -509.819.040 -39.424.485
Cash Inflows from Losing Control of Subsidiaries or Other 
Businesses

49.541

Cash Flows Used in Obtaining Control of Subsidiaries or 
Other Businesses

-49.541

Proceeds from sales of property, plant, equipment and 
intangible assets

10,11,12,13 446.756.214 11.573.214

Proceeds from sales of property, plant and equipment 446.756.214 11.573.214
Purchase of Property, Plant, Equipment and Intangible 
Assets

10,11,12,13 -956.575.254 -50.997.699

Purchase of property, plant and equipment -834.055.980
Purchase of intangible assets -122.519.274 -50.997.699

CASH FLOWS FROM (USED IN) FINANCING ACTIVITIES 406.076.929 489.815.820
Proceeds from borrowings 5 956.605.725 834.671.348

Statement of cash flows (Indirect Method)



 

 

 

 

 

  

   

  

   

Proceeds from Loans 744.294.315 401.300.017
Proceeds From Issue of Debt Instruments 212.311.410 433.371.331

Repayments of borrowings 5 -553.204.699 -371.896.050
Loan Repayments -553.204.699 -371.896.050

Increase in Other Payables to Related Parties 6 2.675.903 27.040.522
NET INCREASE (DECREASE) IN CASH AND CASH EQUIVALENTS 
BEFORE EFFECT OF EXCHANGE RATE CHANGES

1.548.690 14.416.636

Net increase (decrease) in cash and cash equivalents 1.548.690 14.416.636
CASH AND CASH EQUIVALENTS AT THE BEGINNING OF THE 
PERIOD

17.074.652 11.423.598

INFLATION EFFECT ON CASH AND CASH EQUIVALENTS -2.959.532 -2.483.845
CASH AND CASH EQUIVALENTS AT THE END OF THE PERIOD 15.663.810 23.356.389



  

  

  

  

  

  

   

   

  

  

  

  

  

   

   

  

  

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

   

   

  

  

  

  

  

   

   

  

  

 

Presentation Currency TL

Nature of Financial Statements Unconsolidated

Footnote Reference

Equity

Equity attributable to owners of parent [member]

Non-controlling interests [member]

Issued Capital Inflation Adjustments on Capital Share premiums or discounts

Other Accumulated Comprehensive Income That Will Not Be Reclassified In Profit Or Loss Other Accumulated Comprehensive Income That Will Be Reclassified In Profit Or Loss

Restricted Reserves Appropriated From Profits [member]

Retained Earnings

Gains/Losses on Revaluation and Remeasurement [member]

Reserve Of Gains or Losses on Hedge Gains (Losses) on Revaluation and Reclassification Prior Years' Profits or Losses Net Profit or Loss

Increases (Decreases) on Revaluation of Property, Plant and Equipment Gains (Losses) on Remeasurements of Defined Benefit Plans

Previous Period

01.01.2025 - 30.06.2025

Statement of changes in equity [abstract]

Statement of changes in equity [line items]

Equity at beginning of period 161.805.000 1.297.864.284 88.866.614 421.208.994 -3.253.243 41.837.332 845.743.754 111.532.930 2.965.605.665 2.965.605.665

Adjustments Related to Accounting Policy Changes

Adjustments Related to Required Changes in 
Accounting Policies

Adjustments Related to Voluntary Changes in 
Accounting Policies

Adjustments Related to Errors

Other Restatements

Restated Balances

Transfers 22 111.532.930 -111.532.930 0

Total Comprehensive Income (Loss)

Profit (loss) -754.155.601 -754.155.600 -754.155.600

Other Comprehensive Income (Loss) 20 -5.844.308 -5.844.308 -5.844.308

Issue of equity 0

Capital Decrease

Capital Advance

Effect of Merger or Liquidation or Division

Effects of Business Combinations Under Common 
Control

Advance Dividend Payments

Dividends Paid

Decrease through Other Distributions to Owners

Increase (Decrease) through Treasury Share 
Transactions

Increase (Decrease) through Share-Based Payment
Transactions

Acquisition or Disposal of a Subsidiary

Increase (decrease) through changes in ownership 
interests in subsidiaries that do not result in loss of
control, equity

Transactions with noncontrolling shareholders

Increase through Other Contributions by Owners

Amount Removed from Reserve of Cash Flow 
Hedges and Included in Initial Cost or Other 
Carrying Amount of Non-Financial Asset (Liability) 
or Firm Commitment for which Fair Value Hedge 
Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value 
of Time Value of Options and Included in Initial 
Cost or Other Carrying Amount of Non-Financial 
Asset (Liability) or Firm Commitment for which Fair
Value Hedge Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value 
of Forward Elements of Forward Contracts and 
Included in Initial Cost or Other Carrying Amount of
Non-Financial Asset (Liability) or Firm 
Commitment for which Fair Value Hedge 
Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value 
of Foreign Currency Basis Spreads and Included in 
Initial Cost or Other Carrying Amount of 
Non-Financial Asset (Liability) or Firm 
Commitment for which fair Value Hedge 
Accounting is Applied

Increase (decrease) through other changes, equity

Equity at end of period 161.805.000 1.297.864.284 88.866.614 421.208.994 -9.097.551 41.837.332 957.276.684 -754.155.600 2.205.605.757 2.205.605.757

Statement of changes in equity [abstract]

Statement of changes in equity [line items]

Equity at beginning of period 161.805.000 1.297.864.283 88.866.612 109.942.464 -13.977.676 41.837.331 957.276.683 -733.231.699 1.910.382.998 1.910.382.998

Adjustments Related to Accounting Policy Changes

Adjustments Related to Required Changes in 
Accounting Policies

Adjustments Related to Voluntary Changes in 
Accounting Policies

Adjustments Related to Errors

Other Restatements

Restated Balances

Transfers 22 -733.231.699 733.231.699 0 0

Total Comprehensive Income (Loss)

Profit (loss) 101.746.058 101.746.058 101.746.058

Other Comprehensive Income (Loss) 20 -6.154.838 -6.154.838 -6.154.838

Issue of equity 19 875.195.000 -875.195.000

Capital Decrease

Capital Advance

Effect of Merger or Liquidation or Division

Effects of Business Combinations Under Common 
Control

Advance Dividend Payments

Dividends Paid

Statement of changes in equity [abstract]



  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  Current Period

01.01.2026 - 30.06.2026
Decrease through Other Distributions to Owners

Increase (Decrease) through Treasury Share 
Transactions

Increase (Decrease) through Share-Based Payment
Transactions

Acquisition or Disposal of a Subsidiary

Increase (decrease) through changes in ownership 
interests in subsidiaries that do not result in loss of
control, equity

Transactions with noncontrolling shareholders

Increase through Other Contributions by Owners

Amount Removed from Reserve of Cash Flow 
Hedges and Included in Initial Cost or Other 
Carrying Amount of Non-Financial Asset (Liability) 
or Firm Commitment for which Fair Value Hedge 
Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value 
of Time Value of Options and Included in Initial 
Cost or Other Carrying Amount of Non-Financial 
Asset (Liability) or Firm Commitment for which Fair
Value Hedge Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value 
of Forward Elements of Forward Contracts and 
Included in Initial Cost or Other Carrying Amount of
Non-Financial Asset (Liability) or Firm 
Commitment for which Fair Value Hedge 
Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value 
of Foreign Currency Basis Spreads and Included in 
Initial Cost or Other Carrying Amount of 
Non-Financial Asset (Liability) or Firm 
Commitment for which fair Value Hedge 
Accounting is Applied

Increase (decrease) through other changes, equity

Equity at end of period 1.037.000.000 422.669.283 88.866.612 109.942.464 -20.132.514 41.837.331 224.044.984 101.746.058 2.005.974.218 2.005.974.218


