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Genel Kurulu'na

1. Snirli Olumlu (Sarth) Géras

Umpas Holding Anonim Sirketi ("Sirket") ve bagli ortakliklarinin (hep birlikte "Grup" olarak anilacaktir) 1 Ocak
- 31 Aralik 2024 hesap dénemine iliskin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorlslimiize gore, Yonetim Kurulu'nun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulu'nun Grup'un durumu hakkinda Sinirli Olumlu Gorlsiin Dayanagl bolimiinde belirtilen hususlar
disinda denetlenmis olan konsolide finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemeler, tim
onemli yonleriyle, denetlenen tam set konsolide finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gergegi yansitmaktadir.

2. Sinirli Olumlu ($arth) Gériistin Dayanagi

- Sirket'e bagimsiz denetci olarak atanmamiz 31 Aralik 2024 tarihinden sonra gerceklesmis ve bagimsiz
denetim sozlesmesi 19 Kasim 2025 tarihinde imzalanmistir. Bu nedenle 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023
tarihleri itibariyla maddi duran varliklara iliskin fiziki sayimlara gézlemci olarak katilamadik.

Geriye donuk dogrulama amaciyla alternatif denetim prosedirleri uygulanmis olmakla birlikte, bu
prosediirler sonucunda maddi duran varliklarin mevcudiyeti ve miktari ile edinim tarihleri, iktisap tutarlari ve
faydali 6midirlerine iliskin yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilememistir. Bu nedenle, s6z konusu maddi
duran varlik bakiyeleri ve bunlarla iligkili birikmis amortisman, amortisman gideri ve enflasyon diizeltmesi
tutarlarinda herhangi bir dizeltme yapilmasinin gerekli olup olmadigini belirleyemedik.

Bu hususun 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihli konsolide finansal durum tablolarindaki maddi duran
varliklar ile ilgili donemlerin kar veya zarar, 6zkaynak degisim ve nakit akis tablolari Gizerindeki olasi etkileri
tarafimizca belirlenememistir. S6z konusu sinirlamanin finansal tablolar lizerindeki olasi etkilerinin 6nemli
ancak yaygin olmadigi degerlendirilmis ve bu nedenle sinirli olumlu (sartli) goris verilmistir.



- Grup'un konsolide finansal tablolarinda yer alan ticari alacak bakiyelerinin raporlama tarihi itibariyla énemli
6l¢lide hareketsiz oldugu ve s6z konusu alacaklarin tahsil edilebilirligine iliskin belirsizlikler bulundugu tespit
edilmistir. Grup yonetimi tarafindan, s6z konusu ticari alacaklarin tamami icin TFRS 9 Finansal Araglar
Standardi kapsaminda beklenen kredi zararlari karsiligr ayrilmistir.

Ticari alacak bakiyelerinin %79'una iliskin mutabakat mektuplari temin edilmis olmakla birlikte, kalan %21'
lik kisim icin mutabakat mektubu temin edilememistir. S6z konusu alacaklara iliskin olarak alternatif denetim
prosedurleri de uygulanmis ancak bu bakiyelerin varligl, dogrulugu ve tahsil edilebilirligi hakkinda yeterli ve
uygun denetim kaniti elde edilememistir.

Bu nedenle, mutabakat temin edilemeyen s6z konusu ticari alacak bakiyelerine iliskin gerekli diizeltmelerin
yapilip yapilmadig ve varsa bu diizeltmelerin konsolide finansal tablolar lizerindeki etkileri tarafimizca
belirlenememistir. S6z konusu hususun konsolide finansal tablolar tizerindeki olasi etkilerinin 6nemli olmakla
birlikte yaygin olmadigi degerlendirilmistir.

- Grup'un konsolide finansal tablolarinda yer alan finansal borglara iliskin olarak yalnizca Halkbank'tan
mutabakat alinabilmis, diger bankalardan mutabakat veya dogrulama elde edilememistir. S6z konusu
borglarin dénem sonu bakiyeleri, 6deme planlari, vadeleri ve faiz oranlarinin dogrulugunu degerlendirmek
amaciyla uygulanan denetim prosediirleri sonucunda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilememistir. Bu
nedenle, finansal borglar ve bunlarla iliskili finansal giderler ile agiklamalarda gerekli olabilecek
diizeltmelerin konsolide finansal tablolar tizerindeki etkisi belirlenememistir.

- Grup'un bagl ortakligl Seranova Seramik Sanayi ve Ticaret A.S.'nin maddi duran varliklari, mahkeme dosyasina borca batiklik ve iflas sartlarinin
degerlendirilmesi amaciyla sunulan bilirkisi raporundaki degerler esas alinarak yeniden degerlenmis ve olusan farklarin ilgili hesaplara kaydedildigi belirtilmistir.

Yapilan islemin TMS 16'da 6ngoriilen yeniden degerleme modeliyle uyumlu olmadigl degerlendirilmistir. S6z konusu rapor, varliklarin TMS 16 kapsaminda
yeniden degerleme modeline gére muhasebelestirilmesi igin gerekli olan ilgili maddi duran varlik sinifinin tamaminin tutarli bicimde yeniden degerlendirildigini
ve gercege uygun degerlerin giivenilir sekilde 6lgiildiglinii ortaya koymamaktadir. Bu nedenle, s6z konusu degerleme farklarinin konsolide finansal tablolara
yansitilmasi TMS 16 hikiimlerine uygun degildir. Maddi duran varliklar ve ilgili 6zkaynak kalemleri ile bunlara bagli amortisman ve vergi etkilerinde gerekli
olabilecek diizeltmeler yapilmamistir. Bu hususun konsolide finansal tablolar tizerindeki etkisinin 6nemli ancak yaygin olmadigi degerlendirilmistir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gergevesinde kabul edilen ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS'lere") uygun olarak yiratilmastir.
Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun
Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari béliminde ayrintili bir sekilde aciklanmistir.

KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlar Dahil) ("Etik
Kurallar") ve Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta bagimsiz denetimle ilgili olarak
yer alan etik ilkelere uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, sinirli olumlu gérisiimuziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Diger Hususlar

Grup'un 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar baska bir
bagimsiz denetim kurulusu tarafindan denetlenmis ve bu tablolara iliskin olarak 14 Haziran 2024 tarihli
denetci raporunda gériis bildirmekten kacinilmistir. Onceki dénem denetim raporunda, géris bildirmekten
kacinmanin dayanaklarindan biri olarak agilis bakiyelerine iliskin yeterli ve uygun denetim kaniti elde



edilememesi gosterilmistir. S6z konusu kanit yetersizliginin, 6nceki denetgiye Grup'tan gerekli verilerin
saglanamamasindan kaynaklandig belirtilmistir.

Cari donem denetimimiz kapsaminda, 1 Ocak 2024 tarihli cari hesap mutabakatlarinin %79 " u temin edilmis,
cari donemde hesaplar da hareket olmamistir ve acilis bakiyelerinin dogrulugu ile cari doneme uygun sekilde
aktarnilip aktarilmadigli incelenmistir. Bu calismalar sonucunda, incelenen cari hesap bakiyelerinin
dogruluguna ve cari ddneme aktarimina iliskin Sinirli Olumlu (sarth) goériis dayanaginda belirtilen hususlar
harig olmak tizere yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmistir.

4. Isletmenin Siirekliligi Onemli Belirsizlik

Konsolide finansal tablolar, Grup'un 6ngorilebilir gelecekte faaliyetlerini siirdiirecegi, olagan faaliyet akisi
icerisinde varliklarindan fayda saglayacagl ve yukumliliklerini yerine getirecegi varsayimina dayanan
isletmenin strekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Bununla birlikte, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Grup'un negatif isletme sermayesine sahip olmasi, son yillarda
faaliyet zararlarinin sureklilik arz etmesi, bagl ortakligi Seranova Seramik Sanayi ve Ticaret A.S.'nin finansal
ve hukuki giiclikler yasamasi ve Uretim faaliyetlerinin durmus olmasi, Grup'un likidite durumu ve finansal
yukumluliiklerini yerine getirebilme kabiliyeti Gzerinde 6nemli baski olusturmaktadir.

S6z konusu kosullar ve olaylar, Grup'un isletmenin surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin dnemli
belirsizliklerin bulundugunu ve bu durumun Grup'un faaliyetlerini siirdiirebilme kabiliyeti hakkinda ciddi
stipheler olusturabilecegini gostermektedir. Bu husus, cari donem konsolide finansal tablolarimiza iliskin
gorlisimuzi degistirmemektedir.

5. Tam Set Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Denetgi Gériigiimiiz

Grup'un 1 Ocak- 31 Aralik 2024 hesap donemine iliskin tam set konsolide finansal tablolari hakkinda 4 Kasim
2026 tarihli denetgi raporumuzda sinirli olumlu goéris bildirmis bulunuyoruz.

6. Yénetim Kurulu'nun Yillik Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

Grup yonetimi, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 514. ve 516. Maddelerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ("SPK") 11-14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi" ("Teblig"
) hiiklimlerine gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango glinlinii izleyen ilk li¢ ay icinde hazirlar ve Genel Kurul'a sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Grup'un o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniyle finansal durumunu dogru,
eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve dirist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal
durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Grup'un gelismesine ve karsilasmasi muhtemel
risklere de agikca isaret olunur. Bu konularailiskin Yonetim Kurulu'nun degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:

Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Grup'ta meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,



Grup'un arastirma ve gelistirme ¢alismalari,

Yonetim Kurulu Uyeleri ile Gist diizey yoneticilere 6denen ticret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler, 6denekler
, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim Kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanligi'nin ve ilgili kurumlarin yaptigi ikincil mevzuat
dlizenlemelerini de dikkate alir.?

7. Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK ve Teblig hiikiimleri ¢ercevesinde yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile
Yonetim Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemelerin,
Grup'un denetlenen konsolide finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle
tutarli olup olmadigl ve gercegi yansitip yansitmadigl hakkinda goris vermek ve bu goriisiimizii iceren bir
rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere uygun olarak yiiritilmustir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk
saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulu'nun
denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig irdelemelerin konsolide finansal
tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gergegi yansitip
yansitmadigina dair makul giivence elde etmek lizere planlanarak yurutilmesini gerektirir.

Mercek Bagimsiz Denetim Ve YMM A.S.

Sezai Mandal, YMM Sorumlu Denetgi

4 Kasim 2026 istanbul, Tiirkiye
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YONETIM KURULU'NUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA

iLISKIN BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

UMPAS HOLDING ANONIM SIRKETI

Genel Kurulu'na

1. Sinirli Olumlu (Sarth) Goriis

Umpas Holding Anonim Sirketi ("Sirket") ve bagli ortakliklarinin (hep birlikte "Grup" olarak anilacaktir) 1 Ocak- 31 Aralik
2024 hesap donemine iliskin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz. Gérlislimiize gore, Yonetim Kurulu'nun yillik
faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim Kurulu'nun Grup'un durumu hakkinda Sinirli Olumlu Goriisiin
Dayanagi bolimiinde belirtilen hususlar disinda denetlenmis olan konsolide finansal tablolarda yer alan bilgileri
kullanarak yaptigi irdelemeler, tiim 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set konsolide finansal tablolarla ve bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gergegi yansitmaktadir.

2. Sinirli Olumlu (Sartl)) Gériisiin Dayanag)

Sirket'e bagimsiz denetgi olarak atanmamiz 31 Aralik 2024 tarihinden sonra gerceklesmis ve bagimsiz denetim
sozlesmesi 19 Kasim 2025 tarihinde imzalanmistir. Bu nedenle 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla maddi
duran varliklara iliskin fiziki sayimlara gozlemci olarak katilamadik. Geriye doniik dogrulama amaciyla alternatif denetim
prosedurleri uygulanmis olmakla birlikte, bu prosediirler sonucunda maddi duran varliklarin mevcudiyeti ve miktari ile
edinim tarihleri, iktisap tutarlari ve faydali dmdrlerine iliskin yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilememistir. Bu nedenle
, s0z konusu maddi duran varlik bakiyeleri ve bunlarla iliskili birikmis amortisman, amortisman gideri ve enflasyon
dizeltmesi tutarlarinda herhangi bir diizeltme yapilmasinin gerekli olup olmadigini belirleyemedik. Bu hususun 31 Aralik



2024 ve 31 Aralik 2023 tarihli konsolide finansal durum tablolarindaki maddi duran varliklar ile ilgili donemlerin kar veya
zarar, 6zkaynak degisim ve nakit akis tablolar tzerindeki olasi etkileri tarafimizca belirlenememistir. S6z konusu
sinirlamanin finansal tablolar tizerindeki olasi etkilerinin 6nemli ancak yaygin olmadigi degerlendirilmis ve bu nedenle
sinirli olumlu (sartli) goris verilmistir.

Grup'un konsolide finansal tablolarinda yer alan ticari alacak bakiyelerinin raporlama tarihi itibariyla 6nemli 6lciide
hareketsiz oldugu ve s6z konusu alacaklarin tahsil edilebilirligine iliskin belirsizlikler bulundugu tespit edilmistir. Grup
yonetimi tarafindan, s6z konusu ticari alacaklarin tamami igin TFRS 9 Finansal Araglar Standardi kapsaminda beklenen
kredi zararlar karsiligr ayrilmistir. Ticari alacak bakiyelerinin %79'una iliskin mutabakat mektuplari temin edilmis olmakla
birlikte, kalan %21'lik kisim i¢in mutabakat mektubu temin edilememistir. S6z konusu alacaklara iliskin olarak alternatif
denetim prosediirleri de uygulanmis ancak bu bakiyelerin varligi, dogrulugu ve tahsil edilebilirligi hakkinda yeterli ve uygun
denetim kaniti elde edilememistir. Bu nedenle, mutabakat temin edilemeyen s6z konusu ticari alacak bakiyelerine iliskin
gerekli diizeltmelerin yapilip yapilmadigl ve varsa bu diizeltmelerin konsolide finansal tablolar lizerindeki etkileri
tarafimizca belirlenememistir. S6z konusu hususun konsolide finansal tablolar Gizerindeki olasi etkilerinin 6nemli olmakla
birlikte yaygin olmadigi degerlendirilmistir.

Grup'un konsolide finansal tablolarinda yer alan finansal borglara iliskin olarak yalnizca Halkbank'tan mutabakat
alinabilmis, diger bankalardan mutabakat veya dogrulama elde edilememistir. S6z konusu borglarin dénem sonu
bakiyeleri, 6deme planlari, vadeleri ve faiz oranlarinin dogrulugunu degerlendirmek amaciyla uygulanan denetim
prosediirleri sonucunda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilememistir. Bu nedenle, finansal borglar ve bunlarla iligkili
finansal giderler ile agiklamalarda gerekli olabilecek diizeltmelerin konsolide finansal tablolar Uzerindeki etkisi
belirlenememistir.

Grup'un bagli ortakligl Seranova Seramik Sanayi ve Ticaret A.S.'nin maddi duran varliklari, mahkeme dosyasina borca
batiklik ve iflas sartlarinin degerlendirilmesi amaciyla sunulan bilirkisi raporundaki degerler esas alinarak yeniden
degerlenmis ve olusan farklarin ilgili hesaplara kaydedildigi belirtilmistir. Yapilan islemin TMS 16'da 6ngorilen yeniden
degerleme modeliyle uyumlu olmadigl degerlendirilmistir. S6z konusu rapor, varliklarin TMS 16 kapsaminda yeniden
degerleme modeline gére muhasebelestirilmesi icin gerekli olan ilgili maddi duran varlik sinifinin tamaminin tutarli
bicimde yeniden degerlendirildigini ve gercege uygun degerlerin glivenilir sekilde 6l¢lildigiinii ortaya koymamaktadir. Bu
nedenle, s6z konusu degerleme farklarinin konsolide finansal tablolara yansitilmasi TMS 16 hikiimlerine uygun degildir.
Maddi duran varliklar ve ilgili 6zkaynak kalemleri ile bunlara bagli amortisman ve vergi etkilerinde gerekli olabilecek
dizeltmeler yapilmamistir. Bu hususun konsolide finansal tablolar lzerindeki etkisinin 6nemli ancak yaygin olmadigi
degerlendirilmistir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri cercevesinde kabul edilen ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi
olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS'lere") uygun olarak yiritilmustir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir.

KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlari Dahil) ("Etik Kurallar") ve
Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta bagimsiz denetimle ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun
olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
sinirli olumlu goriisiimiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Diger Hususlar

Grup'un 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolari baska bir bagimsiz denetim
kurulusu tarafindan denetlenmis ve bu tablolara iliskin olarak 14 Haziran 2024 tarihli denetci raporunda goris bildirmekten
kacinilmistir. Onceki dénem denetim raporunda, goriis bildirmekten kaginmanin dayanaklarindan biri olarak acilis
bakiyelerine iliskin yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilememesi gésterilmistir. S6z konusu kanit yetersizliginin, 6nceki
denetgiye Grup'tan gerekli verilerin saglanamamasindan kaynaklandigi belirtilmistir. Cari donem denetimimiz kapsaminda
, 1 Ocak 2024 tarihli cari hesap mutabakatlarinin %79 u temin edilmis, cari ddnemde hesaplar da hareket olmamistir ve



acilis bakiyelerinin dogrulugu ile cari doneme uygun sekilde aktarilip aktarilmadigi incelenmistir. Bu ¢alismalar sonucunda,
incelenen cari hesap bakiyelerinin dogruluguna ve cari ddneme aktarimina iliskin Sinirli Olumlu (sarth) goriis dayanaginda
belirtilen hususlar hari¢ olmak uzere yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmistir.

4. isletmenin Siirekliligi Onemli Belirsizlik

Konsolide finansal tablolar, Grup'un 6ngoriilebilir gelecekte faaliyetlerini stirdlrecegi, olagan faaliyet akisi icerisinde
varliklarindan fayda saglayacagi ve yukumluliiklerini yerine getirecegi varsayimina dayanan isletmenin surekliligi esasina
gore hazirlanmistir. Bununla birlikte, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Grup'un negatif isletme sermayesine sahip olmasi, son
yillarda faaliyet zararlarinin siireklilik arz etmesi, bagli ortakligi Seranova Seramik Sanayi ve Ticaret A.S.'nin finansal ve
hukuki giiclikler yasamasi ve Uretim faaliyetlerinin durmus olmasi, Grup'un likidite durumu ve finansal yikimliltklerini
yerine getirebilme kabiliyeti lizerinde dnemli baski olusturmaktadir. S6z konusu kosullar ve olaylar, Grup'un isletmenin
surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin 6nemli belirsizliklerin bulundugunu ve bu durumun Grup'un faaliyetlerini
surdirebilme kabiliyeti hakkinda ciddi stipheler olusturabilecegini gostermektedir. Bu husus, cari donem konsolide
finansal tablolarimiza iliskin gorlisimuzi degistirmemektedir.

5. Tam Set Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Denetgi Gériisiimiiz

Grup'un 1 Ocak- 31 Aralik 2024 hesap dénemine iliskin tam set konsolide finansal tablolari hakkinda 4 Kasim 2026 tarihli
denetci raporumuzda sinirli olumlu goéris bildirmis bulunuyoruz.

6. Yénetim Kurulu'nun Yillik Faaliyet Raporuna Iligkin Sorumlulugu

Grup yonetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 514. ve 516. Maddelerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK
") 1-14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi" ("Teblig") hiikiimlerine gére yillik
faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giiniinii izleyen ilk Gi¢ ay icinde hazirlar ve Genel Kurul'a sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Grup'un o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniyle finansal durumunu dogru, eksiksiz,
dolambacgsiz, gercege uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal tablolara
gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Grup'un gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere de agikca isaret olunur. Bu
konularailiskin Yonetim Kurulu'nun degerlendirmesi de raporda yer alir.

) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:
Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Grup'ta meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,
Grup'un arastirma ve gelistirme ¢alismalari,

Yonetim Kurulu dyeleri ile Gst diizey yoneticilere 6denen Ucret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler, 6denekler, yolculuk,
konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim Kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanligi'nin ve ilgili kurumlarin yaptigi ikincil mevzuat
dizenlemelerini de dikkate alir.

7. Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK ve Teblig hikimleri ¢ercevesinde yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemelerin, Grup'un denetlenen
konsolide finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadig ve gercegi
yansitip yansitmadigi hakkinda goriis vermek ve bu goriisiimUzii iceren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere uygun olarak yurutulmustir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasi ile
bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulu'nun denetlenmis olan finansal



tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemelerin konsolide finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen

bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gergegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek lizere planlanarak
yurutilmesini gerektirir.

Mercek Bagimsiz Denetim Ve YMM A.S.
Sezai Mandal, YMM Sorumlu Denetgi
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