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Bagimsiz Denetim Kurulugu BASARAN NAS BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Denetim Tird Sinirli
Denetim Sonucu Olumlu

ARA DONEM FINANSAL BILGILERE ILISKIN SINIRLI DENETIM RAPORU

istanbul Portfdy Yénetimi A.S. Yénetim Kurulu'na

Giris

istanbul Portfdy Yénetimi A.S.'nin ("Sirket") 30 Haziran 2016 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik ddnemine ait kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin ézetinin ve diger aciklayici

dipnotlarinin sinirli denetimini yiriitmiis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin Tirkiye Muhasebe Standardi 34'e ("TMS 34") "Ara
Dénem Finansal Raporlama" uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli

denetime dayanarak s6z konusu ara dénem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410 "Ara Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz
Denetimini Yiriiten Denetgi Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak ytritiilmustir. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans
ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosedirlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal
tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6lgiide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli
denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple,
bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug¢

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara dénem finansal bilgilerin, istanbul Portféy Yénetimi A.$.'nin
30 Haziran 2016 tarihi itibariyla finansal durumunun, finansal performansinin ve ayni tarihte sona eren alti aylik doneme iliskin nakit akislarinin TMS 34'e uygun
olarak, dogru ve gercege uygun bir gériinimiini saglamadigl kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

a member of

PricewaterhouseCoopers

Didem Demer Kaya, SMMM

Sorumlu Denetgi



istanbul, 15 Agustos 2016



I('A'P Finansal Durum Tablosu (Bilanco)
|

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Cari Dénem Onceki Dénem
30.06.2016 31.12.2015

Dipnot Referansi

Finansal Durum Tablosu (Bilango)
Varliklar

DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 6.878 7.469
Finansal Yatirimlar 5 4.907.760 3.440.397
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 4.907.760 3.440.397
Ticari Alacaklar 6 477.428 348.645
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 20 154.400 161.689
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 323.028 186.956
Diger Alacaklar 7 5.376 107.877
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 20 2.802 98.707
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 2.574 9.170
Pesin Odenmis Giderler 13 47.092 44,488
iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 47.092 44.488

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 18 12.864 4.653
ARA TOPLAM 5.457.398 3.953.529
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 5.457.398 3.953.529

DURAN VARLIKLAR

Diger Alacaklar 7 1.863 1.863
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1.863 1.863
Maddi Duran Varliklar 8 336.040 381.672
Tesis, Makine ve Cihazlar 112.603 121.711
Tasitlar 24.267 29.466

Ozel Maliyetler 199.170 230.495
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 49.089 55.591
Bilgisayar Yazilimlari 49.089 55.591
Ertelenmis Vergi Varlig 106.846 107.499
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 493.838 546.625
TOPLAM VARLIKLAR 5.951.236 4.500.154

KAYNAKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Ticari Borglar 6 66.073 85.046
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 66.073 85.046
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 11 66.981 84.017
Diger Borglar 7 25.490 25.524
iliskili Taraflara Diger Borglar 20 3.817 3.290
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 7 21.673 22.234
Kisa Vadeli Karsiliklar 37.948 31.680
Ezlrlsl?lrllll:a Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli 37.948 31.680
Diger Kisa Vadeli Yikimlulikler 9.734
ARA TOPLAM 206.226 226.267
TOPLAM KISA VADEL| YUKUMLULUKLER 206.226 226.267

UZUN VADELI YOKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Karsiliklar 158.934 150.123
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 12 158.934 150.123
Diger Uzun Vadeli Yukumlulukler 0 0
TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 158.934 150.123
TOPLAM YUKUMLULUKLER 365.160 376.390
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 5.586.076 4.123.764
Odenmis Sermaye 14 6.300.000 4.800.000
e
Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglari (Kayiplari) 40.729 -9.115
Lz;;r:é?:rﬂliaj)ﬁ:r;’lanlarl Yeniden Olglim 40.729 0.115
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 14 56.860 56.860
Yasal Yedekler 56.860 56.860
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 14 -723.981 -46.374

Net Dénem Kari veya Zarari -87.532 -677.607



TOPLAM OZKAYNAKLAR 5.586.076 4.123.764
TOPLAM KAYNAKLAR 5.951.236 4.500.154



Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL

Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Onceki Dénem 3

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

Dipnot Referansi

Cari DOnem
01.01.2016 -
30.06.2016

Onceki Donem
01.01.2015 -
30.06.2015

Cari Donem 3 Aylik
01.04.2016 -
30.06.2016

Aylik
01.04.2015 -
30.06.2015

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasllat 15 1.726.144 1.409.432 1.017.326 759.927
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 1.726.144 1.409.432 1.017.326 759.927
FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN BRUT KAR (ZARAR) 17 0 0 0 0
BRUT KAR (ZARAR) 1.726.144 1.409.432 1.017.326 759.927
Genel Yonetim Giderleri 16 -2.314.793 -2.039.706 -1.060.720 -1.008.906
Pazarlama Giderleri 16 -6.647 -290 -3.912 0
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) -595.296 -630.564 -47.306 -248.979
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) -595.296 -630.564 -47.306 -248.979
Finansman Gelirleri 495,956 438.261 245.355 295.538
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) -99.340 -192.303 198.049 46.559
Surdirilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 11.808 -35.923 45.439 -80.324
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 18 11.808 -35.923 45.439 -80.324
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) -87.532 -228.226 243.488 -33.765
DONEM KARI (ZARARI) -87.532 -228.226 243.488 -33.765
Ddnem Karinin (Zararinin) Dagilimi
Kontrol Glicii Olmayan Paylar 0 0 0 0
Ana Ortaklik Paylari -87.532 -228.226 243.488 -33.765
Pay Basina Kazang
Pay Basina Kazang
Pay Basina Kazang (Zarar)
Sulandinlmig Pay Basina Kazang (Zarar)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 49.844 13.928 20.344 13.928
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olglim Kazanglari ( 62.305 17.410 25 430 17.410
Kayiplari)
Kar veya Zara.rdela?(er)lden S'|n|fland|r|lmayacak Diger 12,461 3.482 5.086 3.482
Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler
Tanimlanmis Fayda Planlaltl Yer‘n(‘jen Olgiim 12,461 3.482 5086 3.482
Kazanglari (Kayiplari), Vergi Etkisi
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar 0
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) 49.844 13.928 20.344 13.928
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) -37.688 -214.298 263.832 -19.837
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
Kontrol Glicii Olmayan Paylar 0 0 0 0
Ana Ortaklik Paylari -37.688 -214.298 263.832 -19.837



KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL

Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Nakit Akis Tablosu (Dolayli Yontem)

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Doénem Kari (Zaran)
Surdurilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarar)
Dénem Net Kari (Zarari) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Dizeltmeler
Karsiliklar ile ilgili DUzeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile ilgili
Diizeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler
Kar (Zarar) Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Finansal Yatinmlardaki Azalis (Artis)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)

Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili
Diizeltmeler

iliskili Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (
Artis)

iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger
Alacaklardaki Azalis (Artis)

Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalig (Artis)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler
Faaliyetler ile ilgili Diger Borclardaki Artis (Azalis) ile ilgili
Diizeltmeler
iliskili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis)

iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borclardaki
Artis (Azalis)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari
Diger Karsiliklara iliskin Odemeler
Vergi iadeleri (Odemeleri)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislari

Maddi Duran Varlik Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislari

Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikislar

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Sermaye Avanslarindan Nakit Girisleri

Alinan Faiz

Diger Nakit Girisleri (Cikislari)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit Akis Tablosu (Dolayli Yontem)

Cari Donem

Dipnot Referansi

-1.979.383

-87.532

-87.532

-351.959

8.9 69.300
12 15.079

12 15.079

-495.956

19 11.808
47.810

-1.522.557

-1.467.363

-128.783

7.289

-136.072

102.501

95.905

6.596

13,19 -2.604
6 -18.973

7,11 -7.335
527
-7.862

-1.962.048
-4.471
-12.864
-17.164

-17.164
8 -15.666
9 -1.498

1.995.899

1.500.000

17 495.956
-57

-648

-648
5.718
5.070

Onceki Dénem

01.01.2016 - 30.06.2016 01.01.2015 - 30.06.2015

-1.065.919
-228.226
-228.226
-569.522

63.605
38.910

38.910

-438.261
35.923
-269.699
-268.171
-337.205
230.711
0
230.711

-38.529

-38.529

-11.391
0

-111.757

0

-111.757

-1.065.919
0

0

-14.080

-14.080
-10.321
-3.759

709.417

0
456.715
252.702

-370.582

-370.582
635.107
264.525



Ozkaynaklar Degisim Tablosu

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Ozkaynaklar
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler Birikmis Karlar
Dipnot Referansi

Ortak Kontrole Kontrol

Tabi Tesebbiis . . P . . o Kardan
veyaisletmeleri Olmayan Paylara Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang / Kayiplari Riskten Korunma Kazang / Kayiplar Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang / Kayiplar

AT . i . . o Ayrilan
i lliskin Satis |5 Ozkaynaga Dayali . KTEdI . Ozkaynaga Dayali Ozkaynak Yéntemi ile . . . Forwarq . Ozkaynak Yéntemi ile
ceren Opsiyon 0 Riskindeki N 5 . Opsiyonlarin| Soézlesmesinin | Yabanci Para o )
Birlesmelerin e - Finansal Araglara ol = Degisiklize FlnansalAraglal_' Ya_\pllan I?‘egerlenen Yatlrlr:n_lann ———— Forward Alim Satim IE)‘egerlenen Yatmrf]!arm Yedekler
Etkisi egerleme Fonu Yatinmlardan Maddi Duran ;ur;n \23{;" Tanimlanmis Ver:igde;n Bagl . Yatlnn.wlara iliskin Diger Kapsamli Gelirinden . ) Nakit Akis | l:tmé$;"il:k:n Diger satilmaya Hazir Gercege Uygun Deger | Diger Yeniden e . Bty el Diger Kapsamli Gelirinden
Kaynaklanan Varlik Yeniden o Fayda Planlari Kazanglar ( Finansal Riskten Korunma Kar/Zararda . . Riskinden Y:lll’lm giskirfden Riskten Finansal Varliklarin Farki Diger Kapsamli | Degerleme ve Kar/Zararda
Kazanglar (Kayiplar) | pegerleme Degerleme | YeNiden Olgtim Kayiplar) Kazanglan (Kayiplar)) | Siniflandinimayacak Paylar Korunma o Korunma || Yeniden Degerleme ve/ Gelire Yansitilan Siniflandirma Siniflandinlacak Paylar
Artislar/ 8 Kazanglari/ Kazanglari veya Siniflandirma Finansal Varliklardan Kazang/
Artislan/
Azalislari Kayiplar

NIk Kazanglari
Azaliglan Kayiplari) Kayiplan) Kayiplari) Kazanglari (Kayiplari) Kazanglar (Kayiplar) Kayiplar

Karsilikli

istirak Fyllies

Primleri /

Sermaye iskontolari
Katkilar

Degisiklikler | Degerindeki Degisiklikler
Degisiklikler

Kazang/

Kayiplan

Ozkaynaklar Degisim Tablosu
Gzkaynaklar Degjsim Tablosu

Dénem Bagi Bakiyeler 14 4.800.000 -6.892 56.860 505.886 ., 2s<; 4.803.594 0 4.803.594
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin
Duzeltmeler

F indaki Zorunlu D
iliskin Dtizeltmeler

Muhasebe Politikalarindaki Goniillii Degisikliklere
iliskin Dtizeltmeler

Hatalara iligkin Diizeltmeler
Diger Diizeltmeler

Diizeltmelerden Sonraki Tutar

Transferler -552.260 552.260
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - o
P P (Gider) 13.928 PP 214.298
Dénem Kari (Zarar)
Diger Kapsamli Gelir (Gider)
Sermaye Arttirimi
Sermaye Azaltimi
Sermaye Avansi
Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri
iceren Birlesmelerin Etkisi
Dénemde Odenen Kar Payi Avanslari
Kar Paylari
Onceki Donem Kar Payi Harig Pay Sahiplerine Yapilan Diger
01.01.2015 - 30.06.2015 Odemeler
Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle Meydana
Gelen Artis (Azalis)
Pay Bazli islemler Nedeniyle Meydana Gelen Artis (
Azalis)
Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi
Bagli Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile
Sonugl yan Pay Orani Degisikliklerine Bagli
Artis/Azalis
Kontrol Glici Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan
islemler
Pay Sahiplerinin Diger Katkilari
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari
) Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan
Varligin (YukimlilGgiin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhiidiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar
Opsiyonlarin Zaman Degerindeki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yukimluliigin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhudiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar
Forward Sézlesmesinin Forward Bileseninin
Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve
Finansal Olmayan Varligin (Yikimlilagiin) veya
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhidiin
Baslangi¢ Maliyetine veya Defter Degerine Dahil
Edilen Tutar
Yabanci Para Alim Satim Marjlarindaki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yukamlilugiin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhudiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalis)
D3nem Sonu Bakiyeler 14 4.800.000 7.036 56.860 46374 0 e 4589.296 0 4.589.296
Ozkaynaklar Degisim Tablosu
Ozkaynaklar Degisim Tablosu
Dénem Bagi Bakiyeler 14 4.800.000 9.115 56.860 46374 so7- 4.123.764 0 4.123.764
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin
Diizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere
iliskin Diizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Goniillii Degisikliklere
iliskin Diizeltmeler
Hatalara iligkin Diizeltmeler
Diger Diizeltmeler
Diizeltmelerden Sonraki Tutar
Transferler -677.607 677.607
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 49.844 -87.532 -37.688
Dénem Kari (Zaran)
Diger Kapsamli Gelir (Gider)
Sermaye Arttinmi 1.500.000 1.500.000

Sermaye Azaltimi
Sermaye Avansi

Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi




Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri
iceren Birlesmelerin Etkisi

Kar Paylar

Cari Dénem
01.01.2016 - 30.06.2016

Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle Meydana
Gelen Artis (Azalis)

Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi

Kontrol Glicii Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan
islemler

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari
) Kaleminden Gikarilan ve Finansal Olmayan

Varligin (Yakimliiliigiin) veya Gergege Uygun Deger
iskinden Korunma iU Kesin

Taahhudiin Baslangig Maliyetine veya Defter

Degerine Dahil Edilen Tutar

Forward in Forward Bil inin
Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve
Finansal Olmayan Varligin (Yikimld n) veya
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhtdiin
Baslangig Maliyetine veya Defter Degerine Dahil
Edilen Tutar

Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalis)



