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Zorunlu pay alim teklifi icin Sermaye Piyasasi Kuruluna basvuru yapilmasi hk.
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Ozel Durum Agiklamasi (Genel)

Yapilan Aciklama Giincelleme mi? Evet (Yes)

Yapilan Agiklama Diizeltme mi? Hayir (No)

Konuya iliskin Daha Once Yapilan Agiklamanin Tarihi 10.06.2016, 01.03.2017, 07.03.2017, 05.06.2017
Yapilan Agiklama Ertelenmis Bir Agiklama mi? Hayir (No)

Bildirim igerigi

Agiklamalar

Sirketimizin 1 Mart 2017 tarihinde yapilan 6zel durum agiklamasinda, Tesco Kipa Kitle Pazarlama Ticaret Lojistik ve Gida
Sanayi A.S. ("Kipa")'nin, Tesco Overseas Investments Limited ("Satic1")'ya ait Kipa toplam sermayesinin yaklasik %95,50'
sini temsil eden paylarinin devir isleminin tamamlandig ve pay devrinin gerceklesmesiyle birlikte Kipa'nin yénetim ve
kontroliiniin Sirketimize gectigi aciklanmisti. Ayni aciklamada, Sirketimiz tarafindan 11-26.1 sayili Pay Alim Teklifi
Tebligi'nin ("Teblig") 18. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca zorunlu pay alim teklifinde bulunma
yukamlaliginden muaf olmak icin yasal surresi icinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na ("SPK") basvurulacagi belirtilmisti.

Yukarida atif yapilan diger duyurularimizda da 6zetle; Sirketimiz tarafindan zorunlu pay alim teklifinde bulunma
yikimliliginden muaf olmak igin 7 Mart 2017 tarihinde yapilan basvurunun 05.06.2017 tarihinde SPK tarafindan
olumlu karsilanmamasina karar verildigi; anilan karar tarihinden itibaren alti isgiinl icinde pay alim teklifi yapilmak
Uzere SPK'ya basvurulacagr duyurulmustu.

Bu kapsamda, Sirketimiz tarafindan 12.06.2017 tarihinde pay alim teklifi formunun onaylanmasi talebiyle SPK'ya
basvuru yapilmis bulunmaktadir.

Pay alim teklifi fiyatinin, Teblig'in 15 inci maddesi hikiimleri uyarinca;

a. Hedef ortaklik paylarinin borsada islem gérmesi durumunda, paylarin satisina iliskin anlasmanin yapildiginin kamuya
duyuruldugu tarihten 6nceki alti aylik donem iginde olusan giinliik agirlikli ortalama borsa fiyatlarinin aritmetik ortalamasi
ile,

b. Teklifte bulunan veya birlikte hareket ettigi kisilerce pay alim teklifini doguran pay alimlari da dahil olmak lizere
tekliften 6nceki alt1 ay icinde hedef ortakligin ayni grup paylarina 6dedigi en yiiksek fiyattan

c. Degerleme Raporu kapsaminda bulunan fiyattan



yiksek olanindan duistiik olmayacak sekilde belirlenmesi gerekmektedir.

Bu gercevede;

i.  Payalim teklifinde bulunan veya birlikte hareket ettigi kisilerin ana ortaklik paylarinin satisina iliskin anlagsmanin
yapildiginin kamuya duyuruldugu tarihten 6nceki alti aylik dénem icinde pay alim teklifine konu ortaklik paylarinda
herhangi bir alimda bulunmadiklari,

ii.  Payalim teklifine konu ortaklik paylarinin ana ortaklik paylarinin satisina iliskin anlasmanin yapildiginin kamuya
duyuruldugu tarih olan 10.06.2016 tarihinden onceki alti aylik donem icinde olusan, glinlik agirlikli ortalama Borsa
fiyatlarinin ortalamasi 1,-TL nominal degerli pay icin 2,2477 TL oldugu,

iii. 10.06.2016 tarihli Hisse Alim-Satim Sozlesmesi uyarinca Kipa'nin 28.02.2017 tarihli tahmini yillik kapanis
bilangosuna gore satin alma bedeli 1,-TL nominal degerli Kipa hissesi basina 0,15638 TL olarak belirlenmistir. Tespit edilen
bu satin alma bedeli, pay devir tarihi olan 01 Mart 2017'de Tesco Overseas Investments Limited'e 6denmis olup; isbu tarihte
odenen satin alma bedeli tutari, Kipa'nin 28.02.2017 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis ve kesinlesmis yillik kapanis
bilancosuna gore yapilacak nihai fiyat diizeltmelerine tabi olacaktir. Nihai fiyatin belirlenmesine iliskin slre¢ henlz
tamamlanmadigindan isbu tarih itibariyla 1,-TL nominal degerli Kipa hissesi basina 6denen fiyatin 0,15638 TL oldugu,

iv.  Ernst Young Kurumsal Finansman Danismanlik A.S. tarafindan hazirlanmis olan degerleme calismasi sonuglarina
gore Kipa'nin bir adet A Grubu Borsada islem gérmeyen hisseleri icin dnerilen fiyatin hisse basina 1,0489 TL, bir adet B
Grubu Borsada islem goren hisseleri igin 6nerilen fiyatin hisse basi 0,9441 TL oldugu,

hususlarindan hareketle, gerek A Grubu gerekse B Grubu 1,-TL nominal degerli Kipa paylari icin pay alim teklifi fiyati,
yukarida belirtilen fiyatlarin en yiiksegi olan, Hisse Alim - Satim S6zlesmesinin kamuya duyuruldugu 10.06.2016 tarihinden
onceki alti aylik dénem icinde olusan Kipa paylarinin giinliik agirlikli ortalama Borsa fiyatlarinin ortalamasi olan 2,2477 TL
olarak belirlenmistir.

10.06.2016 tarihli Hisse Alim-Satim Soézlesmesi uyarinca Kipa'nin 28.02.2017 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis ve
kesinlesmis yillik kapanis bilangosuna gore yapilacak nihai fiyat diizeltmeleri sonucunda Satici'ya 6denmis olan nihai
bedelin 1 TL nominal degerli Kipa pay! i¢in 2,2477 TL'den daha yiiksek bir fiyat olmasi beklenmemekle birlikle, boyle bir
durum olusmasi durumunda Zorunlu Pay Alim Teklifi kapsaminda paylarini satan ortaklara, nihai fiyat ile cagn fiyati
arasinda olusan fark kadar 6deme yapilacaktir.

Yukarida tespit edilen pay basina pay alim teklifi fiyati SPK onayina baglidir. Nihai pay alim fiyati pay alim teklifinin
baslamasindan dnceki is giini Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda duyurulacaktir. Pay alim teklifi streci, SPK'nin
muafiyet talebimizin olumlu karsilanmamasina karar verdigi tarih olan 05 Haziran 2017 tarihinden en geg bir 1 ay
icerisinde baslayacak olup pay alim teklifi stresi ve tarihleri ayrica duyurulacaktir.

Zorunlu pay alim teklifi bedelinin, zorunlu pay alim teklifi kapsaminda alinan hisse basina 1,04566 TL'lik kismi Hisse
Alim-Satim Sozlesmesi kapsaminda Tesco Overseas Investments Limited tarafindan, kalani ise Migros Ticaret A.S.'nin
mevcut kaynaklarindan karsilanacaktir.



Yukaridaki aciklamalarimizin, Sermaye Piyasasi Kurulu‘nun yurirlikteki Ozel Durumlar Tebliginde yer alan esaslara uygun oldugunu, bu
konuda/konularda tarafimiza ulasan bilgileri tam olarak yansittigini, bilgilerin defter, kayit ve belgelerimize uygun oldugunu, konuyla ilgili

bilgileri tam ve dogru olarak elde etmek icin gerekli tim ¢abalari gdsterdigimizi ve yapilan bu agiklamalardan sorumlu oldugumuzu beyan
ederiz.



