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Bagimsiz Denetim Kurulusu GUNEY BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Denetim Tird Strekli
Denetim Sonucu Olumlu

BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
Akenerji Elektrik Uretim A.S. Genel Kurulu'na:
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Gorlg

Akeneriji Elektrik Uretim A.S. ("Sirket") ile bagli ortakliklarinin ("Grup") 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe

politikalarinin 6zeti de dahil olmak lizere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz

Gorlisimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup' un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akislarini, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na ("TFRS'lere") uygun olarak tiim 6nemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gorugiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlari'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar'na ("BDS'lere") uygun olarak yuritalmastir.
Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goérisiimuziin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Dikkat Cekilen Husus



Grup'un operasyon maliyetlerini 6nemli derecede etkileyen gelismelerin agiklandigl, konsolide finansal
tablolarin 2.7 numarali dipnotuna dikkat cekeriz. Ancak bu husus, tarafimizca verilen gorisi

etkilememektedir.

4) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitiin olarak konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin goriisimuziin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Ertelenmis vergiler

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimluliiklerin konsolide
finansal tablolarda yer aldigl tasinan degerleri ile
vergiye esas degerleri arasindaki gecici farklar
Uzerinden muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi

hesaplamasinda, varliklarin ve yukimliliklerin

gerceklesmesi veya ifa edilmesi beklenen zaman ve
sekil dikkate alinir. Grup, ertelenmis vergileri,
gelecekteki vergilendirilebilir karlar lizerinden ilgili
vergi faydalarinin gerceklesmesinin muhtemel oldugu
Olciide muhasebelestirmektedir. Gelecekteki vergiye
tabi karlar tahmini is planina dayanmaktadir.
Ertelenmis vergilerin muhasebelestirilmesi bu

nedenle is planindaki degisikliklere karsi hassastir.

Grup, gelecek yillarda beklenen vergilendirilebilir
karlara iliskin hesaplamalarina dayanarak 741.959 TL
tutarinda ertelenmis vergi varligl ve 181.839.302 TL
tutarinda  ertelenmis vergi yukuamlaliga
muhasebelestirmektedir. Mali zarar tutarlarinin
dneminin yani sira, yonetimin ertelenmis vergi varlig

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindig

Ertelenmis vergilerin denetimi ile ilgili asagidaki
prosedurler uygulanmistir;

- Ertelenmis vergi varliklari ve yukimliliklerinin belirlenmesinde
kullanilan hesaplama yénteminin degerlendirilmesi,

- Her isletme igin, vergi farklarinin kapandigi andaki gegerli olan vergi
oranlarinin degerlendirilmesi,

- Ertelenmis vergiye tabi varliklarin ve yiikiimliliklerin tasinan degerleri
ile vergiye esas degerlerinin mutabakati,

- Ertelenmis vergi hesaplamasinin matematiksel dogrulugunun test
edilmesi,



ve yikumliluklerini yaratabilecegi veya mahsup
edebilecegi ileride vergilendirilebilir kar yaratma
olasiligl degerlendirmesinin 6nemli muhakeme
icermesi sebebiyle, bu alan denetimimiz igin
onemliydi. Bu degerlendirme, yonetimin, gelecekteki
satislar ve marj gelismeleri ile genel piyasa ve
ekonomik kosullari da iceren beklentiler de dahil
olmak lizere gelecekteki vergilendirilebilir kar
tahminlerinde  kullanilacak  varsayimlarda
bulunmasini gerektirmektedir.

Yukarida belirtilen agiklamalara istinaden bu konu,
kilit denetim konusu olarak degerlendirilmektedir.

Ertelenmis vergiler ile ilgili detaylar konsolide finansal
tablolara iliskin dipnot 19'da agiklanmistir.

Kredi sézlesmesi 6zel sartlarina uyumluluk

Grup'un bir banka ile imzalamis oldugu 30 Eyliil 2015
tarihli Kredi Sozlesmesi geregi 31 Aralik 2016
tarihinden sonraki donemlerde uymakla yukimli
oldugu finansal taahhiit, konsolide finansal tablolar
tzerinden yil sonu itibariyla hesaplanacak olan borg
servisi karsilama oraninin 1,05'ten biiyiik olmasidir.

Yapilan anlasmaya istinaden bu oranlarin takibi ve
ilgili sartlara olan uyum Grup y6netimi tarafindan her
ceyrek donemde takip edilmekte ve yil sonlarinda ilgili
bankaya raporlanmaktadir.

Yeterli finansmanin mevcudiyeti ve Grup'un finansal
taahhitlerini karsilamaya devam edip edemeyecegi
denetimimiz icin o6nemlidir. Grup'un kullandig
kredilerin sodzlesmelerinde bulunan 06zel sartlara
uyumlulugu, yonetimin isletmenin sirekliligine iliskin
degerlendirmesinin bir parcasi oldugu icin Kkilit
denetim konusu olarak degerlendirilmektedir.

- Yonetimin onayladigl 6ngériilen biitgeler ile tasinan mali zararlarinin
sona erme tarihlerini kontrol ederek, vergi varliklarinin geri
kazanilabilirligi konusundaki yénetimin varsayimlarinin gézden
gegirilmesi,

- Konsolide finansal durum tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis
vergi varliklarinin ve yukimliliklerinin gelecek vyillarda hangi
dénemlerde kapanacagina iliskin tahmini hesaplamalarin ve
mahsuplasmalarinin kontroli ve is planlarina goére vergilendirilebilir
gelirler ile geri kazanilmalarinin olasiligini belirlemek icin yonetimin
varsayimlarinin degerlendirilmesi,

- Grup tarafindan kullanilmis olan varsayim ve ydntemlere iliskin
degerlendirmemizi desteklemek icin denetimimize kurulusumuzla ayni
denetim agina dahil olan bir baska kurulusun vergi uzmanlarinin dahil
edilmesi,

- Ertelenmis vergilere iliskin agiklamalarin yeterliliginin ve TFRS'ye
uygunlugunun degerlendirilmesi.

Grup yonetimi tarafindan takip edilmekte olan
taahhutlerin ilgili kredi so6zlesmeleri ile
uyumlulugu tarafimizca dogrulanmistir. Krediler
ile ilgili detayli agiklamalar finansal tablo dipnot 4
'te yapilmaktadir.

Ayrica, konsolide finansal tablolar tizerinden Grup
yonetiminin oranlara iliskin yaptigi hesaplamanin
matematiksel dogrulugu test edilmistir.



Yeniden degerleme metodu ile muhasebelestirilen
maddi duran varliklarin deger dstikliigi testi

Grup, finansal tablo dipnot 13'te de belirtildigi lizere,
belirli maddi duran varliklarini yeniden degerleme
metodu ile muhasebelestirmektedir. Grup, 30 Eylll
2015 tarihli finansal tablolarin sunumundan gegerli
olmak Uzere, santrallerine iliskin arsalar, yeralti ve
yeristi dlzenleri, binalar, tesis makine ve cihazlarin
gercege uygun degerleriyle gosterilmesi hususunda
TMS 16'da yer alan uygulama yontemlerinden maliyet
modelini uygulama disi birakmis ve yeniden
degerleme modelini muhasebe politikasi olarak
se¢mistir. S6z konusu varliklar 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyle Aralik 2017'de tespit edilmis gercege uygun
degerleri ile tasinmaktadir. Ancak, Grup Yonetimi,
varliklarin en son yeniden degerlemeye tabi tutuldugu
tarihten beri herhangi bir deger kaybi olup olmadigini
tespit etmek amaciyla 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
deger dustklugu testi gerceklestirmistir.

Yeniden degerleme metodu ile degerlenen maddi duran varliklarin tasinan
degerleri konsolide finansal tablolar agisindan 6nemli tutarlardir. Bununla
birlikte, ydnetim tarafindan gergeklestirilen deger distiklugl testleri sirasinda
onemli tahmin ve varsayimlar kullanilmistir. Bu varsayimlar deger disuklugi
testleri igin faiz vergi amortisman 6ncesi kar beklentisi, uzun vadeli tiretim ve
biiyiime oranlari, nakit akislarinin bugtine indirgeme oranlaridir. Kullanilan bu
tahmin ve varsayimlar gelecekte beklenen piyasa kosullarinda

gerceklesebilecek degismelere karsi oldukca duyarlidir. Bu sebepler dikkate
alindiginda, bahsi gegen deger dustikligi testi denetimimiz i¢in 6nem arz

etmektedir ve bu nedenle tarafimizca kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.

Uyguladigimiz denetim prosediirleri, Grup
Yonetiminin gelecege donuk sektorel tahminleri
belirlemek i¢in goéris aldigi uzmanlarinin,
yetkinlik ve tarafsizliklarinin degerlendirilmesi,
kullanilan degerleme metotlarinin uygunlugunun
degerlendirilmesi, degerleme sirasinda kullanilan
varsayimlarin (bllyiime orani beklentileri, iskonto
orani, vb.) piyasa verileri ile ve Sirket'in ge¢cmis
yillar performansi ile karsilastirilmasi,
kurulusumuzla ayni denetim agina dahil olan bir
baska kurulusun degerleme uzmanlarinin
¢alismalara dahil edilmesi suretiyle s6z konusu
degerleme hesaplamalari Uzerinde uzman
calismalarindan yararlanilmasi, degerleme
raporunda kullanilan (st seviye tahminlerin,
muhakemelerin ve takdir edilen degerin kabul
edilebilir bir aralikta olup olmadiginin tarafimizca
degerlendirilmesi gibi denetim proseddrlerini
icermektedir.

Ayrica,  yukarida sayilan ozellikli

muhasebelestirmeler kapsaminda, finansal
tablolarda ve aciklayici dipnotlarda yer alan
bilgilerin uygunlugu tarafimizca sorgulanmistir.

Maddi duran varliklar ile ilgili detayli agiklamalar
finansal tablo dipnot 13'te yapilmaktadir.

5) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Sorumluluklar

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin

gerekli gordligu ic kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolarn hazirlarken yonetim; Grup'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin sirekliligi esasini

kullanmaktan sorumludur.



Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

6) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip
icermedigine iliskin makul guvence elde etmek ve goérusiimlzu iceren bir bagimsiz denetci raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun
olarak yirutllen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lglide bekleniyorsa bu yanlisliklar nemli
olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasl Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylritulen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta
ve mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim

proseddirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik
, kasitliihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlisligl tespit edememe riskinden yliksektir.)

- Grup'un i kontroliintin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢
kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig
degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yénetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un stirekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun
sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda gériis vermek amaciyla, Grup icerisindeki isletmelere veya faaliyet bollimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve
uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Grup denetiminin yénlendirilmesinden, gézetiminden ve yiriitilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goéristinden
de tek basimiza sorumluyuz.



Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢c kontrol eksiklikleri dahil olmak tizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini list yonetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tGzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tim iliskiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili 6nlemleri Gst yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliillkler

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398'inci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca diizenlenen
Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 5 Mart 2019 tarihinde Sirket'in
Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hikiimlerine uygun olmadigina dair 5nemli bir hususa rastlanmamistir.

3) TTK'nin 402'nci maddesinin doérdiinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiritiip sonuclandiran sorumlu denetci Sinem Ari Oz'dir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Sinem Ari Oz, SMMM



Sorumlu Denetgi

5Mart 2019

istanbul, Tiirkiye
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Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Finansal Durum Tablosu (Bilango)
Varliklar

DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Turev Araglar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar
Diger Donen Varliklar
ARA TOPLAM
TOPLAM DONEN VARLIKLAR

DURAN VARLIKLAR

Finansal Yatinmlar
Ticari Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
iligkili Taraflardan Diger Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varlig
Diger Duran Varliklar
TOPLAM DURAN VARLIKLAR
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Banka Kredileri
Finansal Kiralama islemlerinden Borclar
Ticari Borglar
iliskili Taraflara Ticari Borclar
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar
Tulrev Araglar
Donem Kari Vergi Yikimlalagi
Kisa Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
ARA TOPLAM
TOPLAM KISA VADELI YOKUMLULUKLER

UZUN VADELI YOKUMLULOKLER

Uzun Vadeli Borglanmalar
iliskili Taraflardan Uzun Vadeli Borclanmalar
Banka Kredileri
Finansal Kiralama islemlerinden Borc¢lar
Ticari Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar
Diger Borglar

5,27

16
10

19
11

12

6,27
10
13

14

19
11

7,27

17

16
19

17

15

Dipnot Referansi

Cari Donem
31.12.2018

19.319.811
172.518.893
7.704.996
164.813.897
13.753.685
13.753.685
24.345
674.399
13.571.389
534.121
105.060.349
325.456.992
325.456.992

100.000

939.624
602.800
336.824
18.769.298
5.227.937.915
110.933.961
590.860
741.959
19.098.093
5.379.111.710
5.704.568.702

236.637.968
880.492.258

880.492.258

873.780.809
6.711.449
313.211.446
26.945.006
286.266.440
581.002
2.341.912
2.341.912
12.919.531
107.071
21.678.205

3.340.000

18.338.205
1.467.969.393
1.467.969.393

3.394.757.187
3.394.757.187
3.333.605.645
61.151.542
177.807.845
177.807.845
16.324

Onceki Dénem
31.12.2017

45.241.003
90.301.108
21.236.890
69.064.218
2.395.192
2.395.192
497.923
1.666.918
9.416.948
2.262.033
20.995.542
172.776.667
172.776.667

100.000
8.055.071
8.055.071
7.325.006

7.325.006
17.154.844
5.474.149.740
113.308.159
1.894.505
16.795.470
67.654.140
5.706.436.935
5.879.213.602

382.791.156
382.791.156

377.892.651
4.898.505
187.880.851
11.847.438
176.033.413
935.182
1.770.447
1.770.447
15.163.211
568.374
20.415.977

2.975.000

17.440.977
609.525.198
609.525.198

2.833.787.191
2.833.787.191
2.783.727.773
50.059.418
200.734.583
200.734.583
15.728



iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar
Tirev Araglar
Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yakimlilugu
TOPLAM UZUN VADELI YOUKUMLULUKLER
TOPLAM YUKUMLULUKLER

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltme Farklari
Paylara iliskin Primler (iskontolar)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)

Yeniden Degerleme ve Olclim Kazanglar (Kayiplari)

Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislar (
Azalislarr)

Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Olciim
Kazanglari (Kayiplan)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)

Riskten Korunma Kazanglari (Kayiplari)
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (
Kayiplari)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Yasal Yedekler
Diger Yedekler
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari
Net Dénem Kari veya Zarari
TOPLAM OZKAYNAKLAR
TOPLAM KAYNAKLAR

16

17

19

18
18

13

18

16.324
17.282.246
4.331.412

4.331.412

181.839.302
3.776.034.316
5.244.003.709

460.564.993
729.164.000
101.988.910

50.220.043

2.547.891.332

2.547.891.332

2.548.936.335

-1.045.003

-11.891.988

-11.891.988

-11.891.988

12.053.172
12.053.172
-4.322.722
-1.408.141.204
-1.556.396.550
460.564.993
5.704.568.702

15.728
17.585.703
3.746.304

3.746.304

345.385.759
3.401.255.268
4.010.780.466

1.868.433.136
729.164.000
101.988.910
50.220.043

2.562.384.731

2.562.384.731

2.563.734.558

-1.349.827

-15.159.903

-15.159.903

-15.159.903

12.053.172
12.053.172
-4.322.722
-1.060.697.942
-507.197.153
1.868.433.136
5.879.213.602



wvym ¥
I(AP Kar veya Zarar Tablosu
|
KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU
Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Kar veya Zarar Tablosu

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat
Satislarin Maliyeti
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR)
BRUT KAR (ZARAR)
Genel Yonetim Giderleri
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI)
Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI)
Surdirilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri
D6nem Vergi (Gideri) Geliri
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI)
DONEM KARI (ZARARI)

Dénem Karinin (Zararinin) Dagilimi

Kontrol Guicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar

Pay Bagina Kazang
Pay Basina Kazang

Pay Basina Kazang (Zarar)

Surdirilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar)
Pay basina (kayip) / (kazang)

Sulandinlmis Pay Basina Kazang (Zarar)

20
20

22
23
23

24
24

25
25

19
19

26

Dipnot Referansi

Cari Donem
01.01.2018 -
31.12.2018

2.215.717.988
-2.156.701.251
59.016.737
59.016.737
-60.324.900
43.474.247
-87.661.815
-45.495.731
173.753

-45.321.978
24.193.277
-1.535.285.650
-1.556.414.351
17.801
-3.412.544
3.430.345
-1.556.396.550
-1.556.396.550

0
-1.556.396.550

-2,13400000

Onceki Dénem

01.01.2017 -
31.12.2017

1.855.097.831
-1.801.560.026
53.537.805
53.537.805
-50.590.680
23.906.042
-76.943.080
-50.089.913
117.556
-60.263
-50.032.620
25.251.189
-503.598.750
-528.380.181
21.183.028
-2.058.717
23.241.745
-507.197.153
-507.197.153

0
-507.197.153

-0,69600000



Diger Kapsamli Gelir Tablosu

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL

Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Diger Kapsamli Gelir Tablosu
DONEM KARI (ZARARI)
DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacaklar
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari (Azalislar)
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Ol¢iim Kazanglari (
Kayiplari)
Ozkaynaga Dayali Finansal Araclara Yapilan Yatinmlara iliskin
Finansal Riskten Korunma Kazanclari (Kayiplari)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli
Gelire iliskin Vergiler
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari (Azalislari),
Vergi Etkisi
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazanclari (
Kayiplar), Vergi Etkisi
Ozkaynaga Dayali Finansal Araclara Yapilan Yatirnmlara iliskin
Koruma Saglayan Finansal Riskten Korunma Araglarindan
Kaynaklanan Kazanglar (Kayiplar), Vergi Etkisi

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinlacaklar
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER)

Toplam Kapsaml Gelirin Dagilimi

Kontrol Guicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Dipnot Referansi

13,19

17

19

19

19

Cari DOnem
01.01.2018 -
31.12.2018

-1.556.396.550

148.528.407

381.030

4.084.776

144.062.601

144.955.668

-76.206

-816.861

0
148.528.407
-1.407.868.143

0
-1.407.868.143

Onceki Dénem

01.01.2017 -
31.12.2017

-507.197.153

1.208.420.298
1.492.456.889

-1.687.284

19.755.767

-302.105.074

-298.491.378

337.457

-3.951.153

1.208.420.298
701.223.145

0
701.223.145



I('A'P Nakit Akig Tablosu (Dolayli Yontem)
|

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Nakit Akis Tablosu (Dolayli Yontem)

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Dénem Kari (Zarari)
Dénem Net Kan (Zarari) Mutabakati lle ligili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Dizeltmeler
Deger Dustikliigii (iptali) ile ilgili Diizeltmeler
Alacaklarda Deger Diistikliigii (iptali) ile ilgili Diizeltmeler
Karsiliklar ile ilgili Dizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile ilgili
Diizeltmeler
Dava ve/veya Ceza Karsiliklari (iptali) ile ilgili Dizeltmeler
Diger Karsiliklar (iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler

Gerceklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile ilgili
Diizeltmeler

Gercege Uygun Deger Kayiplari (Kazanclan) ile ilgili Diizeltmeler

Tirev Finansal Araglarin Gercege Uygun Deger Kayiplar (
Kazanclan) ile ilgili Diizeltmeler

Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (
Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler

Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayiplar (Kazanclar) ile ilgili Dizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)

Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili
Diizeltmeler

iliskili Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (
Artis)

iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger
Alacaklardaki Azalis (Artis)

Turev Varliklardaki Azalis (Artis)
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile ilgili Diizeltmeler
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis)
Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler
iliskili Taraflara Ticari Borclardaki Artis (Azalis)
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclardaki Artis (Azalis)

Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (
Azalis)

Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalig) ile ilgili
Diizeltmeler

iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borclardaki
Artis (Azalis)

Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis)

isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis (Azalis) ile ilgili
Diizeltmeler

Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda
Yapilan Odemeler

Vergi iadeleri (Odemeleri)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan
Kaynaklanan Nakit Girigleri

Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislari

Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari

Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit
Gikislan

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlik Satislarindan
Kaynaklanan Nakit Girigleri

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri

21

15
15

19

24

10

27

11

Dipnot Referansi

Cari Donem

Onceki Dénem

01.01.2018-31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

99.437.490
-1.556.396.550
1.719.153.830
258.745.997

3.734.766

2.837.538

1.982.286
-1.085.058
301.622.716

1.161.443.003

-6.208.749

-6.208.749

-17.801

-166.102

-166.102

-59.667.456
-72.782.810

13.531.894
-86.314.704

-4.973.111

-602.800

-4.370.311

4.135.190
-621.935
-2.850.796
52.716.886
15.097.568
37.619.318

-354.180

572.061

572.061

-35.508.761

-35.508.761
103.089.824

-1.506.399

-2.145.935
-9.993.872

166.975

166.975

10.160.847

-9.891.978

-268.869

-117.343.778
382.009.533

169.930.371
-507.197.153
658.724.853
178.308.441
599.099
599.099
11.901.788

2.761.029

7.944.325
1.196.434
279.666.009

193.685.222

15.804.615

15.804.615

-21.183.028

-57.293

-57.293

25.037.753
52.425.470

1.735.667
50.689.803

-473.556

-47.062

-426.494

-10.346.041
-135.956
16.557.426
-19.774.059
-24.516.521
4.742.462

-5.897

-2.355.292

-2.355.292

-5.649.188

-5.205.154

-5.205.154
176.565.453

-4.639.442

-1.995.640
9.421.980

198.462

198.462

-7.740.330

-5.673.718

-2.066.612

16.963.848

-555.819.127



Kredilerden Nakit Girisleri
Borc Odemelerine iliskin Nakit Cikislari
Odenen Faiz
Alinan Faiz
Diger Nakit Girisleri (Cikislari)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

382.009.533
-311.487.036
-189.675.093

3.787.786
-1.978.968

-27.900.160

-27.900.160
44.170.711
16.270.551

-299.211.826
-280.087.532
13.121.348
10.358.883

-376.466.776

-376.466.776
420.637.487
44.170.711



Ozkaynaklar Degisim Tablosu

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Ozkaynaklar

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Dipnot Referansi Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler Birikmis Karlar

ol Glicti Olmayan Paylar

Odenmis Sermaye | Sermaye Diizeltme Farklari | Pay ihrag Primleri / iskontolari Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang / Kayiplari Riskten Korunma Kazang / Kayiplari Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler | Diger Yedekler

Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang / Kayiplar Gegmis Yillar Kar / Zararlari | Net Donem Kari Zarari

Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari/Azalislar Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari)

Ozkaynaklar Degisim Tablosu
Ozkaynaklar Degisim Tablosu

Dénem Bagi Bakiyeler 729.164.000 101.988.910 50.220.043 1.409.709.068 -30.964.517 12.053.172 -4.322.722 -618.995.310 -548.673.970  1.100.178.674 1.100.178.674

Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin
Diizeltmeler

Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere
iliskin Duizeltmeler

Muhasebe Politikalarindaki Goniillii Degisikliklere
iliskin Diizeltmeler

Hatalara iliskin Diizeltmeler 36.783.975 30.247.342 -2.152.770 64.878.547 64.878.547
Diger Diizeltmeler -76.723.996 76.723.996 0

Diizeltmelerden Sonraki Tutar

Transferler -548.673.970 548.673.970

Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 0
Dénem Kari (Zarari) -505.044.383  -505.044.383 -505.044.383
Diger Kapsamli Gelir (Gider) 1.193.965.511 -1.349.827 15.804.614 1.208.420.298 1.208.420.298

Sermaye Arttirimi
Sermaye Azaltimi
Sermaye Avansi

Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri
iceren Birlesmelerin Etkisi

Dénemde Odenen Kar Payi Avanslari

Kar Paylari
Onceki Donem Kar Payi Harig Pay Sahiplerine Yapilan Diger
01.01.2017 - 31.12.2017 Odemeler
Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle Meydana
Gelen Artis (Azalis)

Pay Bazli islemler Nedeniyle Meydana Gelen Artis (
Azalis)

Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi

Bagli Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile

Sonucl yan Pay Orani Degisikliklerine Bagli
Artis/Azalis

Kontrol Glici Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan
islemler

Pay Sahiplerinin Diger Katkilar

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari
) Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan
Varligin (YukimlilGgiin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhiidiin Baslangic Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Opsiyonlarin Zaman Degerindeki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yukiimluliigin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhidiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Forward Sézlesmesinin Forward Bileseninin
Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve
Finansal Olmayan Varligin (Yikimliligiin) veya
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhtdiin
Baslangig Maliyetine veya Defter Degerine Dahil
Edilen Tutar

Yabanci Para Alim Satim Marjlarindaki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yakimluliigin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhudiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalis)
D3nem Sonu Bakiyeler 729.164.000 101.988.910 50.220.043 2.563.734.558 -1.349.827 -15.159.903 12.053.172 -4.322.722 -1.060.697.942 -507.197.153  1.868.433.136 1.868.433.136
Ozkaynaklar Degisim Tablosu

Ozkaynaklar Degigim Tablosu

Dénem Bagi Bakiyeler 729.164.000 101.988.910 50.220.043 2.563.734.558 -1.349.827 -15.159.903 12,053.172 -4.322.722 -1.060.697.942 -507.197.153  1.868.433.136 1.868.433.136

Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin
Diizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere
iliskin Duizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Go|
iliskin Diizeltmeler

|G Degisikliklere

Hatalara iligkin Diizeltmeler 0

Diger Diizeltmeler -159.753.891 159.753.891 0

Diizeltmelerden Sonraki Tutar 0

Transferler -507.197.153 507.197.153

Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 0
Donem Kari (Zarari) -1.556.396.550  -1.556.396.550 -1.556.396.550
Diger Kapsamli Gelir (Gider) 144.955.668 304.824 3.267.915 148.528.407 148.528.407

Sermaye Arttirimi

Sermaye Azaltimi

Sermaye Avansi

Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri
iceren Birlesmelerin Etkisi




Kar Paylar

Cari Dénem
8-31.12.

Paylarin Geri Aim islemleri Nedeniyle Meydana
Gelen Artis (Azalis)

Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi

Kontrol Glicii Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan
islemler

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari
) Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalig) 0

Varligin (YikimlilGgiin) veya Gergege Uygun Deger

Korunma Mut Uygul Kesin
Taahhidiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Forward Sozl in Forward Bil inin
Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve
Finansal Olmayan Varligin (Yukamlaligiin) veya
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhiidiin
Baslangig Maliyetine veya Defter Degerine Dahil
Edilen Tutar




