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Denetim Tird Sinirli
Denetim Sonucu Sartl

ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU
HAKKINDA SINIRLI DENETIM RAPORU

Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Yonetim Kurulu'na

istanbul

Merko Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 'nin 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden ge¢mis ara dénem finansal tablolar ile tutarli olup
olmadiginin sinirli denetimini yapmakla gérevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu Ara Dénem Faaliyet
Raporu Grup Yonetimi'nin sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulus olarak lizerimize disen

sorumluluk, ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden ge¢mis ve 09 Agustos
2019 tarihli sinirli denetim raporuna konu olan ara dénem finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli olup
olmadigina iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410 "Ara Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin
Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriiten Denetci Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi"ne uygun
olarak yuritilmistir. Sinirli denetimimiz, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirli

denetimden ge¢mis ara donem finansal tablolar ve aciklayici notlar ile tutarli olup olmadigina iliskin

incelemeyi kapsamaktadir. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim

Standartlari'na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz
denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢lide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir
glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisi bildirememekteyiz.

Sartli Sonug Dayanaklar

a) Mustahsillere verilen avanslar:

Sirket Yonetimi dipnot 10'da agiklandigi Gizere, miistahsillere verilen 32.753.856 TL (14.854.003 TL siipheli avans
karsiigl dusuldikten sonra) (31 Aralik 2018 : 16.484.081 TL) (stpheli avans karsiligi dustldiikten sonra)

tutarindaki toplam avanslarin tahsilatinin 2019, 2020, 2021 ve 2022 seneleri icinde elde edilecek hasat ile

gerceklesecegini 6ngdrmektedir.



30 Haziran 2019 31Aralik 2018

Kisa vadeli mustahsillere verilen avanslar 31.228.393 22.167.701
Kisa vadeli grupici mustahsiller 3.051.635 309.729
Uzun vadeli mistahsillere verilen avanslar 13.327.831 9.108.557
Ayrilan karsiliklar (14.854.003) (15.101.906)
Toplam 32.753.856 16.484.081

Ancak dogal afet , iklim sartlarinin 6ngoériilen domates (iretiminin gerceklesmesine engel olmasi ve Tiirkiye deki
endustriyel domates ekiminde ki diistis (Tiirkiye de 2016, 2017 ve 2018 yillarinda endiistriyel domates (iretimi
siras! ile 2.100.000, 1.900.000 ve 1.300.000 metrik ton olarak gerceklesmistir) nedeni ile mustahsiller

yukamluliklerini 2018 yilinda 6ngorilen seviyelerde yerine getirememislerdir. Yukarida belirtilen hususlarin

tekrari halinde mistahsiller yiikiimlaliiklerini 6ngoérilen sirelerde veya karsilasacaklar finansal zorluklar

nedeniile hicbir zaman yerine getiremeyebilirler.

Yukarida belirtilen nedenlerden dolayi s6z konusu avans tutarlarinin ne sekilde ve hangi vadede tahsil edilecegi
hakkinda kanaat olusturulamamistir.

b) Isletmenin siirekliligi :

Sirket, Haziran 2019, 2018, 2017 yillarinda zarar etmektedir. Sirket'in {iretimi, hava kosullari ve ekonomik
kosullara siki sikiya baglidir.

30 Haziran2019 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

D6nem zararlari (8.798.008) (30.856.294) (13.772.102)

Sirket'in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle donen varliklari, kisa vadeli yukimliillklerin 23.563.447 TL kadar
kismini karsilamamaktadir. (31 Aralik 2018 : 12.823.471 TL)



Donen varliklar

Kisa vadeli yukimlulikler

Toplam

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

32.815.696 35.671.551
(56.379.143) (48.495.022)
(23.563.447) (12.823.471)

Sirket'in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle donen varliklarin, iginde yer alan 19.426.025 TL miistahsil avanslarina
iliskin bakiyenin triin olarak alinip, tahsil edilmesindeki belirsizlik isletme siirekliligine iliskin planlamalarini
olumsuz etkilemektedir. Yukarida belirtilen hususlar Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin

sUphe olusturabilecek 6nemli bir belirsizlik olusturmaktadir.

Yukarida agiklanan hususlar nedeniyle isletme surekliligine iliskin planlamalarin gergeklestirilebilirligi

konusunda tarafimizca kanaat olusturulamamistir.

c) Yasal takipteki tedarikgilere ilave verilen avanslar :

Sirket, Burak Tiimen ve Oscar Gida Tarimsal ve Endustriyel Uriinler San. ve Tic. A.S. sirketlerine yasal takip
sureci devam ederken ve 6nceki yillarda verilen avanslar icin sipheli alacak karsilik ayrilmis olmasina ragmen
ilave 01.01.2019-30.06.2019 doneminde 2.809.420 TL avans verilmistir.

Suipheli alacak hareketi

Donembasi stipheli alacak tutar (Burak Tlimen+Oscar Gida

AS.)

Doénem ici tahsil edilen

Yasal takipteki alacak tutari

Verilen avans hareketi

Donembasi verilen avansl.(Burak Tiimen+Oscar Gida A.S.)

30 Haziran 2019

2.716.648

(637.000)

2.079.648

30 Haziran 2019

2.635.497



Cari donem verilen avanslar 2.809.420

Toplam verilen avans 5.444.917

Sirket, sézkonusu sirketlerden 2.079.648 TL tutarindaki alacak kismina finansal tablolarinda karsilik ayrilmis
olmasina ragmen ayni sirketlerden olan 5.444.917 TL tutarindaki kismina karsilik ayrilmamistir. Bahse konu
avanslarin tahsil edilebilirligine iliskin kaanat olusmamuistir.

d) Grupi¢i mutabakati :

Sirket, 01.01-30.06.2019 déneminde grupigi firma D. Nomikos S.A. ile mutabakati saglarken Sirket lehine
993.569 TL fark tespit edilmis ve s6zkonusu 993.569 TL mutabakat farki cari donem kar-zarari ile Sirket lehine
iliskilendirilmek suretiyle cari hesap mutabakati saglanmistir. (Not 24) Mutabakat farkinin nedeni ve hangi
doneme ait oldugu tesbit edilememistir. (Not 4).

e) Calisiimayan kisim maliyetleri :

Sirket'in Urtin imalati Agustos ayi basinda baslamaktadir. Sirket, 01.01.2019- 30.06.2019 déneminde olusan
uretim personel Ucretleri ve Uretim giderleri olan 1.714.106 TL'ni, Kar veya Zarar Tablosu ile
iliskilendirilmemistir. (Not 10) S6zkonusu personel ve Uretim giderleri 30.06.2019 tarihli finansal durum
tablosunda pesin 6denmis giderler kaleminde aktiflestirilmistir.

f) Dogrulama yiizdeleri :

Sirket'in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle temin edilemeyen cari hesap bakiye oranlari asagida olup, cari hesap
bakiyelerine iliskin makul glivenceyi sunamiyoruz.

Mutabakat alinamayan dogrulama oranlari 30.06.2019
Misteriler 38,77%
Yurtici tedarikgiler 57,56%
Yurtdisi tedarikgiler 56,07%

Verilen siparis avanslari 65,64%



Alinan siparis avanslari 100,00%

g) Sermaye artisi :

Sermaye Piyasasi Kurulu 25.07.2019 tarihli 2019/ 38 sayili biilteni ile, Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S.'nin
100.000.000 TL kayitli sermaye tavani icerisinde 54.300.000 TL olan g¢ikarilmis sermayesinin 60.908.700 TL'ye
artirilmasi nedeniyle ihrag edilecek ve Sirket ortaklari Merko Holding A.S. ile Aetna SA'ya tahsisli olarak
satilacak 6.608.700 TL nominal degerli paylarailiskin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasi talebinin;

a)VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 13/5 hiikmii uyarinca, tahsisli satis fiyatinin Merko Holding A.S. ve Aetna SA.
tarafindan GEM Global Yield Fund LLC SCS'ye 6diing verilen 5.145.000 TL adet Sirket payinin satisinda olusan
agirlikli ortama fiyat olan 1,416 TL olmasi,

b) Sermaye artirimi nedeniyle ihrag edilecek 4.667.161 TL veya gerekli 6demenin yapilmasi durumunda
6.608.700 TL nominal degerli paylar tahsisli olarak satin alacak olan Merko Holding A.S. ve Aetna SA'nin s6z
konusu paylari Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde hesaplarina gectigi tarihten itibaren 2 yil siireyle
Borsa'da satmasinin kisitlanmasi ve bu paylarin borsa disinda devredilmesi durumunda devralanlarin da bu
kisitlamaya tabi olmasi, sartlariyla olumlu karsilanmasina karar verildigi agiklanmistir.

SPK'nun sézkonusu karari gergevesinde rapor tarihi itibariyle Sirket yonetimi tarafindan alinmis bir sermaye
artinm karari mevcut degildir. Tahsisli sermaye artisinin gerceklesmemesi durumunda, Sirket ortaklarinin
mevcut alacaklarinin tahsil sekli ve siiresi konusunda belirsizlik bulunmaktadir.

4. Dikkat gekilen hususlar

a) Veraset ilami :

Sirket ortaklarindan gercek kisi Duncan John Blake 14 Temmuz 2015 tarihinde vefat etmistir. iskogya vatandasi
olup, iskogya'dan murislerine iliskin Tiirk adli makamlarina saglikli bilgi saglanamamistir. Bu nedenle rapor
tarihine kadar veraset ilami ¢ikarilamamistir. Miteveffanin ortaklik payi % 3,40 olup, ileride sermaye yapisinda
olabilecek degisikliklere iliskin belirsizlik bulunmaktadir.

Sartli Sonug

Sinirli denetimimiz sonucunda, yukarida sartli sonu¢ dayanaklari paragrafinda bahsedilen hususlarin etkileri
disinda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirli denetimden ge¢mis ara dénem
finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile, tim 6nemli yonleri ile, tutarli olmadigina dair
herhangi bir hususa rastlanilmamistir.



REFORM BAGIMSIZ DENETIM ANONIM SIRKETI

A Member Firm of ALLINIAL GLOBAL

istanbul, 09 Agustos 2019

Ceyhun Gonen

Sorumlu Ortak Basdenetgi
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Aciklamalar

01.01.2019-30.06.2019 doénemine iligkin faaliyet raporu ekte sunulmustur



