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Bagimsiz Denetim Kurulusu ATA ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM VE SMMM A.S.
Denetim Tird Strekli
Denetim Sonucu Olumlu

BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Guler Yatirnm Holding Anonim Sirketi Genel Kurulu'na

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1- Goriig

Guler Yatirnm Holding Anonim Sirketi Anonim Sirketi ("Sirket") ile bagli ortakliklarinin ("Grup") 31 Aralik 2019
tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak (izere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlisimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akislarini, Turkiye Muhasebe Standartlarina (TMS'lere) uygun olarak tiim énemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2- Gériigiin Dayanag)

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yiritilmustir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar béliminde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiukimlere uygun olarak Topluluktan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorlisimuzln olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3 Kilit Denetim Konulari



Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetim cercevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin goriisimizin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu Konunun Denetimde Nasil Ele Alindig

Finans  Sektori Hasilatinin

Muhasebelestirilmesi

Faaliyetleri

Hasilatin  muhasebelestirilmesine iliskin

denetim  proseddrleri

Grup'un bagli ortakligi olan Al Capital Yatinm Menkul

Degerler A.$S.'nin 01 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap
dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda " Finans Sektori Faaliyetleri Hasilati"
kalemi altinda muhasebelestirmis oldugu toplam
596,602,214 TL tutarinda gelirleri bulunmaktadir. S6z

uyguladigimiz
cercevesinde hasilatin kaydedilmesine iligkin
Grup yonetiminin uyguladigi muhasebe
politikalarinin TMS'ye ve ilgili mevzuata uygun
olup olmadigi degerlendirilmistir.

konusu gelirlere iliskin agiklama ve dipnotlar 31 Aralik
2019 tarihi itibariyle dlzenlenmis olan ilisikteki

finansal tablolarin dipnotlarinda yer almaktadir. Ayrica Grup'un bagli ortakliginin hasilat stireci

anlasilarak, yénetimin hasilat ilgili muhasebe
standartlarina uygun olarak
muhasebelestirimesine iliskin uygulamakta
oldugu i¢ kontrollerin tasarim etkinligi
degerlendirilmistir.

Hasilatin finansal tablolar icerisindeki tutarsal
buyukligi, toplam hasilat tutarlarinin menkul kiymet
satisi, aracilik komisyonlari ve danismanlik gelirleri
gibi degisken kanallardan elde edilmesi ve Grup'un
bagli ortakliginin operasyonlarinin dogasi geregi
olarak hasilat tutarinin ¢ok sayida islem sonucu
olusmasi ve farkli yéntem ve parametreler kullanilarak
hesaplanmasi sebepleriyle s6z konusu alan Kkilit
denetim konusu olarak ele alinmistir.

Hesap donemi icerisinde gergeklestirilmis
islemlerden segilen 6rneklem lizerinden, islem
bazinda gelir tutarinin uygun olarak
muhasebelestirildigini dogrulamak lzere ilgili
destekleyici belgelerle bu islem detaylan
karsilastirilarak test edilmistir.

4-Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordugi ic kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolarn hazirlarken yonetim; Grup'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5- Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar



Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gorusiimlzi iceren bir bagimsiz denetgi raporu
dizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yuritllen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence;
yuksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lclide bekleniyorsa bu
yanlisliklar dnemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiritiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorliisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlisligl tespit edememe riskinden
ylksektir.)

- Toplulugun i¢ kontroliinln etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigl hakkinda ve
yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gérus disinda bir
gorus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un siirekliligini sona
erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak lzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin
, temelini olusturan islem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.



- Konsolide finansal tablolar hakkinda gériis vermek amaciyla, topluluk igerisindeki isletmelere veya isletmelerin faaliyetlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda
yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Toplulugun denetiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yuritilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz
denetim goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak (izere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Gst yonetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi tst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tGzerinde etkisi oldugu dustnilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili dnlemleri Gist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en cok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlalikler

1- 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398'inci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca diizenlenen
Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 9 Mart 2020 tarihinde Sirket'in
Yonetim Kurulu'na sunulmak tizere hazirlanmistir.

2- TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Sirketin 01 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap déneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hikiimlerine uygun olmadigina dair 5nemli bir hususa rastlanmamistir.

3- TTK'nin 402'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuclandiran sorumlu denetci Halil ibrahim Yiradi'diir.

ATA Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Member Firm of Kreston International

Halil ibrahim Yaradu

Sorumlu Denetgi



istanbul 9 Mart 2020
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Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Cari Dénem Onceki Dénem
31.12.2019 31.12.2018

Dipnot Referansi

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Varliklar
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 39.027.294 19.762.518
Finansal Yatinnmlar 8 4.295.944 5.834.135

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar

Alim Satim Amagli Elde Tutulan Finansal Varliklar 8 4.295.944 5.834.135
Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire

4.295.944 5.834.135

Yansitilan Finansal Varliklar 0 0
Ticari Alacaklar 6.748.610 8.373.267
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6-10 0 1.379.492
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10 6.748.610 6.993.775
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 140.444.139 90.448.374
Zgigilifktoru Faaliyetlerinden Iliskili Taraflardan 6-12 0 6.440 295
_Ilz_lanraar;ls;f;::\o;;:;ill;yretlennden Iliskili Olmayan 12 140.444.139 84.008.079
Diger Alacaklar 14.639.360 807.835
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6-13 1.499.980 0
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 13 13.139.380 807.835
Musteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0 0
imtiyaz Sézlesmelerine iliskin Finansal Varliklar 0 0
Tirev Araglar 0 0
Stoklar 11 2.964.756 3.870.859
Pesin Odenmis Giderler 15 763.333 1.547.790
iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 15 763.333 1.547.790
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 16 3.121.337 2.938.569
Diger Donen Varliklar 23 3.115.262 2.473.986
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 23 3.115.262 2.473.986
ARATOPLAM 215.120.035 136.057.333
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 215.120.035 136.057.333
DURAN VARLIKLAR
Finansal Yatinmlar 8 6.647.594 6.085.216
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Yatirimlar 0 0
Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar ° °
Yatinm Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansal 0 0
Yatirimlar
Vangtarak lgiten Finansatvatiter g 6.647.594 6.085.216
istirakler, is Ortakliklari ve Bagli Ortakliklardaki 0 0
Yatinmlar
Ticari Alacaklar 322.761 0
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10 322.761 0
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0 0
Diger Alacaklar 835.820 1.690.506
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 13 835.820 1.690.506
Musteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0 0
Diger Sozlesme Varliklari 0 0
Turev Araglar 0 0
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 20 21.594.246 20.993.858
Maddi Duran Varliklar 17 15.730.355 12.351.015
Arazi ve Arsalar 5.255.000 5.255.000
Binalar 2.764.499 2.645.000
Tesis, Makine ve Cihazlar 5.492.125 2.045.283
Tasitlar 1.095.106 1.036.943
Mobilya ve Demirbaslar 1.052.340 1.297.504
Yapilmakta Olan Yatirimlar 71.285 71.285
Kullanim Hakki Varliklari 19 2.664.568 0
Maddi Olmayan Duran Varliklar 18 5.264.188 6.556.786



Serefiye
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler
iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varlig
Diger Duran Varliklar
TOPLAM DURAN VARLIKLAR
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Borclanmalar

iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borclanmalar

Banka Kredileri
Diger Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

iliskili Taraflardan Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlari

iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Banka Kredileri
Kiralama islemlerinden Borglar
Diger Finansal Yukumlulukler
Ticari Borglar
iliskili Taraflara Ticari Borclar
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden iliskili Olmayan
Taraflara Borglar

Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar

iliskili Olmayan Taraflara Diger Borgclar
Musteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikiimlulukler
Tlrev Araglar

Ertelenmis Gelirler (Musteri S6zlesmelerinden Dogan
Yukumliliklerin Disinda Kalanlar)

iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler (
Musteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikiimliliklerin
Disinda Kalanlar)

Donem Kari Vergi Yikimluligi
Kisa Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yikimlultukler
ARA TOPLAM
TOPLAM KISA VADELI YOKUMLULUKLER

UZUN VADELI YOKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
iliskili Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borclanmalar

Banka Kredileri
Kiralama islemlerinden Borclar
Diger Finansal Yukumluliikler
Ticari Borglar
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Borglar
Diger Borglar
Misteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikiimlulukler
Tirev Araglar

Ertelenmis Gelirler (Msteri S6zlesmelerinden Dogan
Yukumliliklerin Disinda Kalanlar)

Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yakimlalagu

Diger Uzun Vadeli Yukumlulukler

TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
TOPLAM YUKUMLULUKLER

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Paylara iliskin Primler (iskontolar)

15

32

6-10
10

12

14

13

15

15

32

22

22

22

©

22

22

24
24
24

4.595.485
668.703
422.535

0

422.535
522.754

0
54.004.821
269.124.856

58.422.394
0
58.422.394
58.422.394
0
6.743.897

0

6.743.897

6.108.848
635.049

0
1.441.527

1.441.527
61.308.522

61.308.522

651.323
825.115
825.115
0
0

51.296

51.296

3.871.964
1.100.961

295.791

805.170

0
134.416.999
134.416.999

5.702.754

0
5.702.754
3.423.612
2.279.142

O O O O O o

0
747.829
747.829

0

0

6.450.583
140.867.582

52.691.825
30.000.000
0
3.363.361

5.626.184
930.602
0

1.694.368

0
49.371.749
185.429.082

19.654.798

0
19.654.798
19.654.798

0

0

0
6.287.345
356.792
5.930.553
53.826.738

53.826.738

624.412
1.574.927
1.574.927

0
0

86.716

86.716

490.052
1.024.347

645.746

378.601

0
83.569.335
83.569.335

O O O O O O O O O o o

0

995.753

995.753

0

0

995.753
84.565.088

53.614.335
30.000.000
-1.962.317

3.363.361



Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)

Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglari (Kayiplari)

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim
Kazanglari (Kayiplan)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)

Riskten Korunma Kazanglari (Kayiplari)
Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazanglari (
Kayiplari)
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli
Gelire Yansitilan Finansal Varliklardan Kazanglar
(Kayiplar)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Yasal Yedekler
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari
Net Donem Kari veya Zarari
Kontrol Glicii Olmayan Paylar
TOPLAM OZKAYNAKLAR
TOPLAM KAYNAKLAR

24

24

24
24
24

24

-49.553

-49.553

-49.553

2.294.792
0

2.294.792

2.294.792

151.029
151.029
12.979.102
3.953.094
75.565.449
128.257.274
269.124.856

63.413

63.413

63.413

3.740.008
0

3.740.008

3.740.008

2.113.346
2.113.346
5.399.188
10.897.336
47.249.659
100.863.994
185.429.082
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Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Cari Dénem Onceki Dénem
01.01.2019-31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018

Dipnot Referansi

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 25.1 16.766.007 6.642.821
Satislarin Maliyeti 25.2 -12.487.886 -5.308.004
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 4.278.121 1.334.817
Finans Sektori Faaliyetleri Hasilati 26.1 596.602.214 1.171.882.590
Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Hizmet Gelirleri 596.602.214 1.171.882.590
Finans Sektori Faaliyetleri Maliyeti 26.2 -554.882.356 -1.132.308.904
FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN BRUT KAR (ZARAR) 41.719.858 39.573.686
BRUT KAR (ZARAR) 45.997.979 40.908.503
Genel Yonetim Giderleri 28.1 -27.195.144 -22.548.527
Pazarlama Giderleri 28.2 -15.045.338 -13.806.661
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 28.3 -4.098.520 -892.616
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 29.1 31.601.600 26.443.333
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 29.2 -20.083.940 -16.830.363
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 11.176.637 13.273.669
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 30.1 13.096.876 3.492.783
Yatirnm Faaliyetlerinden Giderler 30.2 -2.968.590 -6.288.310
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) 21.304.923 10.478.142
Finansman Gelirleri 311 1.746.931 2.854.492
Finansman Giderleri 31.2 -7.237.554 -3.595.622
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 15.814.300 9.737.012
Surdirilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri -3.796.332 363.619
Donem Vergi (Gideri) Geliri 32 -3.871.964 -267.884
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 32 75.632 631.503
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 12.017.968 10.100.631
DONEM KARI (ZARARI) 12.017.968 10.100.631
Dénem Karinin (Zararinin) Dagilimi
Kontrol Glicii Olmayan Paylar 8.064.874 -796.705
Ana Ortaklik Paylar 33 3.953.094 10.897.336
Pay Basina Kazang
Pay Bagina Kazang
Pay Basina Kazang (Zarar)
Sulandirilmig Pay Basina Kazang (Zarar)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar -251.271 38.410
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari ( -314.088 48.012
Kayiplari)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger
Kapsamli Gelirinden Kar veya Zararda 0
Siniflandirlmayacak Paylar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger

Kapsamli Gelire iliskin Vergiler 62.817 9.602
Tanimlanmig F Planlari Yeniden Ol¢im
Kzzancljarl (}ia;)pl)(ljaarl),l?/elragi Etekis(ije o 62.8117 9.602
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinlacaklar 0 240
Yabanci Para Cevrim Farklan 0
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme 0
ve/veya Siniflandirma Kazanglari (Kayiplari)
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklara iliskin Diger Kapsamli Gelir 0 254
(Gider)
Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire 0 254
Yansitilan Finansal Varliklardan Kazanglar (Kayiplar)
Nakit Akis Riskinden Korunmaya iliskin Diger Kapsamli
Gelir (Gider) 0
Yurtdigindaki isletmeye iliskin Net Yatirim Riskinden 0
Korunma ile llgili Diger Kapsamli Gelir (Gider)
Opsiyonlarin Zaman Degerindeki Degisikliklere iligkin 0
Diger Kapsamli Gelir (Gider)
Forward S6zlesmesinin Forward Bileseninin Degerindeki 0

Degisikliklere iliskin Diger Kapsamli Gelir (Gider)



Yabanci Para Aim Satim Marjlarindaki Degisikliklere
iliskin Diger Kapsamli Gelir (Gider)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger
Kapsamli Gelirinden Kar veya Zararda Siniflandirilacak
Paylar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger
Kapsamli Gelire iliskin Vergiler

Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER)

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi

Kontrol Glicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

0

0
-251.271
11.766.697

8.203.179
3.563.518

-14

-14
38.650
10.139.281

-829.873
10.969.154



I('A'P Nakit Akig Tablosu (Dolayli Yontem)
|

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Nakit Akis Tablosu (Dolayli Yontem)

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Doénem Kari (Zaran)
Surdurilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarar)
Dénem Net Kari (Zarari) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler
Deger Dusiiklugi (iptali) ile ilgili Dizeltmeler
Alacaklarda Deger Dustkligi (iptali) ile ilgili
Diizeltmeler
Karsiliklar ile ilgili Dizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (
iptali) ile ilgili Diizeltmeler
Diger Karsiliklar (iptalleri) ile ilgili Dizeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman
Gideri
Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamis
Finansman Geliri
Gercege Uygun Deger Kayiplari (Kazanclar) ile ilgili
Dizeltmeler

Yatirim Amagli Gayrimenkullerin Gergege Uygun Deger
Kayiplari (Kazanclan) ile ilgili Diizeltmeler

Gercege Uygun Deger Kayiplari (Kazanclan) ile ilgili
Diger Dlizeltmeler

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Dagitilmamis Karlari ile ilgili Diizeltmeler

Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayiplar (Kazanclar) ile ilgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Finansal Yatinmlardaki Azalis (Artis)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)

iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig
(Artis)

Finans Sektoril Faaliyetlerinden Alacaklarda Azalis (Artis)

Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile
ilgili Diizeltmeler

iliskili Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger
Alacaklardaki Azalis (Artis)

iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger
Alacaklardaki Azalis (Artis)

Misteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklardaki Azalis (
Artis) ile ilgili Diizeltmeler

Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile ilgili Diizeltmeler

Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis)

Ticari Borclardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler
iliskili Taraflara Ticari Borclardaki Artis (Azalis)

iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (
Azalis)

Finans Sektorl Faaliyetlerinden Borglardaki Artis (Azalis)

Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki
Artis (Azalis)

Musteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikiimluliklerdeki
Artis (Azalig) ile ilgili Diizeltmeler
Faaliyetler ile ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) ile ilgili
Diizeltmeler
iliskili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borclardaki
Artis (Azalis)

iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger
Borglardaki Artis (Azalis)

Ertelenmis Gelirlerdeki (Misteri S6zlesmelerinden Dogan
Yukumluliklerin Disinda Kalanlar) Artis (Azalis)

isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis (Azalis) ile
ilgili Diizeltmeler

Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari

Dipnot Referansi

17-18-19-20

28

22-24

29

29

20

26

32

6-10

10

12

6-13

13

13

11
15

6-10

10

12

14

6-13

13

15

Cari Donem
01.01.2019-31.12.2019

-42.080.785
12.017.968
12.017.968

7.536.474
2.667.976
2.033.225

2.033.225
-246.655
-284.276

37.621
-206.620

-814.828

608.208

-444.967

-435.104

-9.863

0
3.733.515
0

-61.635.227
-459.540
693.688
1.379.492

-685.804
-52.028.990

-13.159.607

-1.499.980

-11.659.627

0

906.103
361.922
-4.030.990
-356.792

-3.674.198
7.481.784

26.911

-749.812

-749.812

-35.420

-641.276

-641.276
-42.080.785

Onceki Dénem
01.01.2018 - 31.12.2018

14.733.803
10.100.631
10.100.631
-1.108.467
821.164
316.891

316.891

1.332.478

1.332.478

0
80.274

-100.609

180.883

-4.636.614

-4.636.614

0

977.340

0

5.741.639
7.086.071
-721.852
-489.488

-232.364

-16.112.408

-1.440.274

2.112.934

-3.553.208

0

-239.041
-1.120.386
595.342
67.040

528.302

19.134.954

-77.381

908.928

-196.681

1.105.609

-38.918

-2.233.396

-2.233.396
14.733.803



YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Bagli Ortakliklarin Kontroliiniin Elde Edilmesine Yonelik
Alislara iliskin Nakit Cikislari

Baska isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borg¢lanma
Araclarinin Edinimi icin Yapilan Nakit Cikislari

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit
Girigleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Aimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislari

Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit
Gikislari

Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikislari

Yatirnm Amacli Gayrimenkul Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikislari

Verilen Nakit Avans ve Borglar
Verilen Nakit Avans ve Bor¢lardan Geri Odemeler
Vergi iadeleri (Odemeleri)
Diger Nakit Girisleri (Cikislari)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Bagli Ortakliklardaki Kontroliin Kaybina Yol Agmayan
Sekilde Ortaklik Paylari Degismelerinden Kaynaklanan
Nakit Girisleri

Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araclarin ihracindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri

Sermaye Avanslarindan Nakit Girisleri

isletmenin Kendi Paylarini ve Diger Ozkaynaga Dayali
Araclarini Almasiyla ilgili Nakit Gikislari

isletmenin Kendi Paylarini Almasindan Kaynaklanan
Nakit Cikiglan

isletmenin Kendi Paylarini ve Diger Ozkaynaga Dayali
Araglarini Satmasindan Kaynaklanan Nakit Girisleri

Geri Alinan Paylarin Satisindan Kaynaklanan Nakit
Girigleri

Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Kredilerden Nakit Girisleri

Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislari
Diger Finansal Bor¢c Odemelerinden Nakit Cikislari

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

11

17

17

18

20

32

-4.751.679

-600.000

303.423

303.423

-5.409.898

-5.240.965

-168.933

-179.246

0

0

-672.820
1.806.862
66.097.240

996

0
12.919.680

0

1.962.317

1.962.317

51.700.307
51.700.307
-486.060
-486.060

19.264.776

19.264.776
19.762.518
39.027.294

-10.693.229

-7.370.160

245.814

245.814

-1.336.626

-1.190.919

-145.707

-1.121.255

0

0
-1.123.573
12.571
5.026.008

-1.776.248

-1.776.248

6.802.256
6.802.256
0

9.066.582

9.066.582
10.695.936
19.762.518



Ozkaynaklar Degisim Tablosu

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Ozkaynaklar

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Dipnot Referansi Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler Birikmis Karlar

Kontrol Giicti Olmayan Paylar

Odenmis Sermaye | Sermaye Avansi | Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi | Pay ihrag Primleri / iskontolar Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang / Kayiplari Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang / Kayiplari Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Riskten Korunma Kazang / Kayiplari Gegmis Yillar Kar / Zararlari | Net Donem Kari Zarari

Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklardan Kazanglar (Kayiplar)

Ozkaynaklar Degisim Tablosu
Ozkaynaklar Degisim Tablosu

D3nem Bagl Bakiyeler 16.000.000 14.013.297 -186.069 3.393.256 58.171 337.098 7.058.824 -39.765 40.634.812 957.627 41.592.439
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin
Diizeltmeler

Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere
iliskin Duizeltmeler

Muhasebe Politikalarindaki Goniillii Degisikliklere
iliskin Diizeltmeler

Hatalara iliskin Diizeltmeler 3.739.768 -48.604 3.691.164 115.670  3.806.834

Diger Diizeltmeler

Diizeltmelerden Sonraki Tutar 16.000.000 14.013.297 -186.069 3.393.256 58.171 3.739.768 337.098 7.010.220 -39.765 44.325.976 1.073.297 45.399.273
Transferler -39.334 39.765 431 -431 0
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 5.242 240 10.897.336  10.902.818 -763.537 10.139.281
Dénem Kari (Zaran) 10.897.336  10.897.336 -796.705  10.100.631
Diger Kapsamli Gelir (Gider) 5.242 240 5.482 33.168 38.650
Sermaye Arttirimi 14.000.000 -14.013.297 -29.895 43.192 0 0

Sermaye Azaltimi
Sermaye Avansi

Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi 161.358 161.358 161.358

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri
iceren Birlesmelerin Etkisi

Dénemde Odenen Kar Payi Avanslari

Kar Paylari

Onceki Donem Kar Payi Harig Pay Sahiplerine Yapilan Diger
01.01.2018 - 31.12.2018 Odemeler
Paylarin Geri Alim Islemleri Nedeniyle Meydana -1.776.248 1.776.248 -1.776.248 -1.776.248 -1.776.248
Gelen Artis (Azalis)
Pay Bazli islemler Nedeniyle Meydana Gelen Artis (
Azalis)

Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi 46.940.330  46.940.330

Bagli Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile
Sonucl yan Pay Orani Degisikliklerine Bagli
Artis/Azalis

Kontrol Glici Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan
islemler

Pay Sahiplerinin Diger Katkilar

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari
) Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan
Varligin (YukimlilGgiin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhiidiin Baslangic Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Opsiyonlarin Zaman Degerindeki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yukiimluliigin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhidiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Forward Sézlesmesinin Forward Bileseninin
Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve
Finansal Olmayan Varligin (Yikimliligiin) veya
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhtdiin
Baslangig Maliyetine veya Defter Degerine Dahil
Edilen Tutar

Yabanci Para Alim Satim Marjlarindaki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yakimluliigin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhudiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalis)
D3nem Sonu Bakiyeler 30.000.000 -1.962.317 3.363.361 63.413 3.740.008 2.113.346 5.399.188 10.897.336  53.614.335 47.249.659 100.863.994
Ozkaynaklar Degisim Tablosu

Ozkaynaklar Degigim Tablosu

Dénem Bagi Bakiyeler 30.000.000 -1.962.317 3.363.361 63.413 3.740.008 2.113.346 5.399.188 10.897.336  53.614.335 47.249.659 100.863.994

Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin
Diizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere
iliskin Duizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Go|
iliskin Diizeltmeler

llii Degisikliklere

Hatalara iligkin Diizeltmeler

Diger Diizeltmeler

Diizeltmelerden Sonraki Tutar

Transferler 10.897.336 -10.897.336 0

Toplam Kapsamli Gelir (Gider) -112.966 3.953.094  3.840.128 7.926.569 11.766.697
Dénem Kari (Zarar) 3.953.094  3.953.094 8.064.874 12.017.968
Diger Kapsamli Gelir (Gider) -112.966 -112.966 138305  -251.271

Sermaye Arttirimi 24.668 0 24.668 12.895.012  12.919.680

Sermaye Azaltimi

Sermaye Avansi 0

Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri
iceren Birlesmelerin Etkisi




Kar Paylar

Cari Dénem
01.01.2019 - 31.12.; 9

Paylarin Geri Aim islemleri Nedeniyle Meydana

Gelen Arti (Azalis) 1.962.317 -1.962.317 1.962.317 1.962.317 1.962.317
Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi 743.590 743.590

Kontrol Glicii Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan
islemler

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari
) Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalig)

Varligin (YikimlilGgiin) veya Gergege Uygun Deger

Korunma Mut Uygul Kesin
Taahhidiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Forward Sozl in Forward Bil inin
Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve
Finansal Olmayan Varligin (Yukamlaligiin) veya
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhiidiin
Baslangig Maliyetine veya Defter Degerine Dahil
Edilen Tutar




