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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Kervansaray Yatirim Holding A.S.

Yonetim Kurulu'na

1) Goris Vermekten Kaginma

Kervansaray Yatirrm Holding A.S. ile bagl ortakliklarinin (Topluluk-Grup) 1 Ocak-31 Aralik 2019 hesap
donemine ait tam set finansal tablolarini denetlemek lizere gérevlendirilmis oldugumuzdan, bu hesap
donemine iliskin yillik faaliyet raporunu da denetlemek lzere gérevlendirilmis bulunuyoruz.

Toplulugun ilisikteki yonetim kurulunun yillik faaliyet raporuna iliskin herhangi bir goériis vermemekteyiz.
Gortis Vermekten Kagcinmanin Dayanagi boliimiinde belirtilen hususun éneminden dolayi, tarafimizca s6z
konusu yillik faaliyet raporuna iliskin denetim goriisiine dayanak olusturacak yeterli ve uygun denetim kaniti
elde edilememistir.

2) Goriis Vermekten Kaginmanin Dayanagi

Kervansaray Yatirim Holding A.S. ile bagli ortakliklarinin (Topluluk-Grup) 31 Aralik 2019 tarihli konsolide
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kér veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile dnemli

muhasebe politikalari da dahil olmak tizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal
tablolari hakkinda ilgili Bagimsiz Denetim Raporunun Gorlis Vermekten Kaginmanin Dayanagl bolimuinde
belirtilen hususlarin 6neminden dolayi, Toplulugun konsolide finansal tablolarina iliskin bir goris

verilememistir.

Bu dogrultuda, Toplulugun 1 Ocak-31 Aralik 2019 hesap donemine iliskin tam set finansal tablolarinin
denetimi sonucunda goriis vermekten kaginmamizi gerektiren sebepler mevcut oldugundan, yillik faaliyet
raporunda Toplulugun finansal durumuyla ilgili raporlanacak tutarlar hakkinda yeterli ve uygun denetim
kaniti elde edilememistir.



3) Tam Set Finansal Tablolara iligkin Denetgi Goriigiimiiz

Sirketin, 1 Ocak-31 Aralik 2019 hesap dénemine iliskin tam set finansal tablolar hakkinda 30 Nisan 2020
tarihli denetgi raporumuzda goris vermekten kaginmis bulunuyoruz.

4) Yénetim Kurulunun Yillkk Faaliyet Raporuna Iliskin Sorumlulugu

Grup yonetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516'nci maddelerine gore yillik faaliyet
raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango glinlinii izleyen ilk li¢ ay icinde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; sirketin o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yénuyle finansal durumunu dogru,
eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve dirist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal
durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, sirketin gelismesine ve karsilasmasi muhtemel
risklere de acikga isaret olunur. Bu konulara iliskin yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,
- Sirketin arastirma ve gelistirme galismalari,

- Yonetim kurulu tyeleri ile Ust dlizey yoneticilere 6denen Ucret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve
nakdiimkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanliginin ve ilgili kurumlarin yaptigi ikincil mevzuat
diizenlemelerini de dikkate alir.

5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu



Sorumlulugumuz, Toplulugun yillik faaliyet raporunun Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak bagimsiz denetiminin yiritilmesi ve TTK hiikiimleri cercevesinde ayri
bir bagimsiz denetgi raporunun diizenlenmesidir. Ancak, Gériis Vermekten Kagcinmanin Dayanagi bolimiinde
belirtilen husustan dolayi tarafimizca, s6z konusu yillik faaliyet raporuna iliskin denetim gorisiine dayanak
olusturacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilememistir.

KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili
mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Topluluktan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.

Bu bagimsiz denetimi yiirltiip sonuglandiran sorumlu denetci Sadrettin Demiray'dir.

Yeditepe Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.

(Associate Member of Praxity AISBL)

Sadrettin Demiray, YMM

Sorumlu Denetgi

istanbul, 30 Nisan 2020
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Finansal Tablo Niteligi Konsolide

ligili Sirketler 1
ligili Fonlar 1

Faaliyet Raporu

Yapilan Agiklama Diizeltme mi? Hayir (No)
Konuya iliskin Daha Once Yapilan Aciklamanin Tarihi -

Aciklamalar

Sirketimizin 01.01.2019 - 31.12.2019 d6nemine ait Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu ektedir.

Saygilarimizla,



