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Giris

Merko Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 'nin ("Sirket") 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden ge¢mis ara donem finansal tablolari ile tutarli
olup olmadiginin sinirli denetimini yapmakla gérevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem Faaliyet
Raporu Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulus olarak lizerimize dusen
sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden ge¢mis ve 09 Subat
2021 imza tarihli sinirli denetim raporuna konu olan 31 Aralik 2020 tarihli ara dénem finansal tablolar ve
aciklayici notlar ile tutarli olup olmadigina iligskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410 "Ara Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin
Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Ylriiten Denetci Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi"ne uygun
olarak yuritilmistir. Sinirli denetimimiz, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirli

denetimden gec¢mis ara dénem finansal tablolar ve aciklayici notlar ile tutarli olup olmadigina iliskin

incelemeyi kapsamaktadir. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim

Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz
denetimin kapsamina kiyasla énemli 6l¢lide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir
glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorisi bildirmemekteyiz.

Sinirli Olumlu (Sartl)) Sonucun Dayanagi

a) Grupigi sirket avans aktarimi :

Sirket'in grupici firmasindan Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S.'nin 31.12.2020 tarihi itibariyle 3.193.355 TL
avans borg bakiyesi bulunmaktadir. S6zkonusu avans bakiyesinin hangi vadede kapatilacagina dair tarafimiza
herhangi bir plan sunulmamistir. Bu nedenle ilgili alacagin hangi vadede ve ne sekilde tahsil edilecegine iliskin
tarafimizca kanaat olusturulamamistir.



b) Miistahsillere verilen avanslar :

Sirket Yonetimi dipnot 10'da agiklandig lizere, mistahsillere verilen 22.645.280 TL slipheli avans karsilig)

dusuldlkten sonra net 12.447.815 TL (30 Haziran 2020 : 25.087.386 TL stipheli avans karsilig) dusuldikten sonra
net 18.170.460 TL) tutarindaki toplam avanslarin tahsilatinin 2021 ve 2022 seneleri iginde elde edilecek hasat
ile gerceklesecegini 6ngormektedir.

31 Aralik 2020 30 Haziran 2020
Kisa vadeli mistahsillere verilen avanslar 40.500.293
31.899.313
Kisa vadeli grupici mustahsiller 3.193.355 2.757.553
Ayrilan karsiliklar (22.645.280) (25.087.386)
Toplam 12.477.388 18.170.460

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle mustahsillere verilen avanslar hesabinin 3.052.741 TL tutarindaki kismindan
dogrulama mektubu temin edilememis bu nedenle s6z konusu avans bakiyesi tutarlar tglinci taraflarca
dogrulanmamis olup, s6z konusu avans bakiyelerine iliskin mutabakatszilik olup, olmadigl ve so6z
mutabakatsizligin finansal tablolar etkisi hakkinda kanaat olusturulamamistir Ayrica Mistahsiller tarafindan
vadesinde yerine getirilmeyen avans taahhitlerinin kapama zamanlarina iliskin kanaat olusturmamizi
saglayacak yeterli derecede bilgi ve belge tarafimiza sunulamamistir.

Yukanda belirtilen nedenlerden dolayi s6z konusu avans tutarlarinin dogruluguna, bu tutarlarin tahsil
edilebilirligine ve hangi vadede tahsil edilecegine ve finansal durum tablosunda kisa veya uzun vadeli olarak
siniflandirilmasina iliskin tarafimizca goris olusturulamamistir.

c) Kasa Bakiyesi :



31 Aralik 2020 tarihinde Sirket merkez adresinde yapilan kasa sayiminda Sirket kasa hesabi bakiyesinin
2.404.995 TL oldugu, ilgili tutarin fiili durum ile mutabik oldugu, ancak Sirket faaliyet konusu ve islem hacmi
dikkate alindiginda 31 Aralik 2020 tarihli Sirket aktif toplaminin % 1,58'sine tekabiil eden kasa hesabi tutarinin
hangi kullanim amaciyla tutulduguna dair tarafimizca kanaat olusturulamistir.

Dikkat ¢ekilen hususlar

a) Verilen teminat, rehin, ipotek oranlari :

Sirket'in verilen teminat, rehin ve ipoteklerin 6zkaynaklara oranlari asagidaki gibidir.

Sirket tarafindan verilen teminat, rehin, ipotekler (
TRI) 31.12.2020 30.06.2020

Sirket'in  vermis oldugu TRi'lerin Sirket'in
ozkaynaklarina orani 478,74%
139.78%

b) Isletmenin siirekliligi

Sirket'in 58.967.161 TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesinin 52.967.161 TL tutarinda azaltilarak 6.000.000 TL'ye
dislrilmesine ve bu sermaye azaltimi ile eszamanli olarak tamami nakden karsilanmak Uzere toplam
60.000.000 TL tutarda sermaye artirimi yapilarak ¢ikarilmis sermayenin 66.000.000 TL'ye artirilmasi nedeniyle
yeni pay alma haklari, 1 TL nominal degerli pay i¢in 1 TL yeni pay alma hakki kullanim fiyati tizerinden
21.12.2020 - 04.01.2021 tarihleri arasinda 15 giin sireyle kullandirilmis olup, riichan haklarinin

kullanilmasindan sonra kalan 414.474,150 TL nominal degerli paylarin 07.01.2021-08.01.2021 tarihleri arasinda
2 is glini siire ile Borsa istanbul A.S. Birincil Piyasa'da satisi neticesinde, Birincil Piyasa'da halka arz islemleri
kapsaminda paylarin satis1 07.01.2021 tarihi itibariyle tamamlanmistir.

Artirilan 60.000.000 TL sermayeyi temsil eden paylar karsiliginda bu paylari satin alan kisiler tarafindan yeni
pay alma haklari kullanma slresi (21.12.2020-04.01.2021) icerisinde 2.255.480,73 TL mahsuben ve
57.330.045,12 TL nakden, kalan paylarin 07.01.2021 tarihinde Borsa istanbul A.S. Birincil Piyasa'da olusan
fiyatlardan satilmasi dolayisiyla 3.468.955 TL nakit girisi 7.284,84 TL Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. birincil
piyasa satis komisyonu disildikten sonra net 3.461.671,61 TL olmak tizere 63.024.480,85 TL fon saglanmistir.

Yapilan es zamanli sermaye azaltimi ve artirimi ile sonucunda isletmenin surekliligine yonelik riskler ortadan
kalkmis oldugundan 31 Aralik 2020 Tarihli finansal tablolara iliskin sinirli denetim raporumuzda isletmenin
surekliligine iliskin sart kaldinlmistir.

c) Sirket'in Tirk Ticaret Kanunu (TTK) 376 nci madde karsisindaki durumu

TTK 376 nci maddede "...Son yillik bilangoya gore, sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin tgte ikisinin
zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigl anlasildig) takdirde, derhal toplantiya ¢agrilan genel kurul, sermayenin licte
biri ile yetinme veya sermayenin tamamlanmasina karar vermedigi takdirde sirket kendiliginden sona erer."
denilmektedir.



Sirket 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosunda, sermaye ve kanuni yedek akgeler toplami lgte ikisini
kaybetmistir. Sirket'in 58.967.161 TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesi 52.967.161 TL tutarinda azaltilarak
6.000.000 TL'ye diistirilmesi ve bu sermaye azaltimi ile eszamanli olarak tamami nakden karsilanmak Uzere
toplam 60.000.000 TL tutarda sermaye artirimi yapilarak ¢ikarilmis sermayenin 66.000.000 TL'ye artirilmasina
karar vermis olup, yeni pay alma haklari, 1 TL nominal degerli pay i¢in 1 TL yeni pay alma hakki kullanim fiyati
Uzerinden 21.12.2020 - 04.01.2021 tarihleri arasinda 15 giin siireyle kullandinlmistir. 21.12.2020 - 31.12.2020
tarihleri arasinda MKK'dan gelen 38.014.036 TL ve Merko Holding A.S.'ye ait sermayeye katilim tutari olan
2.255.481 TL sermaye avansi hesabina siniflanmistir.

Yapilan es zamanli sermaye azaltimi ve artirimi ile sonucunda isletmenin TTK 376 nci kapsamindan ¢ikmis
olmasi dolayisiyla 31 Aralik 2020 Tarihli finansal tablolara iliskin sinirli denetim raporumuzda Sirket'in TTK 376
inci madde karsisindaki durumuna iliskin sart kaldirilmistir.

d) Grupici mutabakati

Sirket, 01.01-31.12.2019 doneminde D. Nomikos S.A. ile mutabakati saglarken Sirket lehine 993.569 TL fark
tespit edilmis ve sozkonusu 993.569 TL mutabakat farki cari donem kar-zarari ile Sirket lehine iliskilendirilmek
suretiyle cari hesap mutabakati saglanmistir. (Not 24) Mutabakat farkinin nedeni ve hangi déneme ait oldugu
tesbit edilememistir.

31 Aralik 2020 doneminde D. Nomikos S.A. ile mutabakat saglanmis oldugundan ilgili husus 31 Aralik 2020
Tarihli finansal tablolara iliskin sinirli denetim raporumuzda sinirli olumlu (sartl) sonucun dayanaklari
kisminda yer almamistir.

€) Navlun prim tahakkuklari

Sirket'in not 8 ve not 14'de belirtildigi Gzere navlun prim tahakkuklari 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle giincel
degerlerine iliskin olarak hesaplama yapilmamis olup, 30 Haziran 2020 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz
denetim raporumuzda finansal tablolarda yer alan 497.343 TL tutarindaki navlun prim tahakkuklarinin

dogruluguna ve gercek degerine uygun olduguna dair tarafimizca goriis sunulmamistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle navlun prim tahakkuklarinin giincel degerleri dogrulanmis oldugundan, s6z
konusu husus 31 Aralik 2020 Tarihli finansal tablolara iliskin sinirli denetim raporumuzda sinirli olumlu (sartli)
sonucun dayanaklari kisminda yer almamistir.

f) Dogrulama yiizdeleri :

Sirket'in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle mutabakat mektubu temin edilemeyen cari hesap bakiye oranlari
asagida olup, cari hesap bakiyelerine iliskin 30.06.2020 finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporumuzda asagida yer alan hesap kalemlerine iliskin makul giivenceyi sunamadigimizi belirtmis olup, s6z
konusu husus bagimsiz denetim goriistinde sinirli olumlu gorisin dayanagi kisminda yer almistir.

Alinamayan mutabakat oranlari 30.06.2020



Musteriler 57,66%

Diger Alacaklar 70,13%
Saticilar 55,66%
Alinan Siparis Avanslari 50,20%

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle cari hesap bakiyelerine iliskin makul glivenceyi sunmamizi saglayacak diizeyde
Uglincl taraflardan mutabakat mektubu temin edildiginden s6z konusu husus 31 Aralik 2020 Tarihli finansal
tablolara iliskin sinirli denetim raporumuzda sinirli olumlu (sartl) sonucun dayanaklar kisminda yer
almamistir.

Sonug

Sinirli denetimimiz sonucunda, yukarida sartli sonug dayanaklar paragrafinda bahsedilen hususlarin etkileri
disinda, ilisikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirli denetimden ge¢mis ara dénem
finansal tablolar ve aciklayici notlarda verilen bilgiler ile, tim 6nemli yonleri ile, tutarli olmadigina dair
herhangi bir hususa rastlanilmamistir.

Reform Bagimsiz Denetim A.$.

istanbul, 09 Subat 2021

Ceyhun GONEN

Sorumlu Denetgi
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Yapilan Agiklama Diizeltme mi? Hayir (No)
Konuya iliskin Daha Once Yapilan Aciklamanin Tarihi -

Aciklamalar

Sirketimizin 01.07.2020-31.12.2020 6zel hesap dénemine iliskin faaliyet raporu ekte sunulmustur



