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OZEL BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Creditwest Faktoring Hizmetleri A.S. Yonetim Kuruluna:

Creditwest Faktoring Hizmetleri A.S. nin ve konsolidasyona tabi bagli ortakliginin (birlikte “Grup”)
30.09.20009 tarihi itibartyla hazirlanan konsolide bilangosu, ayni tarihte sona eren doneme ait konsolide gelir
tablosu, nakit akis tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve 6nemli muhasebe politikalari ile diger agiklayici
notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna iliskin A¢iklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu konsolide finansal tablolarin 17.05.2007 tarihli ve 26525 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve Igerigi
Hakkinda Teblig’e ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin
yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla dnemlilik arz eden Olgiide
yanlis bilgi igermeyecek sekilde hazirlanmasmni ve sunulmasmi saglayacak bir i¢ kontrol sistemi
olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin secilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna iliskin Aciklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak {izerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
iizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1.11.2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri
Hakkinda Yonetmelik ve uluslararasi denetim standartlarina uyumlu olarak gergeklestirilmistir. Finansal
tablolarin 6nemlilik arzedecek oOlgiide bir hata igermedigine iliskin makul giivence saglayacak sekilde
bagimsiz denetim planlanmis ve gerceklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan
tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlar1 hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim
teknikleri uygulanmig; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine birakilmig, ancak,
duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin
etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir.
Asagida Dbelirtilen bagimsiz denetim goriigiiniin  olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun denetim kaniti
saglanmigtir.



Bagimsiz Denet¢i Goriisii

Goriistimiize  gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, biitin 6nemli taraflariyla,
Creditwest Faktoring Hizmetleri A.S.’nin ve konsolidasyona tabi bagli ortakligimin 30.09.2009 tarihi
itibartyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonuglari ile nakit akimlarini
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin
olarak yayimlanan yonetmelik, teblig ve genelgeler (bakinmiz dipnot 2) ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

ARTI DEGER ULUSLARARASI
BAGIMSIZ DENETIM ve YMM A.S.

Istanbul, 12.11.2009 Mustafa Yegenoglu
Sorumlu Ortak, Bagdenet¢i
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikg¢eTiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

SIRKET’IN ORGANiZASYON VE FAALIYET KONUSU

Creditwest Faktoring Hizmetleri A.S. (eski iinvani: Factoturk Faktoring Hizmetleri A.S.) (“Sirket”)
09.05.1994 tarihinde Tirkiye’de kurulmus ve Mart 1995 igerisinde faaliyetlerine baglamigtir. Altinbag
Holding A.S., Sirket’in %83 oraninda hissesini Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’ndan satin alarak Grup’un
ana ortag1 olmustur. Toprak Factoring A.S.’nin ticari tinvani 10.06.2004 tarihinde tescil edilerek Factoturk
Faktoring Hizmetleri A.S. ve 19.06.2007 tarihinde tescil edilerek Creditwest Faktoring Hizmetleri A.S. olarak
degistirilmistir. Sirket, yurti¢i ve uluslararasi ticari muameleye yonelik faktoring hizmetleri vermektedir.
30.09.2009 tarihi itibariyle Sirket’in toplam 52 adet ¢alisani bulunmaktadir. (31.12.2008: 60 kisi). Sirket’in
ticari sicile kayith adresi Biiyiikdere Cad. No.108 Enka Binasi Kat: 2-3 Esentepe Istanbul’dur. Sirket,
faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bolimde (Tiirkiye) yiiriitmektedir.

Creditwest Faktoring Hizmetleri A.S. (“Ana Ortaklik”) nezdinde konsolide edilen bagl ortakligit West Finance
and Credit Bank (West Finance) ticari bankacilik hizmetleri vermek amaciyla 04.10.2006 tarihinde 17
Kovpaka Street 03150 Kiev Ukrayna adresinde kurulmugtur. Ukrayna Cumhuriyeti'nde yetkili merci olan
Ukrayna Merkez Bankasi'ndan 6n izin alinmig ve banka tiizel kisiliginin kurulmasina izin verilmistir. Banka
48.000.000 UAH miktarindaki kurulus sermayesi ile 02.10.2006 tarihinde Ukrayna Merkez Bankasina
kaydedilmistir. Bagli ortaklik, 23.02.2007 tarihi itibariyle Ukrayna Merkez Bankasindan gerekli izinleri temin
etmig ve 05.03.2007 tarihi itibariyle faaliyetlerine baglamigtir. Bagli ortaklik sermayesi Ukrayna Merkez
Bankasi'nin 24.09.2007 tarihli onay1 ile 72.175.000 UAH'a artirilmigtir. Banka’nin faaliyetleri mevduat
kabulii, kredi verme, Ukrayna ve diger iilkeler arasi para transferinde bulunma, fon yatirimlar ile miisterilere
diger bankacilik hizmetlerinin sunulmasidir. Banka 2007 yilindan itibaren mevduat kabulii, ger¢ek ve tiizel
kisilere kredi kullandirma, tlirev piyasalarda iglem yapma ve para transferleri gibi bankacilik faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Banka’nin merkez subesi ile birlikte 2 adet subesi mevcuttur. 30.09.2009 tarihi itibariyle 63
adet calisan1 bulunmaktadir (31.12.2008: 76). 30.09.2009 tarihi itibariyle Banka’nin 1.241 adet miisterisi
vardir (31.12.2008:839).

Yukarida adi gegen kuruluslar hep birlikte “Grup” olarak ifade edilmektedir.
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

[lisikteki finansal tablolar, BDDK tarafindan 17.05.2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 ve Izahnamesi
ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarmn Bicim ve Icerigi Hakkinda Teblig”, Tiirkiye Muhasebe
Standartlart Kurulu (TMSK) tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) ile Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) ve bunlara iligkin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve
raporlama esaslarina iliskin yayimlanan yonetmelik, teblig, aciklama ve genelgelere (timii “Raporlama
Standartlar1”) uygun olarak hazirlanmistir. Yabanci lilkede faaliyet gosteren Bagli Ortakligin yasal kayitlar
faaliyet gosterdigi iilkede gegerli olan kanun ve yonetmeliklere uygun olarak tutulmaktadir.

SPK’nin 09.01.2009 tarih ve 1/33 sayili karar1 uyarinca, sermaye piyasasi araglart borsada islem goren
finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin finansal tablolarin1 BDDK tarafindan belirlenen
formatlara uygun olarak hazirlamalarina ve kamuya ilan etmelerine karar verilmistir.

Sirket buna ek olarak, faaliyetlerinin muhasebelestirilmesinde 20.07.2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi
Gazetede yayimmlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari i¢in Ayrilacak
Karsiliklara Iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimlerini uygulamaktadir.
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Grup’un BDDK diizenlemelerine gore 30.09.2009 tarihi itibariyle diizenlenmis bilangosu ve bu tarihte sona
eren hesap donemine ait gelir tablosu 12.11.2009 tarihinde Grup Yonetimi tarafindan 15 sayili Yonetim
Kurulu karari ile onaylanmustir.

Ilisikteki finansal tablolarda Ana Ortaklik ile birlikte konsolide edilen ve toplam konsolide aktifin yaklasik
%21’ini (31.12.2008:% 24) olusturan Ukrayna’da kurulu banka bagh ortakligi West Finance and Credit
Bank’in 30.09.2009 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolar1 baska bir bagimsiz denetim kurulusu
tarafindan denetlenmis ve 27.10.2009 tarihli bagimsiz denet¢i raporunda olumlu goriis verilmistir.

2.2 islevsel ve Raporlama Para Birimi
Grup’un islevsel para birimi ve raporlama para birimi TL’dir.

Sirket’in finansal tablolart 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarmca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli genelge ile enflasyon muhasebesi
uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 01.01.2005 tarihinden itibaren enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

2.3 Yabanci iilkede faaliyet gosteren subenin finansal tablolarimin ¢evrimi

Sirket’in Ukrayna’da faaliyet gosteren banka bagli ortakligi (bakiniz dipnot 1)’nin finansal tablolar iilkenin
resmi para birimi Ukrayna Hryvanasi (UAH) cinsinden hazirlanmaktadir.

TL disinda bagka bir fonksiyonel para birimi {izerinden (UAH) finansal tablolarin1 hazirlayan Ukrayna’da
faaliyet gosteren finansal bagli ortakligin sonuglart ilgili déneme ait ortalama kur iizerinden, varlik ve
yiikiimliiliikleri ise donem sonu kuru ile TL’ye ¢evrilmistir. Bagli ortakligin donem basindaki net varliklarinin
TL’ye ¢evriminden kaynaklanan kur farklar ile gelir tablosunun ortalama ve bilangosunun dénem sonu
kurlart ile TL ye ¢evrilmesinin sonucunda olugan farklar 6zsermayede yabanci para ¢cevrim farklart hesabina
dahil edilmistir. Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrimi i¢in kullanilan déviz kurlar1 30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri
itibariyle sirasiyla 1 UAH= 0,186035 TL ve 1 UAH=0,199033 TL’dir.

2.4 Tiirk Lirasi

Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkindaki 5083 sayili kanunun 1.maddesi ile 4 Nisan 2007
tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olmak
iizere Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) ve Yeni Kurus’ta (“Ykr”) yer alan “Yeni” ibareleri kaldirilmigtir. Bir dnceki
para birimi olan YTL degerleri Tiirk Lirasi’na (“TL”) doniistiirtiliirken 1 YTL, 1 TL’ye ve 1 YKr ise 1 Kr'ye
esit tutulmaktadir. Hukuki sonu¢ doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli
evrak ve her tiirlii belgenin yam sira 6deme ve degisim araglarinda YTL’ye yapilan referanslar, yukarida
belirtilen doniisiim orani ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Bu kapsamda 30.09.2009 tarihi itibariyle
hazirlanan kamuya acgiklanacak finansal tablo ve dipnotlari, karsilagtirma amaciyla kullanilacak olan dnceki
doneme ait tutarlar da dahil olmak {izere para birimi olarak “TL” {izerinden sunulmustur.
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2.5 Uygulanan Konsolidasyon Esaslar

Ana ortakligin dogrudan veya dolayl olarak bir ortakliktaki oy haklarmin yaridan fazlasini kontrol etmesi ve
isletmenin finansal ve faaliyet politikalarini idare etme yetkisine haiz olmasi durumunda, kontroliin var
oldugu kabul edilir. Finansal tablolarin konsolidasyonunda sirketler arasi bakiye, islemler ve ger¢eklesmemis
kar ve zararlar dahil olmak iizere kar ve zararlar mahsup edilmektedir. Konsolide finansal tablolar benzer
islem ve hesaplar i¢in tutarl1 muhasebe politikalar1 uygulanarak hazirlanmaktadir.

Konsolide mali tablolar, ana ortaklik ile bagl ortakligin mali tablolarim igermektedir. Konsolide edilen bagl
ortakligin mali tablolari, konsolide mali tablolarin tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalari
gozetilerek yukarida belirtilen SPK Muhasebe Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Bagh ortakligin
faaliyet sonuglari, satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin gegerlilik
tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmiglardir.

Bagli Ortaklik, ana ortakligin ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde oy
kullanma hakkinin %50’den fazlasim kullanma yetkisi kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50’den
fazlasii kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalar1 iizerinde fiili kontroliinii
kullanmak suretiyle mali ve isletme politikalarin1 ana ortakligin menfaatleri dogrultusunda kontrol etme
yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Bagli Ortakliga ait bilango ve gelir tablolar1, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis olup
bagl ortakligin sahip oldugu paylarin kayith degeri, ilgili 6zsermayeden mahsup edilmektedir. Ana ortaklik
ile bagl ortaklik arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir.

Bagli Ortaklik, kontroliin Sirket’e gectigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina alinmakta olup kontroliin
sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmaktadirlar.

Bagli Ortakligin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi1 paya sahip hissedarlarin paylari,
konsolide ara donem bilango ve gelir tablosunda sirasiyla ana ortaklik dis1 pay ve ana ortaklik dis1 kar/zarar
olarak gosterilmektedir. Ana ortaklik dis1 paylar, konsolide bilangoda ana ortakligin 6zkaynaklardaki
payindan ayri olarak 6zkaynak icerisinde gosterilir. Ekli finansal tablolara dahil edilen bagh ortakligin iinvan
ve 30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle sermayesi agagidaki gibidir:

30.09.2009
Ana Ortakligin Bagli Ortakligin Bagli Ortakligin
Baglh Ortaklhigin Unvan Pay1 (%) Sermayesi (UAH) Sermayesi (TL karsilig1)
West Finance and Credit Bank 50% 72.175.000 UAH 20.409.358
31.12.2008
Ana Ortakligin Bagli Ortakligin Bagli Ortakligin
Bagli Ortakligin Unvam Pay1 (%) Sermayesi (UAH) Sermayesi (TL karsilig1)
West Finance and Credit Bank 50% 72.175.000 UAH 20.409.358

Sirket West Finance and Credit Bank’1n faaliyetlerini, mali ve isletme politikalarini diger %50 hissesine sahip
olan hissedarlar1 Altinbas Holding A.S. ve Altinbas Miicevherat Imalat1 ve Dis Ticaret A.S. ile birlikte kontrol
etmektedir.
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2.6 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Grup, 31.12.2008 tarihinden itibaren finansal tablolarini BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak
Finansal Tablolarin Bigim ve Icerigi Hakkinda Teblig” e uygun olarak hazirlamaktadir. 31.12.2008 tarihli
finansal tablolar bu kapsamda hazirlanmis ve ilan edilmistir.

30.09.2009 tarihinde sona eren hesap donemine ait gelir tablosu ile karsilastirmali olarak sunulan 6nceki
donem gelir tablosunda cari donemde kullanilan finansal tablo formatlarina uygun olarak gerekli bazi
smiflandirmalar yapilmigtir.

2.7 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki Degisiklikler

2009 yilinda yiiriirliige giren standartlar ile mevcut ve onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

01.01.2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olanlar:

- UMS 1, “Mali Tablolarm Sunumu” Dogrudan Ozkaynaga Kaydedilen Net Gelir Tablosu Gerekliligine fliskin
Kapsamli Degisiklikler

-UMS 23, “(Revize) Borglanma Maliyetleri”

-UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” UFRS’lerin ilk kez
uygulanmasinda yatirim maliyetlerine iliskin degisiklik”

-UMS 28 “Istiraklerdeki Yatirimlar”

-UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” Geri Satin Alma Opsiyonlu Finansal Araglar ve Nakde Cevrilmelerinde
Dogacak Yiikiimliiliiklerin A¢iklanmasi Hakkinda Degisiklik

-UMS 39, “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” Riskten Korunmaya Konu Olabilecek Kalemlere
[lgili Degisiklikler

-UMS 40 “Yatirim Amach Gayrimenkuller”

-UFRS 1 (Degisiklik) “UFRS’nin Ik Defa Uygulanmasina iliskin ilkeler”

-UFRS 2 (Degisiklik), “Hisse Bazli Odemeler”

-UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”

-UFRYK 13, “Miisteri Sadakat Programlar”

-UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaat Sézlesmeleri”

01.07.2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olanlar:

-UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”

-UMS 31 “Is ortakliklarindaki paylar”

-UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri”

-UFRS 5 (Degisiklik), “Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”
-UFRYK 17 “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitim1”

-UFRYK 18 “Miisteriden Varlik Transferleri”

Yukaridaki degisikliklerin finansal tablolara olan etkileri degerlendirilip gegerlilik tarihinden itibaren
uygulanacaktir.
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2.8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, mali tablolarda sunulandan daha 6nceki dénemlere iliskin toplam
diizeltme tutar1 bir sonraki donem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler de yeniden
diizenlenir.

Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, 6nceki donemlere veya birbirini izleyen donemlerin
faaliyet sonuclarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme ve Onceki donemlere iliskin
diizeltme tutari, sunulandan daha onceki donemlere iliskin diizeltme tutarlar1 ve karsilastirmali bilginin
yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi i¢in bu uygulamanin yapilmadigi kamuya agiklanir.

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari
donemde; gelecek donemlere de iligkinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik
olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 dnceki donemlere iligkin
kargilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama doneminden Once meydana
geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabmin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir.
Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa dnceki donemlere ait karsilagtirmali bilgiler
yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu dénem baglamadan 6nce
hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

Grup’un 30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihli finansal tablolar1 2 numarali dipnotta belirtilen raporlama
standartlarina gore ayni esaslar ¢ercevesinde hazirlanmistir. Bu kapsamda muhasebe politikalart ve
tahminlerinde herhangi bir degisiklik veya hata bulunmamaktadir.

2.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Mali tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
Hazir degerler

Hazir degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari
igermektedir.

Faktoring alacaklar ve siipheli alacak karsihig

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusmus olan Sirket kaynakli faktoring alacaklari etkin
faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden degerlendirilmis ve bilangoda finans sektorii
faaliyetlerinden alacaklar iginde siiflandirilmislardir. Biitlin faktoring alacaklari 6deme gergeklestiginde, ya
da borglular yurti¢i ve yurtdist alacaklara iliskin faturalari teslim aldiklarinda muhasebelestirilir.

Sirket’in biitiin 6denmesi gereken tutarlari tahsil edemeyecegine dair somut kanitlar varsa, deger diigiikliigii
icin bir slipheli alacak karsiligi ayrilir. Deger disiikliigiine ugrayan faktoring alacaklari i¢in ayrilan karsilik
tutar1, defter degeri ile; baslangictaki faiz orani temelinde iskontoya tabi tutulan teminat ve garantilerden
tahsil edilebilen tutarlar1 da iceren, beklenen nakit akislarinin bugiinkii degeri olan geri kazanilabilir tutarin
farkidir. Geri kazanilamayan alacaklar i¢in ayrilan karsilik gelir tablosunda zarara yansitilir ve deger
disiikliigiine ugrayan faktoring alacaklari icin ayrilan karsilikla iligkili olarak muhasebelestirilirler. Bu
alacaklar biitiin gerekli yasal prosediirler tamamlandiktan ve zararin tutari nihai olarak belirlendikten sonra
kayitlardan silinir. Daha dnce karsilik ayrilan tutarlardan tahsilatlar o donem i¢in ayrilan faktoring alacaklar
deger diisiis karsiligindan disiilerek muhasebelestirilir.
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Faktoring alacaklar1 ve diger varliklarin tahsili miimkiin olmayan ve/veya BDDK tarafindan 20.07.2007 tarih
ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Alacaklari I¢in Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”de belirtilen kriterleri saglayan
kisimlar takip hesaplarina aktarilir ve ayrilan 6zel karsilik tutarlari diigiildiikten sonraki kalan degerleri
iizerinden finansal tablolarda yer alir. Siipheli hale gelen bir faktoring alacag ilgili tim yasal siirecin
tamamlanmas1 ve net zararin tespitinden sonra kayitlardan ¢ikarilir.

Gelir taninmasi

Faktoring Islemleri

Faktoring islemlerinden elde edilen faiz, komisyon ve {icret gelirleri tahakkuk esasina gore
mubhasebelestirilmektedir. Faktoring islemlerinden elde edilen faiz gelirlerinin tahakkuk esasina gore
kazanilmamis bolimleri ayrica gosterilmektedir. Siipheli hale gelen faktoring alacaklar1 alacaklarin tahsil
edilebilecek olan kisimlarindan diisilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.

Bankacilik

Banka varliklarimin diger kisi ve kurumlar tarafindan kullanilmasindan dogan faiz gelirleri tahakkuk esasina
gore gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Komisyon geliri ve bankacilik faaliyetleri ile ilgili diger ¢esitli gelirler ilgili islemin ger¢eklestigi tarihte gelir
tablosu ile iligkilendirilir.

Satim amach elde tutulan varhklar

Grup, bir duran varlig1 satma niyetinde ise ve satisin 12 ay igerisinde gerceklesme olasilig1 yiiksek ise ilgili
duran varlik satilmaya hazir duran varlik olarak bilangoda smiflandirilir. Satim amagli elde tutulan maddi
duran varliklar kayith degerin veya makul degerin diisiik olani ile degerlenir. Kayith degerin geri elde
edilebilirligi ilgili duran varligin kullanimi ile degil satis1 ile gergeklesir.

Yatirinm amach gayrimenkuller

Uretimde, mal ve hizmet tedarikinde veya idari amagla kullamlan gayrimenkuller, normal is akisi
gergevesinde satiga konu edilen gayrimenkuller yatirirm amagh gayrimenkuller olarak degerlendirilmez. Kira
elde etmek ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi igin tutulan araziler ve binalar yatirim
amacli gayrimenkuller olarak siniflandirilir ve maliyet yontemine gore maliyet eksi birikmig amortisman
(arazi harig) degerleri ile gosterilir. Insasi, Grup tarafindan yapilan yatirim amagh gayrimenkulun maliyeti ise,
ingaat veya 1slah ¢aligmalarinin tamamlandigi tarihteki maliyeti lizerinden belirtilir. S6z konusu tarihte varlik,
yatirim amagli gayrimenkul haline gelir ve bu nedenle yatirim amach gayrimenkuller hesap kalemine transfer
edilir. Grup’un yatirim amaglh gayrimenkulu bulunmamaktadir.
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Finansal araclar
(i) Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar {izerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim
aracglarmin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata
bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

LRI

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar

99 GG,

elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev triinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak smiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikligii tutart
distilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim
satim amach finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugsmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar
kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde Olgiilebiliyor olmasi kosuluyla gergege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Ger¢ege uygun degeri giivenilir bir sekilde Olciillemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan
menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iligskin kar veya
zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen
degisiklikler dzkaynak hesaplar1 iginde gosterilmektedir. ilgili varligin elden cikarilmasi veya deger
diisiikliigii olmas1 durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan
ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diigiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araclar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki
donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir
olayla iliskilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal
edilebilir.
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Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diistikliigii diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikliigii

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger diislikligiine ugradigmna iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
distikliigi zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigli tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig deger
disiikliigii zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa,
onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1, deger diisiikliigliniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger
distikliigi hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarini
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarimin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen
artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Faktoring alacaklarma BDDK tarafindan 20.07.2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 I¢in Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul
ve Esaslar Hakkinda Teblig”e uygun olarak 6zel ve genel karsilik ayrilir.

(ii) Finansal yiikiimliilikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikkleri ve Ozkaynak araglari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
ylkimliiligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina goére siniflandirilir. Grup’un tiim borglari
distildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yilikiimliliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliliikler olarak siniflandirilir.
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Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimlilikler

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun degeriyle kayda
aliir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
mubhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz oran1 iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal ylikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar
Maddi varliklar, 01.01.2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31.12.2004 tarihi itibariyle enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31.12.2004 tarihinden sonra satin alinan kalemler i¢in satin

alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplar diisiilerek yansitilir.

Amortisman, maddi varliklarin diizeltilmis degerleri iizerinden faydali dmiirleri iizerinden dogrusal amortisman
yontemi kullamlarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Makine ve Cihazlar 5
Tastlar 5-15
Doseme ve Demirbaslar 10-5
Ozel Maliyet Bedelleri 5

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin kargilastirilmast ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Yeni bir faaliyet agma maliyetleri, reklam maliyetleri de dahil yeni {iriin ya da hizmet sunma maliyetleri,
elemanlarin egitim maliyeti de dahil yeni bir yerde veya yeni bir miisteri kesimiyle i yapma maliyetleri, genel
yonetim maliyetleri gibi maliyetler, maddi varligmn alis fiyatina dahil olmadiklarindan ve varligi, yonetimin
amagclar1 dogrultusunda faaliyet gosterebilmesi amaciyla gerekli pozisyona ve isler duruma getirmek igin
katlanilmadiklarindan, varlikla dogrudan iligkilendirilemez, dolayisiyla elde etme maliyetine dahil
edilmemektedir.
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Maddi olmayan varhklar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak {izerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte elde
edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gére mali tablolara alinmaktadir. Bu g¢ergevede,
egitim faaliyetlerine iliskin harcamalar, reklam ve promosyon faaliyetlerine iligkin harcamalar, kismen veya
tamamen yeniden organizasyona iligkin harcamalar ve maddi varliklarin maliyetine dahil edilebilenler harig¢
baslangi¢ faaliyetlerine iligkin harcamalar gergeklestigi anda gider olarak mali tablolara alinmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar, enflasyonun etkilerine gore 31.12.2004 tarihi itibariyle diizeltilmis baslangig
degerleri ve cari yil giriglerinin maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa kalic1 deger kayiplar
diisiilerek ifade edilmislerdir. Amortisman, biitiin maddi olmayan duran varliklar i¢in dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmistir. Maddi olmayan duran varliklar igerisinde yer alan haklar 3
ila 5 yil arasinda itfa edilmektedir. Vergi mevzuati ¢ergevesinde yapilan amortisman hesaplamalarinda da ayn
faydali 6miirler ve dogrusal amortisman yontemi kullanilmaktadir ancak kist uygulanmamaktadir.

Maddi olmayan varlik i¢in yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu varlig elde etme maliyeti pesin fiyatina esit
olarak belirlenir. Bu durumda, toplam 6deme tutar1 ile pesin fiyati arasindaki fark, aktiflestirmeye izin verilen
durumlar harig, kredi dénemi boyunca faiz gideri olarak mali tablolara alinmaktadir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Grup, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.
Eger sozkonusu varligin veya o varliga ait nakit {ireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya
satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar
varligin net satig fiyat1 ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin
siirekli kullanimindan ve faydali omrii sonunda elden c¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit
akimlarimin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olugan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
diigiikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda geri ¢evrilir. Diger varliklarda olugan deger diistikliigii kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken
kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri ¢evrilir. Deger diisiikliigii kaybinin iptali nedeniyle
varligin kayitli degerinde meydana gelen artig, onceki yillarda hi¢ deger diisiikligii kaybinin mali tablolara
alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net
tutar) asmamalidir.

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi varhklar

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Grup’ta bulundugu kiralama islemleri finansal
kiralama olarak smiflandirilmigtir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler Grup’un
bilangosunda, ilgili varligin makul degeri ile minimum kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olani
iizerinden aktifte bir varlik, pasifte ise esit tutarda bir yiikiimliiliikk olarak izlenir. Bu sekilde aktifte izlenen
varliklarin amortismani, diger benzer varliklar i¢in uygulanan politikalara uygun olarak ayrilir.

Kira siiresinin kiralanan varligin faydali émriinden kisa olmasi ve kira siiresi sonunda ilgili varligin Grup
tarafindan satin alinmasinin makul sekilde kesin olmadigi durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik kira
stiresi igerisinde; kiralanan varligin faydali dmriiniin kira stiresinden kisa olmasi durumunda ise faydali omrii
icinde amorti edilir. Bilangodaki finansal kiralama yiikiimliiliigii anapara geri 6demeleri yoluyla azaltilirken,
kira &demelerinin finansal gider kismi, kiralama siiresi boyunca olustugu doneme ait gelir tablosuna
kaydedilir.
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Faaliyet kiralamasi

Faaliyet kiralamas1 kapsaminda yapilan kira ddemeleri, kiralama dénemi siiresince, 6demeler esit tutarlarda
yapilmasa da, esit tutarlarda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Ancak, kiralanan varliktan kiracinin
bekledigi faydanin zamanlamasini daha iyi yansitan sistematik bir bazin var olmasi halinde, kira 6demeleri bu
baz esas alinarak gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Iliskili taraflar

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda Grup sermayesinde pay sahibi olan gergek ve tiizel kisi ortaklar, bagh
ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yoOnetim iliskisi i¢inde bulundugu
Grup’un istirakleri ve bagl ortakliklar1 digindaki kuruluslar, Grup faaliyetlerinin planlanmasi, yliriitiilmesi ve
denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl olarak yetkili ve sorumlu olan, Grup veya Grup’un ana ortakliginin
yonetim kurulu {iyesi, genel miidiir gibi ydnetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin
dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan Sirketler, iligkili taraflar olarak kabul edilmektedir.

Hisse basina kazang

Hisse bagina kar, net karn ilgili yil iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.
Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse bagina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanmilan agirlikli hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Kur degisiminin etkileri

Donem iginde gerceklesen dovizli islemleri, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari {izerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varliklar ve yiikiimliiliikler yi1l sonunda gegerli olan doviz alis kurlar
iizerinden gevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci
veya zararlari, gelir tablosuna yansitilmistir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Grup’un, gegmisteki iglemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliiliiglinin bulunmasi ve
yikiimliliigiin yerine getirilmesi igin kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar igin giivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yikiimliliikler ve varliklar mali tablolara alinmamakta ve sarta bagl ylikiimliiliikler ve varliklar olarak
degerlendirilmektedir.

Sarta bagli yiikiimliiliik olarak igleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagl yikiimliilik, giivenilir
tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu donemin mali tablolarinda karsilik
olarak mali tablolara alinir.
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Krediler

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden
belirtilir.

Islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir
tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman
maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Hazirlanan mali tablolarda, Grup’un bilango tarihi itibariyle donem sonuglarina dayanilarak tahmin edilen
Kurumlar Vergisi yiikiimliiliigii i¢in karsilik ayrilmaktadir. Kurumlar Vergisi yiikiimliiliigi donem sonucunun
kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate alinarak diizeltilmesinden sonra bulunan matrah
iizerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya aktifi varliklarin ve borglarin mali tablolarda gosterilen degerleri ile yasal
vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Baglica gegici farklar, gelir ve giderlerin SPK tebligleri ve vergi
kanunlarina goére degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yiikiimliiliklerin yerine getirildigi donemde gegerli olmasi
beklenilen vergi oranlari iizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

Ertelenmis vergi ylkimliliigh veya aktifi, soz konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagr ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki mali
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi aktifi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olast
durumlarda ayrilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlagildigi oranda ilgili aktiften silinir.

Ertelenmis vergi varlik ve borglari netlestirilmek suretiyle finansal tablolara yansitilir.

Kidem tazminat1 karsihg:

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davraniglar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢aliganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z konusu
O0deme tutarlar1 bilango tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem
tazminati karsiligi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlari bugiinkii net
degerine gore hesaplanarak ilisikteki mali tablolarda yansitilmistir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Netlestirme
Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikkleri net olarak

degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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Boliimlere gore raporlama

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi, mali tablo kullanicilan tarafindan isletmelerin ge¢mis
performansinin daha iyi anlagilabilmesi, risk ve getirilerinin daha iyi degerlendirilebilmesi ve isletme
hakkinda bir biitiin olarak daha dogru karar verilebilmesine yonelik olmak iizere, finansal bilgilerin iretilen
farkli tiirdeki iiriin ve hizmetler ile isletmenin faaliyet gosterdigi farkli cografi bolgeler bazinda boliimlere
gore raporlanmasina iligkindir.

Ana ortaklik faktoring faaliyetlerini Tiirkiye’de, bagl ortaklik ise bankacilik faaliyetlerini Tiirkiye diginda
gerceklestirmektedir. Boliimlere gore raporlamaya iliskin bilgilere 5 sayili dipnotta yer verilmistir.

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler

a) Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar

Bir duran varligin defter degerinin siirdiiriilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasi ile geri
kazanilacak olmasi1 durumunda Grup, s6z konusu duran varligi (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunu) satig
amagcl olarak siniflandirir. Grup satig amach elde tutulan varlik olarak siiflandirilan bir duran varligi (veya
elden ¢ikarilacak duran varlik grubunu) defter degeri ile satis maliyeti diigiilmiis gercege uygun degerinden
diisiik olani ile Glger.

b) Durdurulan Faaliyetler

Isletmelerin, durdurulan faaliyetle dogrudan iliskilendirilebilen varliklarinin hemen hemen biitiiniine iliskin
baglayici bir satig sozlesmesine taraf olmasi ya da yonetim kurulu veya benzer nitelikteki yonetim organinin
durdurma ile ilgili olarak ayrintili ve resmi bir plani onaylamasi veya s6z konusu planla ilgili duyuru yapmasi
halinde kamuya agiklama yapilir. Durdurulan faaliyetlerin finansal tablolara alinma ve degerleme prensipleri
konusunda varliklarda deger diisiikliigii, karsiliklar, sarta bagl varlik ve yiikiimliiliikler, maddi varliklar ve
calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki ilgili hiikiimlere uyulur. Grup’un 30.09.2009 ve 31.12.2008
tarihleri itibariyle durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir.

Devlet tesvik ve yardimlar:

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak {izere tiim devlet tegvikleri, elde
edilmesi i¢in gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan elde
edilebilecegine dair makul bir glivence olustugunda mali tablolara alinir.

Devletten temin edilen feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin isletme tarafindan yerine getirilecegine
dair makul bir giivence olugmasi durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir. Grup’un 30.09.2009 ve
31.12.2008 tarihleri itibariyle yararlandigi herhangi bir tesvik veya yardim bulunmamaktadir.

Emeklilik planlar:

Grup’un emeklilik planlar1 baslikli kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi bulunmamaktadir.

Tarimsal faaliyetler

Grup’un faaliyet konusu geregi tarimsal faaliyeti bulunmamaktadir.
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Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari esas, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduati ile vadesi 3 ay veya daha
kisa olan menkul kiymetleri igermektedir.

Finansal araclar
Swiflandirma

Grup’un varliklar1 nakit ve nakit benzeri degerler ile faktoring alacaklarindan olugsmaktadir. Grup’un borglar
ticari borglar ve diger borglari igermektedir.

Muhasebelestirme

Finansal varliklar Grup’a transfer edildikleri giin, borglar ise Grup’tan transfer edildikleri giin
mubhasebelestirilirler.

Degerleme

Bir finansal varlik ya da finansal borg ilk defa mali tablolara alinirken maliyeti {izerinden degerlenir. Bu
maliyet, verilen (bir varlik olmasi durumunda) veya alinan (bir yiikiimliiliik olmas1 durumunda) bedelin makul
degeridir.

Makul deger, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin, zorunlu bir satig veya tasfiye islemi diginda, istekli taraflar
arasinda gergeklesecek bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa teskilatlanmis bir piyasada
islem goren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Elde etme veya ihragla dogrudan iligkilendirilebilir islem
maliyetleri, finansal varligin veya finansal borcun ilk degerlemesine dahil edilir.

Tiim ticari finansal araglar ve satilmaya hazir menkul degerler kayda alinmalarini izleyen donemlerde makul
degerleri {lizerinden degerlenirler. Ancak, teskilatlanmig bir piyasada islem goren bir fiyati bulunmayan ve
makul degeri giivenilir bir sekilde tespit edilemeyen s6z konusu finansal araglar maliyet degerleri iizerine
islem maliyetleri ve bir deger diisiikligii bulunmas1 durumunda, deger diislikligii i¢in ayrilan karsilik goz
oniine alinarak degerlenirler.

Sabit bir vadesi olmayan ticari finansal varliklar ve borglar elde etme maliyeti iizerinden degerlenir. Sabit bir
vadesi olan ticari olmayan finansal borglar, isletme kaynakli alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak
varliklar, bir deger diisiikliigii bulunmasi durumunda, deger diigiikliigii i¢in ayrilan karsilik diisiildiikten sonra
etkin faiz yontemi kullamlmak suretiyle iskontolu maliyet iizerinden degerlenir. ilk islem maliyetleri dahil
olmak {izere primler ve indirimler de ilgili enstriimanin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oraniyla iskontaya
tabi tutulur.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarimin tamaminin veya bir kismiin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger gelirlere
kaydedilir.
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Makul deger ile degerlendirme prensipleri

Finansal varliklar ve borg¢lar, kayda alinmalarini izleyen donemlerde, satista veya benzeri elden ¢ikarma
durumlarinda olusabilecek islem maliyetleri dikkate alinmaksizin makul degerleri {izerinden degerlenir.
Ancak, aktif bir pazarda kote edilmis bir piyasa fiyat1 yoksa, makul deger fiyatlandirma modelleri veya
iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullanilarak bulunur

Iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullanildiginda, tahmini nakit akimlari Grup y®Onetiminin en iyi
tahminlerine dayanmakta ve kullanilan iskonto orani da bilango tarihindeki benzer vadeler ve kosullara sahip
bir enstriiman igin gegerli olan piyasa oranina dayanmaktadir. Fiyatlandirma modellerinde ise bilango
tarihinde gegerli olan piyasa verileri 6l¢ii olarak kullanilir.

Muhasebe kayitlarindan ¢ikarilma

Finansal varliklar, Grup bu varliklar {izerindeki sozlesmeye bagli haklarini kaybettigi zaman muhasebe
kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi, siiresi doldugu veya haklarindan feragat edildikleri
zaman gerceklesir.

Tiirev araclar

Tiirev araglarin, agirlikli olarak yabanci para ve faiz swaplari ile vadeli doviz alim-satim s6zlesmelerinin, ilk
olarak kayda alinmasinda elde etme maliyeti kullanilmakta ve bunlara iliskin islem maliyetleri elde etme
maliyetine dahil edilmektedir. Tiirev araclar kayda alinmalarini izleyen donemlerde makul deger ile
degerlenmektedir. Tim tiirev araglar makul degeriyle Olgiilen ve gelir tablosuyla iliskilendirilen finansal
varliklar olarak siniflandirilmaktadir. Tiirev araclarin makul degeri piyasada olusan makul degerlerinden
hesaplanmaktadir.

Vadeli doviz alim-satim sézlesmelerindeki kazang ve zararlar, sézlesmenin bilango tarihinde gegerli olan spot
doviz kuru ile degerlenmesi ve bulunan tutarin sézlesmelerin baslangicinda gegerli olan spot déviz kurunun
kullanilmasiyla dogrusal yontem iizerinden hesaplanan orijinal tutarin karsilagtirilmasi ile hesaplanmustir.

Yapilan degerleme sonucu makul degeriyle dlciilen ve gelir tablosuyla iliskilendirilen finansal varlik olarak

smiflandirilan tiirev araglarin makul degerinde meydana gelen farklar gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal araclarin makul/rayi¢ degeri

Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
disiiniilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle banka kredileri ve diger parasal bor¢larin kayitl degerlerinin makul degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.
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Bankacilik faaliyetlerinden kaynaklanan alacaklar:

Verilen krediler genel karsiliklari

Krediler gercek ve tiizel kisilere, ulusal ve yabanci para birimi bazinda, kisa donem veya uzun donem olarak
belirlenmis olan limit ¢ercevesinde bir defada (toplu ddeme) ya da kisim kisim kullandirilan fonlardir. Tiim
krediler bor¢lanma yiikiimliiliigii ortaya ¢iktiginda ve borgluya nakit 6deme yapildiginda kaydedilir. Verilen
krediler ilk olarak baslangictaki makul degeri iizerinden kayda alinmakta, miiteakip donemde belirlenmis olan
deger diisiikliigii karsiligi netlestirilerek kaydedilir.

Verilen kredinin anapara ya da faizinin kredi sdzlesmesinde belirlenen sartlara gére tahsil edilememe ihtimalinin
olmasi halinde kredi deger diisiikliigiine iligskin bir alacak risk karsiligi olusturulur. Ayrilan karsiliklar donem
gideri olarak kaydedilmektedir.

Banka yonetimi, verilen kredilerin geri 6denmemesi ile ilgili tecriibelerini dikkate alarak alacak risk karsiligi
yeterliligini ve borglularin geri 6deme ahigkanliklarinmi etkileyen olumsuz durumlart diizenli olarak gézden
gecirmektedir.

Ukrayna Merkez Bankasi diizenlemelerine gore, Ukrayna’da faaliyet gosteren tiim ticari miisterilerin finansal

durumlan her 3 aylik donemde yeniden degerlendirilir. Banka yonetimi, aylik olarak ticari miisterilerinin
finansal durumlarim gézden gegirmek suretiyle ayrilan alacak risk karsiliklarini yeniden degerlendirir.

Bankacilik faaliyetlerinden kaynaklanan bor¢lar

Mevduat

Banka bagli ortaklig1 tarafindan toplanan mevduatlar elde etme maliyeti ile kaydedilir.

ISLETME BiRLESMELERI

Creditwest Faktoring Hizmetleri A.S. Ukrayna’da bankacilik hizmetleri vermek amaciyla kurulan West
Finance and Credit Bank’a 04.10.2006 tarihinde kurucu ortak olarak istirak etmistir. West Finance and Credit
Bank’in kurulus sermayesi 48.000.000 UAH (Ukrayna Hryvnasi) olup, yasal islemlerin tamamlanmasini
miiteakip sermaye olarak transferi yapilan 24.175.000 UAH 1 aktarimi ile 72.175.000 UAH’a artirtlmistir.
Sermaye artirimi Ukrayna Merkez Bankasi'nin 24.09.2007 tarihli onay1 ile tamamlanmigtir. Bu sermayenin %
50’si Creditwest Faktoring Hizmetleri A.§.’ne aittir. West Finance and Credit Bank’in diger ortaklar ise
Altinbas Holding A.S. (% 45) ve Altinbas Miicevherat Imalati ve Dig Ticaret A.S. (% 5)’dir.

Cari donemde yeni bir isletme birlesmesi olmamustir.

IS ORTAKLIKLARI

Yoktur (31.12.2008:Y oktur).
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5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

a) Hesap Donemine Ait Boliim Analizi

Faktoring Boliimlerarasi
01.01.-30.09.2009 Hizmetleri Bankacilik Diizeltmeler (¥) Toplam
Faiz ve komisyon gelirleri 33.585.742 4.880.021 -- 38.465.763
Boliimlerarasi gelirler -- -- -- --
Satiglarin maliyeti -- -- -- --
Briit kar 33.585.742 4.880.021 -- 38.465.763
Esas faaliyet giderleri (4.862.648) (3.489.603) -- (8.352.251)
Diger faaliyet gelirleri 2.678.379 2.754.511 -- 5.432.890
Finansman giderleri (11.739.995) (1.908.021) -- (13.648.016)
Takipteki alacaklara iligkin

ozel karsiliklar (3.539.476) (2.195.489) -- (5.734.965)
Diger faaliyet giderleri (1.076.159) -- -- (1.076.159)
Net faaliyet kar/(zarar1) 15.045.843 41.419 -- 15.087.262
Net donem kar/(zarar1) 11.952.299 (63.653) 31.826 11.920.472
01.07.-30.09.2009
Faiz ve komisyon gelirleri 12.057.758 1.758.045 -- 13.815.803
Boliimlerarasi gelirler -- -- -- --
Satiglarin maliyeti -- -- -- --
Briit kar 12.057.758 1.758.045 - 13.815.803
Esas faaliyet giderleri (1.707.877) (974.540) -- (2.682.417)
Diger faaliyet gelirleri 593.676 2.521.098 -- 3.114.774
Finansman giderleri (3.906.980) (751.326) -- (4.658.306)
Takipteki alacaklara iligkin

6zel kargiliklar (1.055.426) (1.589.420) - (2.644.846)
Diger faaliyet giderleri (170.501) -- -- (170.501)
Net faaliyet kar/(zarar1) 5.810.650 963.857 -- 6.774.507
Net donem kar/(zarar1) 4.667.039 878.465 (439.233) 5.106.271

(*) Net donem Kkar/(zarar1) tutarindaki boliimler arasi diizeltme, ana ortaklik dis1 paylara isabet eden tutari

gostermektedir.
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Faktoring Boliimlerarast
01.01.-30.09.2008 Hizmetleri Bankacilik Diizeltmeler Toplam
Faiz ve komisyon gelirleri (net) 40.091.910 3.586.514 - 43.678.424
Boliimlerarasi gelirler -- -- -- --
Satiglarin maliyeti -- -- -- --
Briit kar 40.091.910 3.586.514 -- 43.678.424
Esas faaliyet giderleri (3.611.784) (2.675.866) -- (6.287.650)
Diger faaliyet gelirleri 6.229.257 218.852 -- 6.448.109
Finansman giderleri (18.984.379) (750.106) -- (19.734.485)
Takipteki alacaklara iligkin
6zel kargiliklar (5.418.483) (2.674.378) -- (8.092.861)

Diger faaliyet giderleri (5.802.434) -- -- (5.802.434)
Faaliyet kari 12.504.087 (2.294.984) -- 10.209.103
Net kar 10.009.438 (2.294.984) 1.147.491 8.861.945
01.07.-30.09.2008

Faiz ve komisyon gelirleri (net) 14.233.680 1.252.107 -- 15.485.787
Boliimlerarasi gelirler -- -- -- --
Satiglarin maliyeti -- -- -- --
Briit kar 14.233.680 1.252.107 -- 15.485.787
Esas faaliyet giderleri (1.402.344) (1.044.698) -- (2.447.042)
Diger faaliyet gelirleri 1.564.461 89.314 -- 1.653.775
Finansman giderleri (7.287.352) (291.531) -- (7.578.883)
Takipteki alacaklara iligkin

6zel kargiliklar (2.246.636) (1.599.581) - (3.846.217)

Diger faaliyet giderleri (945.950) -- -- (945.950)
Faaliyet kari 3.915.859 (1.594.389) -- 2.321.470
Net kar 3.228.656 (1.585.737) 792.867 2.435.786
b) Boliim Varhklar

30.09.2009

- Varliklar toplam1 186.658.228 50.361.420 -- 237.019.648
- Bagli ortaklik 10.820.965 - (10.820.965) -
Bolim varliklari toplami 197.479.193 50.361.420 (10.820.965) 237.019.648
31.12.2008

- Varliklar toplami1 111.683.975 35.891.114 -- 147.575.089
- Bagl ortaklik 10.820.965 - (10.820.965) -
Boliim varliklari toplami 122.504.940 35.891.114 (10.820.965) 147.575.089
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¢) Boliim Yiikiimliiliikleri

30.09.2009 Iflil:rz(é:;:rgl Bankacilik Dig(e)i}[lrrr?elg;r*a:; Toplam
- Yiikiimliiliikler toplami 197.479.193 50.361.420 (10.820.965) 237.019.648
Bolim yiikiimliiliikleri toplami1 197.479.193 50.361.420 (10.820.965) 237.019.648
31.12.2008

- Yikiimliliikler toplami 122.504.940 35.891.114 (10.820.965) 147.575.089
Boliim yiikiimliiliikleri toplami 122.504.940 35.891.114 (10.820.965) 147.575.089

(**) Karsilikl1 mahsup edilen istirak, sermaye diizeltmesini ifade etmektedir.

d) Yatirnm Harcamalar: ve Amortisman Giderleri
Faktoring Boliimlerarasi
01.01.-30.09.2009 Hizmetleri Bankacilik  Diizeltmeler(**) Toplam

- Maddi ve maddi olmayan

duran varlik alimlan 9.867 89.669 -- 99.536
- Maddi ve maddi olmayan

duran varlik amortisman ve

itfa paylar 113.233 133.573 -- 246.806

01.07.-30.09.2009

- Maddi ve maddi olmayan

duran varlik alimlar 5.259 (35.378) -- (30.119)
- Maddi ve maddi olmayan

duran varlik amortisman ve

itfa paylar 38.436 31.348 -- 69.784

01.01.-30.09.2008

- Maddi ve maddi olmayan

duran varlik alimlari 35.457 428.007 - 463.464
- Maddi ve maddi olmayan

duran varlik amortisman ve

itfa paylar 106.064 147.708 -- 253.772

01.07.-30.09.2008

- Maddi ve maddi olmayan

duran varlik alimlan 29.094 108.593 - 137.687
- Maddi ve maddi olmayan

duran varlik amortisman ve

itfa paylar 35.603 54.122 -- 89.725
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¢) Boliim sonuclari

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
Faktoring hizmetleri 30.09.2009 30.09.2009  30.09.2008 30.09.2008
Faiz geliri 28.026.884 10.243.505 36.861.706  12.951.303
Komisyon geliri 5.611.756 1.835.740 3.361.573 1.329.415
Komisyon gideri (52.898) (21.487) (131.369) (47.038)
Toplam faaliyet gelirleri 33.585.742 12.057.758 40.091.910 14.233.680
Esas faaliyet giderleri (4.862.648) (1.707.877)  (3.611.784) (1.402.344)
Diger faaliyet gelirleri 2.678.379 593.676 6.229.257 1.564.461
Finansman giderleri (11.739.995) (3.906.980) (18.984.379) (7.287.352)
Takipteki alacaklara iligkin 6zel karsiliklar (3.539.476) (1.055.426)  (5.418.483) (2.246.636)
Diger faaliyet giderleri (1.076.159) (170.501)  (5.802.434) (945.950)
Net faaliyet kar/(zarar1) 15.045.843 5.810.650 12.504.087 3.915.859

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
Bankacilik 30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008  30.09.2008
Faiz geliri 4.429.335 1.631.766 3.317.290 1.149.255
Komisyon geliri 740.194 359.708 301.232 116.813
Komisyon gideri (289.508) (233.429) (32.008) (13.963)
Toplam faaliyet gelirleri 4.880.021 1.758.045 3.586.514 1.252.105
Esas faaliyet giderleri (3.489.603) (974.540)  (2.675.866) (1.044.698)
Diger faaliyet gelirleri 2.754.511 2.521.098 218.852 89.314
Finansman giderleri (1.908.021) (751.326) (750.106) (291.531)
Takipteki alacaklara iligkin 6zel karsiliklar (2.195.489) (1.589.420) (2.674.378) (1.599.581)
Diger faaliyet giderleri -- -- -- --
Net faaliyet kar/(zarar) 41.419 963.857 (2.294.984) (1.594.389)
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6. NAKIT DEGERLER

30.09.2009 31.12.2008
TP YP TP YP
Nakit kasast 20 1.317.311 1.302 1.171.113
Nakit kasasi kayiplari igin
ayrilan kargilik -- -- - (2.388)
Toplam 20 1.317.311 1.302 1.168.725

7. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net)
Yoktur (31.12.2008: Yoktur).

8. BANKALAR

30.09.2009 31.12.2008

TP YP TP YP

Vadesiz mevduat 2.147.074 4.197 273.392 5.523

Vadeli mevduat - - 8.369.608 1.070.149

Bankalarda tutulan gecelik mevduat - 6.533.720 - 5.053.062
Bankalararasi kredi ve

mevduat plasmanlari - 8.603.727 - 582.571

Toplam 2.147.074 15.141.644 8.643.000 6.711.305

30.09.2009 tarihi itibariyle bankalararasi kredi ve mevduat plasmanlari Ukrayna’daki c¢esitli bankalarda
tutulan 46.248.000 UAH (45.791.000 UAH ve 57.054 ABD$’nin Ukrayna Merkez Bankasi tarafindan ilan
edilen donem sonu doviz kurlari {izerinden Kkarsiligi) tutarindaki fonlardan olusmaktadir. S6zkonusu
plasmanlara uygulanan faiz oranlart ABD$ cinsinden plasmanlar i¢in % 9,00’dur.

31.12.2008 tarihi itibariyle bankalararasi kredi ve mevduat plasmanlar1 Ukrayna’daki c¢esitli bankalarda
tutulan 2.927.000 UAH (2.561.000 UAH ve 47.532 ABD$’nin Ukrayna Merkez Bankasi tarafindan ilan

edilen donem sonu doviz kurlar {izerinden karsilii) tutarindaki fonlardan olusmaktadir. S6zkonusu
plasmanlara uygulanan faiz oranlart ABD$ cinsinden plasmanlar i¢in % 5,00 tir.

9. TERS REPO iSLEMINDEN ALACAKLAR
Yoktur (31.12.2008: Y oktur).
10. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net)

Yoktur (31.12.2008: Yoktur).
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11. FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI

Faktoring Alacaklar
30.09.2009 31.12.2008

Faktoring alacaklari TP YP TP YP
Yurtigi faktoring alacaklar 182.547.277 -- 93.349.776 --
1hracat faktoring alacaklar -- -- -- 365.187
Iigkili taraflardan faktoring

alacaklar1 (dipnot 38) 56.735 -- 851.316 --
Kazanilmamisg faiz gelirleri (3.764.339) -- (2.200.121) --
Toplam 178.839.673 -- 92.000.971 365.187

30.09.2009 tarihi itibariyle faktoring alacaklarin ortalama vadesi 1 ay ile 1 yil arasindadir (31.12.2008: 1 ay
ile 1 y1l arast).

Faktoring alacaklarinin vadesel dagilimu:

Jay 1yl 1yil 5yl
1 ayakadar 3 aya kadar araslt arast  Vadesiz Toplam

Faktoring Alacaklar1 36.277.000 67.926.000 65.248.000  9.388.673 - 178.839.673

30.09.20009 tarihi itibariyle Grup’un faktoring alacaklarma uygulanan ortalama faiz oram1 % 29,66 civarindadir
(31.12.2008:%31,90).

30.09.2009 tarihi itibariyle Grup’un faktoring alacaklarma karsilik tahsile almis oldugu ¢ek ve senetlerin
toplam1 117.068.494 TL (31.12.2008: 48.206.868 TL) ve faktoring alacaklarmin teminati olarak aldig
ipoteklerin tutar1 41.020.600 TL (31.12.2008: 33.068.600 TL) dir. Bununla birlikte Sirket’in yapmis oldugu
faktoring sozlesmeleri ¢ercevesinde temin edilmis kamu kurumlar1 temlikleri bulunmaktadir.
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30.09.2009 tarihi itibariyle kisa ve uzun vadeli faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi oransal bazda
asagidaki gibidir:
30.09.2009 31.12.2008

Sektor Oran Oran
Insaat 0.34 0.41
Toptan ve perakende ticaret mot. ar. servis hizmetleri 0.06 0.10
Tekstil ve tekstil driinleri sanayi 0.07 0.06
Tasimacilik, depolama ve haberlesme 0.09 0.06
Diger toplumsal sosyal ve kisisel hizmetler 0.02 0.05
Saglik ve sosyal hizmetler 0.06 0.04
Elektrikli ve optik aletler sanayi 0.05 0.04
Gida, mesrubat ve tiitliin sanayi 0.05 0.03
Makine ve techizat sanayi 0.03 0.02
Ulasim araglari sanayi 0.02 0.02
Metal ana sanayii ve igslenmis madde tiretimi 0.02 0.02
Otel ve restorantlar (turizm) 0.02 0.02
Kimya ve kimya tiriinleri ile sentetik lif. Sanayi 0.04 0.01
Kauguk ve plastik {iriinleri sanayi 0.03 0.01
Elektrikli gaz ve su kaynaklari 0.01 0.01
Tarim, hayvancilik, ormancilik 0.03 0.01
Diger metal dis1 madenler sanayi 0.02 0.01
Diger 0.02 0.01
Bagka yerlerde siniflandirilmamis imalat sanayi 0.01 0.07
Emlak komisyon, kiralama ve igletmecilik faaliyetleri 0.01 0,00
Toplam 1.00 1.00
Faktoring Borglar
30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle, kisa vadeli faktoring borglarinin detay: asagidaki gibidir:
30.09.2009 31.12.2008
TP YP TP YP
Faktoring borglari 1.341.163 - 1.943.005 -
Toplam 1.341.163 -- 1.943.005 --

Faktoring borglar1, faktoring miisterileri adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring miisterileri hesabina
yatirilmamus tutarlar1 ifade etmektedir.
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12. KREDILER
30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle banka bagli ortakligi tarafindan verilen kredilerin detay:

asagidaki gibidir:

30.09.2009 31.12.2008

Krediler TP YP TP YP

Bireysel krediler -- 1.975.315 -- 3.188.914

Ticari krediler -- 29.955.845 -- 18.573.607

Toplam -- 31.931.160 - 21.762.521

Bireysel krediler

Bireysel krediler -- 2.325.060 -- 3.254.993

Faiz tahakkuku -- 39.625 -- 26.472
Ayrilan karsiliklar -- (389.370) -- (92.551)

Toplam -- 1.975.315 -- 3.188.914

Ticari krediler

Ticari krediler -- 32.988.208 -- 20.270.566
Faiz tahakkuku -- 329.840 -- 78.022
Ayrilan kargiliklar - (3.362.203) -- (1.774.981)

Toplam -- 29.955.845 -- 18.573.607
30.09.20009 tarihi itibariyle verilen kredilerin dagilimi asagidaki gibidir:

Verilen Kredi Karsilik Tutar1 Net Kredi

Ticari krediler Tutar1 TL TL Tutar1 TL
Degeri diismemis standart krediler 31.396.682 (1.965.455) 29.431.227
Vadesi gecmis krediler 1.591.526 (1.215.922) 375.604
Faiz tahakkuku 329.839 (180.825) 149.014
Toplam ticari krediler 33.318.047 (3.362.202) 29.955.845
Bireysel krediler
Konut finansman kredileri 698.374 (31.998) 666.376
Tasit kredileri 901.337 (124.085) 777.252
Kredi kartlan 17.487 (1.488) 15.999
Diger bireysel krediler 707.862 (215.242) 492.620
Faiz tahakkuku 39.626 (16.558) 23.068
Toplam bireysel krediler 2.364.686 (389.371) 1.975.315
Verilen Krediler Toplami 35.682.733 (3.751.573) 31.931.160
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31.12.2008 tarihi itibariyle verilen kredilerin dagilimi asagidaki gibidir:
Verilen Kredi  Karsilik Tutar1  Net Kredi Tutar1

Ticari krediler Tutar1 TL TL TL
Deger kaybina ugramamis standart krediler 19.543.099 (1.443.391) 18.099.708
Vadesi ge¢mis krediler 727.467 (324.027) 403.440
Faiz tahakkuku 78.022 (7.563) 70.459
Toplam ticari krediler 20.348.588 (1.774.981) 18.573.607
Bireysel Krediler

Konut finansman kredileri 894.058 (5.573) 888.485
Diger bireysel krediler 2.360.935 (86.381) 2.274.554
Faiz tahakkuku 26.472 (597) 25.875
Toplam bireysel krediler 3.281.465 (92.551) 3.188.914
Verilen Krediler Toplami 23.630.053 (1.867.532) 21.762.521
Verilen Kredilerin Vadesel Dagilimi 30.09.2009 31.12.2008
1 aya kadar 792.321 760.706
1 ile 3 ay aras1 10.709.080 959.341
3 ile 12 ay arasi 17.829.181 11.936.039
1 ile 5 yil arasi 2.600.578 8.106.435
Toplam 31.931.160 21.762.521

30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle verilen krediler karsilig1 hareketleri asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

30.09.2009 31.12.2008

Acilig bakiyesi, 1 Ocak (1.867.532) (501.949)
Donem gideri (2.200.998) (1.638.001)
Yabanci para ¢evrim farki (6zsermaye ¢evrim farki) 316.957 272.418
Kapanis bakiyesi (3.751.573) (1.867.532)

Verilen krediler karsiliginda alinan teminatlarin tutart 116.622.509 TL (626.886.220 Ukrayna Hryvanasi
(UAH) Ukrayna Merkez Bankasi tarafindan ilan edilen dénem sonu kurlar1 tizerinden Tiirk Lirasi karsilig1)’dir
((31.12.2008: 21.887.314 TL (109.968.267 UAH)).

Verilen krediler i¢in uygulanan faiz oranlari asagidaki gibidir:

30.09.2009 UAH ABD Dolar1 Euro
24,52 11,76 --
31.12.2008 UAH ABD Dolar1 Euro

Faiz orani (%) 18,87 11,86 10
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13. TAKIiPTEKi ALACAKLAR

30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle, Grub’un takipteki faktoring alacaklarinin ve karsiliklarinin
dagilimi asagidaki gibidir:

30.09.2009 31.12.2008
TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacaklar1 13.796.421 -- 14.066.180 --
Ozel Karsiliklar (11.185.997) -- (8.291.324) --
Takipteki alacaklar, net 2.610.424 -- 5.774.856 -

30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle faktoring alacaklari karsiligi hareketleri asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

30.09.2009 31.12.2008

Agcilis bakiyesi, 1 Ocak (8.291.324) (3.661.024)
Donem gideri (3.539.476) (7.057.411)
Iptal edilen karsiliklar 644.803 2.427.111
Kapanis bakiyesi (11.185.997) (8.291.324)

Grub’un 30.09.2009 tarihi itibariyle karsilik ayrilan faktoring alacaklar1 igin 9.600.000 TL tutarinda ipotek
teminat1 mevcuttur.

Sirket, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan 20.07.2007 ve 26588 sayili Resmi Gazetede
yayinlanarak 01.01.2008 tarihinden itibaren yiiriirliige giren ‘Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Alacaklari i¢in Ayrilacak Karsiliklara fliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig’e uygun olarak
anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya 6denmesi gereken tarihlerden itibaren doksan giinden
fazla geciken ancak yiiz seksen giinii gegmeyen alacaklarin en az yilizde yirmisi (% 20) oraninda, anapara veya
faizin ya da her ikisinin vadesinden veya 6denmesi gereken tarihten itibaren tahsilinin gecikmesi yiiz seksen
giinii gegen, ancak bir yili gegmeyen alacaklarin en az yiizde ellisi (% 50) oraninda, ana paranin veya faizin
veya her ikisinin vadesinden veya ddenmesi gereken tarihten itibaren tahsili bir yildan fazla gecikmis olan
alacaklarin yiizde yiizii (% 100) oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir. Ayrica, anapara, faiz veya her ikisinin
tahsili vadesinden veya 0denmesi gereken tarihlerden itibaren doksan giinden fazla geciken ancak bir yili
gegmeyen alacaklarin "Tasfiye Olunacak Alacaklar" hesabina bir yildan fazla gecikmis olan alacaklarin "Zarar
Niteligindeki Alacaklar" hesabina aktarilmaktadir. Teminatlarin degerlenmis tutarlari alacak tutarindan,
asagida belirtilen dikkate alinma oranlarinda indirilerek, 6zel karsiliga tabi alacak tutari hesaplanmaktadir.
Ozel karsiliga tabi alacak tutarmin belirlenmesi islemi, her bir borglu igin sirketin miinferit alacagi ve
bor¢lunun teminatlarinin degerlenmis tutarlar1 esas alinarak yapilmaktadir.Birinci grup teminatlar % 100,
ikinci grup teminatlar % 75, ii¢iincii grup teminatlar % 50 ve dordiincii grup teminatlar % 25 oraninda dikkate
alinmaktadir.
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14. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net)

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, Banka bagli ortakligina ait, Ukrayna Merkez Bankasi tarafindan

ihrag edilen mevduat sertifikalarindan olusmaktadir.

30.09.2009 31.12.2008
Mevduat sertifikalar -- 4.577.770
Faiz tahakkuku -- 15.724
Toplam -- 4.593.494

Mevduat sertifikalarinin vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

30.09.2009 31.12.2008
Vade tarihi Faiz oran1 Tutar (UAH) Tutar (UAH) Tutar (UAH)  TL karsihig1
06.01.2009 25% - - 3.000.000 597.101
08.01.2009 25% -- -- 5.000.000 995.167
09.01.2009 25% -- -- 5.000.000 995.167
05.01.2009 18% - - 10.000.000 1.990.335
Toplam -- -- 23.000.000 4.577.770




8-

CREDITWEST FAKTORING HIiZMETLERI A.S.
30.09.2009 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikg¢eTiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

15. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net)

Makine, Ozel

Maliyet Arsa  Cihazlar Tasitlar Demirbaglar Maliyetler Toplam
01.01.2008 agilig bakiyesi -- 145.030 398.632 491.494 317.984 1.353.140
Ilaveler -- 25.215 64.288 155.960 78.225 323.688
Yabanci para ¢evrim farklari (*) -- -- (34.832) (32.948)  (11.340) (79.120)
Cikiglar -- -- -- (2.388) -- (2.388)
Transfer -- -- -- -- -- --
31.12.2008 kapanis bakiyesi -- 170.245 428.088 612.118 384.869 1.595.320
Ilaveler -- 4.608 -- 62.880 1.488 68.976
Yabanci para ¢evrim farklari (*) -- -- (17.948) (9.868)  (22.022) (49.838)
Cikiglar -- - (93.203) (19.906)  (39.253) (152.362)
Transfer -- -- -- -- -- --
30.09.2009 kapanig bakiyesi -- 174.853 316.937 645.224 325.082 1.462.096
Birikmis Amortismanlar

01.01.2008 agilis bakiyesi -- (47.619) (105.186)  (179.862)  (20.873) (353.540)
Amortisman gideri - (33.136) (47.204) (72.003)  (90.308) (242.651)
Yabanci para ¢evrim farklari (*) - -- 1.460 3.380 -- 4.840
Cikislar - -- - - -- -
31.12.2008 kapanis bakiyesi --  (80.755) (150.930) (248.485) (111.181) (591.351)
Amortisman gideri - (27.574)  (34.795) (73.543)  (55.366) (191.278)
Yabanci para ¢evrim farklar1 (*) -- -- 1.703 4.523 2.782 9.008
Cikislar -- -- 11.534 -- 6.325 17.859
30.09.2009 kapanis bakiyesi --  (108.329) (172.488) (317.505) (157.440) (755.762)
Net Kayith Deger

31.12.2008 -- 89.490 277.158 363.633 273.688 1.003.969
30.09.2009 -- 66.524 144.449 327.719 167.642 706.334

(*) Ukrayna’da faaliyet gosteren banka baglh ortakligina ait maddi duran varliklarin satin alma bedelleri ile
amortisman tutarlarinin 2008 yili agilis bakiyelerinin bir 6nceki donem sonundan farkl bir kapanis kuru ile
Tiirk Liras1 (TL)’na ¢evriminden kaynaklanan farklardan olusmaktadir.
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16. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

Maliyet Haklar
01.01.2008 agcilis bakiyesi 270.590
Ilaveler 70.023
Yabanci para ¢evrim farklari (*) (15.402)
Cikislar --
31.12.2008 kapanig bakiyesi 325.211
Ilaveler 30.560
Yabanci para ¢evrim farklar1 (*) (9.996)
Cikislar --
30.09.2009 kapanis bakiyesi 345.775

Birikmis itfa Paylari

01.01.2008 acilis bakiyesi (152.825)
itfa gideri (51.164)
Yabanci para ¢evrim farklari (*) (2.113)
Cikislar -
31.12.2008 kapanis bakiyesi (206.102)
Itfa gideri (55.528)
Yabanci para ¢evrim farklari (*) 3.419
Cikislar --
30.09.2009 kapanis bakiyesi (258.211)

Net Kayith Deger

31.12.2008 119.109
30.09.2009 87.564

(*) Ukrayna’da faaliyet gosteren banka bagli ortaklifina ait maddi olmayan duran varliklarin satin alma
bedelleri ile amortisman tutarlarinin 2008 yili agilis bakiyelerinin bir 6nceki dénem sonundan farkli bir
kapanis kuru ile Tiirk Liras1 (TL) na ¢evriminden kaynaklanan farklardan olusmaktadir.
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17. ERTELENMIS VERGI VARLIGI

Grup ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliklerini bilango kalemlerinin SPK Seri No. XI-29 sayil1 Teblig ve yasal
finansal tablolar arasindaki farkli degerlendirmeler sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir.

Gelecek donemlerde gerceklesecek uzun vadeli gecici farklar {izerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan
ertelenen vergi varliklari ve yiikiimliiliikkleri i¢in uygulanacak oran Tiirkiye i¢in %20, Ukrayna igin %25’tir.

30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
yiriirlitkteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii agagidaki gibidir:

Kiimiilatif gegici farklar Ertelenmis vergi
30.09.2009 31.12.2008 30.09.2009 31.12.2008

Ertelenen vergi varliklari:

Kidem tazminat1 karsilig 128.583 67.008 25.717 13.402
Stipheli alacak karsiligi 838.490 264.902 167.698 52.980
Verilen krediler ana para reeskontu 26.932 27.068 6.139 6.767
Diger 816 1.596 185 399
Ertelenen vergi varliklar toplami 994.821 360.574 199.739 73.548

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

kayitli degerleri ile vergi matrahlar1 arasindaki net fark 111.102 286.079 55.783 46.229
Konusu kalmayan karsiliklar 264.902 -- 52.980 --
Gelir tahakkuklari 97.116 -- 22.138 --
Diger 8.160 49.958 1.860 13.534
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri toplami 481.280 336.037 132.761 59.763
Ertelenen vergi varliklari, net 66.978 13.785
Ertelenmis vergi aktifi/(pasifi) hareketleri 30.09.2009 31.12.2008
1 Ocak, agilis bakiyesi 13.785  381.749
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 58.899 (380.065)
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisi (5.706) 12.101

Kapanis bakiyesi 66.978 13.785
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18. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN VARLIKLAR

a) Satis Amach Elde Tutulan Varhklar (*)
Satig amagl

Maliyet Arsa ticari emtia Toplam
01.01.2008 Agilig 355.842 - 355.842
Girigler 37.116 1.455.731 1.492.847
Yabanci para ¢evrim farklari (*) -- -- --
Cikislar -- -- --
31.12.2008 Kapanig 392.958 1.455.731 1.848.689
Girigler -- -- --
Yabanci para ¢evrim farklari (*) -- (95.074) (95.074)
Cikiglar -- (193.848) (193.848)
30.09.2009 Kapanig 392.958 1.166.809 1.559.767

Birikmis Amortismanlar
01.01.2008 Acilis -- -- -
Girigler -- -- -

Yabanci para ¢evrim farklart (*) - - -
Cikiglar -- -- -
31.12.2008 Kapanig -- -- -
Girigler -- -- -

Yabanci para cevrim farklar (*) -- -- -
Cikiglar -- -- -
30.09.2009 Kapanig -- -- -

Net Kayith Deger
31.12.2008 392.958 1.455.731 1.848.689
30.09.2009 392.958 1.166.809 1.559.767

(*) Satis amaciyla elde tutulan varliklarin 392.958 TL’si (31.12.2008: 392.958 TL) ana ortakligin bir
faktoring alacagmnin tahsili amaciyla icra kanaliyla alinan arsanin iktisap bedeli ve iktisaba iliskin diger
maliyetlerini icermektedir. Ana ortaklik yonetimi arsayr piyasa kosullarinin uygunluguna gore satma
niyetinde oldugunu beyan etmigstir. Kalan 1.166.809 TL (6.262.000 Ukrayna Hryvanasi (UAH) Ukrayna
Merkez Bankasi tarafindan ilan edilen donem sonu doviz kurlarn iizerinden TL karsiligi) (31.12.2008:
1.455.731 TL (7.314.000 Ukrayna Hryvanasi) ise Ukrayna’da kurulu bagh ortakligin bir kredi alacaginin
tahsili amaciyla iktisap edilen satilmaya hazir ticari emtia bedelini igermektedir.

(**) Ukrayna’da faaliyet gosteren banka bagl ortakligina ait satig amacli elde tutulan varliklarin satin alma
bedelleri ile amortisman tutarlarinin 2008 yili agilig bakiyelerinin bir 6nceki donem sonundan farkli bir
kapanis kuru ile Tiirk Lirasi (TL) na ¢evriminden kaynaklanan farklardan olugmaktadir.

b) Durdurulan Faaliyetler

Yoktur (31.12.2008: Yoktur).
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19. DIGER AKTIiFLER

30.09.2009 31.12.2008
Diger Alacaklar TP YP TP YP
Verilen depozito ve teminatlar (*) 2.119.983 291.888 2.862.613 --
Pesin 6denen giderler 46.432 -- 54.227 410.606
Is avanslari 136.654 -- 94.555 --
Personelden alacaklar -- -- 4.234 --
Diger muhtelif alacaklar - 16.742 3.413 138.528
Toplam 2.303.069 308.630 3.019.042 549.134

(*)Verilen depozito ve teminatlar Grup tarafindan, hukuki takip agsamasinda olan faktoring alacaklar1 i¢in ilgili
mahkemeler nezdinde depo edilen ve harg niteligi tasimayan meblaglardan olusmaktadir. Grup, s6z konusu
alacaklar i¢in ilgili borglu kisi ya da kuruma kars1 ihtiyati haciz karar1 aldirarak alacagimi hukuki yollarla
tahsil etmek icin, alacagimi kanitlayan belgelerle mahkemeye bagvurdugu takdirde, mahkeme tarafindan
belirlenen tutardaki meblag, ihtiyati haciz kararinin aliabilmesi i¢in, teminat niteligiyle nakit seklinde
mahkeme veznesine depo edilmektedir. Depo edilen nakit tutar, ihtiyati haciz kararmin alinmasi ve bunu
takiben icra takiplerinin kesinlesmesinden sonra ilgili mahkeme tarafindan Sirket’e iade edilmekte ve teminat
hesabi kapatilmaktadir. 30.09.20009 tarihi itibariyle yukarida belirtilen tutar, mahkemenin aksi yonde bir karari
bulunmadigindan dénem giderlerine yansitilmamastir.

20. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER

Yoktur (31.12.2008: Yoktur).

21. ALINAN KREDILER

30.09.2009 31.12.2008
TP YP TP YP
Alman Krediler 81.301.189 2.266.515 4.064.556 13.215.926
Toplam 81.301.189 2.266.515 4.064.556 13.215.926

Alman kredilerin doviz cinslerine gére dokiimii asagidaki gibidir:

30.09.2009 31.12.2008
-TL 81.301.189 4.064.556
- ABD$ -- 1.032.347
- EURO 2.266.515 12.183.579
Toplam 83.567.704 17.280.482
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Alman kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

30.09.2009 31.12.2008

TL ana para TL ana para

TL ana ve faiz TL ana ve faiz

YP borcu  para borcu toplam borg YP borcu para borcu toplam borg

TL krediler --  81.285.098 81.301.189 -- 4.060.000 4.064.556

ABDS krediler -- -- - 675.130 1.020.999 1.032.347

EURO krediler 1.000.000 2.160.300 2.266.515 5.626.000 12.044.141 12.183.579
UAH krediler -- -- --

Toplam 83.445.398 83.567.704 17.125.140 17.280.482

22.

30.09.2009 tarihi itibariyle bankalardan kullanilan kredi ve fonlarin faiz oranlar1 vade ve piyasa sartlarma
bagli olarak degismekte olup TL cinsinden krediler igin % 8,75 ile % 9,35 arasinda, YP cinsinden krediler
icin % 7,50°dir. (31.12.2008: TL: %20,50 - %23,00, YP: %4,39 - %8,70 arasinda degismektedir).

Sirket tarafindan kullanilan banka kredilerinin teminatinda ana hissedar1 Altinbag Holding A.S.’nin ve iliskili
kurulus Alpet Altinbas Petrol ve Ticaret A.S.’nin kefaleti bulunmaktadur. Iliskili kuruluslar kefil olunan kredi
limitinin %2’si oraninda Sirket’ten kefalet komisyonu tahsil etmektedir (Dipnot 38).

KIiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR

Yoktur (31.12.2008:Y oktur).

23. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)
30.09.2009 31.12.2008
- Cikarilmig tahvillerden kaynaklanan borglar 50.000.000 50.000.000
- Faiz tahakkuku 75.556 2.848.000
Toplam 50.075.556 52.848.000

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 20.03.2008 tarih ve 8/321 sayil1 karar1 ile 50.000.000 TL nominal degerli,
2 yil vadeli ve 6 ayda bir kupon 6édemeli tahvil ihrag ve halka arz etmistir. Sirket tarafindan 27-28 Mart 2008
tarihlerinde ihrag ve halka arzi gergeklestirilen tahvilden kaynaklanan ilk 6 aylik doneme ait kupon 6demesi %
19,72 yillik faiz oran1 {izerinden 26.09.2008 tarihinde; ikinci 6 aylik doneme ait kupon ddemesi % 21,36 yillik
faiz oran1 {izerinden 27.03.2009 tarihinde, ii¢lincii 6 aylik doneme ait faiz 6demesi % 15,12 yillik faiz oram
iizerinden 28.09.2009 tarihinde gerceklesmistir. S6zkonusu tahvile iliskin halka arz izahnamesi geregi, tahvil
vadesi siiresince her 6 aylik kupon 6deme donemine ait faiz orani her bir kupon 6deme déneminden birinci
isgiinii once izahnamede belirtilen esaslar ¢ercevesinde yeniden belirlenecektir. Buna goére dordiincii donem
yillik faiz oram1 % 10,88 olarak belirlenmistir. Tahvil ana para borcunun geri ddeme siiresi 28 Mart 2010
tarihinde sona ermekte olup, anapara tutart dordiincii donem islemis faizi ile birlikte vade bitiminde geri
Odenecektir.

24. MUHTELIF BORCLAR
30.09.2009 31.12.2008
Mubhtelif borglar TP YP TP YP
Odenecek muhabir komisyonlart -- -- -- 6.123
Saticilara borglar 65.119 63.066 57.866 45.181
Toplam 65.119 63.066 57.866 51.304
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25. DIGER YABANCI KAYNAKLAR

30.09.2009 31.12.2008
Diger yabanci kaynaklar TP YP TP YP
[liskili taraflara borglar (*) 500.121 -- 1.675.518 --
Bankacilik faaliyetlerinden borglar (mevduat) --  28.310.926 --  12.841.044
Toplam 500.121  28.310.926 1.675.518 12.841.044
30.09.2009 31.12.2008
iliskili taraflara borglar (*) TP YP TP YP
Altinbas Holding A.S. 346.258 -- 1.675.518 --
Alpet Altinbasg Petrol A.S. 153.863 -- -- --
Toplam 500.121 -- 1.675.518 --
(*) Kefalet komisyonu borcunu ve Altinbas Holding A.S.’ne olan danismanlik hizmet bedelini temsil
etmektedir.
30.09.2009 31.12.2008
Bankacilik faaliyetlerinden bor¢lar(Mevduat) TP YP TP YP
Mevduat --  38.880.144 - 12.841.044
30.09.2009 Vadesiz Vadeli Faiz tahakkuku Toplam
Mevduat 5.427.372 22.686.171 197.383 28.310.926
Ticari Kuruluslar Gercek kisiler Faiz tahakkuku Toplam
Mevduat 23.153.490 4.960.053 197.383 28.310.926
31.12.2008 Vadesiz Vadeli Faiz tahakkuku Toplam
Mevduat 2.526.332 10.192.704 122.008 12.841.044
Ticari Kuruluslar Gercek kisiler Faiz tahakkuku Toplam
Mevduat 6.935.322 5.783.714 122.008 12.841.044

30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle mevduatlara uygulanan faiz oranlar1 asagidaki gibidir:

30.09.2009 UAH ABD Dolar1 Euro
Faiz oran1 (%) 11,25 9,15 8,35
31.12.2008 UAH ABD Dolar1 Euro
Faiz orani (%) 15,25 8,41 7,16
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26. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur (31.12.2008: Y oktur).

27. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

30.09.2009 31.12.2008

TP YP TP YP
Kurumlar vergisi 1.390.771 53.951 210.662 35.229
Odenecek diger vergi ve yiikiimliiliikler 350.858 6.139 276.824 398
Toplam 1.741.629 60.090 487.486 35.627
Kurumlar vergisi
Kurumlar vergisi 3.179.171 53.951 2.459.567 35.229
Odenecek diger vergi ve yiikiimliiliikler ~ (1.788.400) -- (2.248.905) --
Toplam 1.390.771 53.951 210.662 35.229

Kurumlar Vergisi:

Tirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar: ve istiraklerini konsolide ettigi mali tablolar
iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide mali tablolara
yansitilan vergi karsiliklar1, konsolide edilen tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2009 yili i¢in %20°dir (2008: %20). Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (arge indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi
6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde
yararlanilan istisna tutari {izerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

30.12.2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayil1 Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun”), kazanglarini
bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerinin mali tablolarin1 01.01.2004
tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasimi Ongdrmektedir. Anilan yasa hiikmiine gore
enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi igin son 36 aylik kiimiilatif enflasyon oranmin (DIE TEFE artis oraninin)
%100’ ve son 12 aylik enflasyon oraninin (DIE TEFE artis oraninin) %10’u agmast gerekmektedir. 2007, 2008
ve 2009 yillar1 i¢in s6z konusu sartlar saglanmadigi i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmamistir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara
yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitim sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Sirketler iiger aylik mali karlart {izerinden %20 (2008: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamia kadar 6derler. Y1l i¢cinde ddenen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.
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Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalar asagida
aciklanmigtir:

Yurtici Istirak Kazanglart Istisnasi:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari
(yatirim fonlarimin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar hisse senetlerinden elde edilen kar paylari harig)
kurumlar vergisinden istisnadir.

Emisyon Primi Istisnasi

Anonim sgirketlerin kuruluglarinda veya sermayelerini artirdiklar sirada ¢ikardiklar1 paylarin bedelinin itibari
degeri asan kismindan saglanan emisyon primi kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Yurtdigt Istirak Kazanglar: Istisnast

Kanuni ve is merkezi Tiirkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket mahiyetindeki bir girketin sermayesine,
kazancin elde edildigi tarihe kadar devamli olarak en az bir y1l siireyle % 10 veya daha fazla oranda istirak eden
kurumlarin, bu istiraklerin kanuni veya is merkezinin bulundugu iilke vergi kanunlar uyarinca en az %15
oramnda (esas faaliyet konusu finansman temini veya sigortacilik olanlarda en az, Tiirkiye'de uygulanan
kurumlar vergisi oraninda) kurumlar vergisi benzeri vergi yiikii tagiyan ve elde edildigi vergilendirme dénemine
iligkin y1llik kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar Tiirkiye'ye transfer ettikleri istirak
kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Gayrimenkul, j§tirak Hissesi, Riichan Hakki, Kurucu Senedi ve intiﬁz Senetleri Satis Kazanci Istisnast

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki,
kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin %75°1 kurumlar vergisinden istisnadir.
Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden
¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigt yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii aym
25’inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit edilirse 6denecek
vergi miktarlar1 degisebilir.
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Transfer fiyatlandirmasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni diizenlemeler getiren
13. maddesi 01.01.2007 tarihi itibariyle yiiriirliige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer
fiyatlandirmasi rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde ciddi
degisiklikler yapilmistir. Bu ¢ercevede, kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklar1 mal veya hizmet alim ya da
satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar1 gerekmektedir.
Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya
bedelin, aralarinda bdyle bir iligkinin bulunmamasi1 durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasim
ifade etmektedir. Kurumlar, iligkili kigiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat
veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanin1 kullanmak suretiyle
tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iligkin
hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu
kilinmigtir. Ayrica, kurumlar bir hesap donemi igerisinde iligkili kisiler ile yaptiklari islemlere iliskin olarak
bilgi ve belgeleri icerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

EKkli finansal tablolarda konsolide edilen bagli ortaklik West Finance and Credit Bank Ukrayna’da gegerli vergi
mevzuatma tabidir. Ukrayna vergi mevzuatina gore vergi orani 30.09.2009 tarihi itibariyle % 25' tir (31.12.2008:
% 25).

30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle gelir tablolarinda yer alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2009  30.09.2009 30.09.2008  30.09.2008
Kurumlar vergisi karsiligi 3.257.516 1.449.799 2.245.547 822.300
Ertelenen vergi karsilig gideri (geliri) (58.899) (220.795) 249.102 (143.749)
Toplam 3.198.617 1.229.004 2.494.649 678.551
30.09.2009 31.12.2008
Odenecek diger vergi ve yiikiimliiliikler TP YP TP YP
Odenecek vergi ve fonlar 300.803 6.139 216.012 398
Odenecek SSK primleri 50.055 -- 60.812 --

Toplam 350.858 6.139 276.824 398
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28. BORC VE GIDER KARSILIKLARI

30.09.2009 31.12.2008
Borg ve gider karsiliklar TP YP TP YP
Calisan haklar ylikiimliiliigi karsilig 128.583 -- 67.008 --
Diger karsiliklar -- 11.722 -- 18.511
Toplam 128.583 11.722 67.008 18.511

Calisan haklar: yiikiimliiliigii karsiligi

Kidem Tazminati Karsili§i

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ercevesinde, Sirket’te bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti i¢in géreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler i¢in 25
kadmlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran yada emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60
yas) personeline kidem tazminat1 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminat: demeleri, her hizmet yili icin 30 giinliik briit maas iizerinden hesaplanmaktadir. ilgili
bilancgo tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 01.01.2009 — 30.09.2009 dénemi i¢in aylik 2.365,16 TL
tavanina tabidir (2008: 2.173,19 TL). Sirket’in baska bir {ilkede faaliyet gosteren banka baglh ortakliginin
personeline iliskin kidem tazminati 6demeleri Devlet Emeklilik Fonu tarafindan karsilanmakta olup ilgili
ortakligin kidem tazminati 6deme veya fonlama yiikiimliiligii bulunmamaktadir.

UMS 19 (“Caliganlara Saglanan Faydalar”) yiikiimliiliigiin gelecek donemlere ait oldugunu dikkate alarak,
ylikiimliiligiin muhasebelestirilmesini daha agik hale getirmistir:

. Netinin reel iskonto oranini verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto oram
belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto orani gelecekte 6denecek kidem tazminati 6demelerinin
bilango tarihi itibariyle bugiinkii degerlerinin hesaplanmasinda kullanilmalidir.

o Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde Odenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati
tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate alinmalidir.

Sonug olarak, Grup’un elemanlarinin gelecekteki emekliliginden kaynaklanan tahmini yiikiimliiliigiine iliskin
karsilik, bugiinkii degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli finansal tablolara yansitilmustir.

30.09.2009 tarihi itibariyle kidem tazminat1 yiikiimliligi, yillik %5,40 enflasyon ve %12,44 iskonto orami
tahmin edilerek hesaplanan yillik yaklasik %6,26 reel iskonto orani kullanilarak belirlenmistir.

Kidem tazminati karsiligi hareketleri:
01.01.-30.09.2009  01.01.-31.12.2008

1 Ocak 67.008 60.216
Doneme iliskin karsilik 79.092 12.973
Iptal edilen kargilik (17.517) (6.181)

Donem sonu 128.583 67.008
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Donem sonu itibariyle istihdam edilen personel sayisi:

30.09.2009 31.12.2008
Maasl personel sayis1 (kisi) 115 136
Personel 6demeleri:
Personel maas, iicret vb. 6demeler toplami 4.382.475 4.630.475
Diger karsiliklar
30.09.2009 31.12.2008
Muhtemel yiikiimliiliik karsiliklar: (*) 11.722 18.511
Toplam 11.722 18.511
(*) Banka bagli ortakligina iliskindir.
SERMAYE BENZERI KREDILER
30.09.2009 31.12.2008
TP YP TP YP
Sermaye benzeri krediler (*) -- 7.796.709 -- 7.819.628
Toplam -- 7.796.709 -- 7.819.628

(*) 30.09.2009 tarihi itibariyle 7.796.709 TL (5.000.000 ABDS$ karsiligi) (31.12.2008:7.819.628 TL)
tutarindaki kredi Ukrayna’da faaliyet gosteren ve konsolide edilen banka bagli ortakliginin 04.08.2008
tarihinde iligkili kurulus Altinbag Holding A.S.’den wyillik % 5,5 faiz oraniyla sermaye seviyesinin
yiikseltilmesi maksadiyla kullanmis oldugu 20.08.2015 vadeli krediye iliskindir. Krediye iligskin faiz
o0demeleri alt1 aylik donemler itibariyle ger¢eklesmektedir.
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30. OZKAYNAKLAR
30.1. Odenmis Sermaye

Sirket’in 12.05.2009 tarihinde yapilan 2008 yilina iligkin Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karara gore,
31.12.2008 tarihi itibariyle 10.383.663 TL tutarindaki konsolide net kar tutarmin 8.479.110 TL’sinin
sermayeye ilavesine ve bedelsiz hisse dagitilmasina karar verilmistir. Sermaye artirimina iligkin tutar
13.05.2009 tarihinde sermaye hesaplarina aktarilmis olup, 25.08.2009 tarihinde ticaret siciline tescil
edilmistir. Buna gore, 30.09.2009 tarihi itibariyle Sirket’in ¢ikartilmis 6denmis sermayesi 40.000.000 TL olup
beheri 0,1 TL olan 400.000.000 adet paydan olusmaktadir. (31.12.2008: 30.000.000 TL/300.000.000 adet pay)

Pay sahipleri ve pay oranlari asagida belirtilmistir:
30.09.2009  30.09.2009 31.12.2008 31.12.2008

Ortak Payi1 (%) Pay1 (TL) Payi1 (%) Payi1 (TL)
Altinbas Holding A.S. 85  34.000.000 85 25.500.000
Halka arz olan kisim 15 6.000.000 15 4.500.000
Tarihi maliyet sermaye toplami 100  40.000.000 100 30.000.000
Enflasyon diizeltmesi olumlu farklar 81.865 374.041
Enflasyon diizeltmesi zarar mahsubu - -
Enflasyon diizeltmesi olumlu farklari,net 81.865 374.041
Sermayeye ilave edilen tutar - -
Enflasyon diizeltmesi olumlu farklari,net 81.865 374.041
Enflasyona Gore Diizeltilmis Sermaye 40.081.865 30.374.041

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri A grubu (204.000.000 adet) ve B grubu (196.000.000 adet) olmak {izere
ikiye ayrilmis olup tiim hisse senetleri nama yazilidir. Yonetim Kurulu Uyeleri’nin yaridan bir fazlasimn A
grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan secilmesi zorunludur. Bu sart disinda sermayeyi temsil
eden hissse senetlerine taninan imtiyazlar bulunmamaktadir.

30.2. Sermaye Yedekleri
Diger Sermaye Yedekleri 30.09.2009 31.12.2008
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 (*) 81.865 374.041
Toplam 81.865 374.041

(*) 01.01.2008 itibariyle yiiriirlige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona aciklama getiren SPK

duyurularma gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag

Primleri’”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin

uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklar (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar

gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz
kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,

iligkilendirilmistir. Diger Ozkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar1 g¢ercevesinde

degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanim yoktur.
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30.3. Kar Yedekleri

30.09.2009 31.12.2008
Yasal yedekler 2.884.718 2.438.166
Olaganiistii yedekler 5.298.742 6.522.072
Yabanci para ¢evrim farklari (3.237.764) (2.747.267)
Toplam 4.945.696 6.212.971
30.4. Gecmis Yillar Kar veya Zarari
Gecmis y1l kar1 /(zarar) 30.09.2009 31.12.2008
TP YP TP YP
Gegmis yillar kar1 /(zarar1) (101.195) 95.811 (1.480.067) 22.066
Toplam (101.195) 95.811 (1.480.067) 22.066
30.5. Ana ortaklik dis1 paylar
30.09.2009 31.12.2008
1 Ocak agilis bakiyesi 6.936.936 8.722.754
Sermaye ve Sermaye Benzeri Fonlar -- --
Yabanci Para Cevrim Farki (490.498) (1.859.562)
Birikmis Kar/(Zarar) -- --
Do6nem Kari/(Zarari) (31.827) 73.744
Ana Ortaklik Dig1 Paylar Toplami 6.414.611 6.936.936
31. ESAS FAALIYET GELiRLERi
31.1. Faktoring Gelirleri
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Faiz gelirleri 28.026.884 10.243.505 36.861.706 12.951.303
Ucret ve komisyon gelirleri 5.611.756 1.835.740 3.361.573 1.329.415
Ucret ve komisyon giderleri (-) (52.898) (21.487) (131.369) (47.038)
Toplam 33.585.742 12.057.758 40.091.910 14.233.680
31.2. Faiz ve Komisyon Gelirleri (Bankacilik faaliyetleri)
Kredilerden alinan faizler 3.671.594 1.494.485 2.456.517 826.906
Bankalardan alinan faizler 757.741 137.282 860.773 322.349
Komisyon gelirleri 740.194 359.708 301.233 116.814
Komisyon giderleri (-) (289.508) (233.430) (32.009) (13.962)
Toplam 4.880.021 1.758.045 3.586.514 1.252.107
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32. ESAS FAALIYET GiDERLERI

30.09.2009 ve 30.09.2008 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderlerinin detay1
asagidaki gibidir:

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
Esas Faaliyet Giderleri 30.09.2009  30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Personel giderleri 4.382.475 1.369.235 3.251.470 1.293.052
Faaliyet kiralamas1 gideri 1.094.658 299.234 775.881 285.972
Hizmet, misavirlik, bilirkisi giderleri 717.356 279.691 561.743 170.002
Seyahat temsil agirlama giderleri 15.203 3.480 191.683 70.499
Ofis giderleri 139.093 46.698 520.235 205.706
Amortisman giderleri 259.925 82.903 253.772 78.496
Kidem tazminat1 karsilik gideri 79.092 35.089 11.645 11.645
Reklam ve tanitim giderleri 309.699 152.365 51.050 30.167
Bireysel mevduat garanti fonu 21.830 6.170 15.632 7.968
Vergi, resim ve harglar 134.246 38.183 180.489 84.441
Haberlesme giderleri 336.121 106.898 63.560 25.692
Bakim onarim giderleri 136.900 36.382 94.539 59.435
Dava takip giderleri 331.089 128.376 172.161 95.825
Diger 394.564 97.713 143.790 28.142
Toplam 8.352.251 2.682.417 6.287.650 2.447.042
33. DIGER FAALIYET GELIRLERI
Faiz geliri 90.863 -- -- --
Konusu kalmayan faktoring alacagi karsiligi 644.803 97.755 2.352.786 101.133
Konusu kalmayan tiirev
finansal islemler karsiligi -- -- 772.466 --
Kambiyo iglemleri kari 2.089.661 506.229 3.089.037 1.497.516
Yurti¢i masraf karsiliklart 127.783 51.238 222.300 47.561
Geri 6demesiz fon (hibe gelir) (*) 2.447.661 2.447.661 -- --
Diger 32.119 11.891 11.520 7.565
Toplam 5.432.890  3.114.774 6.448.109 1.653.775

Ukrayna’da faaliyet gosteren ve ilisikteki finansal tablolarda konsolide edilen banka bagli ortakligi (dipnot 1)
tarafindan 28.08.2009 tarihinde grup disi bir kurumdan geri 6demesiz olarak temin edilen ve Ukrayna
bankacilik diizenlemelerine gore dogrudan gelir kaydedilen 1.500.000 ABDS$ tutarindaki hibe fonu ifade
etmektedir. Tlgili tutar islem tarihinde Ukrayna Merkez Bankasi tarafindan ilan edilen kurlar {izerinden
Ukrayna Hryvanasi (UAH)’na ¢evrilerek banka kayitlarina gelir olarak yansitilmis olup, 30.09.2009 tarihi
itibariyle ilan edilen kur iizerinden Tiirk Liras1 (TL)’na gevrilerek ilisikteki konsolide finansal tablolara
yansitilmigtir.
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34. FINANSMAN GIiDERLERI

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Kullanilan kredilere 6denen faizler (4.320.359) (1.689.291) (11.755.712)  (4.021.466)
Ihrag edilen tahvil faiz giderleri (6.347.555) (1.860.555) (5.048.667)  (2.556.280)
Garanti ve kefalet komisyonu giderleri (1.072.081)  (357.134) (2.180.000) (709.6006)
Mevduata 6denen faizler (1.578.320)  (646.150) (520.831) (238.270)
Kullanilan fonlara 6denen faizler (329.701)  (105.176) (229.275) (53.261)
Toplam (13.648.016) (4.658.306) (19.734.485)  (7.578.883)
35. TAKIPTEKI ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR
Faktoring alacaklarina iliskin karsiliklar (3.539.476) (1.055.426) (5.418.483) (2.246.636)
Kredilere iliskin karsiliklar (2.195.489)  (1.589.420)  (2.674.378) (1.599.581)
Toplam (5.734.965)  (2.644.846)  (8.092.861) (3.846.217)
36. DIGER FAALIYET GIDERLERI
Kambiyo islemleri zarar1 (1.059.521) (163.5006) (5.087.049) (616.309)
Tahvil ihrag giderleri -- -- (680.026) (305.936)
Diger (16.638) (6.995) (35.359) (23.705)
Toplam (1.076.159) (170.501) (5.802.434) (945.950)
37. HISSE BASINA KAR
01.01.- 01.07- 01.01.- 01.07-
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008  30.09.2008
Donem basgi itibariyle tedaviildeki hisse
senedi adedi toplami 300.000.000  300.000.000  200.000.000 200.000.000
Cikarilan bedelsiz hisse senetleri 100.000.000  100.000.000  100.000.000 100.000.000
Donem sonu itibariyle tedaviildeki hisse
senedi adedi toplami1 400.000.000  400.000.000  300.000.000 300.000.000
Tedaviildeki hisse senedinin agirlikli
ortalama adedi 400.000.000  400.000.000  300.000.000 300.000.000
Net kar / (zarar) (TL) 11.920.472 5.106.271 8.861.945 2.435.786
0,30 TL/ 0,13 TL/ 0,30 TL/ 0,008 TL/
Hisse bagina kar / (zarar) (TL) % 3,0 %1,3 %3,0 %0,8

(*) SPK Teblig No:11/29, “Hisse Basina Kazang¢” uyarinca, ortaklarin ellerinde bulunan hisse senetlerinin
bedelsiz artirim nedeniyle artmasi halinde, hisse basina kazang hesaplamasi geriye doniik olarak diizeltilir.

Hisse bagma kar hesaplamalar1 bu rapor kapsaminda verilen gelir tablosundaki net donem kari {izerinden

hesaplanmustir.
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Sermaye Piyasasi Kurulu (“Kurul”) tarafindan yayimlanan 2009/2 sayil biiltende belirtilen duyurusuna gore
halka ac¢ik anonim ortakliklarin 2008 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin
belirlenmesi ile ilgili olarak;

Paylar1 borsada igslem géren anonim ortakliklar i¢in, asgari kar dagitim oraninin Seri: IV, No: 27 Tebligi’nin
5’inci maddesinde belirtildigi tizere % 20 olarak uygulanmasina, bu dagitimin genel kurullarinda alacaklari
karara bagli olarak nakit ya da temettiiiin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz
olarak ortaklara dagitilmasi ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle
gerceklestirilebilmesine; konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan isletmelerce dagitilabilir
karin hesaplanmasinda konsolide finansal tablolarda yer alan kar icinde goriinen; bagli ortaklik, miisterek
yonetime tabi tesebbiis ve istiraklerden ana ortakligin konsolide finansal tablolarina intikal eden, ancak genel
kurullarinca kar dagitim karari alinmamis olanlarin kar tutarlariin dikkate alinmamasi ve bu tutarlar hakkinda
finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilarak, bagimsiz denetim raporunda ayri bir agiklama paragrafinda
bilgi verilmesi yoniindeki uygulamanin iptal edilmesine; sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan
kargilanabildigi siirece, dagitacaklar1 kar tutarim1 Kurulun Seri:XI, No:29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi cer¢evesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablolarinda yer
alan net donem karlarin1 dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmasina, Sirketlerin, yasal kayitlarinda
bulunan gegmis yil zararlarmin diisiilmesinden sonra kalan donem kar1 ve kar dagitimina konu edilebilecek
diger kaynaklarin toplam tutarmma Kurulun Seri:XI No:29 Tebligi c¢ergevesinde hazirlanip kamuya ilan
edecekleri finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesi karara baglanmstir. Sirket’in kara katilim konusunda
bir imtiyaz bulunmamaktadir.

38. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

38.1. iliskili Taraflardan Alacaklar

Iliskili Kuruluslardan Faktoring Alacaklar 30.09.2009 31.12.2008
Alpet Altinbag Petrol ve Tic. A.S. 56.735 221.785
Atak Madeni Yag Pazarlama San. ve Tic. A.S. -- 15.075
Altinbas Kuyumculuk Ith. Thr. San. ve Tic. A.S. - 614.456
Toplam 56.735 851.316

38.2. lliskili Taraflara Borglar

Yabanci Para Yabanci Para
Tutar TL Tutan Tutar TL Tutan
30.09.2009 30.09.2009 31.12.2008 31.12.2008
Diger Borclar:
Altinbas Holding A.S. (*) -- 346.258 -- 1.675.518
Alpet Altinbag Petrol ve Tic. A.S.(*) -- 153.863 -- --
Finansal Borglar (Kredi Borcu):
Altmbas Holding A.§. (**) 5.000.000 ABD$ 7.796.709 5.000.000 ABD$  7.819.628

Toplam 8.296.830 9.495.146
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(*) Kefalet komisyonu borcunu ve Altinbas Holding A.S.’ne olan danismanlik hizmet bedelini temsil
etmektedir.

(**) 30.09.2009 tarihi itibariyle 7.796.709 TL (5.000.000 ABDS$ karsiligr) (31.12.2008: 7.819.628 TL)
tutarindaki kredi Ukrayna’da faaliyet gosteren ve konsolide edilen banka bagli ortakliginin 04.08.2008
tarihinde iligkili kurulus Altinbag Holding A.S.’den wyillik % 5,5 faiz oraniyla sermaye seviyesinin
yiikseltilmesi maksadiyla kullanmis oldugu 20.08.2015 vadeli krediye iliskindir. Krediye iligkin faiz
o0demeleri alt1 aylik donemlerde gergeklestirilmektedir.

Sirket’in bankalardan kullanmig oldugu kredilerin teminati olarak ortagi Altinbas Holding A.S. ve iligkili
kurulus Alpet Altinbas Petrol ve Ticaret A.S.’nin kefaleti bulunmaktadir. Iliskili kuruluslar, kredi borcuna
iliskin verilen kefalet nedeniyle, kefil olunan kredi limitinin %2’si oraninda Sirket’ten kefalet komisyonu
almaktadir. Kefalet komisyonlar1 tiger aylik donemler itibariyle tahakkuk etmektedir. Her ii¢ ayda bir,
imzalanan tiim genel kredi sdzlesmelerinin limitlerini gosterir tablo hazirlanmakta ve toplam limitin %2’si
kadar komisyon hesaplanmaktadir. Hesaplamaya iligskin formiil agagidadir:

E=(((A * B)/12) * C) * 1.18) - D

A= Hesaplama Yapilan Tarih Itibariyle Kefil Olunan Tiim Kredi S6zlesmelerinin Limitleri Toplami
= Yillik Kefalet Oran1 (%2)

C= Hesaplamanin Yapildigi Ay Sayisi
= Hesap Doneminin {1k Dénemlerinde Odenen Komisyon Tutari

E= Tahakkuk Eden Ug Aylik Komisyon Tutar1

Iliskili kuruluslardan kullanilan krediler dolayisiyla denen kefalet komisyonlarina esas tutarlar 30.09.2009
ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

Kefaletin cinsi 30.09.2009 31.12.2008
-TL 146.305.000 117.303.907
- EURO 4.320.600 12.044.141
- ABD$ -- 1.020.803

38.3. Tliskili Taraflardan Alinan Mevduat ve Odenen Faiz (Bankacilik faaliyetleri) (*)

30.09.2009 30.09.2008
Mevduat 169.664 17.085
Odenen Mevduat faizi 4.284 3.474
Toplam 173.948 20.559

(*) Ust diizey yénetici olarak adlandirilan personelden toplanan mevduatlardan olusmaktadar.

38.4. Tliskili Taraflara Verilen Kredi, Alinan Faiz ve Diger Cari Hesaplar (Bankacilik Faaliyetleri)

30.09.2009 30.09.2008
Verilen Kredi(*) 15.069 83.096
Alman Faiz (*) 204 4.715
Cari hesap 163.897 --
Toplam 179.170 87.811

(*) Ust diizey yénetici olarak adlandirilan personele verilen krediler ve alinan faiz tutarlarindan olusmaktadir.
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38.6.

38.5 [lliskili Taraflara Verilen (Giderler)

Altinbas Holding A.S.

Kefalet Komisyonu
Danismanlik Hizmet Bedeli
Cesitli Giderler

Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri
Toplam

Alpet Altinbas Petrol ve Ticaret A.S.
Kefalet Komisyonu
Toplam

[liskili taraflara verilen (giderler) toplami

Iliskili Taraflardan Alinan (Gelirler)

Alpet Altinbas Petrol ve Tic. A.S.
Cek Tahsilat1 Hizmeti Karsiligi Geliri
Faktoring Faiz Geliri

Altinbas Kuyumculuk ith. ihr. San. Ve Tic. A.S.

Faktoring Faiz Geliri

Atak Madeni Yag Pazarlama San. ve Tic. A.S.
Faktoring Faiz Geliri

Toplam

01.01.-30.09.2009

01.01.-30.09.2008

649.761 1.480.340
371.700 371.700
-- 1.177

-- 758.590
1.021.461 2.611.807
422.320 699.660
422.320 699.660
1.443.781 3.311.467

01.01.-30.09.2009

01.01.-30.09.2008

57 49.216
80.893 511.834
37.556 38.601

-- 21.318
118.506 620.969

38.7. 30.09.2009 tarihinde sona eren dokuz aylik dénem igerisinde Grup’un iist diizey yOneticilerine ddenen {icret
ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 457.201 TL’dir (01.01.-30.09.2008: 263.693 TL).
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39. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

39.1.Bilanco dis1 yiikiimliiliikler:
Alman Teminatlar

30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlar:

30.09.2009 31.12.2008
TP YP TP YP
Miisteri senetleri ve ¢ekleri 117.068.494 -- 142.552.556 --
Ipotekler 41.020.600 -- 33.068.600 --
Toplam 158.089.094 -- 175.621.156 --
Verilen Teminatlar
Yoktur (31.12.2008: Y oktur).
39.2..Devam eden dava ve/veya icra takipleri:
Takip Takip
Cinsi Adeti Konusu Tutar
Grup tarafindan agilan davalar 71 Alacak 5.748.034
Grup tarafindan yiiriitiilen icra takipleri 265 Alacak 18.644.557
Toplam 336 24.392.591
Grup aleyhine agilan davalar 19 Itiraz 1.968.443

[lisikteki finansal tablolarda, Grup tarafindan agilan davalar ve vyiiriitiilen icra takiplerine iliskin olarak,
temin edilen teminatlar dikkate alinarak, gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Grup aleyhine acilan davalar, Grup tarafindan yiiriitiilen icra takiplerinde bor¢lu olunmadigi iddiasiyla
hakkinda icra takibi yiiriitiilen sirketlerce/sahislarca agilan davalari tanimlamaktadir.

40. TAAHHUTLER

Grup’un bilango dis1 yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

30.09.2009 31.12.2008
Yabanci Para Yabanci Para
Banka bagl ortakligi Tutar1 (UAH) TL TUTARI  Tutar1 (UAH) TL TUTARI
Miisteriler lehine verilen garantiler 250.000 46.509 916.000 182.315
Kredi kullandirim taahbhiitleri 12.098.599 2.250.758 15.389.000 3.062.926

Toplam 12.348.599 2.297.267 16.305.000 3.245.241
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41. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Risk Yonetimi Amaclari ve Prensipleri

Grup’un en 6nemli finansal araglari, faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan alacaklar, banka kredileri,tahvil
borcu ve iliskili taraflardan kullanilan fonlarn igeren finansal borglardir. Bu finansal araglarin en 6nemli amaci
Sirket ana faaliyetini yliriitmek ve Sirket’e finansman kaynagi saglamaktir. Sirket’in finansal araglarindan
kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski ve kredi riskidir. Sirket yonetimi asagida
Ozetlenen risklerin herbirini incelemekte ve asagida belirtilen politikalar1 gelistirmektedir.

Faktoring faaliyetleri kredi riski

Kredi riski, karsilikli iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliiliigiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal a¢idan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli
taraflarla yapilan islemleri siirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin gilivenilirligini = siirekli
degerlendirerek yonetmeye ¢alismaktadir. Sirket prosediirleri uyarinca kredili ¢alismak isteyen tiim miisteriler
kredi inceleme agamalarindan gegirilmekte ve gerekli teminatlar alinmaktadir. Ayrica alacaklar siirekli takip
edilerek Sirket’in siipheli kredi / alacak riski minimize edilmektedir.

Bilangoda taginan degerler Sirket’in maksimum kredi riskini yansitmaktadir.

Bankacilik faaliyetleri kredi riski

Kredi riski, borglularin anapara ve faizi geri ddeme kabiliyetlerinde beklenmedik degisimler olmasi riskidir.
Kredi riski, Banka Kredi Komitesi ve Risk Yonetim Boliimii tarafindan diizenli olarak takip edilmektedir.

30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle kredi ve alacak riski detaylar1 asagidaki gibidir:
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Alacaklar Vad
Ticari alacakl Takipteki alacakl Fi kredileri Diger aktifl adeye

icari alacaklar akipteki alacaklar inansman kredileri iger aktifler Bankalarda | kadar elde

Miskili Tliskili Tliskili tutulan tutulacak

30.09.2009 Iliskili taraf| Diger taraf taraf| Diger taraf taraf | Diger taraf taraf | Diger taraf | mevduat | yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi

riski(A+B+C+D+E) 56.735 | 178.782.938 - 2.610.424 --| 31.931.160 --| 2.611.699 | 17.288.718 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis

kismi - - - - - -- - -- - --

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 56.735| 178.782.938 -- -- --131.931.160 2.611.699 | 17.288.718 --

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri -- - - - - - - - - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - - - - -

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - --

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri - - 2.610.424 - - - - - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - 13.796.421 | 3.751.573 - -- - -
- Deger diisiikliigii (-) -- -- (11.185.997) --1(3.751.573) -- -- - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig

kismi -- -- - - - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - - - -

- Deger diisiikligii (-) - - - - ~ — ~ _ ~ -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi - - - - - -- - -- - --

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - - - -
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31.12.2008

Alacaklar

Ticari alacaklar

Takipteki alacaklar

Finansman kredileri

Diger aktifler

Mligkili taraf

Diger taraf

Miskili
taraf

Diger taraf

fliskili

taraf | Diger taraf

Miskili
taraf

Diger taraf

Bankalardaki
mevduat

Vadeye
kadar elde
tutulacak
yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski(A+B+C+D+E)

851.316

91.514.842

5.774.856

--121.762.521

--| 3.568.176

15.354.305

4.593.494

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi1

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

851.316

91.514.842

--| 21.762.521

3.568.176

15.354.305

4.593.494

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramig
sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri

5.774.856

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

8.291.324

1.867.532

- Deger diistikligii (-)

(8.291.324)

(1.867.532)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismu

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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Faktoring faaliyetleri likidite riski

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglari karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluslarinin  vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle
diisiiriilmektedir.

Bankacilik faaliyetleri likidite riski

Likidite riski, toplanan mevduatlarin mevduat sahipleri tarafindan geri alinmasi durumunda ve/veya diger
finansal ylikiimliliiklerin 6deme tarihlerinde Banka’nin yeterli fona sahip olmamasidir. Ukrayna’da finansal
ve sermaye piyasalarinin sig olmasindan 6tiirli Banka finansal ara¢ (tahvil, hisse ve tiirevler) alim ve satim
isleminden kaginmaktadir. Buna bagli olarak Banka’nin yatirim portfoyiinde satilmaya hazir veya vadeye
kadar tutulacak yatirinm enstriimanlari bulundurmamakta ve piyasa ve likidite riskinin Slgiimiine iligkin
gelismis metodlar kullanmamaktadir. Likidite ve faiz riski Aktif ve Pasif Yonetim Komitesi tarafindan vade
ve faiz orani araligi ve likidite aralig1 analizleri vasitasiyla hesaplanmakta ve izlenmektedir.

Finansal varlik ve yiikiimliilikklerin vadelerine gore kirilimi bilango tarihinden vade tarihine kadar gecgen siire
dikkate alinarak gosterilmistir.

30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle tlirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin vadesel dagilimi agagida
verilmistir.
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So6zlesme uyarinca

nakit cikislar
toplanm 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 1-5 y1l arasi 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri EIHIHIIHIV) @D 11 (I1D) uzun (IV) vadesiz
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Alnan krediler 83.567.704 83.445.398 83.445.398 -- -- -- --
Faktoring borglari 1.341.163 1.341.163 -- 1.341.163 -- -- --
Ihrag edilen menkul kiymetler 50.075.556 50.000.000 -- 50.000.000 -- -- --
Mevduat 28.310.926 28.310.926 16.581.820 11.175.841 190.498 362.767 --
Sermaye benzeri krediler 7.796.709 7.796.709 -- -- 7.796.709 -- --
Sozlesme uyarinca 3 aydan
nakit cikislar
toplanm 3-12 ay arasi 1-5 y1l aras1 5 yildan
Beklenen vadeler Defter Degeri EIHIHIIHIV) kisa (I) (1)) (I1D) uzun (IV) vadesiz
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Muhtelif borglar 128.185 128.185 128.185 -- -- -- --
Iliskili taraflara borglar 500.121 500.121 500.121 -- -- -- --
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31.12.2008 tarihi itibariyle tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin vadesel dagilimi agagida verilmistir.

So6zlesme uyarinca

nakit cikislar
toplam 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi 1-Syil aras1 | 5 yildan uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri EIHIHIIHLY) @D an (11D) av) vadesiz
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Alinan krediler 17.280.482 17.125.140 12.218.589 4.906.551 -- -- --
Faktoring borglari 1.943.005 1.943.005 936.892 1.006.113 -- -- --
Ihrag edilen menkul kiymetler 52.848.000 50.000.000 -- -- 50.000.000 -- --
Mevduat 12.841.044 12.719.037 3.788.603 7.860.032 798.920 271.482 --
Sermaye benzeri krediler 7.819.628 7.819.628 -- -- 7.819.628 -- --
Sozlesme uyarinca
nakit cikislar
toplam 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi 1-Syil aras1 | 5 yildan uzun
Beklenen vadeler Defter Degeri EIHIHIIHIV) (0] (18] (I11) av) vadesiz
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Mubhtelif borglar 109.170 109.170 109.170 -- -- -- --
Iliskili taraflara borglar 1.675.518 1.675.518 1.675.518 -- -- -- --
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Faktoring faaliyetleri piyasa riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal s6zlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve ana ortakligi olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Ana ortaklik i¢in esas 6nemli riskler
kurdaki ve faizdeki degisimlerden olusmaktadir.

Bankacilik faaliyetleri piyasa riski

Piyasa riski, Banka’'nin gelirlerinin ya da portfoylindeki finansal araglarin degerlerinin déviz kurlarinda, faiz
hadlerinde ve piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimlerden etkilenmesini ifade etmektedir. Banka {i¢ tip
piyasa riskine maruz kalmaktadir. Bunlar d6viz kuru riski, faiz haddi riski ve fiyat riskidir. Piyasa riski fiyat
dalgalanmalarindan ve degisikliklerinden etkilenmektedir. Piyasa riski yonetimi, Banka Aktif Pasif Yonetim
Komitesi ve Risk Yonetim Boliimii tarafindan yiiriitiilmektedir.

a) Doviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhlik analizi
Grup, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin yerel para birimine ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin

degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Grup, kur riskini doviz bakiyeleri pozisyonu analizi ile
izlemektedir.

30.09.2009 31.12.2008
Doviz cinsinden varliklar 48.390.115 35.215.688
Doviz cinsinden yiikiimliiliikler (38.402.811) (33.927.902)

Net doviz pozisyonu 9.987.304 1.287.786
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DOVIiZ POZiSYONU TABLOSU

30.09.2009
TL Karsihigt
. (Raporlama para Ukrayna
KONSOLIDE birimi) (*) ABD Dolari Avro Hryvanasi(UAH) GBP
1. Faktoring Alacaklari -- -- -- -- --
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 16.458.955 4.637.724 118.170 49.802.000 11.373
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- -- --
3. Diger -- -- -- -- --
4. Donen Varliklar (1+2+3) 16.458.955 4.637.724 118.170 49.802.000 11.373
5. Faktoring Alacaklari -- -- -- -- --
6a. Parasal Finansal Varliklar 31.931.160 14.129.963 -- 58.460.000 --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- -- --
7. Diger -- -- -- -- --
8. Duran Varliklar (5+6+7) 31.931.160 14.129.963 - 58.460.000 -
9. Toplam Varliklar (4+8) 48.390.115 18.767.687 118.170 108.262.000 11.373
10. Faktoring Borglar1 -- -- -- -- --
11. Finansal Yiikiimliiliikler 2.160.300 -- 1.000.000 -- --
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 134.876 1.124 -- 582.005 10.484
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler -- -- -- -- --
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 2.295.176 1.124 1.000.000 582.005 10.484
14. Ticari Borglar -- -- -- -- --
15. Finansal Yiikiimliliikler 36.107.635 17.354.807 86.495 54.071.000 --
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler -- -- -- -- -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler -- -- -- -- -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 36.107.635 17.354.807 86.495 54.071.000 -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 38.402.811 17.355.931 1.086.495 54.653.005 10.484

19. Bilanco Dis1 Tiirev Araglarin Net Varhik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-
19b) -
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19a.Aktif Karakterli Bilanco Disi Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar

19b. Pasif Karakterli Bilanco Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik /(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

9.987.304

1.411.756

(968.325)

53.608.995

889

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araclarin Toplam Gercege
Uygun Degeri

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar

25. fhracat

26. ithalat

(*) Fonksiyonel para birimi Ana Ortaklik i¢in Tiirk Liras1 (TL), banka bagh ortakligi i¢in Ukrayna Hryvanasi (UAH) dir.
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DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

31.12.2008
TL Karsiligi
. (Raporlama para Ukrayna
KONSOLIDE birimi) (*) ABD Dolari Avro Hryvanasi(UAH) GBP

1. Faktoring Alacaklari 979.643 617.279 21.549 -- --
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 7.880.030 3.864.437 582.517 3.549.004 793
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- -- --
3. Diger -- -- -- -- --
4. Donen Varhklar (1+2+3) 8.859.673 4.481.716 604.066 3.549.004 793
5. Faktoring Alacaklari -- -- -- -- --
6a. Parasal Finansal Varliklar 26.356.015 8.668.052 1.474 65.660.000 --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- -- --
7. Diger -- -- -- -- --
8. Duran Varhiklar (5+6+7) 26.356.015 8.668.052 1.474 65.660.000 -
9. Toplam Varliklar (4+8) 35.215.688 13.149.768 605.540 69.209.004 793
10. Faktoring Borglar1 -- -- -- -- --
11. Finansal Yiikiimliiliikler 13.215.926 682.634 5.691.134 -- --
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 51.304 21.504 654 86.000 131
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler -- -- -- -- --
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 13.267.230 704.138 5.691.788 86.000 131
14. Ticari Borglar -- -- -- -- --
15. Finansal Yiikiimliliikler 20.660.672 11.511.688 98.568 13.307.000 --
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler -- -- -- -- --
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler -- -- -- -- --
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 20.660.672 11.511.688 98.568 13.307.000 -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 33.927.902 12.215.826 5.790.356 13.393.000 131
19. Bilanco Dis1 Tiirev Araglarin Net Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-

19b) -- -- -- -- --
19a.Aktif Karakterli Bilanco Disi Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutan - - - -- -
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19b. Pasif Karakterli Bilan¢o Disi Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar

20. Net Yabanci Para Varlhk /(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

1.287.786

933.942

(5.184.816)

55.816.004

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araclarin Toplam Gercege
Uygun Degeri

23. Doviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutan

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari

25. ihracat

26. ithalat

(*) Fonksiyonel para birimi Ana Ortaklik i¢in Tiirk Liras1 (TL), banka bagl ortakligi i¢in Ukrayna Hryvanasi (UAH) dir.
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Kur Duyarhlik Analizi

Ana ortaklik doviz kuru riski

Sirket kur riskinin belirlenmesinde periyodik olarak hazirlanan déviz pozisyonu tablolarimi kullanmaktadir.
Doviz pozisyonu dikkate alinarak, doviz kurlarindaki asag1 veya yukar1 yonlii degisimlerden kaynaklanacak
kur farki hesaplanarak maruz kalinan kur riski dénemsel olarak 6lgiilmektedir.

Kur riski, doviz cinsinden yikiimliilik ve varliklarin dengelenmesi yoluyla kontrol edilmektedir. Bu
kapsamda gelecek ara finansal donemlerde dovize duyarlh varlik ve yiikiimliiklerde meydana gelebilecek
degisimler goz Oniinde bulundurularak doviz pozisyonu tahmin edilmektedir. Yapilan doviz pozisyon
tahminleri sonrasinda mevcut piyasa kosullar1 ve beklentiler dikkate alinarak kullanilabilecek tiirev iiriin ve
islem hacmi belirlenmektedir. Sirket doviz pozisyonunun agik olmasi durumunda net doviz alicisi, kapali
olmasi durumunda ise net doviz saticist pozisyonuna girerek tiirev islemlere bagvurmaktadir.

Sirket’in kur riskine duyarli finansal varliklar1 doviz cinsinden nakit degerler (kasa, bankadaki mevduat),
doviz cinsinden faktoring alacaklari ile doviz cinsinden diger alacaklar ve donen varliklardir.  Kur riskine
duyarli finansal borglar ise doviz cinsinden ticari borglar, dovize endeksli banka kredileri, bankacilik
faaliyetleri kaynakli doviz cinsinden toplanan mevduattir.

Bankacilik faaliyetleri déviz kuru riski

Doviz kuru riski doviz kurlarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle banka gelirlerinin ve finansal
araglarin degerinin degisimlerden etkilenme riskini ifade eder. Banka kur riskine maruz tutari, Ukrayna
Merkez Bankasi ile Bankanin Aktif Pasif Yonetim Komitesi tarafindan belirlenen limitler igerisinde
tutmaktadir. Kur riski yonetimi Banka’nin maruz kaldigi kur riski yonetimini ve yatirim yapilan aktiflerinin
¢esitlendirilmesini kapsamaktadir. Banka’nin Risk Yonetim Boliimii ve Aktif Pasif Yonetim Komitesi, risk
limitlerini siirekli olarak gdzden gegirmektedir.

Bilango tarihi itibariyle 1 ABD Dolar1 1,4820 TL iken rapor tarihi itibariyle 1 ABD Dolar yaklasik 1,50 TL
civarindadir. Grup’un kur riski duyarliligi agagidaki gibi hesaplanmustir:
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Bilango tarihi ve rapor tarihi itibariyle gerceklesen kur degisimlerinin Grup’un yabanci para pozisyonu
iizerindeki etkisi:

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
30.09.2009
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci paranin Yabanci Yabanci
paranin deger deger paranin deger | paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’nmin TL
karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net

varhik/yikiimliligi 210.818 (210.818) -- -

2- ABD Dolari riskinden korunan
kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 210.818 (210.818) -- -

Avro’nun TL karsisinda % 10
degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikiimliliigi (210.272) 210.272 -- --
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (210.272) 210.272 -- -
GBP'nin TL karsisinda % 10
degismesi halinde:

7- GBP doviz net varlik/yiikiimliiligii 211 (211) -- --
8- GBP riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --

9- GBP Déviz Varliklar: Net Etki
(7+8) 211 (211) - _
TOPLAM (3+6+9) 757 (757) -- --
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Doéviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2008
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanct Yabanci paranin Yabanci Yabanci
paranin deger deger paranin deger | paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL
karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net
varlik/ylikimliligi (84.959) 84.959 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan
kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (84.959) 84.959 - -
Avro’nun TL karsisinda % 10
degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikiimliliigi (1.156.560) 1.156.560 1.615.847 (1.615.847)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (1.156.560) 1.156.560 - -
GBP'nin TL karsisinda % 10
degismesi halinde:
7- GBP doviz net varlik/ylikiimliligi 160 (160) - -
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Doviz Varliklar1 Net Etki
(7+8) 160 (160) - -
TOPLAM (3+6+9) (1.241.359) 1.241.359 1.615.847 (1.615.847)
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b) Faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhhk analizi

Ana ortaklik faiz orani riski

Sirket’in faize duyarli finansal varliklari faktoring alacaklari, faize duyarh finansal borglari ise banka kredileri,
¢ikarilan tahvil ve iligkili taraflara olan borglaridir.

Sirket’in alacak ve bor¢larinin faiz oranlar genellikle vade bitiminde degistiginden yonetim alacak ve borglarin
vade bitim tarihlerini ortalama olarak aym1 donemlere getirmek ve boylece faiz artis ve azaliglari yaklagik
olarak ayni tarihlerde yapilmasini saglamak suretiyle faiz riskini dengeleme yoluna gitmektedir.

Ana ortakligin faiz oranina duyarli olan aktif ve pasiflerine uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlar1 asagidaki
gibidir:

30.09.2009 31.12.2008
ABD ABD

TL DOLARI EURO TL DOLARI EURO
Aktifler
Faktoring alacaklari 29,66 -- -- 31,90 11,00 --
Bankadalardaki mevduat - - -- 21,36-22,25 - 2,75
Pasifler
Almnan krediler 8,75-9.35 - 7,50 20,50-23,00  4,39-6,74 5,43-8,70
TahVﬂ borcu 10.88 - - 21.36 . -

Bankacilik faaliyetleri faiz orani riski

Faiz orani riski faiz hadlerinde meydana gelen degisiklikler nedeniyle banka gelirlerinin ve finansal araglarin
degerinin degisimlerden etkilenme riskini ifade eder. Banka’nin faiz orani riski, Bankanin Aktif Pasif
Komitesi tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve 6l¢iilmektedir. Bankanin faiz orani riski yonetimi, bankanin
mevcut ve gelecek planlarina bagl olarak faizlerin belli bir aralik igerisinde tutulmasina baglhidir. Kredi ve
mevduat faizleri piyasa trendleri ile aktif ve pasiflerdeki gelecege iliskin tahmin edilen degisimlere gore
uygulanir. Bankanin faiz oranma duyarli olan aktif ve pasiflerine uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlar
asagidaki gibidir:

30.09.2009 31.12.2008
ABD ABD
UAH DOLARI EURO UAH DOLARI EURO
Aktifler
Bankalara verilen kredi ve fonlar
-- 9,00 -- -- 5,00 --
Miisterilere verilen krediler 24,52 11,76 _ 18,87 11,86 10

Pasifler
Bankalara borglar

Mevduatlar 11,25 9,15 8,35 15,25 8,41 7,16
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Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

30.09.2009 31.12.2008

Sabit faizli finansal araglar 298.795.308 | 157.788.201
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

varliklar 210.770.833 90.554.542

Finansal varliklar Satilmaya hazir finansal varliklar -- --

Finansal ylikiimliliikler 88.024.475 67.233.659

Degisken faizli finansal araglar - -

Finansal varliklar -- --

Finansal yiikiimliiliikler -- --

Grup’a uygulanan faiz oranlarinda meydana gelebilecek 1 puanlik artis/(azalis) ekli konsolide gelir
tablosunda yer alan donem net karit iizerinde 1.092.511 TL (31.12.2008: 1.144.548 TL)
artig/(azalis)’a neden olacaktir.

Sermaye riski yonetimi politikalari ve prosediirleri

Grup’un sermaye yoOnetim hedefleri, risk ile orantili olarak hizmet ve iiriinlerin fiyatlandirilmasi suretiyle
Grup’un faaliyetlerinin devaminin ve hissedarlarina en uygun getirinin saglanmasi ig¢in uygun sermaye
yapisint siirdiiriilmesidir.

Grup sermayeyi bor¢/6zsermaye oranini kullanarak, net borcu toplam sermayeye oranlama suretiyle izler. Net
borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin, bilancoda gosterildigi gibi, toplam bor¢ tutarindan diisiilmesiyle
hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

30.09.2009 31.12.2008
Toplam borglar 180.076.999 102.062.415
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (18.606.049) (16.524.332)
Net borg 161.470.950 78.601.147
Toplam 6zsermaye 56.942.649 45.512.674
Borg /6zsermaye orani 2,84 1,73

Grup’un sermaye yonetiminin birincil amaci, hisse degerlerini maksimize etmek ve isletmelerini desteklemek
adma, giiglii kredi derecesini ve saglikli sermaye oranlarmin devamliligini saglamaktir. Sirket, ekonomik
kosullarin degisimi 15181nda, sermaye yapisini yonetmekte ve diizeltmeler yapmaktadir.

30.09.20009 tarihi itibariyle herhangi bir hedef, politika ya da siire¢ degisikligi yapilmamustir.
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42. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Grup, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini ulagilabilen mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug¢ olarak burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa
igsleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olmayabilir. Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal
enstriimanlarin, degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal varliklar -- Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi
sebebi ile donem sonu kurlar kullanilarak ¢evrilmektedir. Finansal aktiflerin, genellikle kisa vadeli olmalart,
ekonomik ve sektorel sartlar dikkate alinarak muhtemel kayiplar i¢in gerekli karsiliklar ayrilmig olmasindan
dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yiikiimliiliikler -- Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin
olmast sebebi ile donem sonu kurlar1 kullanilarak c¢evrilmektedir. Finansal borg¢larin ve diger parasal
yilikiimliiliklerin, kisa vadeli olmasindan dolay1, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.
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30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle finansal arag¢ kategorileri asagidaki gibidir:

Itfa edilmis
Itfa edilmis Satilmaya  degerlerinden
degerlerinden Gergege uygun hazir gosterilen diger
gosterilen deger iizerinden Krediler ve finansal finansal Kayith Rayi¢
30.09.2009 Bilango Finansal varliklar gosterilen alacaklar varlik yiikiimliilikler deger degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri -- --  18.606.049 -- 18.606.049 18.606.049 6-8
Faktoring alacaklari -- -- 178.839.673 -- 178.839.673 178.839.673 11
Krediler (net) -- - 31.931.160 -~ 31.931.160 31.931.160 12
Takipteki alacaklar -- - 2.610.424 - 13.796.421 13.796.421 13
Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar -- -- -- -- -- -- 14
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar -- - - 133.643.260 133.643.260 133.643.260 21-23
Faktoring borglari -- -- -- 1.341.163 1.341.163 1.341.163 11
Mevduat -- - - 28.310.926  28.310.926  28.310.926 25
Diger yabanci kaynaklar -- -- -- 500.121 500.121 500.121 25
Sermaye benzeri krediler -- -- -- 7.796.709  7.796.709  7.796.709 29
31.12.2008 Bilango
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri -- - 16.524.332 -- 16.524.332  16.524.332 6-8
Faktoring alacaklari -- - 92.366.158 - 92.366.158 92.366.158 11
Krediler (net) -- - 21.762.521 - 21.762.521 21.762.521 12
Takipteki alacaklar -- - 5.774.856 -- 5774856  5.774.856 13
Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar 4.593.494 -- - -- 4593494  4.593.494 14
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar -- - -- 70.128.482  70.128.482 70.128.482 21-23
Faktoring borglari -- -- -- 1.943.005 1.943.005 1.943.005 11
Mevduat -- - -- 12.841.044 12.841.044 12.841.044 25
Diger yabanci kaynaklar -- -- -- 1.675.518 1.675.518 1.675.518 25
Sermaye benzeri krediler -- - -- 7.819.628  7.819.628  7.819.628 29
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43. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

43.1. Yoktur.

44. FINANSAL TABLOLARI (')NEMLi OLCUDE ET_K_iLEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

44.1. Sirket’in Ukrayna’da kurulu bagli ortakligi olan West Finance and Credit Bank’taki %50 oranindaki
paymin ana hissedar1 Altinbas Holding A.S.’ne satilmasi konusunda 21.05.2008 tarihinde imzalanan satis
s6zlesmesi Sirket Yonetim Kurulu’nun 14.01.20009 tarihli karari ile feshedilmistir.

44.2. Sirket’in Ukrayna’da kurulu bagh ortakligi olan West Finance and Credit Bank Ukrayna genelinde
merkez sube ile birlikte dort adet sube ile faaliyet gostermekte iken iki adet subesi 2009 yili1 Haziran ve Eyliil
aylarinda banka yonetimi tarafindan kapatilmistir.



