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MILPA TiCARIi VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARTHLERI iITIBARIYLE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden

Gegmemis Gegmis
Dipnotlar 31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Varhklar
Doénen Varhiklar 37.470.374 33.903.419
Nakit ve nakit benzerleri 4 2.566.137 55.670
Ticari alacaklar 6 3.710.019 4.737.093
Stoklar 8 29.913.773 27.874.285
Diger donen varliklar 16 1.280.445 1.236.371
Duran Varhklar 57.676.439 54.696.737
Ticari alacaklar 6 472.201 508.975
Finansal yatirimlar 9 14.318 14.318
Yatirim amagli gayrimenkuller 10 31.127.490 31.127.490
Maddi duran varliklar 11 204.601 202.175
Maddi olmayan duran varliklar 12 107.438 124.087
Ertelenen vergi varliklari 24 1.650.540 1.289.754
Stoklar 8 15.238.748 13.295.387
Diger vuran varliklar 16 8.861.103 8.134.551
Toplam Varlhiklar 95.146.813 88.600.156

Tlisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



MILPA TiCARIi VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARTHLERI iITIBARIYLE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden

Gegmemis Gegmis
Dipnotlar 31 Mart 2010 31 Arahik 2009
Kaynaklar
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 73.529.942 56.502.308
Finansal borglar
- lligkili taraflara borglar 26 4.646.288 5.413.557
- Finansal borglar 5 46.814.071 29.788.427
Diger borglar
- lligkili taraflara borglar 26 423.224 381.898
- Diger borglar 7 15.729.539 15.317.798
Ticari borglar 6 5.888.874 5.575.342
Caliganlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar 15 27.946 25.286
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 277.103 9.311.797
Finansal borglar 5 - 9.036.208
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar 15 277.103 275.589
Ozkaynaklar 21.339.768 22.786.051
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 21.339.768 22.786.051
Sermaye 17 36.130.406 36.130.406
Deger artis fonu 17 3.637.215 3.637.215
Gegmis yillar zararlar 17 (16.981.570) (7.598.694)
Net dénem zarari 17 (1.446.283) (9.382.876)
Toplam Kaynaklar 95.146.813 88.600.156
Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler, taahhiitler 14

31 Mart 2010 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 30 Nisan 2010
tarihinde onaylanmistir.

Tlisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



MILPA TiCARIi VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART TARIHLERINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP

DONEMLERINE AiT GELiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden
Gegmemig

Bagimsiz denetimden
Gegmemig

Dipnotlar 31 Mart 2010 31 Mart 2009
Siirdiiriilen Faaliyetler
Satis gelirleri (net) 18 209.697 -
Satiglarin maliyeti (-) 18 (285.816) -
Briit (Zarar) (76.119) -
Genel yonetim giderleri (-) 19 (691.248) (789.140)
Pazarlama satig ve dagitim giderleri (-) 19 (56.997) (51.951)
Diger Faaliyetlerden gelir ve karlar (-) 21 125.798 72.696
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 21 (75.412) (141.643)
Faaliyet Zarari (773.978) (910.038)
Finansal gelirler 22 746.364 423.008
Finansal giderler 23 (1.779.455) (3.303.348)
Siirdiiriilen Faaliyetler
Vergi Oncesi (Zarar) (1.807.069) (3.790.378)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)
Ertelenmis vergi geliri 24 360.786 632.787
Doénem (Zarar) (1.446.283) (3.157.591)
Hisse Basina (Zarar) 25 (0,040) (0,087)

Tlisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.



MILPA TiCARIi VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART TARIHLERINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP

DONEMLERINE AiT KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden
Gegmemis Gegmemig
31 Mart 2010 31 Mart 2009
Donem Zarari (1.446.283) (3.157.591)
Diger kapsamli gelirler - -
Diger Kapsamh Gider (Vergi Sonrasi) (1.446.283) (3.157.591)
Toplam Kapsamh Dénem Zarari (1.446.283) (3.157.591)
Toplam Kapsamh Zarar Dagilim
Azinlik paylart - -
Ana ortaklik paylari (1.446.283) (3.157.591)
(1.446.283) (3.157.591)

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET ANONiIM SIiRKETI

31 MART TARIHLERINDE SONA EREN UC AYLIK HESAP DONEMLERINE AiT

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Hisse Kardan Ana
Sermaye senedi ayrilan Deger Net Gecmis ortakhga
diizeltmesi ihrag kisitlanmg artiy donem yillar ait  Azinhk Toplam
Dipnot Sermaye farklar1 primleri yedekler fonu zararl zararlar1 6zkaynaklar  paylan 6zkaynaklar
1 Ocak 2009 tarihindeki bakiyeler 17 36.130.406 - - - 3.637.215 (4.891.970) (2.706.724) 32.168.927 4.430 32.173.357
Transferler - - - - - 4.891.970 (4.891.970) - - -
Toplam kapsamli donem zarari - - - - - (3.157.591) - (3.157.591) - (3.157.591)
31 Mart 2009 tarihindeki bakiyeler 17 36.130.406 - - - 3.637.215 (3.157.591) (7.598.694) 29.011.336 4.430 29.015.766
1 Ocak 2010 tarihindeki bakiyeler 17 36.130.406 - - - 3.637.215 (9.382.876) (7.598.694) 22.786.051 - 22.786.051
Transferler - - - - - 9.382.876 (9.382.876) - - -
Toplam kapsamli dénem zarar1 - - - - - (1.446.283) - (1.446.283) - (1.446.283)
31 Mart 2010 tarihindeki bakiyeler 17 36.130.406 - - - 3.637.215 (1.446.283)  (16.981.570) 21.339.768 - 21.339.768

Mlisikteki dipnotlar finansal tablolarm ayrilmaz pargasimi olugturur.



MILPA TiCARIi VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART TARIHLERINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMLERINE

AIT NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 31 Mart 2010 31 Mart 2009
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akim
Net dénem zarar1 (1.446.283) (3.157.591)
Net donem zarar ile isletme faaliyetlerinden

net nakit ¢ikislar1 mutabakati icin gerekli diizeltmeler

Amortisman ve itfa paylar 11,12, 20 36.899 30.814
Kidem tazminati karsilig 15 1.514 (104.607)
Faiz geliri 22 (181.406) (74.355)
Faiz gideri 23 473.071 557.079
Karsilik giderleri iptalleri 21 (3.016) (71.305)
Stipheli alacak karsiliklar 21 26.712 94.957
Ertelenmis vergi 24 (360.786) (632.787)
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler 6ncesi net nakit cikislari (1.453.295) (3.357.795)
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler:
Ticari alacaklardaki degisim 1.040.152 1.984.423
Tliskili kuruluslardan alacaklardaki degisim - -
Stoklardaki degisim 8 (3.982.849) 918.448
Diger duran ve donen varliklardaki degisim 16 (770.626) (208.179)
Ticari borglardaki degisim 6 313.532 (2.481.516)
Diger yiikiimliliikler ve borg karsiliklarindaki degisim 13.777 (322.154)
Alinan avanslardaki degisim 582.030 (3.071.145)
Tligkili kuruluglara yiikiimliiliklerdeki degigim 26 41.326 52.116
Odenen kidem tazminatlar 15 - (496.007)
Alinan faizler - 57.699
Faaliyetlerden net nakit ¢ikislar: (4.215.953) (6.924.110)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar::
Yatirim amagli gayrimenkullerde net artig -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi 11,12 (22.676) (75.159)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (22.676) (75.159)
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar:
Kredilerdeki degisim 8.060.038 3.130.670
Tliskili kuruluslara borglardaki azalis (717.725) 3.232.970
Odenen faiz (593.639) (422.456)
Finansal faaliyetlerden elde edilen net nakit 6.748.674 5.941.184
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki degisim 2.510.045 (1.058.085)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin dénem basi bakiyesi 4 55.670 1.122.752
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 4 2.565.715 64.667

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



MILPA TiCARIi VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket” veya “Milpa”) fiili
faaliyet konusu; her tiirlii nakil vasitalari, gayrimenkul, dayanikli ve dayaniksiz tilketim malzemeleri
ile benzer mallarin pazarlanmasi hizmetleridir. Milpa’nin biitiin faaliyetleri Tiirkiye’de olup
31 Mart 2010 tarihi itibariyle temel faaliyet konusu pazarlamadir. Milpa, Dogan Sirketler Grubu
Holding A.S.’nin (“Dogan Holding”) bagl ortakligidir. 31 Mart 2010 tarihi itibariyle Sirket’in toplam
personel sayis1 11°dir (31 Aralik 2009: 11).

Milpa, Tiirkiye’de kayitli olup adresi asagidaki gibidir:
Muhittin Ustiindag Caddesi Mecidiye Kosuyolu Mah. No:49/51 34718 Kadikdy Istanbul

Milpa, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayith olup, hisse senetleri Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda (“IMKB”) islem gormektedir.

Milpa’nin bagh ortaklig1 ve temel faaliyet konusu asagida belirtilmistir:

) istirak Bulundugu Faaliyet Kayith
Unvan oran1 % iilke konusu adres
Enterallee Handels GmbH % 95,5 Almanya Turizm  An der Briicke 20-22
D-64546 Morfelden

-Walldorf

Enterallee Handels GmbH, Sirket’in net varliklari, finansal durumu ve sonuglari {izerinde finansal
acidan 6nemli bir etkiye sahip olmadiklarindan, konsolidasyon kapsamina alinmamuistir.

Finansal yatirimlar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak degerlendirilmis ve aktif piyasalarda kote
edilmis borsa fiyatlarinin bulunmamasi nedeniyle 31 Aralik 2004 tarihine kadar uygulanan enflasyon
muhasebesi uygulamasi cergevesinde diizeltilmis maliyetleri {izerinden TL olarak gosterilmistir.
Enterallee Handels GmbH, 31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle maliyet bedelinden 401.806 TL
deger diistikliigt ayrilarak muhasebelestirilmistir.

Sirket’in 31 Mart 2010 tarihi itibariyle konsolide ettigi bagl ortakligi bulunmamaktadir. Sirket 29
Haziran 2009°da, daha énce %99,99°una sahip oldugu Milanur insaat Pazarlama Turizm Sanayi ve
Ticaret A.S.(“Milanur”)’deki tiim hisselerini Dogan Otomobilcilik Ticaret ve Sanayi A.S.
(“Dogan Otomobilcilik”)’ye satmustir. Milanur’un, 29 Haziran 2009 tarihine kadar olan
operasyonlariin sonucu konsolide edilmis olup, satis tarihinden itibaren konsolidasyon kapsamindan
cikarilmstir (Dipnot 9).

Sirket, Hiirriyet Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. (“Hiirriyet Pazarlama™) ile
31 Aralik 2009 tarihli mali tablolar esas alinmak suretiyle sirketin tiim aktif ve pasiflerinin bir biitiin
halinde devralinmasi suretiyle Tiirk Ticaret Kanunu’nun 451. ve ilgili maddeleri, Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 18, 20 ve ilgili maddeleri ile Sermaye Piyasasi mevzuatinin ilgili maddeleri ¢er¢evesinde
birlesme iglemi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvuruda bulunmustur.



MILPA TiCARIi VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Uygulanan muhasebe standartlari
Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”)’na, vergi
mevzuatina ve T.C. Maliye Bakanlig1 tarafindan yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani’na uygun olarak
Tiirk Lirasi cinsinden hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri:XI, No:29 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin
hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak
2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara finansal tablolardan gegerli olmak iizere yiiriirlige girmis olup,
SPK’nin Seri: XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”i
yirirliikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararast Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’na
(“UMS/UFRS”) gore hazirlamalari gerekmektedir. Ancak, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan
farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) esas
alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigin ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, finansal
tablolar SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulan gergevesinde,
UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmusgtir.
Finansal tablolar ve bunlara iligkin dipnotlar Seri:XI, No:29 sayili teblig ile SPK’nin finansal
tablolarin hazirlanmasina iligkin diizenlemelerine uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliikliiler ve yatirim amagl
gayrimenkuller diginda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Liras1 (“TL”) olarak hazirlanmistir.



MILPA TiCARIi VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1

Uygulanan muhasebe standartlar1 (Devam)

Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri (Devami)

)

b)

Mart 2010 tarihinde gecerli olan ve Sirket faaliyetleri ile ilgili olan mevcut standartlar ile ilgili
degisiklikler bulunmamaktadir.

Mart 2010 tarihinde yiiriirliikte olan ancak Mart 2010 finansal tablolarina etkisi olmayan
standart ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS nin Ilk Olarak Uygulanmas: — Diger Istisnai Durumlar

UFRS 2 (Degisiklik) Hisse Bazli Odemeler — Grubun Nakit Olarak Odedigi Hisse Bazli
Anlasmalar

UFRS 3 (2008) Isletme Birlesmeleri

UFRS 5 (2008 ve 2009 yilinda yapilan yillik iyilestirmelere iliskin degisiklikler) Satis
Amaciyla Elde Tutulan Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

UFRS 8 (2009 yilinda yapilan yillik iyilestirmelere iligskin degisiklikler) Faaliyet Béliimleri
UMS 1 (2009 yilinda yapilan yillik iyilestirmelere iliskin degisiklikler) Mali Tablolarin
Sunumu

UMS 7 (2009 yilinda yapilan yillik iyilestirmelere iliskin degisiklikler) Nakim Akim Tablosu
UMS 17 (2009 yilinda yapilan yillik iyilestirmelere iliskin degisiklikler) Finansal
Kiralamalar

UMS 27 (2008) Konsolide ve Konsolide Olmayan Mali Tablolar

UMS 36 (2009 yilinda yapilan yillik iyilestirmelerdeki degisiklikler) Varliklarda Deger
Diisiikliigii

UMS 38 (2009 yilinda yapilan yillik iyilestirmelere iligkin degisiklikler) Maddi Olmayan
Duran Varliklar

UMS 39 Finansal Araglar Standardindaki Degisiklikler: Muhasebelestirme ve Olgiim —
Finansal Riske Karst Korunmaya Uygun Kalemler

UFRYK 9 (2009 yilinda yapilan yillik iyilestirmelere iliskin degisiklikler) Sakl: Tiirev
Araglarimin Yeniden Degerlendirilmesi

UFRYK 16 (2009 yilinda yapilan yillik iyilestirmelere iliskin degisiklikler) Yurtdisindaki Net
Bir Yatirnmin Finansal Riske Karsi Korunmasi

UFRYK 17 ‘Nakit Dis1 Varliklarin Hissedarlara Dagitimi’



MILPA TiCARIi VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 (Devami)

Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri (Devami)

(c¢)  Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

1 Nisan 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal donemler igin gegerli olacak olan fakat
Sirket’in finansal tablolarina herhangi bir etkisi olmasi beklenmeyen mevcut standartlarla ilgili
yorumlar ve degisiklikler asagida belirtilmistir.

— UFRS 1 (degisiklikler) UFRS nin Ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar
(1 Temmuz 2010 ve sonrasinda baslayan mali dénemler igin gegerlidir)

— UFRS 9 ‘Finansal Araglar: Smiflandirma ve Olgme *(1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan
mali donemler i¢in gecerlidir)

— UMS 24 (2009) ‘Iliskili Taraf A¢tklamalar:’ (1 Ocak 2011 ve sonrasinda baslayan mali
donemler igin gecerlidir)

— UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu
(1 Ocak 2011 ve sonrasinda baslayan mali donemler igin gegerlidir)

— UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi (1 Ocak 2011 ve
sonrasinda baglayan mali dénemler i¢in gegerlidir)

— UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimliliiklerin Ozkaynak Araclart  Kullamlarak Odenmesi’
(1 Temmuz 2010 ve sonrasinda baslayan mali donemler i¢in gegerlidir)

2.2 Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari donem finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari doénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve ytikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmast veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

2.4 Tahminlerin kullanilmasi

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve oOnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.
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31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
25 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar:

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir:
2.5.1 Hasilat

Gelirler, teslimatin gergeklesmesi, miilkiyetle ilgili tim Onemli risk ve kazanimlarin aliciya
devredilmesi, miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katilimin ve satilan mallar {izerinde
etkin bir kontroliin olmamasi, gelir tutarmin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili
ekonomik yararlarin Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi ve islemden
kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetin giivenilir bir sekilde tespit edilebilmesi {izerine alinan
veya alinabilecek bedelin rayi¢ degeri lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar,
mal satiglarindan iade, indirim ve komisyonlarin diisiilmesi suretiyle bulunmustur. Sirket’in Milpark
projesi ile ilgili yatirimlari devam etmekte olup ilgili proje igin Sirket’in miisterilerinden aldig:
tutarlar, Milpark projesi dahilinde insaati devam edilen iinitelerin kesin teslim tarihine kadar alinan
avanslar hesabi altinda izlenmektedir.

Gayrimenkul projelerinden gelirler

Sirket’in Milpark projesi i¢in misterilerinden aldig: tutarlar, Milpark projesi dahilinde ingaat: devam
edilen initelerin, Sirket’in sézlesme ile belirlenmis tim gorevlerini tam ve eksiksiz olarak yerine
getirmesi ve alicinin teslim tutanagini onaylamasi ardindan bir varliga hukuken sahip olmaktan
kaynaklanan tiim risk ve yararlarin miilkiyeti satin alana gecene kadar alinan avanslar hesabi altinda
izlenmektedir.

2.5.2 Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tim
satin alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin birim maliyeti, elde etme maliyeti veya net
gerceklesebilir degerin diisiik olan1 yontemi kullanilarak belirlenmistir. Net gergeklesebilir deger,
faaliyetlerin normal akisi icinde tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi
gergeklestirmek igin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Net
gerceklesebilir deger her finansal tablo dénemi itibariyle gbzden gegirilir. Daha 6nce stoklarin net
gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi veya degisen
ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan
deger diisiikliigii karsihig1 iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger diisiikliigii tutan ile
siirlidir.

Sirket yonetimi, bilango tarihi itibariyle stoklarin maliyetinin net gergeklesebilir degerinden yiiksek
oldugunu tespit etmistir. Yonetim, deger disiikliigli hesaplamasinda, stoklarin satisindan gelecekte
elde edilecek nakit akim tutarlarini, olagan ticari faaliyet igerisinde olusacak tahmini satis fiyatini ve
satis1 gerceklestirmek igin gerekli tahmini satis maliyeti tutar: tahmin etmistir.
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31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar1 (Devami)

2.5.3 Maddi duran varhklar

Maddi varliklar, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir.
Amortisman, maddi varliklarin diizeltilmis acilis degerleri ve cari y1l girig degerleri lizerinden tahmin
edilen faydali Omiirleri baz almarak dogrusal amortisman yoéntemi kullamilarak ayrilmaktadir.

S6zkonusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir.

Ekonomik émiir

Makine ve cihazlar 10 y1l
Demirbasglar Syl
Motorlu araglar ve digerleri 5yl

Maddi varliklarin kayitli degerlerinin herhangi bir olay ve degisiklik sonucunda geri kazanilabilir
tutarlarinin altinda kalip kalmadig: incelenir. Net satis fiyati ile kullanim degerinin yiiksek olani olarak
belirlenen geri kazanilabilir tutarmin, kayitl degerin altinda kalmasi durumunda, kayitli degeri geri
kazanilabilir tutarina getirecek deger diisiikliigii finansal tablolara dahil edilir.

Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zarar, tahsil olunan veya olunacak tutarlarin
karsilagtirilmasi sonucu belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Bakim ve onarim giderleri gergeklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte
genigleme veya gozle goriiniir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

2.5.4 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklar1 icermektedir ve diger duran varliklar iginde
gosterilmistir. Bunlar, iktisap maliyeti lizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten sonra 5 yili
gegmeyen bir siire igin tahmini faydali Omiirleri {lizerinden dogrusal amortisman yontemi ile
amortismana tabi tutulur. Deger diisiikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin
kayitlt degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir (Dipnot 12).

2.5.5 Varlklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklari (Dipnot 2.5.15 ve Dipnot 24) disinda kalan her varlik i¢in her bilango
tarihinde, sdzkonusu varliga iliskin deger diisiikliigiiniin olduguna dair herhangi bir gésterge olup
olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin
edilir. Deger diisiikliigii kaybi, gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin,
deger disiikligiinin kayitlara yansitilmasini izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gecmeyecek sekilde geri
gevrilir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar1 (Devami)
2.5.6 Finansal araclar

Finansal yatiimlarin simflandirilmasi, yatinmlarin hangi amag i¢in elde edildigine bagli olarak
belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varligin smiflandirtimasini ilk elde edildigi tarihte yapmakta
ve bu smiflandirmay1 her bilango déneminde tekrar degerlendirmektedir. Sirket, finansal yatirimlarini
asagidaki gibi siniflandirmustir:

1) Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya Onceden belirlenebilen
o6demelerden olusan tiirev enstriimanlar icermeyen finansal varliklardan olusmaktadir. Krediler ve
alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan, Sirket’in dogrudan para, mal veya hizmet tedarik
etmesi durumunda ortaya ¢ikmaktadir. Vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu
varliklar doénen varliklar i¢inde, 12 aydan fazla ise duran varliklar i¢inde gosterilmektedir.
Krediler ve alacaklar, bilangoda alis ve geri satis anlagsmalart, ticari alacaklar ve diger alacaklar
igerisine dahil edilmistir.

i)  Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, finansal tablolara ilk olarak satin alma masraflart da dahil
olmak iizere makul degerlerinden alnirlar ve takip eden donemlerde makul degerleri ile
degerlenirler. Makul deger degisimlerindeki farklar 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Sirket’in satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirdigi ve sermaye payina sahip oldugu
finansal yatinmlarinin borsaya kayith herhangi bir rayi¢ degerinin olmamasi ve makul degerin
hesaplanmasinda kullanilan diger yontemler ile giivenilir bir sekilde makul degerinin
belirlenememesi durumunda ise finansal yatirimlar maliyet bedelinden, varsa deger diisiikligiiniin
cikarilmast suretiyle muhasebelestirilmektedir (Dipnot 9).

2.5.7 Kaur degisim etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan, yabanci para
cinsinden olan parasal varliklar ve yiikiimliiliikkler ise yil sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
alis kurundan TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
cikan gelir ve giderler ilgili yilin gelir tablosunda finansal gelir ve gider hesap kalemine dahil
edilmistir (Dipnotlar 22 ve 23).

2.5.8 Hisse basina zarar

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina zarar, ddnem net zararinin, donem boyunca hisse senetlerinin
agirlikli ortalama sayisina bdliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yi1l kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina zarar hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
25 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar: (Devami)
2.5.9 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimt i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilanco tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.5.10 Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliigiiniin bulundugu
bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in Sirket kaynaklarinin diga ¢ikmasinin muhtemel oldugu ve s6z
konusu yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, karsilik tutart
finansal tablolara alinmaktadir. Ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak
kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gergeklesip
gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin varliklar ve yiikiimliilikler finansal tablolara dahil
edilmemekte ve sarta bagl varliklar ve yiikiimliiliikler olarak degerlendirilmektedir (Dipnot 13).

2.5.11 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
standardi hiikiimleri geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar yeniden
diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin
yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de
gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket'in finansal tablolar1
onceki donemle Kkarsilagtirmali hazirlanmaktadir.  Sirket, 31 Mart 2010 tarihli bilangosunu
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanmig bilangosu ile 1 Ocak - 31 Mart 2010 donemine ait gelir
tablosu, kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6z sermaye degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31
Mart 2009 donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

2.5.12 iligkili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, kilit yonetici personel ile Yonetim Kurulu iiyeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili
taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla bazi is
iliskilerine girilebilir(Dipnot 26).

2.5.13 Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Sirket bir is kolunda (pazarlama) ve bir cografi bolgede faaliyet gosterdigi igin boliimlere gore
raporlama yapmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
25 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar: (Devami)
2.5.14 Yatirnm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya iglerin normal seyri sirasinda
satilmak yerine, kira elde etmek ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi i¢in
tutulan bina ve araziler yatirim amacl gayrimenkuller olarak siniflandirilmis olup makul degerleri ile
degerlenmistir. Sirket, yatirim amagl gayrimenkulleri i¢in amortisman ayirmamaktadir. Sirket her yil
yatirrm amach gayrimenkullerini SPK’nin Seri VIII, No:35 sayili “Sermaye Piyasasi Mevzuati
Cercevesinde Degerleme Hizmeti Verecek Sirketler ve Bu Sirketlerin Kurulca Listeye Alinmalarina
Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimleri ile Kurul’un 20 Temmuz 2007 tarih ve 27/781 sayil
kararinda yer alan “Degerleme Raporunda Bulunmasi Gereken Asgari Hususlar” ¢ercevesinde lisansli
bir gayrimenkul sirketine degerletmekte ve finansal tablolarinda bu deger ile tasgimaktadir. Yatirim
amacli gayrimenkullerin rayi¢ degerlerindeki degisimler gelir tablosunda diger gelirler ve giderler
hesap kalemlerinde takip edilmektedir. Sirket’in faaliyet konusu nedeniyle, yatirim amagh
gayrimenkulleri icin olusan gecici farklarmin tamami iizerinden ertelenmis vergi ylkimliligi
hesaplamaktadir (Dipnot 10).

2.5.15 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar veya zarari lizerindeki vergi yiikiimliiligii, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yiikiimliiliigii, donem karimin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango
tarihi itibariyle gecerli olan vergi oranlart ile yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi
yikimliligiinii ve gegmis yillardaki vergi yiikiimliiliigi ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenen vergiler, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar izerinden hesaplanir.

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmis mali tablolart arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklart igin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas tutarlar1 ile UFRS’ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmaktadir. Sirket’in gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali zararlar
ve diger indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar1 bulunmaktadir. Ertelenmis
vergi varliklarinin kismen ya da tamaman geri kazanilabilir tutari mevcut kosullar altinda tahmin
edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar,
kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde
kullanilabilecek vergi planlama stratejileri géz 6niinde bulundurulmustur. Sirket, yapilan caligmalar
neticesinde, ertelenmis verginin geri kazanabilecegine iliskin kanaat olugmasi sebebiyle, ertelenmis
vergi varliklarini kayitlara almugtir.

Ertelenen vergi hesaplanmasinda, yiiriirlikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle
halihazirda gecerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigli vergilendirilebilir gecici farklarin timii igin hesaplanirken, indirilebilir

gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi géz 6niinde bulundurularak hesaplanmaktadir.
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MILPA TiCARIi VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
25 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar: (Devami)
2.5.16 insaat sozlesmeleri

Sirket’in UMS 11 “Insaat Sozlesmeleri” kapsamina giren bir faaliyeti yoktur. Sirket’in gayrimenkul
alamndaki faaliyetleri UFRYK 15 “Gayrimenkul Insaatina Yonelik Anlasmalar” adli yorumda da teyit
edildigi izere UMS 18 “Hasilat” ¢ergevesinde muhasebelestirilmektedir.

2.5.17 Cahsanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlar:

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona erdirilen ¢alisanlara belirli bir toplu ddeme yapmakla
yikiimlidiir. Kidem tazminati karsiligi, aktiieryel varsayimlar dogrultusunda tiim galisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir (Dipnot 15). Dénem icindeki artis veya azaliglar
personel giderleri icinde muhasebelestirilir.

2.5.18 Nakit akim tablolar

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirnm faaliyetlerinde (duran varlik
yatirimlar1 ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansman
faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir
(Dipnot 4).

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan vadeli satiglardan kaynaklanan ticari
alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri tizerinden degerlendirilmistir.

2.5.19 Ticari alacaklar ve deger diisiikliigii

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir deger diistikliigii karsilig1 olusturulur. S6z konusu bu karsiligin
tutari, alacagin kayitl degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar,
teminatlardan ve gilivencelerden tahsil edilebilecek meblaglarda dahil olmak tizere tiim nakit akislarinin,
olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orami esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diisiikliigii tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu

tutar, cari dénemde diger gelirlere yansitilir. Sirket yargiya intikal etmis teminatsiz alacaklarinin tamami
icin karsilik ayirmigtir (Dipnot 6).
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MILPA TiCARIi VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

25 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar: (Devami)

2.5.20 Finansal araclarin makul degeri

Makul deger, zorunlu satig veya tasfiye disinda taraflarin rizas: dahilindeki bir islemde, bir finansal
aracin alim satimimnin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda teskilatlanmis bir piyasada
finansal aracin islem gordiigii fiyat makul degerini en iyi bicimde yansitan fiyattir.

Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan
tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi
olmayabilir.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Parasal varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonunda yiiriirliikteki doviz kurlari kullanilarak TL’ye
cevrilmektedir. Bu bakiyelerin kayithi degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile
taginirlar ve kisa vadeli olmalar1 sebebiyle kayitli degerlerinin yaklagik olarak makul degerlerine esit

oldugu 6ngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili siipheli alacak karsiliklariyla beraber makul degeri
yansittig1 ongoriilmektedir.

Parasal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle banka kredileri ve diger parasal borglarin kayith degerlerinin makul
degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir. Ticari borglarin cari degerlerinin makul degerleri oldugu
ongoriilmektedir.

2.5.21 Ana ortakhk dis1 paylar

Sirket’in 31 Mart 2010 tarihi itibariyle konsolide ettigi bagl ortakligi ve dolayisi ile ana ortaklik digi
paylar1 bulunmamaktadir. Sirket’in 31 Mart 2009 tarihinde sona eren yila ait dzsermaye degisim
tablosunda yer alan 4.430 TL tutarindaki ana ortaklik dis1 pay, Sirket’in bagh ortakligi Milanur’un 31
Mart 2009’a kadar olan faaliyet sonuglariyla ilgilidir (Dipnot 1).

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur (31 Aralik 2009: Yoktur).
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MILPA TiCARIi VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2010 31 Arahik 2009

Nakit 2.559 909
Banka
- Yabanc1 para (“YP”) vadeli mevduat 2.180.916 -
- TL vadeli mevduat 335.522 -
- TL vadesiz mevduat 42.117 53.798
- Yabanci para (“YP”) vadesiz mevduat 5.023 963
2.566.137 55.670

31 Mart 2010 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin kalan vade dagilimlari asagida gosterilmistir:

31 Mart 2010
Vadeli mevduat Faiz oram (%)

0-1 ay USD 2.180.916 1,2%
0-1 ay TL 335.522 6,5%
Toplam 2.516.438

31 Mart 2010, 31 Aralik 2009, 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle nakit akim
tablolarinda gosterilen nakit ve nakit benzeri degerler asagida gosterilmistir.

31 Mart 2010 31 Arahk 2009 31 Mart 2009 31 Arahk 2008
Nakit ve vadesiz mevduatlar 49.699 55.670 64.667 41.383
3 aydan kisa vadeli mevduatlar 2.516.438 - - 1.081.369
Faiz reeskontlar1 (-) (422) - - (74)
Nakit ve nakit benzeri degerler 2.565.715 55.670 64.667 1.122.678

DIPNOT 5 - FINANSAL BORCLAR
Kisa vadeli finansal borglar:

Kisa vadeli banka kredileri

31 Mart 2010

Agirhikh ortalama

Orijinal tutar TL karsihik Vade efektif faiz oram (%)
3.217.500  ABD Dolari 4.895.426 26 Nisan 2010 7,50%
3.202.500  ABD Dolari 4.872.604 18 Mayis 2010 7,50%
3.042.792  ABD Dolari 4.629.608 12 Temmuz 2010 6,50%
5.195.313 ABD Dolar1 7.904.668 25 Agustos 2010 6,25%
2.514.323 ABD Dolari 3.825.542 3 Eyliil 2010 6,25%
6.061.334  ABD Dolar 9.222.319 5 Ocak 2011 4,00%

760.661 ABD Dolari 1.157.345 11 Ocak 2011 5,95%
1.768.356  ABD Dolar1 2.690.553 2 Subat 2011 5,90%
5.005.591 ABD Dolari 7.616.006 31 Mart 2011 5,75%

46.814.071
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MILPA TiCARIi VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 5 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Kisa vadeli banka kredileri 31 Arahk 2009
Agirhikh ortalama
Orijinal tutar TL karsihk Vade efektif faiz oram (%)
5.117.188 ABD Dolar1 7.704.949 25 Agustos 2010 6,25%
3.094.250 ABD Dolar 4.659.012 12 Temmuz 2010 6,50%
3.161.250 ABD Dolar1 4.759.894 26 Nisan 2010 7,50%
3.146.250 ABD Dolar 4.737.309 18 Mayis 2010 7,50%
2.556.875 ABD Dolan 3.849.887 3 Eyliil 2010 6,25%
1.875.781 ABD Dolar 2.824.364 26 Ocak 2010 7,50%
832.179 ABD Dolar 1.253.012 4 Ocak 2010 10,75%

29.788.427

Uzun vadeli banka kredileri 31 Aralik 2009
Orijinal tutar TL karsihk Vade Faiz oram (%)
6.001.334 ABD Dolar1 9.036.208 5 Ocak 2011 4%

9.036.208

Sirket’in 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle kisa vadeli ve uzun vadeli finansal
borglarinin tamamu sabit faizlidir.

Sirket’in 31 Mart 2010 tarihi itibariyle iligkili taraflardan alinan finansal borglar1 4.646.288 TL (31
Aralik 2009: 5.413.557 TL) olup tamanu kisa vadelidir (Dipnot 26).
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MILPA TiCARIi VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 6 - TICARIi ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar:
31 Mart 2010 31 Arahk 2009

Ticari alacaklar 200.119 134.128
Senetli alacaklar 2.806.240 3.405.114
Stipheli alacaklar 2.330.223 2.884.984

5.336.582 6.424.226
Eksi: Siipheli alacak karsilig (1.523.105) (1.499.409)
Eksi: Kazanilmamig finansman gelirleri (103.458) (187.724)

3.710.019 4.737.093

Sirket’in almig oldugu teminatlar (Dipnot 14) diisiildiikten sonra kalan siipheli alacaklar1 toplami
1.523.105 TL (31 Aralik 2009: 1.499.409 TL) olup tamamu i¢in karsilik ayrilmigtir. Senetli alacaklar
icinde bulunan, tahsil kabiliyeti olup vadesi gecen 134.914 TL (31 Aralik 2009: 134.060 TL) tutarindaki
binek otomobil kampanyalarindan alacaklar i¢in ve 141 TL (31 Aralik 2009: 141 TL) tutarindaki
bilgisayar kampanyalari ile diger kampanyalardan olan alacaklar i¢in Sirket tarafindan alinmis teminatlar
bulunmaktadir. Sirket’in ticari alacaklarinin vadeleri diizenlenen farkli kampanyalara istinaden degisiklik
arzetmekte olup, %16,2 ile %19,36 arasinda degisen oranlar kullanilarak iskonto edilmistir (31 Aralik
2009: %16,2-%19,36).

Uzun vadeli ticari alacaklar:
31 Mart 2010 31 Arahk 2009

Senetli alacaklar 723.323 790.334
Eksi: Kazanilmamis finansman gelirleri (251.122) (281.359)
472.201 508.975

Dénem iginde siipheli alacak karsiliginin hareketi asagidaki gibi olmustur:

2010 2009
1 Ocak 1.499.409 1.799.281
Doénem iginde eklenen karsilik gideri 26.712 51.430
Donem iginde iptal edilen karsilik gideri (Dipnot 21) (3.016) (94.957)
31 Mart 1.523.105 1.755.754
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MILPA TiCARIi VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 6 - TICARi ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Kisa vadeli ticari borglar:
31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Ticari borglar 5.974.488 6.133.424

Diger 33.624 32.407
6.008.112 6.165.831

Eksi: Tahakkuk etmemis finansman giderleri (119.238) (590.489)
5.888.874 5.575.342

Ticari borglar iginde yer alan 4.318.214 TL tutarindaki hasilat payiyla ilgili olarak, Malik’e 30 Haziran
2010 tarihine kadar herhangi bir 6demede bulunulmayacaktir (31 Aralik 2009: 4.277.523 TL).

Sirket’in ticari bor¢larinin ortalama vadesi 31 gilindiir (31 Aralik 2009: 39 giin) ve aylik %91
(31 Aralik 2009: %0,55) etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmistir.
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MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devam)

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde, finansal arag tiirleri itibariyle Sirket’in maruz kaldig1 kredi risklerini gdsteren tablo asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar
31 Mart 2010 iliskili taraf Diger iliskili taraf Diger Bankalardaki mevduat
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski (*) - 6.059.905 - - 2.563.578
-Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmus kismi (%) - 3.359.298 - -
Vadesi gegmemis/deger diisiikliigiine ugramanuis
finansal varliklarin net defter degeri - 2.585.231 - - 2.563.578
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline
ugramamig varliklarin net defter degeri - 1.144.451 - - -
- Teminat ile giivence altina
alinmuis kismi - 1.144.451 - - -
Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net
defter degerleri - 2.330.223 - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 2.330.223 - - -
- Deger diistikliigii (-) - (1.523.105) - - -

- Teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - -

*) ilgili tutarlar toplam ticari alacaklardan kazanilmamis finansman gelirleri tenzil edilerek hesaplanmustir.
(**)  llgili tutar Milpark projesi ile ilgili olarak Sirket miisterilerinden alinan senetler ile siipheli ticari alacaklarin teminat altina ahnmis kismindan olusmaktadir
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31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devam)

Ticari alacaklar Diger alacaklar
31 Arahk 2009 iliskili taraf Diger iliskili taraf Diger Bankalardaki mevduat
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski (*) - 7.213.175 - - 54.761
-Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmug kismi(**) - 4.180.284 - - -
Vadesi gegmemis/deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 2.765.993 - - 54.761
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline
ugramamus varliklarin net defter degeri - 1.562.198 - - -
- Teminat ile giivence altina
alinmis kismi - 1.562.198 - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri - 2.884.984 - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 2.884.984 - - -
- Deger diigiikliigii (-) - (1.499.409) - - -

- Teminat ile giivence altina alimmug kismi - - - -

*) ilgili tutarlar toplam ticari alacaklardan kazanilmamig finansman gelirleri tenzil edilerek hesaplanmistir.
(**)  llgili tutar Milpark projesi ile ilgili olarak Sirket miisterilerinden alinan senetler ile siipheli ticari alacaklarin teminat altina ahnmig kismindan olusmaktadir
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31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 6 - TICARi ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Sirket’in, vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarinin yaslandirma tablosu
asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2010
Ticari Alacaklar

Tiskili Diger Bankalardaki

Taraf Alacaklar Mevduat
Vadesi tizerinden 1-30 giin ge¢cmis - 340.744 -
Vadesi lizerinden 1-6 ay gegmis - 65.907 -
Vadesi tizerinden 6-12 ay gecmis - 737.800
Vadesi lizerinden 1-5 y1l gegmis - - -
Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis - - -
Toplam vadesi gecmis - 1.144.451 -
Teminat ile giivence altina alinmis kism (*) - 1.144.451 -

31 Arahik 2009
Ticari Alacaklar

iliskili Diger Bankalardaki

Taraf Alacaklar Mevduat
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis - 74.905 -
Vadesi tizerinden 1-6 ay ge¢mis - 1.000.722 -
Vadesi lizerinden 6-12 ay gecmis - 486.571 -
Vadesi tizerinden 1-5 yil gegmis - - -
Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis - - -
Toplam vadesi ge¢cmis - 1.562.198 -
Teminat ile giivence altina ahnms kism (*) - 1.562.198 -

(*)  Teminatlar, miisterilerden alinan teminat mektuplari, teminat senetleri ve ipoteklerden olusmaktadir.

24



MILPA TiCARIi VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
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DiPNOT 7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
31 Mart 2010 31 Arahk 2009
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler:

Kampanya istirakgilerinden alian avanslar (*) 15.544.204 15.143.580
Odenecek vergi ve fonlar 110.236 118.695
Alman depozito ve teminatlar 62.518 11.207
Diger 12.581 44316

15.729.539 15.317.798

(*) Kampanya istirakgilerinden alinan 15.544.204 TL (31 Aralik 2009: 15.143.580 TL) tutarindaki avansin
13.916.352 TL (31 Aralik 2009: 13.523.109 TL)'lik kism1 Milpark projesi avanslarindan, kalan 1.627.852
TL tutarindaki nakit avans (31 Aralik 2009: 1.620.471 TL) ise diger avanslardan olusmaktadir. Avanslar,
satisa doniisme tarihleri bir sene igerisinde gerceklesecegi icin, kisa vadeli yikiimliliikler altinda
simiflandirilmgtir.

DiPNOT 8 - STOKLAR
31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Kisa vadeli stoklar:

Ticari mallar 28.722.340 27.452.179
Siparis avanslari 1.188.299 418.972
Diger 3.134 3.134

29.913.773 27.874.285

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Uzun vadeli stoklar:

Ticari mallar 14.728.040 12.726.217
Siparis avanslart 510.708 569.170
15.238.748 13.295.387

31 Mart 2010 tarihi itibariyle kisa vadeli stoklar iginde yer alan tutarin 26.723.673 TL’si
(31 Aralik 2009: 23.555.823 TL), uzun vadeli stoklarm ise 15.238.748 TL’si (31 Aralik 2009:
13.295.387) Milpark projesi ile ilgilidir.

Sirket, 28 May1s 2007 tarihinde Istanbul Biiyiikcekmece ilgesinde bulunan arsa ile ilgili olarak proje
hasilat paylasim modeli ¢ergevesinde konut projesi gelistirmek iizere anlasma imzalamistir. Milpark
isimli konut projesinin 104.679 metrekare insaat alanina sahip 994 adet bagimsiz bdliimden olusmasi
planlanmigtir. Projenin satiglarina Ocak 2008 itibariyle baglanmigtir. Milpark Konut Projesi,
gayrimenkul piyasasindaki gelismeler ve alicilarin konut yogunlugunun azaltilmas: yoniindeki
talepleri gbz Oniine alinarak revize edilmis, dort etap halinde tamamlanmasina karar verilmistir.
Yapimi halen devam eden ve ilk etapta tamamlanacak olan 322 adet bagimsiz boliimiin 2010 yilinin
ilk yarisindan itibaren alicilara teslimine baslanmasi planlanmakta olup bu boliimiin maliyetleri cari
donemde kisa vadeli stoklar i¢erisinde siniflandirilmugtr.

Piyasa kosullarina bagl olarak degisebilir olmakla birlikte, diger etaplarin da izleyen ii¢ y1l i¢erisinde
tamamlanmasi 6ngoriilmektedir.

25



MILPA TiCARIi VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 9 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
istirak istirak

orani % Tutar orani % Tutar

Hiirriyet Pazarlama 0,47 14.069 0,47 14.069
Bereket Enerji Uretim

Otoprodiiktoér Grubu San. ve Tic. A.S. - 249 - 249

Enterallee Handels GmbH (*) 95,50 - 95,50 -

14.318 14.318

(*)  Sirket, Enterallee Handels GmbH’in, net varliklari, finansal durumu ve sonuglari iizerinde finansal agidan
onemli bir etkiye sahip olmadigindan s6z konusu bagli ortakligi konsolidasyon kapsamina almamustir.

Finansal yatirimlar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak degerlendirilmis ve aktif piyasalarda kote
edilmis borsa fiyatlarinin bulunmamasi nedeniyle 31 Aralik 2004 tarihine kadar uygulanan enflasyon
muhasebesi gereklilikleri ¢ercevesinde diizeltilmis maliyetleri {izerinden TL olarak gosterilmistir.
Bagli ortakliklardan Enterallee Handels GmbH, 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle
maliyet bedelinden 401.806 TL deger diisiikliigii ayrilarak muhasebelestirilmistir.

Sirketin 31 Mart 2010 tarihi itibariyle konsolide ettigi bagli ortakligi bulunmamaktadir. Sirket
29 Haziran 2009 tarihinde, daha 6nce %99,99’una sahip oldugu Milanur’daki tiim hisselerini Dogan
Otomobilcilik’e satmistir. Milanur’un, 29 Haziran 2009 tarihine kadar olan faaliyet sonuglart
konsolide edilmis olup, satis tarihinden itibaren konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilmistir.

Ilgili bagli ortakligin satis tarihindeki taginan net aktif degeri 3.721.627 TL olup, satis tutar1 3.721.739
TL’dir. Sirket bu islem sonucu 112 TL satis kart hesaplamustir.

DIiPNOT 10 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Mart tarihleri itibariyle Sirket’in yatirim amagl gayrimenkullerindeki hareketleri soyledir:

2010 2009

Omerli Merter Omerli Merter

1 Ocak 24.527.490 6.600.000 32.496.940 5.500.000

Yatirnm amagli gayrimenkullerde artis/azalis 48.700 - 45.812 -
Gelir tablosu altinda muhasebelestirilen

degerleme farklari (Dipnot 21) (48.700) - (45.812) -

31 Mart 24.527.490 6.600.000 32.496.940 5.500.000

Sirket’in yatirim amagli gayrimenkuller igerisinde izledigi Merter’deki bina ve Pendik, Kurtdogmus
Koyii’'ndeki arazinin degerleme raporlarinin tarihleri sirastyla 21 Aralik 2009 ve 3 Subat 2010'dur.
Pendik, Kurdogmus K&yii’ndeki arsanin imar planindaki degisiklik ve bu degisiklige iliskin itiraza, bu
mali tablolarin hazirlandig: tarih itibariyle heniiz yanit alinmamis olup, itiraz nedeniyle gayrimenkuliin
makul degeri iizerinde ortaya ¢ikan belirsizlik, yasal siiregte izleyen donemlerde olusacak gelismelere
gore degerlendirilmeye devam edilecektir.
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DIPNOT 10 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)
Omerli arsa:

Sirket, 31 Aralik 2008 tarihinde, bu tarihe kadar yatirim amagl gayrimenkuller altinda maliyet bedeli
ile stiflandirdigs, Istanbul ili, Pendik ilgesi, Kurtdogmus Kéyii’nde kain 2.238.207 m? mesahali tarla
vasifli gayrimenkuliin hasilat paylasimli ve/veya kat karsilifi peyderpey tapuda devir alinmig
hisselerine ilaveten bir paydas tarafindan agilan izale-i suyu davasi sonucunda yapilan ihale
neticesinde iktisap edilen bakiye hisselerine iliskin 12.441.906 TL (31 Aralik 2009: 12.441.906 TL)
maliyet bedelli gayrimenkul ve proje gelistirme masraflar ile ilgili olarak aktiflestirilen 3.739.346 TL
(31 Aralik 2009: 3.739.346 TL) tutarindaki kismi: makul degerleri iizerinden gostermeye karar
vermistir.

Sirket tarafindan yukarida belirtilen arsa iizerinde gelistirilmekte olan Gayrimenkul Projesi ile ilgili
olan 7.271.369 TL (31 Aralik 2009: 7.271.369 TL) tutarindaki 6demelerin;

- proje gelistirme masraflar ile ilgili kismi olan 4.102.704 TL (31 Aralik 2009: 4.102.704 TL)
tutarindaki kismi1 yatirim amagli gayrimenkuller iginde,

- hisselerini devreden arsa sahiplerine O0denecek hasilat paylarina mahsuben verilmis olan
avanslar toplami 3.168.665 TL (31 Aralik 2009: 3.168.665 TL) ise bilangoda diger duran
varliklar altinda “Diger Duran Varliklar” hesab1 i¢cinde siniflandirilmistir.

Sirket’in, gelistirmeyi planladigi gayrimenkul projesi {izerinde inga ve imal edip satacagi isyeri ve
meskenlerin satis hasilatinin %25’ini, hisselerini hasilat paylasimli ve/veya kat karsilig1 devreden arsa
sahiplerine arsadaki hisseleri oraninda 6deme taahhiidii bulunmaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: IV, No:l1 sayili Teblig hiikiimlerince Taksim Kurumsal
Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.’ye hazirlatilan 3 Subat 2010 tarihli ekspertiz raporunda
s0z konusu gayrimenkuliin satig degeri toplam 44.765.000 TL
(16 Ocak 2009: 59.310.000 TL) olarak belirlenmistir. Bu tutarlar arazinin tamami i¢in yapilan
degerlemeler olup arazinin Sirket hissesine diisen kismi %54,79 nispetindedir.

S6z konusu gayrimenkuliin 2.093.941 m?*’lik parseli {izerinde arsa sahipleri ile yapilan hasilat
paylagimli ve/veya kat karsilig1 ingaat sozlesmesi geregi insaat yapimi sézlesme serhi bulunmaktadir.
Bakiye 144.266 m?’lik parselin tamami ise 6831 sayilt Orman Kanunu’na gére orman sinirlar i¢inde
kalmaktadir. S6z konusu 144.266 m?’lik parsel 2005 senesi igerisinde mahkeme karariyla orman
alanindan ¢ikarilmistir. Bu karara Orman Yonetimi’nin Yargitay 20. Hukuk Dairesi’nde agmis oldugu
temyiz itirazt 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis ve bu kararlar (orman alanindan ¢ikarilma)
tekrar incelenmek iizere Pendik 1. Asliye Hukuk Mahkemesi’ne gonderilmis olup Mahkeme nin
karar1 beklenmektedir.

17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 Slgekli ¢cevre diizeni planinda ilgili arazi habitat
alani ve giiniibirlik rekreasyon alani olarak tahsis edilmis olup; bu plana Sirket tarafindan yasal siiresi
icerisinde itiraz edilmistir. Itiraz ile ilgili olarak yasal siirec geregi Istanbul Biiyiik Sehir
Belediyesi’nden cevap beklenmekte olup itirazin bu siire sonunda olumsuz cevaplanmas: durumunda
yargi yoluna basvurulacaktir.
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DIPNOT 10 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)
Omerli arsa: (Devami)

Taksim Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.§ Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:IV
No:1 Teblig hiikiimlerince hazirladigi 3 Subat 2010 tarihli ekspertiz raporunda, 17 Temmuz 2009
tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 6lgekli cevre diizeni planinda belirtildigi tizere ilgili arazinin habitat
alani ve giliniibirlik rekreasyon alani olarak tahsis edilmis oldugunu gz oniinde bulundurarak, so6z
konusu gayrimenkuliin satig degeri toplam 44.765.000 TL olarak belirlenmistir (16 Ocak 2009:
59.310.000 TL). Bu tutarlar arazinin tamamu igin yapilan degerlemeler olup arazinin Sirket hissesine
diisen kism1 %54,79 nispetindedir.

Merter:

Sirket’in A. Nafiz Giirman Mahallesi, E-5 Karayolu NO0:66 34173 Merter/Giingdren - Istanbul
adresindeki merkez ofisinden tasinmaya karar vermesi nedeniyle 31 Aralik 2008 tarihine kadar maddi
duran varliklar altinda simiflandirdig1 bina ve arsay1 yatirim amagli gayrimenkullere transfer etmistir.
Sirket yatirnm amaclh gayrimenkullerini 31 Aralik 2008 tarihi itibar1 ile makul degerleri iizerinden
gostermeye karar vermis, bu dogrultuda UMS 40 paragraf 57 c¢) maddesi geregince transfer sonucu
yeniden degerlenmis tutar ile tarihi maliyet arasinda 31 Aralik 2008 tarihinde (transfer kararinin
alindig tarih) olusan fark 6zsermaye altinda muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2009 tarihi itibartyla
Taksim Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.’ye hazirlatilan 21 Aralik 2009 tarihli
ekspertiz raporunda sdzkonusu gayrimenkuliin degeri 6.600.000 TL’dir.

Sirket, yatirim amacli gayrimenkuller i¢inde sinifladigi sdzkonusu Merter binasin1 1 Ekim 2009
tarihinde 8 y1l siireyle ve aylik 40.000 TL bedelle kiraya vermistir.

Sirket 31 Mart 2010 tarihi itibariyle yatirim amagh gayrimenkullerinin makul degerinde énemli bir
degisiklik olmadig1 varsayimiyla yeni bir degerleme ¢aligmasi yaptirmamistir.
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DiPNOT 11 - MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Sirket’in maddi duran varlik maliyet ve birikmis amortisman

hareketleri soyledir:

1 Ocak 2010 ilaveler 31 Mart 2010
Maliyet:
Déseme ve demirbaglar 1.002.666 5.176 1.007.842
Makina ve techizatlar 439.006 - 439.006
Motorlu araglar 90.040 - 90.040
Ozel Maliyetler 21.042 17.500 38.542
Toplam maliyet 1.552.754 22.676 1.575.430
Birikmis amortisman:
Doseme ve demirbaglar (833.777) (16.048) (849.825)
Makina ve techizat (431.067) (831) (431.898)
Motorlu araglar (78.897) (2.027) (80.924)
Ozel Maliyetler (6.838) (1.344) (8.182)
Toplam birikmis amortisman (1.350.579) (20.250) (1.370.829)
Net kayith deger 202.175 204.601

1 Ocak 2009 ilaveler 31 Mart 2009
Maliyet:
Makina ve techizatlar 439.006 - 439.006
Motorlu araglar 90.040 - 90.040
Doseme ve demirbaglar 1.285.516 4.000 1.289.516
Toplam maliyet 1.814.562 4.000 1.818.562
Birikmis amortisman:
Makina ve techizat (428.753) (831) (429.584)
Motorlu araglar (70.663) (2.027) (72.690)
Déseme ve demirbaglar (1.135.649) (14.325) (1.149.974)
Toplam birikmis amortisman (1.635.065) (17.183) (1.652.248)
Net kayith deger 179.497 166.314

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Sirket’in ipotek altinda bulunan taginmazi yoktur.
20.250 TL (31 Mart 2009: 17.183 TL) tutarindaki cari donem amortisman giderleri genel yOnetim

giderleri altinda simiflandirilmistir
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DIPNOT 12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2010 ilaveler 31 Mart 2010
Haklar 349.496 - 349.496
Birikmis itfa paylari (225.409) (16.649) (242.058)
Net defter degeri 124.087 107.438

1 Ocak 2009 ilaveler 31 Mart 2009
Haklar 216.889 71.159 288.048
Birikmis itfa paylari (158.730) (13.631) (172.361)
Net defter degeri 58.159 115.687

16.649 TL (31 Mart 2009: 13.631 TL) tutarindaki cari dénem itfa giderleri genel yonetim giderleri

altinda siniflandirilmustir.

DIPNOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

UMS 19 kapsaminda c¢alisanlara saglanan faydalarla ilgili olan kidem tazminat1 ve kullanilmamis izin

karsiliklart Calisanlara Saglanan Faydalar dipnotu (Dipnot 15) altinda gosterilmistir.

DiPNOT 14 - TAAHHUTLER
31 Mart 2010
Alinan teminatlar:

31 Arahik 2009

Alinan kefaletler 23.714.775 23.714.775
Almnan teminat senetleri 7.537.770 7.375.925
Alinan ipotekler (1) 4.309.952 4.309.952
35.562.497 35.400.652
Verilen teminatlar:
Verilen sozlesme taahhiitleri (2) 13.117.289 13.117.289
Kampanya istirakgilerine verilen kefaletler(3) 6.102.011 6.778.374
Verilen teminat senetleri ve mektuplari 61.258 16.258
19.280.558 19.911.921

(1) Alinan ipoteklerin énemli bir kismu Sirket’in Taksitcenter projesi ve Bodrum’da yapmis oldugu

arsa satiglari i¢in almis oldugu ipoteklerden olusmaktadir.
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DiPNOT 14 - TAAHHUTLER(Devami)

(2) 1998 yilindan bu yana diizenlenmis olan kampanyalara tiiketici kredisi kullanilarak katilip
kampanya iriini satin alan miisterilerin ilgili bankalar nezdindeki kredi borglar igin Sirket’in kefaleti
bulunmaktadir. Tiiketici kredisi kullanarak kampanyalara katilan miisterilerin 31 Mart 2010 tarihi
itibariyle kredi borglar1 toplami 225.720 TL’dir (31 Aralik 2009: 454.627 TL). Tiiketici kredisi
kullanarak Milpark projesine katilan miisterilerin 31 Mart 2010 tarihi itibariyle kredi borglar1 toplam1
5.876.291TL dir (31 Aralik 2009: 6.323.747 TL).

(3) Verilen s6zlesme taahhiitleri icinde Sirket’in, gelistirmeyi planladigi gayrimenkul projesi iizerinde
inga ve imal edip satacagi isyeri ve meskenlerin satis hasilatlarinin %25’ini, hisselerini hasilat
paylasimli ve/veya kat karsiligi devreden arsa sahiplerine arsadaki hisseleri oraninda 6deme taahhitidii
bulunmaktadir (Dipnotlar 10 ve 16).

Sirket’in eski personeli tarafindan Sirket aleyhine, ise iade ile kidem ve ihbar tazminati, diger is¢ilik
alacaklart ve manevi tazminat Odemesi talepleriyle a¢ilmis toplam 255.344 TL tutarinda
(31 Aralik 2009: 252.960 TL) is hukuku davalari mevcuttur. Sirket yonetimi hukuki goriisleri
neticesinde ve davadaki gelismeleri de dikkate alarak bu tutarla ilgili olarak herhangi bir karsilik
ayirmamistir.

Sirket’in 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, teminat/rehin/ipotek (“TRI”)
pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRi’ler 31 Mart 2010 31 Aralik 2009

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutart 19.280.558 19.911.921
B. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu TRI’lerin toplari tutart - -
C. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar
i) Ana ortaklar Iehine vermis oldugu
TR1i’lerin toplam tutart - -
Diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
TR1i’lerin toplam tutart - -
B Maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - -

Toplam 19.280.558 19.911.921

Sirket’in, kendi tiizel kisiligi adma vermis oldugu TRI’ler disinda, iiciincii kisi l;hine vermis oldugu
TRI bulunmamaktadir. 31 Mart 2010 tarihi itibariyle Sirket’in vermis oldugu TRI’lerin tamami kendi
tiizel kisiligi adina verilmis olup, Sirket’in 6zkaynaklarina orant % 90’dir (31 Aralik 2009: % 87).
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DIiPNOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Sirket’in ¢alisanlarina sagladigi faydalar kapsaminda muhasebelestirdigi izin ve kidem tazminati
karsiliklarinin 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle detay1 asagida verilmistir.

. 31 Mart 2010 31 Arahik 2009
Izin karsihg:
Izin karsihi@1 27.946 25.286
27.946 25.286
Kidem tazminat1 karsihg::
Kidem tazminati karsiligi
Uzun vadeli 277.103 275.589
277.103 275.589

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadnlar i¢in 58 yasinda,
erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 May1s 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine
iliskin baz1 gegis siireci maddeleri gikartilmigtir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Mart 2010 tarihi
itibariyle 2.427,03 TL (31 Aralik 2009: 2.365,16 TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminat1 karsilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi c¢alisanlarin  emekliligi  halinde 06denmesi gerekecek muhtemel
yikiimliligiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.
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DIiPNOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

SPK Muhasebe Standartlari, Sirket’in kidem tazminati karsiliini tahmin etmek igin aktiier degerleme
yontemlerinin gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna gdre toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda

asagida yer alan aktiier dngdriiler kullanilmigtir:

31 Mart 2010

Iskonto orani (%) 11
Maag ve tavan artig orani (enflasyon orant) (%) 4,8
Net etkisi 5,92
Emeklilik olasiliginin tahmini 98

31 Aralik 2009

11
4,8

5,92
98

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligiin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigt
i¢in, 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gecerli olan 2.427,03 TL iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2010 2009
1 Ocak 275.589 855.642
Donem i¢inde yapilan 6demeler - (496.007)
Dénem igindeki artig 1.514 (104.607)
31 Mart 277.103 255.028
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DIPNOT 16 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Diger donen varhklar:

KDYV alacaklari 1.139.865 1.104.154
Pesin 6denen giderler 35.641 37.263
Pesin 6denen vergi 25.648 25.644
Personelden alacaklar 3.060 -
Diger 76.231 69.310

1.280.445 1.236.371

Diger duran varhklar:

31 Mart 2010

31 Aralik 2009

KDV alacaklari 5.675.306 4.949.953
Verilen avanslar(*) 3.179.812 3.179.812
Diger 5.985 4.786

8.861.103 8.134.551
*) Verilen avanslar, Sirket’in gelistirmeyi planladig1 gayrimenkul projesi ile ilgili hisselerini devreden arsa

sahiplerine Odenecek hasilat paylarina mahsuben verilmis olan avanslar1 ve arsa sahipleri adina
katlanilan giderleri kapsamaktadir. Dipnot 10°da belirtildigi tizere, Sirket’in, gelistirmeyi planladigi
gayrimenkul projesi iizerinde inga ve imal edip satacagi igyeri ve meskenlerin satis hasilatlarinin
%25’ini, hisselerini hasilat paylasimli ve/veya kat karsilig1 devreden arsa sahiplerine arsadaki hisseleri
oraninda 6deme taahhiidii bulunmakta olup bu tutarlar ile mahsup edilecektir.

DiPNOT 17 - OZKAYNAKLAR

a) Sermaye

Sirket’in 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylari
tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk

pay1 pay1

31 Mart 2010 (%) 31 Aralik 2009 (%)

Dogan Holding 23.484.764 65,00 23.484.764 65,00
IMKB’de islem géren kisim 12.465.970 34,50 12.465.970 34,50
Diger 179.672 0,50 179.672 0,50
Sermaye 36.130.406 100 36.130.406 100

Sirketin nihai ortak pay sahibi Dogan ailesidir.

Nominal degeri 1 Kr (31 Aralik 2009: 1 Kr) olan 3.613.040.640 adet (31 Aralik 2009: 3.613.040.640)
hisse senedi mevcuttur. Sirket’in imtiyazli hisse senedi yoktur.
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DIPNOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devami)

b)  Deger artis fonlar

Gelir tablosu ile iliskilendirilmeyerek dogrudan 6zkaynaklara aktarilan deger artiglari toplu olarak
asagida belirtilen fonlarda izlenmektedir.

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Yatirim amaglh gayrimenkuller deger artis fonu (net) (*) 3.637.215 3.637.215
Toplami (net) 3.637.215 3.637.215

(*)  Maddi duran varliklar altinda 953.483 TL net defter degeri ile smiflandirilan Merter binasmin yatirim
amagcli gayrimenkuller altinda yeniden siniflandirilmasi sonrasinda yapilan degerlemesi neticesinde, UMS
40’1n paragraf 57 ¢) maddesi geregince ilgili binanin kayith degeri ile gergege uygun degeri arasindaki
(azinlik paylar1 ve ertelenen vergi etkileri indirilmis) farktan olusmaktadir (Dipnot 10).

c) Kar yedekleri:

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°1 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gére, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

Sirket’in 31 Mart 2010 tarihi itibariyle kar yedegi bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Yoktur).

d) Gecmis yil zararlari:

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarint SPK’nin 6ngdrdiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 27 Ocak 2010 tarihli 02/51 sayili toplantisinda alinan karar1 geregince;
halka acik anonim ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin
belirlenmesine iliskin olarak, paylar1 borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar i¢in yapilacak
temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine; bu
kapsamda, kar dagitiminin SPK’nin Seri:IV, No:27 sayili Tebligi’nde yer alan esaslar, ortakliklarin
esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmig olan kar dagitim
politikalari ¢ercevesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir. Sirket’in 31 Mart 2010 tarihi itibariyle
donem zarar1 bulunmaktadir.
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DIPNOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket’in, SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili Tebligi’ne gore 6zkaynak tablosu 31 Mart 2010 ve 31 Aralik

2009 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

Cikarilmis sermaye
Sermaye diizeltmesi farklar
Hisse senedi ihrag primleri
Deger artis fonlari

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
-Yasal yedekler
-Ozel yedekler

Gegmis yillar zararlart
-Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar
-Olaganiistii yedekler
-Gegmis yillar zararlari

Net donem zarari

Azinlik paylart

31 Mart 2010

36.130.406

3.637.215

(16.981.570)

(16.981.570)

(1.446.283)

31 Arahik 2009

36.130.406

3.637.215

(7.598.694)

(7.598.694)

(9.382.876)

Ozkaynak toplam

21.339.768

22.786.051

Sirket, Omerli’deki arsas ile ilgili olarak UFRS’ye gére hesaplanan degerleme artis tutarim Dipnot
10°da aciklandig1 tizere gegmis yillar zararlart ve net donem zarari iginde muhasebelestirmistir.
Sirket’in bu degerleme cergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Mevzuati’nca hesaplanan, yasal
defterleri ve kanuni finansal tablolarina yansittigi tutar ise 12.669.129 TL dir.

DIPNOT 18 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

31 Mart 2010

31 Mart 2009

Gayrimenkul satiglar 209.697 -
Yurtici satiglar 209.697 -
Satistan iadeler - -
Satis Gelirleri (net) 209.697 -
Satiglarin maliyeti (-) (285.816) -
Briit esas faaliyet (zarari) (76.119) -
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DIiPNOT 19 - ARASTIRMA VE GELIiSTIRME, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI GENEL YONETIM GIDERLERIi

31 Mart 2010

31 Mart 2009

Genel yonetim giderleri (691.248) (789.140)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (56.997) (51.951)
(748.245) (841.091)

DiPNOT 20 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

31 Mart 2010

31 Mart 2009

Personel giderleri 278.622 332.491
Denetim, danigmanlik, avukat ve

icra takip giderleri 144.845 205.086
Proje giderleri 86.608 21.694
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 56.997 51.951
Itfa ve amortisman paylar1 (Dipnot 11 ve 12) 36.899 30.814
Kira, aidat ve bakim onarim giderleri 26.900 9.072
Tasit, ulasim ve seyahat giderleri 26.387 21.174
Vergi, resim ve harglar 22.370 64.848
Telefon posta ve kargo giderleri 8.194 9.254
Diger 60.423 94.707
Faaliyet giderleri toplamu 748.245 841.091
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DIPNOT 21 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GIDERLER

31 Mart 2010 31 Mart 2009
Diger faaliyet gelirleri:
Kira gelirleri 122.782 -
Siipheli alacak karsiliklarinm iptali (Dipnot 6) 3.016 51.430
Gider karsiliklart iptalleri - 19.875
Diger - 1.391
125.798 72.696
Diger faaliyet giderleri:
Stipheli alacak karsilik giderleri (Dipnot 6) (26.712) (94.957)
Yatirim amach gayrimenkullere iliskin
cevre diizenleme giderleri (48.700) (45.812)
Diger - (874)
(75.412) (141.643)
50.386 (68.947)

DIiPNOT 22 - FINANSAL GELiRLER

Finansman gelirleri:

31 Mart 2010

31 Mart 2009

Kur farki gelirleri 564.958 348.653
Faiz gelirleri 181.406 74.355
746.364 423.008

DiPNOT 23 - FINANSAL GIiDERLER

Finansman giderleri:

31 Mart 2010

31 Mart 2009

Kur fark: giderleri (1.306.384) (2.746.269)
Faiz giderleri (473.071) (557.079)
(1.779.455) (3.303.348)
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DiPNOT 23 - FINANSAL GIDERLER(Devami)

31 Mart 2010 tarihi itibariyle cari donem igerisinde sirket sirasiyla 781.878 TL (31 Aralik 2009:
3.222.822 TL), 230.229 TL (31 Aralik 2009: 18.462 TL) ve 540.997 TL (31 Aralik 2009: 2.334.345
TL) tutarindaki kur farki geliri, kur farki gideri ve faiz giderini netlestirilerek 10.652 TL’yi (31
Aralik 2009: 870.015 TL) stoklardan geri ¢ekmistir.

DIPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

a) Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikleri:

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliikklerini, bilanco kalemlerinde SPK Muhasebe
Standartlart ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici

farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Tleriki dénemlerde gerceklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan
ertelenen vergi varliklari ve yiikiimliliikleri igin uygulanan oran %20°dir (31 Aralik 2009: %20).

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliikklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dékiimii asagidaki gibidir:

Birikmis gecici Ertelenen vergi
farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
2010 2009 2010 2009
Yatirim amaglh gayrimenkuller
degerleme farki - Omerli 7.982.881 7.982.881 (1.596.576) (1.596.576)
Yatirim amagl gayrimenkuller
degerleme farki - Merter 5.646.516 5.646.516 (1.129.303) (1.129.303)
Indirilebilir birikmis zararlar fark (15.673.562) (14.617.919) 3.134.712 2.923.584
Stoklar aktiflestirme farki (5.083.497) (4.257.745) 1.016.699 851.549
Stipheli alacak karsilig1 (353.134) (326.422) 70.627 65.284
Kidem tazminati karsilig1 (277.103) (275.589) 55.420 55.118
Maddi duran varliklarin kayith
degerleri ile vergi matrahlari
arasindaki net fark (424.489) (376.822) 84.898 75.364
Diger (70.314) (223.671) 14.063 44.734
Net ertelenen vergi yiikiimliiliikleri 1.650.540 1.289.754
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DiPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi(Devami)
a) Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikleri(Devami):

Vergi Usul Kanunu’na gore gegmis yil zararlar en fazla 5 yil tasmabilir. Sirket’in birikmis gecmis yil
mali zararlarinin en son indirilebilecegi yillar itibari ile detay1 asagidaki gibidir:

2012 2.948.680
2013 6.377.935
2014 5.291.304
2015 1.055.643

15.673.562

Ertelenen verginin 31 Mart 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren donemler i¢indeki hareketleri asagida
belirtilmistir:

1 Ocak Gelir tablosuna 31 Mart
2010 yazilan gelir/(gider) 2010

Yatirim amagh gayrimenkuller
degerleme farki - Omerli (1.596.576) - (1.596.576)

Yatirim amagh gayrimenkuller
degerleme farki - Merter (*) (1.129.303) - (1.129.303)
Stoklar aktiflestirme fark: 851.549 165.150 1.016.699
Stipheli alacak karsilig1 65.284 5.343 70.627
Kidem tazminati karsiligi 55.118 302 55.420

Maddi duran varliklar kayith

degerleri ile vergi matrahlari
arasindaki net fark 75.364 9.534 84.898
Indirilebilir birikmis zararlar fark: 2.923.584 211.128 3.134.712
Diger 44.734 (30.671) 14.063
Net ertelenen vergi yiikiimliiliigii 1.289.754 360.786 1.650.540
1 Ocak Gelir tablosuna 31 Mart
2009 yazilan gelir/(gider) 2009

Yatirim amagl gayrimenkuller
degerleme farki - Omerli (3.190.466) - (3.190.466)

Yatirim amaglh gayrimenkuller
degerleme farki - Merter (*) (909.302) - (909.302)
Stoklar aktiflestirme farki 304.375 24.586 328.961
Siipheli alacak karsilig1 74.034 10.287 84.321
Kidem tazminati karsiligi 171.128 (120.122) 51.006

Maddi duran varliklar kayith

degerleri ile vergi matrahlari
arasindaki net fark 63.753 923 64.676
Indirilebilir birikmis zararlar fark 1.883.950 695.577 2.579.527
Diger 39.114 21.536 60.650
Net ertelenen vergi yiikiimliliigii (1.563.414) 632.787 (930.627)
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DiPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
b)  Cari yil vergi gelir/(gideri):

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakligini konsolide ettigi finansal tablolar
iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir.

1 Ocak 2006 tarihinde yiiriirliige giren, 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
uyarinca Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2010 yili igin %20’dir (31 Aralik 2009: %20). Kurumlar
vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.)
ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligt ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi,
kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
aym 10 uncu giliniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde ddenen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmis ise bu tutar
nakden iade almabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayil: Kanun”),
kazanglarin1 bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal
tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini 6ngérmektedir.
Anilan yasa hiikkmiine gére enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif enflasyon oraninin
(DIE TEFE artis oraninin) %100’ii ve son 12 aylik enflasyon oraninin (DIiE TEFE artis oranmin) %10’u
asmasi gerekmektedir. 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sdz konusu sartlar saglanmadig: i¢in enflasyon
diizeltmesi yapilmamistir.

Tiirkiye’de 0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig: ay1 takip eden dordiincii
ayin 25 inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse ddenecek yapilacak vergi tarhiyat: nedeniyle vergi miktarlar degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla

dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.
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DiPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
b)  Cari yll vergi gelir/(gideri) (Devam) :

31 Mart 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara donemlere ait gelir tablolarinda yer alan
vergi gelirleri agagida dzetlenmistir:

31 Mart 2010 31 Mart 2009
Cari y1l kurumlar vergisi - -
Ertelenen vergi geliri 360.786 632.787
Toplam vergi geliri/(gideri) 360.786 632.787

31 Mart 2010 ve 2009 sona eren ara hesap dénemlerine ait gelir tablolarindaki cari dénem vergi gideri
ile vergi Oncesi kar iizerinden cari vergi orani kullanilarak hesaplanacak vergi gelirinin mutabakati
asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Mart 2009
Vergi 6ncesi zarar: (1.807.069) (3.790.380)
%20 etkin vergi orani ile hesaplanan vergi 361.414 758.076
Vergiye konu olmayan giderlerin etkisi (1.232) (64.045)
Indirilecek istisna ve indirimler 604 -
Diger, net - (61.244)
360.786 632.787

DiPNOT 25 - HISSE BASINA ZARAR

Hisse bagina zarar miktari, net dénem zararinin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama
pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. 31 Mart 2010 ve 2009 tarihlerinde olusan hisse basina zarar
asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Mart 2009

Net donem zarari (1.446.283) (3.157.591)

Hisselerin agirlikli ortalama sayisi 3.613.040.640 3.613.040.640
Nominal degeri 1 TL olan

hisse basina zarar (TL) (0,040) (0,087)
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DIiPNOT 26 - iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara
borglar bakiyeleri ile 1 Ocak - 31 Mart 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren donemler iginde iliskili

taraflarla yapilan islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

a) Iliskili taraflara borglar:
31 Mart 2010

31 Aralik 2009

Diger borglar:
Milta Turizm Isletmeleri A.S. (“Milta”) 117.224 102.455
Dogan Factoring Hizmetleri A.S. (“Dogan Factoring”) 113.751 204.295
Dogan Otomobilcilik Ticaret ve Sanayi A.S. (“Dogan Otomobilcilik”) 70.734 2.955
Hiirriyet Gazetecilik A.S. (“Hiirriyet Gazetecilik™) 41.931 41.931
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. (“Dogan Holding”) 37.615 731
Ortadogu Otomotiv Tic A.S. (“Ortadogu Otomotiv’) 16.990 -
Dogan Gazetecilik A.S. 16.000 21.890
Petrol Ofisi A.S 5.426 5.271
Dogan Elektronik Igerik Tasarim
Hizmetleri ve Yayincilik A.S. 1.780 2.370
Dogan Elektronik Turizm Satis Paz.Hiz.Yay.A.s. (“Dogan Elektronik”)  1.298 -
Dogan Iletisim Elektronik Servis Hizmetleri A.S. (“Dogan fletisim”) 475 -
423.224 381.898
Finansal borglar:
Hiirriyet Pazarlama (*) 2.853.878 3.225.936
Dogan Factoring (**) 1.792.410 2.187.621
4.646.288 5.413.557

(*)  Hirriyet Pazarlama’dan alinan orijinal anapara tutar1 1.381.677 Avro ve 18.263 TL (31 Aralik
2009: 1.493.282 Avro) olan toplam 2.853.878 TL (31 Aralik 2009: 3.225.936 TL) tutarindaki

kisa vadeli finansal borcun faiz oran yillik %2,34 ( 31 Aralik 2009: %4,82)’dir.

(**) Dogan Factoring’den alinan 1.792.410 TL (31 Aralik 2009: 2.187.621 TL) tutarindaki kisa

vadeli finansal borcun faiz orani yi1llik %13’dir (31 Aralik 2009: %17).
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DIiPNOT 26 - iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
b) iliskili taraflarla yapilan islemler:

(i) Mal ahslar:
31 Mart 2010

Dogan Otomobilcilik 1.500

31 Mart 2009

(ii) Hizmet ahslar::
31 Mart 2010

31 Mart 2009

Dogan Holding (*) 96.340 100.122
Ortadogu Otomotiv 14.400 -
Dogan Otomobilcilik 12.779 28.965
Petrol Ofisi A.S. 12.109 -
Hiirriyet Gazetecilik 12.000 -
Milta 10.874 -
Dogan Factoring. 7.704 -
Dogan lletisim 1.379 6.226
Dogan Elektronik 600 -

168.185 135.313

(*) Dogan Holding’den alinan miigavirlik ve danismanlik gibi hizmetlerden olusmaktadir.

(iii) Diger gelirler/(giderler) -net:

31 Mart 2010 31 Mart 2009

Dogan Holding - 302

Hiirriyet Pazarlama - 119
Milta - (8.011)
Ortadogu Otomotiv - (9.072)
- (16.662)

@iv) [Ilgili sirketlerden finansman gelirleri ve giderleri:
31 Mart 2010
Finansman gelirleri:

Hiirriyet Pazarlama 14.800

31 Mart 2009

5.273

14.800

5.273
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 26 - iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

@iv) 1llgili sirketlerden finansman gelirleri ve giderleri(devam):

Finansman giderleri:

31 Mart 2010

31 Mart 2009

Dogan Factoring (55.481) -
Hiirriyet Pazarlama - (2.418.017)
Dogan Holding (8.863) -
(64.344) (2.418.017)
Finansman (gideri) - net (49.544) (2.412.744)

(v)  Sirket’in Kkilit yonetici personeline saglanan faydalar

31 Mart 2010

31 Mart 2009

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 120.100 88.350
Isten ayrilma sonrasi faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar 16.230 33.325
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar - -
Hisse bazli 6demeler - -

136.330 121.675
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DiPNOT 27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYi

Sirket faaliyetlerinden dolay1 cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski
(kur riski, makul deger faiz orani riski, fiyat risk ve nakit akim faiz oran riskini igerir), kredi riski ve
likidite riskidir. Sirket’in genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve
muhtemel olumsuz etkilerin Sirket’in finansal performansi {izerindeki etkilerini asgari seviyeye
indirmeye yogunlagmaktadir.

a) Piyasa Riski

Déviz kuru riski

Sirket uluslararasi alanda faaliyet gostermektedir ve yabanci para islemlerinden o&tiirii kur riskine
maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari iglemler, kayda alinan aktif ve pasifler sebebiyle
ortaya ¢ikmaktadir. Sirket bu riski yabanci para varlik ve yiikiimliilikklerinin netlestirilmesi yolu ile

olusan dogal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir. Yonetim, Sirket’in doviz pozisyonunu analiz
ederek takip etmekte ve sinirlandirmaktadir.

Asagidaki tablo 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir.

31 Mart 2010 31 Arahik 2009

Varliklar 2.640.872 1.104.254
Yikimlilikler (50.010.734) (42.450.924)
Net yabanci para varlik pozisyonu (47.369.862) (41.346.670)

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlart yabanci para cinslerine
gore asagidaki gibidir:
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DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, Sirket’in yabanci para varliklariin ve
yiikiimliiliiklerinin tutarlar ile TL karsilik tutarlar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2010

ABD
TL Karsihg: Dolan Avro GBP

Ticari Alacaklar 196.504 128.446 523 -
Verilen Avanslar 258.429 59.244 82.000 -
Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 2.185.939 1.435.023 1.243 -
Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
Donen Varliklar 2.640.872 1.622.713 83.766 -
Toplam Varhklar 2.640.872 1.622.713 83.766 -
Ticari Borglar 168.830 110.963 - -
Iliskili Taraflara Borglar (Dipnot 26) 2.835.615 - 1.381.677 -
Alinan Avanslar 192.218 126.334 - -
Finansal Yiikiimliiliikler (Dipnot 5) 46.814.071  30.768.367 - -
Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 50.010.734 31.005.664  1.381.677 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - - - -
Toplam Yiikiimliiliikler 50.010.734 31.005.664  1.381.677 -
Bilango Dis1 Tiirev Araclarin

Net Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu - - - -
Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliikk) Pozisyonu
Parasal Kalemler Net Yabanci Para

Varhk/(Yiikiimliilik) Pozisyonu (47.369.862) (29.382.951) (1.297.911)

Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari
Déviz Yikimliliklerin Hedge Edilen Kismi Tutari

ihracat (Dipnot 18)

ithalat
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DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

31 Arahik 2009

ABD

TL Karsihg: Dolan Avro GBP
Ticari Alacaklar 847.743 128.249 303.031 -
Verilen Avanslar 255.547 59.244 77.000 -
Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 964 633 5 -
Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
Donen Varliklar 1.104.254 188.126 380.036 -
Toplam Varhklar 1.104.254 188.126 380.036 -
Ticari Borglar 34.695 23.043 - -
Iligkili Taraflara Borglar (Dipnot 26) 3.301.605 50.255  1.493.282 -
Alman Avanslar 289.989 192.594 - -
Finansal Yiktimliilikler (Dipnot 5) 29.788.427 19.783.773 -
Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - -
Kisa Vadeli Yikimliilikler 33.414.716  20.049.665  1.493.282 -
Finansal Yiikiimliiliikler (Dipnot 5) 9.036.208 6.001.334 - -
Uzun Vadeli Yikiimlilikler 9.036.208 6.001.334 - -
Toplam Yiikiimliiliikler 42.450.924  26.050.999  1.493.282 -

Bilang¢o Dis1 Tiirev Araclarin
Net Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(41.346.670) (25.862.873) (1.113.246) -

Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(41.346.670) (25.862.873) (1.113.246) -

Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar1
Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kismi Tutari

ihracat (Dipnot 18)

ithalat

31 Mart 2010 tarihi itibariyle aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla ¢evrilmistir: 1,5215
TL = 1 ABD Dolar1 ve 2,0523 TL =1 Avro (31 Aralik 2009: 1,5057 TL = 1 ABD Dolar1 ve 2,1603TL

=1 Avro).
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DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

Doviz kuru riski

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2010 ve 31
Aralik 2009 tarihleri itibariyle Sirket’in sahip oldugu ABD Dolar1 ve Avro cinsinden doviz
pozisyonunun TL’nin yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tim
degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda donem net kar/(zarar1) ile 6z kaynaklar {izerindeki etkisi

asagida belirtilmistir:

ABD Dolarr’min TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

31 Mart 2010

Kar/Zarar Oz kaynaklar

Yabanci paramin ~ Yabanci paranin  Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi  deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (4.470.616) 4.470.616
ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -
ABD Dolar1 Net Etki (4.470.616) 4.470.616
Avro’nun TL Kkarsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (266.370) 266.370
Avro riskinden korunan kismi (-) - -
Avro Net Etki (266.370) 266.370
Toplam Net Etki (4.736.986) 4.736.986
31 Aralik 2009
Kar/Zarar

ABD Dolar’mmin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

Yabanci paramin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (3.894.173) 3.894.173
ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -
ABD Dolar1 Net Etki (3.894.173) 3.894.173
Avro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

Avro net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (167.621) 167.621
Avro riskinden korunan kismi (-) - -
Avro Net Etki (167.621) 167.621
Toplam Net Etki (4.061.794) 4.061.794
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DiPNOT 27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Fiyat riski

Sirket’in bilancosunda satilmaya hazir finansal varlik olarak simifladigi sermaye araglari aktif bir
piyasada islem gormemeleri sebebiyle fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Nakit akim ve makul deger faiz oram riski

Sirket’in degisken faiz oranli aldig: kredisi yoktur; bu sebeple Sirket’i nakit akim faiz orami riskine
maruz birakmamaktadir. Ancak sabit oranli alinan krediler makul deger faiz orami riskine maruz
birakmaktadir. Bu riski faiz oranina duyarli varlik ve yiikiimliiliiklerin birbirlerini dengelemesi yoluyla

yonetilmektedir.

Sirket’in faiz oranina duyarli finansal araglarini gésteren tablo asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Arahik 2009
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar
-Gergege uygun deger farki kar zarara
yansitilan varliklar (*) - -
Finansal yiikiimliliikler 51.460.359 44.238.192

Degisken faizli finansal araglar
Finansal yiikiimliilikler - -

(*)  Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan varliklar, vadesi {i¢ aydan kisa, sabit faizli yabanci para
ve TL vadeli banka mevduatlarindan olugmaktadir.

31 Mart 2010 tarihinde degisken faizli kredi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009: yoktur)

b) Kredi riski

Finansal araclar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagmada bulunan karg: taraf (iliskili taraflar haric)
i¢in ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir (Dipnot 14).

c) Likidite riski

Likidite risk yonetimi, yeterli dl¢iide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri
ile fon kaynaklariin kullanabilirligini ve piyasa pozisyonlarimni kapatabilme giiciinii ifade eder.
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DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Likidite riski

Sirket’in finansal yilikiimliiliiklerinden kaynaklanan likidite riskini gosteren tablo asagidaki gibidir:

Sozlesme uyarinca

31 Mart 2010 Defter degeri nakit cikislar toplanu 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 y1l arasi Vadesiz
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar
- 1ligkili taraflara borglar (Dipnot 26) 4.646.288 5.057.463 - 5.057.463 - -
- Finansal borglar (Dipnot 5) 46.814.071 48.183.178 9.842.242 38.340.936 - -
Ticari borglar (Dipnot 6) 5.888.874 5.972.977 1.554.418 4.418.559 - -
Diger borglar
-Iliskili taraf (Dipnot 26) 423.224 423.224 290.000 133.224 - -
-Diger (*) (Dipnot 7) 15.729.539 168.208 62.518 105.690 - -
Sozlesme uyarinca
31 Aralik 2009 Defter degeri nakit cikislar toplan 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 y1l arasi Vadesiz
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar
- Tliskili taraflara borglar (Dipnot 26) 5.413.557 6.734.497 - 6.734.497 - -
- Finansal borglar (Dipnot 5) 38.824.635 39.861.892 30.687.762 - 9.174.130 -
Ticari borglar (Dipnot 6) 5.575.342 5.945.654 32.407 5.913.247 - -
Diger borglar
-ligkili taraf (Dipnot 26) 381.898 385.891 385.891 - - -
-Diger (*) (Dipnot 7) 15.317.798 217.768 86.234 131.534 - -

*) Kampanya istirak¢ilerinden sirasiyla Milpark Projesi ve diger projelerle ilgili olarak alman 13.916.352 TL ve 1.627.852 TL (31 Aralik 2009: 13.523.109 TL ve 1.620.471 TL)
tutarindaki avans, ileriki donemlerde gergeklesecek satislarla iliskilendirileceklerinden dolay: herhangi bir nakit ¢ikis1 dogurmayacaktir. Bu sebepten otiirii bu tutarlar likidite riskine dahil

edilmemistir.
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DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisin siirdiirmek icin Sirket'in faaliyetlerinin devamin
saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara &denen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak igin
varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi finansal borg¢/toplam ozkaynak oranimmi kullanarak izler. Bu oran finansal borglar

toplaminin toplam 6zkaynak boliinmesiyle bulunur. Finansal borglar toplami, uzun ve kisa vadeli finansal
borglarin tiimiinii, toplam 6zskaynak ise bilangoda yer alan 6zkaynak kalemini kapsar.

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle borg/6zkaynak oran1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Toplam borglar 57.839.617 50.288.627
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (2.566.137) (55.670)
Net borg 55.273.480 50.232.957
Toplam 6zkaynak 21.339.768 22.786.051
Bor¢/6zkaynak oram % 259% 220%-« -
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MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 28 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

31 Mart 2010 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 30 Nisan 2010
tarihinde onaylanmigtir. Yonetim Kurulu digindaki kisilerin finansal tablolart degistirme yetkisi yoktur.
Finansal tablolar Olagan Genel Kurul’da onaylandiktan sonra kesinlesecektir.

DiPNOT 29 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Yoktur (31 Aralik 2009: Yoktur).
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