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Sayfano: 1

ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEK SiYON FABRIKALARI ANONIM SIRKETI
31 MART 2010 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMLERINE AIT

K ONSOL iDE BiLANCOLAR

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tirk Liras (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

Cari Donem Gegmis DOnem
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gecmemis Gecmis
Dipnot
referandar 31 Mart 2010 31 Aralik 2009
VARLIKLAR
Doénen Var hiklar 398.162.144 368.361.670
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 13.942.783 23.775.302
Ticari Alacaklar
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 11.963.798 2.338.578
- Diger Ticari Alacaklar 10 151.612.505 147.255.396
Diger Alacaklar
- iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 37 132.198.939 114.024.917
- Diger Alacaklar 11 317.311 329.001
Stoklar 13 72.110.865 67.049.429
Diger Dénen Varliklar 26 16.015.943 13.589.047
Duran Varhklar 249.192.721 244.773.991
Diger Alacaklar 11 161.008 161.351
Finansal Yatinmlar 7 16.922.170 10.694.289
Y atinm Amacli Gayrimenkuller 17 105.095.373 105.095.711
Maddi Duran Varliklar 18 124.862.312 127.027.258
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 669.084 641.665
Diger Duran Varliklar 26 1.482.774 1.153.717
TOPLAM VARLIKLAR 647.354.865 613.135.661

ilisikteki dipnotlar konsolide mali tablolarin ayrilmaz bir pargasichr.



Sayfano: 2

ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEK SiYON FABRIKALARI ANONIM SIRKETI
31 MART 2010 VE 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMLERINE AIT

K ONSOL iDE BiLANCOLAR

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tirk Liras (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

Cari dénem Gegmis dénem
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gecmemis Gecmis
Dipnot
referanslar: 31 Mart 2010 31 Aralik 2009
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumlulukler 316.530.180 319.793.387
Finansal Borclar 8 131.828.525 141.066.167
Diger Finansal Y ikimlultkler 9 76.367.158 71.036.737
Ticari Borclar
- iliskili Taraflara Ticari Borglar 37 1.750.808 810.768
- Diger Ticari Borclar 10 56.577.017 40.544.159
Diger Borclar
- iliskili Taraflara Diger Borclar 37 29.798.827 33.647.540
- Diger Borglar 11 8.767.896 23.106.893
Donem Kar1 Vergi Y Ukiml Ul gl 35 1.841.204 1.257.762
Borg Karsiliklar: 22 7.860.567 7.276.028
Diger Kisa Vadeli Y tkumliltkler 26 1.738.178 1.047.333
Uzun Vadeli Yikimlaltukler 94.596.839 64.656.452
Finansal Borglar 8 78.207.784 49.469.952
Kidem Tazminat1 Karsil1g1 24 8.823.842 8.373.868
Ertelenen Vergi Y Ukiml Ul Ugu 35 6.925.254 6.074.584
Diger Uzun Vadeli Y Ukuml Ul Ukler 26 639.959 738.048
OZKAYNAKLAR 236.227.846 228.685.822
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 27 40.000.000 40.000.000
Sermaye Duizeltmesi Farklar: 27 56.061.369 56.061.369
Deger Artis Fonlar 27 74.881.785 74.881.785
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Y edekler 27 23.989.963 23.989.963
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 27 33.752.705 1.193.833
Net Dénem Kari/Zarar 7.542.024 32.558.872
Azinhik Paylari -- --
TOPLAM KAYNAKLAR 647.354.865 613.135.661

ilisikteki dipnotlar konsolide mali tablolarin ayrilmaz bir pargasichr.



Sayfano: 3

ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEK SiYON FABRIKALARI ANONIM SIRKETI
31 MART 2010 VE 31 MART 2009 HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE GELIR TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tirk Liras (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

Cari Dénem Gecmis Dénem
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmemis Gecmemis
Dipnot
referandara 31 Mart 2010 31 Mart 2009
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri (net) 28 76.400.943 63.104.025
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (45.315.028) (39.886.195)
BRUT KAR / (ZARAR) 31.085.915 23.217.830
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29 (17.699.567) (15.677.366)
Genel Y dnetim Giderleri (-) 29 (6.329.279) (5.903.120)
Arastirmave Gelistirme Giderleri (-) 29 (84.668) (81.227)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 1.818.775 1.390.323
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (1.122.639) (984.453)
FAALIYET KARI / (ZARARI) 7.668.537 1.961.987
Finansal Gelirler 32 16.744.582 9.285.196
Finansal Giderler (-) 33 (14.282.280) (20.581.062)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI / (ZARARI) 10.130.839 (9.333.879)
Sirdirilen Fadliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
-Dénem Vergi Gelir/(Gideri) 35 (1.738.145)
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 35 (850.670) 12.711
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI / (ZARARI) 7.542.024 (9.321.168)
Donem Kar/Zararmn Dagilimu
Azinlik Paylart -- -
Ana Ortaklik Paylar 7.542.024 (9.321.168)
Hisse Basina Kayip/K azang (Kr olarak) 19 (23
Doénem kar1/ (zarar) 0
Diger kapsamh gelir:
Duran varliklar deger artis fonundaki degisim - 0
Diger kapsaml1 gelir kalemlerineiligkin vergi
gelir / giderleri -- 0
Diger kapsamli gelir (vergi sonrasi) -- --
Toplam kapsamli gelir 7.542.024 (9.321.168)
Toplam kapsamli gelirin dagilima:
Azinlik paylar: - -
Anaortaklik paylart 19 (23)

flisikteki dipnotlar konsolide mali tablolarin ayrilmaz bir pargasichr.



Sayfano: 4

ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEK SIYON FABRIKALARI ANONIM SIRKETI
31 MART 2010 VE 31 MART 2009 HESAP DONEM L ERINE AiT
K ONSOLIDE OZSERMAYE DEGISiM TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tirk Liras (TL) ve tam olarak gosterilmigtir)

Sermaye Kardan ayrilan
Dipnot Odenmis diizeltmesi Deger artis kisitlanmis Gecmis yillar ~ Net donem kar ~ Toplam
referandar Sermaye farklary fonlari yedekler  Kkar / (zararlari) / (zarary) Ozkaynaklar
10Ocak 2010 bakiye 40.000.000 56.061.369 74.881.785 23.989.963 1.193.833 32.558.872 228.685.822
Transferler 27 -- - - - 32.558.872 (32.558.872) -
Donem igindeki toplam kapsamli gelir -- -- -- -- 7.542.024 7.542.024
31 Mart 2010 bakiye 40.000.000 56.061.369 74.881.785 23.989.963 33.752.705 7.542.024 236.227.846
Sermaye Kardan ayrilan
Dipnot Odenmis dizeltmesi Deger artis kisitlanmg Gecmis yillar ~ Net donem kar Toplam
referandar: sermaye farklari fonlari yedekler  kar / (zararlari) / (zarary) Ozkaynaklar
1 Ocak 2009 bakiye 40.000.000 56.061.369 74.881.785 17.809.527 14.081.434 - 202.834.115
Transferler (Not 27) 27 -- - - 6.180.436 (6.180.436) - -
2008 y1l1 kar1 veya (zarari) 18 - -- -- -- (6.707.165) -- (6.707.165)
31.03.2009 Dénem net kar: veya (zarari) (9.321.168) (9.321.168)
31 Mart 2009 bakiye 40.000.000 56.061.369 74.881.785 23.989.963 1.193.833 (9.321.168) 186.805.782

Mlisikteki dipnotlar konsolide mali tablolarin ayrilmaz bir parcasichr.
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ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEK SiYON FABRIKALARI ANONIM SIRKETI
31 MART 2010 VE 31 MART 2009 HESAP DONEM L ERINE AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tirk Liras (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

Cari Donem Gegcmis Dénem
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden
referandari Gegcmemis Gecmemis
31 Mart 2010 31 Mart 2009
A.ESASFAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI
Net dénem kar1 / (zarar1) (+/-) 7.542.024 (9.321.168)
Duzeltmeler
Amortisman (+) 18,19 2.852.371 3.001.953
Kidem tazminatindaki degisim (+) 24 872.782 694.429
Ertelenmis vergi yukimlGligtindeki degisim (-) 35 850.670 (12.711)
Ertelenmis finansman gider geliri, net (-/+) 10, 37 (134.959) (1.267.613)
Faiz gideri (+) 33 5.676.366 6.768.917
Faiz geliri (-) 32 (4.986.935) (1.369.481)
Gider ve diger karsilik tahakkuklar: (+) 850.414 4.884.286
Finansal varliklar makul deger farklarindaki (azalig)/artis (-/+) 7 (6.227.882) (225.105)
Y atirim amagli gayrimenkul makul deger (artis) 17 -- -
Supheli alacak giderindeki artis 10 820.803 1.263.521
Stok deger disuklGgiindeki artis 13 -- -
Maddi varlik satis zarar1 /kar1, net (+/-) 30,31 (20.065) --
Isletme sermayesindeki degisiklikler den 6nceki faaliyet kari 8.095.589 4.417.028
Diger ticari alacaklarda ve diger alacaklardaki (artis) 10, 11 (4.886.102) (15.767.196)
fliskili taraflardan alacaklardaki (artis) 37 (633.150) (27.674.044)
Stoklardaki azalis/(artis) 13 (5.061.436) 474.497
Diger donen varliklardaki azalis/(artis) 26 (2.426.896) (1.013.958)
Diger duran varliklardaki (artis) (329.057) 142.660
Diger ticari borglarda ve diger borclarda (azalis)/artis 10, 11 16.548.532 2.671.508
fliskili taraflaraticari borglardaki artis/(azalis) 37 (2.914.716) (44.010)
Diger kisavadeli borclar ve yukumlulUklerdeki artis/(azalis) (14.331.527) (5.802.080)
Esasfaaliyetlerde kullamlan net nakit (5.938.763) (42.595.595)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
Maddi varlik satin alimlari (-) 18 (672.447) (914.479)
Maddi olmayan varlik satin aimlari (-) 19 (42.005) (969)
Maddi varlik satisi (+) 18 19.673 -
Y atirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (694.779) (915.448)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Faiz 6demeleri (-) (3.603.670) (10.381.480)
Alinan faizler (+) 4.986.935 1.369.481
Banka kredileri ve finansal kiralama borclarindaki artis 8 17.425.927 23.836.337
Faktoring borglarindaki artis/(azalis) 9 5.330.421 17.511.306
Diger finansal borg alacaklardaki (azalis)/artis (27.338.591) 10.900.307
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (3.198.978) 43.235.951
Nakit ve nakit benzerlerinden meydana gelen net artis (9.832.519) (275.092)
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 6 23.775.302 2.022.183
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 6 13.942.783 1.747.091



Sayfano: 6

ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEK SiYON FABRIKALARI ANONIM SIRKETI
31 MART 2010 VE 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tirk Liras (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

1. SIRKET’IN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Altinyilchiz Mensucat ve Konfeksiyon Fabrikalart Anonim Sirketi (Sirket) 26 Ocak 1952 tarihinde kurulmus,
Istanbul’da tescilli bir sermaye sirketidir. Sirket’in genel merkezinin adresi Y enibosna Merkez Mahallesi
Degirmenbahge Caddesi No. 63 Bahgelievler istanbul’dur. Sirket’in cogunluk hisseleri Boyner Holding
A.S.’ye (Boyner Holding) aittir. Sirket hisselerinin %15’ ilk kez 1991 yilinda halka arz edilmis olup, daha
sonraki halka arzlarla birlikte hisselerinin %20,80’i istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem
gormektedir. Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Ortaklar Pay tutari Pay orani (%) Pay tutari Pay orani (%)
Boyner Holding 31.630.948 79,08 31.630.948 79,08
Diger ortaklar 49.052 0,12 49,052 0,12
Hakaarz " 8.320.000 20,80 8.320.000 20,80
Toplam 40.000.000 100,00 40.000.000 100,00

) Sermayenin % 10’undan daha azina sahip ortaklarin pay tutar: toplamini gostermektedir.

) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. verilerine gére belirlenmistir.

Sirket, faaliyetlerinin devami niteligindeki subeleri olan ve mamullerinin Almanya, italya, Dubai ve
ABD’de pazarlanmasi amaciyla kurmus oldugu Alticom GmBH, Altinyildiz Italia SRL, A&Y LLC ve
Altinyilchiz Corporation ile gayrimenkul gelistirme alaninda faaliyet gosteren BY N Gayrimenkul Gelistirme
Anonim Sirketi (BYN) ve markal: Urtinler perakende magazaciligi alaninda faaliyet gosteren AY Marka
Magazacilik Anonim Sirketi (AY Marka) unvanli bagli ortakliklarim ekli mali tablolarda konsolidasyona
dahil etmistir. Sirket’in ayrica Atatlirk Havalimam Serbest Bolgesi’nde ayr1 bir tlizel kisiligi olmayan subesi
bulunmakta olup, sbz konusu sube de konsolidasyona dahil edilmistir. Sirket konsolide ettigi bagl
ortakliklar: ve serbest bolge subesi ile beraber ilerleyen dipnotlarda “Grup” olarak ifade edilecektir.

31 Mart 2010 tarihi itibariyle Sirket’in konsolide edilen bagli ortakliklarinin detay: asagida gosterilmistir:

istirak
Sirket ismi Faaliyet alanm Sermayesi oranm (%)
AY Marka Perakende Magazacilik 23.834.133 100
BYN Gayrimenkul Gelistirme 2.000.000 100
Alticom GmBH Tekstil Uriinleri Satis ve Pazarlamast 306.679 100
Altinyilchz Corporation Tekstil Urtinleri Satis ve Pazarlamast 228.183 100
A&Y LLC Tekstil Urtinleri Satis ve Pazarlamasi 135.919 100
Altinyildiz Italia SRL Tekstil Uriinleri Satis ve Pazarlamasi 51.748 100
Altinyilchiz Pars A.S Tekstil Urtinleri Satis ve Pazarlamasi 31.204 100

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirket’in konsolide edilen bagl1 ortakliklarimn detay1 asagida gosterilmistir:

istirak
Sirket ismi Faaliyet alanm Sermayesi oran (%)
AY Marka Perakende Magazacilik 23.834.133 100
BYN Gayrimenkul Gelistirme 2.000.000 100
Alticom GmBH Tekstil Uriinleri Satis ve Pazarlamast 306.679 100
Altinyilciz Corporation Tekstil Urtinleri Satis ve Pazarlamast 228.183 100
A&Y LLC Tekstil Uriinleri Satis ve Pazarlamast 135.919 100
Altinyildiz Italia SRL Tekstil Uriinleri Satis ve Pazarlamasi 51.748 100

Anafaaliyet konusu kombine yUnl U mensucat Uretimi, konfeksiyonu ve pazarlamasi, perakende magazacilik
olan Grup, fadiyetlerini yurt capinda yaygin toplam 48 adet magaza (2009 - 47 adet magaza) ile
strdirmektedir. 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Grup’un calisan personel sayisi sirasiyla
2.033 ve 1.997 kisidir.
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ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEK SiYON FABRIKALARI ANONIM SIRKETI
31 MART 2010 VE 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tirk Liras (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket muhasebe kayitlarin, Tek Diuzen Hesap Plam, Turk Ticaret Kanunu, Turk Vergi Kanunlarn ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) yayimladig: ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na kote sirketler
icin gecerli olan Finansal Raporlama Standartlarina uygun olarak tutmakta ve yasal mali tablolarim da buna
uygun olarak Turk Lirasi (TL) bazinda hazirlamaktadir.

Sirket’in ilisikteki konsolide finansal tablolar1 SPK’min 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 say1l1 Resmi Gazete’de
yayinlanan Seri X1, 29 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (Teblig)
hikumlerine uygun olarak hazirlanmigtir. Teblig’in 5. maddesine gére isletmeler, Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar’m (UMS/UFRS) uygularlar.
Ancak Teblig’de yer alan Gegici Madde 2’ye gore Teblig’in 5.maddesinin uygulanmasinda, Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin Uludararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan
yayinlananlardan farklar: Turkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (TMSK) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanir. Bu kapsamda Sirket 31 Mart 2010 tarihinde sona eren yila iliskin konsolide
finansal sonuclarint UMS/UFRS lere uygun olarak hazirlamistir.

31 Mart 2010 tarihi itibariyle konsolide finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar
Organ’mn 17 Nisan 2008 tarih ve 11/467 sayili karar ile agiklanan “SPK Seri:XI, N0:29 Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot
Formatlar1 Hakkinda Duyuru”dabelirtilen esaslar kullanilmstir.

Mali Tablolarin Onayx

Finansal tablolar yayimlanmak tizere Y 6netim Kurulu’nun 13 Mayis 2010 tarihli toplantisinda onaylannis
ve Denetimden Sorumlu Y 6netim Kurulu Uyesi Tuncay Toros, Genel Mudiur Zeki Caputlu ve Finansman ve
Bilgi Teknolgjileri Grup Direktérii Murat Sanal tarafindan imzalannustir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in islevsel ve raporlama para birimi TL dir. Turkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkindaki
5083 sayili kanunun 1. maddesi ile 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karari
uyarinca, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere Yeni Turk Lirast (“YTL”) ve Yeni Kurus’ta
(“YKr”) yer alan “Yeni” ibareleri kaldirilmustir. Bir 6nceki para birimi olan YTL degerleri Turk Lirasi’na
(“TL”) donlstardlirken 1 YTL, 1 TL’yeve 1 YKr ise 1 Kr'ye esit tutulmaktadr.

Hukuki sonug doguran tim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve her
turli belgenin yani sira 6édeme ve degisim araclarinda YTL’ye yapilan referanslar, yukarida belirtilen
doénisiim oram ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Bu kapsamda 31 Mart 2010 tarihi itibariyla
hazirlanan kamuya aciklanacak mali tablo ve dipnotlari, karsilastirma amaciyla kullamilacak olan dnceki
déneme ait tutarlar da dahil olmak (izere para birimi olarak “TL” lizerinden sunulmustur.

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden mali tablolardaki tutarlar: yeniden ifade
etme isleminin uygulanmasim gerektiren objektif kosullarin gergeklesmemis olmasi ve SPK’nmin varolan
verilere dayanarak ileride bu kosullarin gerceklesme emarelerinin biyuk olcide ortadan kalktigim
Ongdrmesi sebebiyle, mali tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Uluslararass Muhasebe Standartlar
(UMS) 29 uyarinca (Y tksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) yeniden ifade etme islemine
tabi tutulmustur. Dolayisiyla, 31 Aralik 2009 tarihli bilangoda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifier ve
sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine
kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra olusan girislerin ise nomina degerlerden tasinmasiyla
hesaplanmustir.
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ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEK SiYON FABRIKALARI ANONIM SIRKETI
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(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tirk Liras (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

a) 2009 vilinda yirrlige giren ve Grup’un konsolide finansal tablolar: lizerinde etkisi olan degisiklik ve

yorumlar

UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu’: Bu standart, tiim gelir ve giderlerin 6zsermaye degisim tablosundan
ayn olarak “Kapsamli Gelir Tablosu’nda” gosterilmesini gerektirmektedir. Sirketler, tek bir gelir
tablosunda veya iki ayn tabloda (Gelir Tablosu ve Kapsamli Gelir Tablosu) sunum yapmakta serbest
birakal mustir. Grup, tek bir tabloda sunum yapmay tercih etmistir.

UFRS 8, “Faaliyet Bolumleri” : Bu standart, bolimlere gére raporlamanin, kaynaklarin tahsis ve
sonrasinda performansin degerlendirilmesinden sorumlu yetkili merciinin bakis agisina gore hazirlanan
ve i¢ raporlamada kullamlan bolimleme kriterleri esas alinarak yapilmasim gerektirmektedir. Bu
standart, Sirket icin ek faaliyet boltimlerinin agiklanmas: sonucu dogurmamustir.

b) 2009 yilinda yirarliage giren ve Grup konsolide finansal tablolar: Uzerinde etkisi olmayan degisiklik ve

yorumlar

UMS 38 (Degisiklik), ‘Maddi olmayan duran varliklar’ (Degisiklik UMSK’mn Nisan 2009’da
yayinlanan yillik gelistirme projes kapsaminda yapilmistir). Degisiklik, bir isletme kombinasyonuna
dahil edilen maddi olmayan duran varliklarin gergege uygun degerinin dlgilmesi konusunda agiklama
getirir ve her bir varligin ekonomik dmirlerinin birbirine yakin olmast durumunda ise maddi olmayan
duran varliklarin tek bir varlik altinda gruplandiriimasinaizin verir.

UFRS 7 (Degisiklik), ‘Finansal Araglar’ (1 Ocak 2009 tarihi itibariyle gegerlidir). Degisiklik, makul
deger Olciimleri ile ilgili sunulmas: gereken agiklamalar: arttirmus ve likidite riski konusunda mevcut
bulunan kurallar saglamlastirmistir. Degisiklik sadece ek agiklamalar getirdigi icin gecmis yil kérlarina
etkis yoktur.

UMS 1 (Degisiklik), ‘Finansa tablolarin sunumu’ (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerlidir).
Degisiklik, 6zsermayede kontrol guicll olmayan paylardan kaynaklanan gelir gider degisikliklerinin
Ozsermaye degisim tablosunda gosterilmesini engellemekte, kontrol giicli olmayan paylardan
kaynaklanan degisikliklerin ana ortaklik paylarindan kaynaklanan degisikliklerden ayri gosterilmesini
oOngormektedir. Standarttaki degisiklik sadece sunuma iliskin olmasindan 6turd birikmis karlara etkisi
yoktur.

UFRS 2 (Degisiklik), ‘Hisse bazli 6demeler’ (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir). Revize
edilmis standart, hak edis kosullar: ve iptal kosullart ileilgili degisiklikleri icermektedir. Degisiklik, hak
edis kosullarimin; sadece hizmet kosullarim ve performans kosullarim icerdigini belirtmektedir. Hisse
bazli 6demelerin diger nitelikleri hak edis kosulu olarak kabul edilmemektedir. Diger nitelikler,
caisanlar ve diger benzeri hizmet verenler ile yapilan islemlerin itfa tarihindeki gercege uygun degerine
dahil edilmdidir, diger bir deyisle, bu nitdikler hak edilecek kazammlarin sayisim ya da itfa tarihinden
sonraki degerlemelerini etkilemez. Tum iptaller, sirket ya da diger partiler tarafindan yapildigina
bakilmaksizin aym sekilde muhasebe estirilmelidir.

UFRYK 17, ‘Parasal olmayan varliklann hissedarlara dagitimi” (1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren
gecerlidir). Bu agiklama, yedeklerin veya temettilerin dagitimunda bir sirketin parasal olmayan
varliklan hissedarlara ne sekilde dagitacagim gosteren muhasebe dizenlemeleri hakkinda rehber
niteligindedir.

UFRS 5; eger varliklar, dagitimi kuvvetle muhtemel ve dagitima hazir ise, bu varliklarin dagitim amagli
elde tutulan varliklar olarak siniflandirilmasim 6ngdrmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

UMS 27 (Degisiklik), ‘Konsolide ve konsolide olmayan finansal tablolar’ (1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren gecerlidir). Revize edilen standart, kontrol oraninda degisiklik olmadigi durumlarda kontrol
gucl olmayan paylarla yapilan tim islemlerin 6zsermayede gosterilmesini gerektirmekte olup, s6z
konusu islemlerin serefiye ya da gdlir ve gider dogurmayacagini diizenlemektedir. Revize edilen
standart, kontroliin sona erdigi durumlarda nasil muhasebelestirilecegini de belirlemektedir. Kontroliin
sona erdigi idetmede kalan hisselerin gergege uygun degerlerinin yeniden belirlenmesini ve ortaya
cikan kayip ve kazanclarin gelir tablosunda muhasebel estirmesini dngérmektedir.

UFRS 3 (Degisiklik), ‘Idetme birlesmeleri’ (1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren gegerlidir). Revize
edilen standart, iktissp yoOntemi uygulamasina devam etmekle birlikte ©6nemli degisiklikler
getirmektedir. Revize edilen standart, iktisap yontemi ile iktisap yapilmasi durumunda iktisap edilen
varlikta kontrol giicii olmayan paylarin, gergege uygun degerleri ya da iktisap edilen varhigin net
varliklan igindeki paylarinin degeri tizerinden 6lciilebilecesini belirtmektedir. iktisap ile iliskilendirilen
tim harcamalarin giderlestirilmesinin gerektigini belirtmektedir.

UFRS 5 (Degisiklik), Satis amacl elde tutulan duran varliklar ve durdurulan fadiyetler’. Bu degisiklik
duran varliklarin (veya elden cikanlacak varlik gruplarimin) satis amacli elde tutulan varlik mi yoksa
durdurulan fadiyetler olarak mi siniflandinlacagina dair agiklamaari igerir. UMS 1°in15 ve 125 inci
paragraflan basta olmak Uzere, stz konusu standartta yer alan genel hiukimlerle uyum saglanmasi
amaciyla, satis amagl elde tutulan olarak siniflandirillan duran varliklar (veya elden cikarlacak varlik
gruplart) veya durdurulan faaliyetlere iliskin ilave agiklamalarin yapilmas: gerekebilir.

C) Standartlar, degisiklikler ve daha 6nce Sirket tarafindan benimsenmemis ve 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren etkin olmayan mevcut standartlara getirilen yorumlar

UFRYK 9, “Sakli Turev Urinlerinin Yeniden Degerlendiriimes ve UMS 39, Finansal Araglar:
Muhasebel estirme ve Olgme - Sakl1 Turev Urlinler (Duizenlemeler)”,

UFRYK 17, “Nakit Dis1 Varliklarin Ortaklara Dagitinm”,

UFRYK 18, “MUsterilerden varlik transferleri”,

UFRS 2, “UFRS 2 ve UFRS 3 kapsami”,

UFRS5, “Satin Amagli Elde Tutulan Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler konusunda gerekli dipnotlar”,
UFRS 8, “Bolum varliklar bilgis dipnotlar”,

UMS 1, “Doénustirdlebilir araclar icin donen/duran varlik simiflandirmasi”,

UMS 7, “Muhasebel estirilmemis varliklar icin yapilan harcamalarin simiflandirilmast”,

UMS 17, “Arazi ve binakiralamalarimn simflandirilmas”,

UMS 18, “Idetmenin temsilcimi yoksa vekil mi olarak hareket ettiginin belirtiimesi”,

UMS 36, “Serefiye deger disiklUgl testi icin muhasebe birimi”,

UMS 38, “UFRS 3 (Degisiklik)’den dogan dnemli ek dizenlemeler”,

UMS 38, “Is birlesmesinde satin alinan maddi olmayan varligin gergege uygun degerinin 6lgiilmesi”,
UMS 39, “Kredi pesin deme cezalarimn yakin iliskili tirev araclar olarak muamele edilmesi”,

UMS 39, “Is birlesmesi sizlesmeleri icin kapsam muafiyeti”,

UMS 39, “Nakit akis riskinden korunmaislemi muhasebes”,

UMS 39, “Idetmeici sbzlesmeleri kullanarak riskten korunma?”,

UFRYK 9 ve UFRS 3 (Degisiklik), “kapsami”,

UFRYK 16, “Y urtdis1 faaliyetlerdeki net yatirimn riskten korumasi”

Yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Grup’un konsolide finansal
tablolar: Gzerinde 6nemli bir etki yaratmayacag: beklenmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Konsolidasyon Esaslari
Konsolide bilango ve gelir tablosu asagidaki esaslara gore diizenlenmistir:

Konsolidasyona dahil edilen ve yurtdisinda faaliyet gosteren sube benzeri bagli ortakliklarin uyguladiklar
muhasebe politikalar: gerekli oldugu hallerde degistirilerek Sirket’in muhasebe politikalarina uygun hale
getirilmis ve islemleri Sirket’in islemleri gibi degerlemeye tabi tutulmustur. Bu cergcevede, parasal kalemler
bilanco tarihindeki piyasa kurlarn kullanilarak, parasal olmayan kalemler ise islem tarihindeki veya makul
degerlerin belirlendigi tarihteki gegerli piyasa kurlari Uzerinden TL’ye cevrilmistir. Cevrim isleminden
kaynaklanan kur farklar: konsolide gelir tablosu ileiliskilendirilmistir.

Sirket, konsolide edilen bagl1 ortakliklarin %100’ iine sahip oldugu icin, liclincii sahislara ait Ozsermaye ve
Net Kar bulunmadigindan, Ana Ortaklik Dis1 Pay yoktur.

Konsolidasyona tabi bagli ortakliklara ilk kurulus tarihinden itibaren istirak edildiginden dolay: serefiye
ortaya ¢gitkmamaktadhr.

Sirket’in ve bagl ortakliklarin 6denmis sermayesi ve bilanco kaemleri toplanmustir; yapilan toplama
isleminde, konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borclar karsilikli
indirilmistir.

Konsolide bilanconun 6denmis sermayesi Sirket’in 6denmis sermayesidir; konsolide bilangoda bagli
ortakliklarin 6denmis sermayesi yer almamstir.

Sirket’in ve bagli ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayri ayrn toplamp, yapilan toplama isleminde
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirine yapmis olduklart mal ve hizmet satiglari, toplam satis
tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin stoklarina
iliskin bu ortakliklar arasindaki mal alim-satimindan dogan kar, konsolide mali tablolarda stoklardan
dislilerek satilan malin maliyetine eklenmis, zarar ise stoklara eklenerek satilan malin maliyetinden
dustrdlmustdr. Stoklar Gzerindeki grup ici karin eliminasyonu igin stok devir hizi yontemi kullanilmstir.
Konsolidasyon yéntemine tabi ortakliklarin birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider
kalemleri ilgili hesaplarda karsilikli mahsup edilmistir.

Netlestirme/M ahsup

Finansal varliklar ve yukumltltkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak ddenmesi veya
tahsilinin mimkin olmast veya varligin elde edilmesi ile yukimlulugln yerine getirilmesinin es zamanlt
olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Haslat

Satilan mallarin riskinin ve faydasinin aiciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydamn isletmeye
akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarinin glvenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olusmus
sayilir. Doneme hasilat kaydedilen satislar igin gegmis deneyimler ve diger ilgili veriler gergevesinde iade
ve indirimler icin karsilik ayrilmaktadir. Ayni islem ile ilgili hasilat ve giderler esanli mai tablolara
alinmaktadir.

Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda hasilat, s6z konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutarichr. Ancak, Sirket satislart blyik 6Olclide vadeli olarak gergeklestirilmekte ve satis
bedelinin makul degeri, alacaklarin buginkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir. Alacaklarin
bugiinkii degerinin belirlenmesinde; satis bedelinin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin satis
fiyatina indirgeyen faiz oram kullanilir. Satis bedelinin nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger
arasindaki fark, faiz geliri olarak ilgili donemlere yansitilmaktachr.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Hasilat (Devami)

Hasilat olarak kayitlara alinan tutarlarin tahsilinin stipheli hale gelmesi durumunda, ayrilan stpheli alacak
karsilig1, hasilat tutarinin diizeltilmesi suretiyle degil, bir gider olarak mali tablolara alinir.

Net satislar, indirimler ve iadeler dusuldikten sonraki faturalanmis satis bedelinden olusmaktadir.
Stoklar

Stoklar net gerceklesebilir deger veya maliyet bedelinden disik olan ile degerlenmistir. Stok maliyetleri
“Ayhk Agirlikli Ortalama Maliyet” yontemi kullamlarak belirlenmektedir. Net gerceklesebilir deger, satis
fiyatindan stoklarin satisim gergeklestirebilmek icin gerekli satig maliyetlerinin diisliimesi suretiyle bulunan
degerdir.

Vadeli stok alimlar icin, soz konusu varhigin elde etme maliyeti pesin fiyatina indirgenir. Bu durumda,
toplam ddeme tutar ile pesin fiyat arasindaki fark, ilgili ddnem boyunca faiz gideri olarak mali tablolara
alinmaktadr.

Maddi Varliklar

Maddi duran varliklar, enflasyonun etkilerine gére 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle duzeltilmis baslangi¢
degerleri ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren girislerin maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa
kaici deger kayiplar dustlerek ifade edilmislerdir. Amortisman maddi duran varliklarin ekonomik émrleri
dikkate alinarak normal (dogrusal) amortisman yéntemine gore kist bazinda hesaplanmaktadir.

Maddi varliklarin ortalama ekonomik émirleri g6z 6niine alinarak belirlenen amortisman oranlar: asagida
belirtilmistir:

Yeralti ve Y eriistii Diizenleri %4 - %25
Binalar %2 - %20
Makineler %7 - %12
Tesisve Cihazlar %05 - %25
Tasit Arag ve Geregleri %15 - %25
Do6seme ve Demirbaglar %7 - %25
Ozel Maliyetler %20

Sirket, yasal kayitlarinda, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle 5024 sayili Vergi Usul Kanunu’nda ele alinan
enflasyon muhasebesi uygulamasi kapsaminda tiim sabit kiyymetlerini enflasyon diizeltmesine tabi tutmustur.
Sirket yasal kayitlarinda 2004 ve sonrasinda edinilen sabit kiymetler icin Vergi Usul Kanunu’nda faydali
Omirlere yondik yapillan yeni dizenlemeler cercevesinde amortisman ayirmakta, ancak kist
uygulamamaktadr.

Sirket’in konsolide mali tablolarinda gosterilen arazisi ilk olarak 8 Aralik 2003’te daha sonra da
21 Mart 2005 ve 15 Aralik 2008’de bagimsiz profesyonel bir degerleme kurulusu tarafindan ekspertiz
incelemesine tabi tutulmus ve arazinin enflasyon diizeltmesi sonrasi kayitli degeri rayic degerine getirilerek
mali tablolara yansitilmustir. Olusan deger artislar Ozsermaye hesal icerisinde yer alan “deger artis fonu”
hesabina yansitil mistir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasim degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilmektedir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar sdz konusu varhigin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tum diger gider kalemleri tahakkuk esasina
gore gelir tablosunda muhasebel estirilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Maddi Varliklar (Devami)

Maddi varlik icin yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina esit olarak
belirlenir. Bu durumda, toplam 6deme tutar: ile pesin fiyati arasindaki fark, aktiflestirmeye izin verilen
durumlar harig, kredi dénemi boyuncafaiz gideri olarak mali tablolara alinmaktadir.

Yeni bir fadiyet agma maliyetleri, reklam maliyetleri de dahil yeni Urin ya da hizmet sunma maliyetleri,
elemanlarin egitim maliyeti de dahil yeni bir yerde veya yeni bir musteri kesimiyle is yapma maliyetleri,
gend yonetim maliyetleri gibi maliyetler, maddi varhgin alis fiyatina dahil olmadiklarindan ve varligi,
yonetimin amaglar dogrultusunda faaliyet gosterebilmesi amaciyla gerekli pozisyona ve isler duruma
getirmek icin katlamlmadiklarindan, varlikla dogrudan iliskilendirilemez, dolayisiyla elde etme maliyetine
dahil edilmemektedir.

Maddi Olmayan Varhklar

Maddi olmayan varliklar, tammmlanabilir olmasi, ilgili kaynak Gzerinde kontrolin bulunmasi ve gelecekte
elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydamn varhigi kriterlerine gore mali tablolara ainmaktadir. Bu
cercevede, egitim faaliyetlerine iliskin harcamalar, reklam ve promosyon faaliyetlerine iliskin harcamalar,
kismen veya tamamen yeniden organizasyona iliskin harcamalar ve maddi varliklarin maliyetine dahil
edilebilenler hari¢ baslangic faaliyetlerine iliskin harcamalar gergeklestigi anda gider olarak mali tablolara
alinmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar, enflasyonun etkilerine gore 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle duzeltilmis
baslangi¢ degerleri ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren girislerin maliyet degerlerinden birikmis amortisman
ve varsa kalici deger kayiplan distlerek ifade edilmislerdir. Amortisman, biitin maddi olmayan duran
varliklar icin dogrusal amortisman yontemi kullamlarak kist bazinda hesaplanmistir. Maddi olmayan duran
varliklar 5 y1l icinde itfa edilmektedir. Vergi mevzuat: cercevesinde yapilan amortisman hesaplamalarinda
daaym faydali dmirler ve dogrusal amortisman yontemi kullamlmaktadir, ancak kist uygulanmamaktadir.

Maddi olmayan varlik icin yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina esit
olarak belirlenir. Bu durumda, toplam 6deme tutar: ile pesin fiyati arasindaki fark, aktiflestirmeye izin
verilen durumlar harig, kredi dénemi boyuncafaiz gideri olarak mali tablolara alinmaktadhr.

Varhklarda Deger Dusuklugu

Sirket, her bir bilanco tarihinde, bir varligailiskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup
olmadigint degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar: tahmin edilir.
Eger sz konusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayitl degeri, kullamm veya
satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiksekse deger distkligl meydana gelmistir. Geri kazanilabilir
tutar varligin net satis fiyati ile kullamm degerinden yiksek olam segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir
varligin stirekli kullanimindan ve faydali émrii sonunda elden ¢ikariimasindan elde edilmesi beklenen nakit
akimlarimin tahmin edilen buglinkii degeridir. Deger dusuklUgu kayiplar: gelir tablosunda muhasebel estirilir.

Bir alacakta olusan deger dusukligu kaybi, o varligin geri kazanlabilir tutarindaki miteakip artisin, deger
distklUginin kayitlara alinmalarin izleyen donemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda geri cevrilir. Diger varliklarda olusan deger dusUkligl kaybi, geri kazamlabilir tutar
belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri cevrilir. Deger dustklUgl kaybinin
iptali nedeniyle varligin kayith degerinde meydana gelen artis, 6nceki yillarda hi¢ deger diisuklGgii kaybinin
mali tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayith degeri (amortismana tabi tutulduktan
sonrakalan net tutar) asmamalidr.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Borclanma Maliyetleri

Amaglandig: sekilde satisa veya kullamma hazir hale getirilmesi icin bir stire gereken 6zellikli varliklarla
dogrudan iliskisi kurulan bor¢lanma maliyetleri s6z konusu 6zellikli varligin bir pargas: olarak aktiflestirilir.
Ozdllikli bir varhgin amaglancigi sekilde kullamma veya satisa hazir hale getirilmesi icin gerekli
faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir. Bunun
disindaki tim borclanma maliyetleri katlanilan donem igerisinde gider olarak mali tablolara alinir.

Finansal Araclar
Sniflandirma

Sirket’in finansal varliklarn nakit ve nakit benzeri varliklar ile ticari alacaklardan ve iliskili sirketlere
kullandirilan kisa vadeli plasman kredilerinden olusmaktadir. Ayrica, Sirket’in aktif bir piyasada islem
goren sirketlerdeki hisse senetleri, “Makul Degerli Finansal Varliklar”, aktif bir piyasadaislem gérmeyen ve
makul degerleri glvenilir bir sekilde tespit edilemeyen finansal varliklar ise “Satilmaya Hazir Varliklar”
olarak uzun vaddli finansal varliklar kisminda siniflandiriimistir. Sirket’in finansal borglari, ticari borclar ile
faizli borclanm igermektedir. Isletme kaynakli alacaklar, Sirket’in ticari alacaklanindan ve iliskili
sirketlerden alacaklardan olusmaktadir. Banka kredileri, finansal kiralama borclari, tahvil borclari, faktoring
borclar: veticari borclar ise finansal borclar olarak simiflanmistir.

Muhasebel estirme

Finansal varliklar Sirket’e transfer edildikleri gun, borclar ise Sirket’ten transfer edildikleri gin
muhasebel estirilirler.

Degerleme

Bir finansal varlik ya da finansal bor¢ ilk defa mali tablolara alimirken maliyeti Uzerinden degerlenir. Bu
maliyet, verilen (bir varlik olmasi durumunda) veya alinan (bir yikimlUlik olmasi durumunda) bedelin
makul degeridir. Makul deger, finansal varlik ve yukumlultklerin, zorunlu bir satis veya tasfiye islemi
disinda, istekli taraflar arasinda gergeklesecek bir cari islemde e degistirebilecegi tutar olup, eger varsa
teskilatlanmus bir piyasada islem goren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Elde etme veya ihragla dogrudan
iligkilendirilebilir islem maliyetleri, finansal varligin veyafinansal borcun ilk degerlemesine dahil edilir.

Tdm ticari finansal araclar ve makul degerli finansal varliklar olarak simiflanan hisse senetleri kayda
aiinmalarin izleyen donemlerde makul degerleri Uzerinden degerlenirler. istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda islem goéren hisse senetlerindeki makul deger degisiklikleri gelir tablosu ile
iliskilendirilmektedir. Ancak, teskilatlanmus bir piyasadaislem goren bir fiyati bulunmayan ve makul degeri
guvenilir bir sekilde tespit edilemeyen finansal araclar maliyet degerleri Uzerine islem maliyetleri ve bir
deger dustkligu bulunmast durumunda, deger dusUkligu icin ayrilan karsilik gdz ©6nine ainarak
degerlenirler.

Sabit bir vades olmayan ticari finansal varliklar ve borclar elde etme maliyeti Uzerinden degerlenir. Sabit
bir vades olan ticari olmayan finansal borglar, isletme kaynakli alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak
varliklar, bir deger distkligll bulunmast durumunda, deger disuklGgl icin ayrilan karsilik distldikten
sonra etkin faiz yontemi kullamilmak suretiyle iskontolu maliyet tizerinden degerlenir. ilk islem maliyetleri
dahil olmak Uzere primler ve indirimler de ilgili enstrimamn maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oramyla
iskontoyatabi tutulur.

Supheli alacak tutarina karsilik ayrilmasinm takiben, sipheli alacak tutarimin tamamimin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan sUpheli aacak karsiligindan disllerek diger gelirlere
kaydedilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Finansal Araclar (Devami)

Makul deger ile degerlendirme prensipleri

Aktif bir piyasadaislem goren finansal varliklarin degerlemesinde ;

- Elde bulundurulan bir varlik veya ihra¢ edilecek bir bor¢ icin uygun piyasa fiyat kotasyonunun
bekleyen glincel emirler arasindaki en iyi alis emri iken, elde bulundurulan bir bor¢ veya elde edilecek
bir varlik i¢in bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi satis emri oldugu;

- Glncel en iyi ais ve en iyi satis emirlerinin bulunmamasi durumunda; islem tarihi ile bilanco tarihi
arasinda ekonomik kosullarda 6nemli bir degisiklik olmadig1 slirece, en yakin zamanl: gergeklesen
islemin fiyatimin cari makul degereiliskin bir kanit olusturacag:,

hususlar: dikkate alinmaktadir.

Finansal araclar:n makul degeri

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir finansal aracin
alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Meveut olmast durumunda kota edilmis piyasa fiyat1 makul degeri en
iyi bicimde yansitir.

Sirket, finansal araclarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak, piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler, her zaman,
Sirket’in cari bir piyasa isleminde el de edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini icin kullanmlan yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Yabanci para cinsinden bakiyeler bilanco tarihindeki doviz kurlari kullamilarak Tirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Bu bakiyelerin kayitl degere yakin oldugu 6ngorulmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile tasinirlar ve
kisa vadeli olmalart sebebiyle kayith degerlerinin yaklasik olarak makul degerlerine esit oldugu
Ongorilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili sUpheli alacak karsiliklariyla beraber makul degeri yansittig:
Ongorulmektedir.

Parasal yiukimldl ikl er

Kisa vadeli olmalart sebebiyle banka kredileri ve diger parasa borglarin kayithh degerlerinin makul
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadhr.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Finansal Araclar (Devami)

Muhasebe kay:tlar:ndan ¢:kar:ima

Finansal varliklar, Sirket bu varliklar tGzerindeki sdzlesmeye bagli haklarim kaybettigi zaman muhasebe
kayitlarindan cikarilir. Bu olay finansal varhiklar satildigi, siresi doldugu veya haklarindan feragat
edildikleri zaman gerceklesir. Sirket, ticari alacaklarinin bir kismini yerel faktoring sirketlerine “kabili riicu”
olarak devretmektedir. Sirket sbz konusu kirdirilan ticari alacaklarina iliskin risklerini tamamyla faktoring
sirketine devretmediginden ve vadesinden erken tahsil edilen alacaklara konu teskil eden meblaglarin
faktoring sirketleri tarafindan herhangi bir nedenle kismen veya tamamen tahsil edilememesi halinde
faktoring sirketlerinin mezkur meblaglar igin Sirket’e riicu etme haklart bulundugundan kirdirma islemine
konu olan aacak tutar ilisikteki konsolide mali tablolardan ¢ikariimamus, faktoring sirketlerinden temin
edilen tutar iseilisikteki konsolide mali tablolara diger finansal yukumlulik olarak yansitilmistir. Faktoring
islemine iliskin faiz gideri tahakkuk esasina gore mali tablolara kaydedilmektedir. Finansal borclar,
yukumlalUkler yerine getirildigi, iptal edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan cikarilmaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri TL’ye gevirirken islem tarihinde gecerli olan
ilgili kurlar1 esas amaktadir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borclar
bilango tarihindeki doviz kurlar1 kullamlarak TL’ye cevrilmistir. Yabanct para cinsinden olan islemlerin
TL’ye cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
dénemde gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Konsolidasyona dahil edilen ve yurtdisinda faaliyet gosteren sube benzeri bagli ortakliklarin mali
tablolarinda parasal kalemler bilanco tarihindeki piyasa kurlar kullanilarak, parasal olmayan kalemler ise
islem tarihindeki veya makul degerlerin belirlendigi tarihteki gecerli piyasa kurlari Gzerinden Turk Lirasi’na
cevrilmistir. Cevrim isleminden kaynaklanan kur farklari konsolide gelir tablosu ile iliskilendirilmistir.

Hisse Basina Kazang

ilisikteki gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar/(zarar), net karin/(zararin) dénem boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama say1sina boltinmesi suretiyle hesaplanmustr.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket, bilanco tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas: durumunda, mali tablolara
alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde dizeltmekle yikumlidur. Bilanco tarihinden sonra ortaya
cikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullamcilarimin ekonomik kararlarin etkileyen hususlar
olmalar1 halinde mali tablo dipnotlarinda aciklanr.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yukumlulikler ve Sarta Bagh Varliklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket’in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yakumlaligi (yasal
ya da yapisal) varsa, bu yukimlulik sebebiyle isletmeye ekonomik cikar saglayan kaynaklarin elden
cikarilma olasiligi mevcutsa ve yukimldligin tutari guvenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara
alinmaktadir. Paranmin zaman icindeki deger kaybi dnem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel
giderleri bugiinkli piyasa degerlerine getiren ve gereken durumlarda yikimlulige 6zel riskleri de iceren
vergi 6ncesi bir iskonto oramyla indirgenmis degeriyle yansitiimaktadir. Indirgenmenin kullanldig:
durumlarda, karsiliklardaki zaman farkindan kaynaklanan artis faiz gideri olarak kayitlara alinmaktadhr.
Karsilik olarak mali tablolara alinmasi gerekli tutarin belirlenmesinde, bilanco tarihi itibariyle mevcut
yukimldlugin ifa edilmesi icin gerekli harcama tutarinin en gercekgi tahmini esas ainir. Bu tahmin
yapilirken mevcut tim riskler ve belirsizlikler géz dnuinde bulundurulmalidr.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Karsiliklar, Sarta Bagh Yukumlulikler ve Sarta Bagh Varliklar

Sarta bagli yukimlulUkler ve varliklar mali tablolara ainmamakta ve mali tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir. Sarta bagli yukimlilik olarak isleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda
iceren kaynaklarin isletmeden cikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda bu sarta bagl
yukumlalik, gavenilir tahminin yapilamadigi durumlar haric, olasiliktaki degisikligin oldugu donemin mali
tablolarinda karsilik olarak mali tablolara alinir.

Muhasebe Palitikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Bir muhasebe politikas: degistirildiginde, mali tablolarda sunulandan daha dnceki donemlere iliskin toplam
diizeltme tutar1 bir sonraki donem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler de yeniden
diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, dnceki dénemlere veya birbirini izleyen
donemlerin faaliyet sonuclarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari déneme ve 6nceki donemlere
iliskin duzeltme tutari, sunulandan daha onceki donemlere iliskin dizeltme tutarlar ve karsilastirmali
bilginin yeniden dizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi icin bu uygulamanin yapilmadigi kamuya
aciklanr.

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalmzca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig: cari
dénemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kar1 veya zararimin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali tablolara
yansitilir.

Bir hatamn diizeltme tutar1 geriye donik olarak dikkate ainir. Bir hata, ortaya ¢iktigi 6nceki dénemlere
iliskin karsilastirmal1 tutarlarin yeniden dizenlenmesi veya bir sonraki raporlama doneminden oOnce
meydana geldiginde, stz konusu doneme ait birikmis karlar hesabimn yeniden dizenlenmesi yoluyla
diizeltilir. Bilgilerin yeniden dizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa dnceki dénemlere ait
karsilastirmal1 bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, stz konusu
dénem baglamadan 6nce hatanin kiimUlatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

Kiralama islemleri
Finansal Kiralama

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Sirket’te bulundugu kiralama islemleri
finansal kiralama olarak simiflandiriimustir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler Sirket’in
bilangosunda, ilgili varligin makul degeri ile minimum kira demelerinin bugiinkii degerinden dusiik olan
Uzerinden aktifte bir varlik, pasifte ise esit tutarda bir yokiimlUltk olarak izlenir. Bu sekilde aktifte izlenen
varliklarin amortismani, diger benzer varliklar icin uygulanan politikalara uygun olarak ayrilir. Kira
siresinin kiralanan varhgin faydali émrinden kisa olmasi ve kira siresi sonunda ilgili varligin Sirket
tarafindan satin alinmasimin makul sekilde kesin olmadigi durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik kira
siresi icerisinde; kiralanan varligin faydali dmrinin kira siresinden kisa olmast durumunda ise faydal
Omrl icinde amorti edilir. Bilangodaki finansal kiralama yUukumliligl anapara geri 6demeleri yoluyla
azaltilirken, kira 6demelerinin finansal gider kismi, kiralama siiresi boyunca olustugu doneme ait gelir
tablosuna kaydedilir.

Operasyonel Kiralama
Kiraya veren tarafin kiralanan varhigin tim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel

kiralama olarak sinmiflandiriimaktadir. Operasyonel kira ddemeleri gelir tablosunda kira siiresi boyunca
dogrusal olarak gider kaydedilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
iliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlari, Boyner Grubu sirketleri, bunlarin yoneticileri, ayrica bu
sirketler tarafindan kontrol edilen veya onlarla ilgili olan diger sirketler ve yoneticileri iliskili taraf olarak
kabul edilmistir. iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukumluliklerin bir bedel karsihgr olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. iliskili taraflarla olan
islemler mali tablo dipnotlarinda agiklanir.

Durdurulan Faaliyetler

Isletmelerin, durdurulan faaliyetle dogrudan iliskilendirilebilen varliklarimin hemen hemen biitiiniine iliskin
baglayici bir satis stzlesmesine taraf olmasi ya da ydnetim kurulu veya benzer nitelikteki yonetim orgammnin
durdurma ile ilgili olarak ayrintili ve resmi bir plam onaylamas: veya sbz konusu planla ilgili duyuru
yapmas: halinde kamuya agiklama yapilir. Durdurulan faaliyetlerin mali tablolara ainma ve degerleme
prensipleri konusunda varliklarda deger disukltgi, karsiliklar, sarta bagl varlik ve yakimldlikler, maddi
varliklar ve caisanlara saglanan faydalar kapsamindaki ilgili hiikimlere uyulur.

Devlet Tegvik ve Yardimlari

Makul degerleri ileizlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak Uizere tim devlet tesvikleri, elde
edilmesi icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tegvikin isletme tarafindan elde
edilebilecegine dair makul bir glivence olustugunda mali tablolara alimir. Devletten temin edilen feragat
edilebilir borglar, feragat kosullarinin isletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir givence
olusmasi durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir.

Yatirim Amagcli Gayrimenkuller

Yatirim amach gayrimenkuller, maliyetinin givenilir bir sekilde él¢llmesinin mimkiin olmasi ve gelecek
ekonomik faydalarin olasi olmasi durumunda maliyet degeri tizerinden mali tablolara alinmaktadhr. ilk kayit
sonrasinda yatirim amagli gayrimenkuller maliyet esasina gore veya makul degerlerinin guvenilir bir sekilde
tahmin edilebilmesi halinde makul degerleriyle degerlemeye tabi tutulmakta ve maddi varhiklar baglikla
bolimde belirtilen hususlar gercevesinde muhasebel estirilmektedir. Sirket’in yatirim amagl gayrimenkulleri
ici makul deger modeli kullanmlmaktadir.

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Hazirlanan mali tablolarda, Sirket’in bilanco tarihi itibariyle dénem sonuglarina dayanilarak tahmin edilen
Kurumlar Vergis yukimlalogt icin karsihik ayriimaktadir. Kurumlar Vergis yikimlolig dénem
sonucunun kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate alinarak diizeltilmesinden sonra bulunan
matrah Uizerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi yOkimlUlugl veya aktifi, sz konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki
doénemlerde ddenecek vergi tutarlarinda yapacaklar: tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki mali
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi aktifi, gelecek dénemlerde vergi avantsjimin saglanmasi olast
durumlarda ayrilir. Bu aacaktan artik yararlamlamayacag: anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir.
Kullamlmayan mali zarardan veya kullanilmayan vergi indirim ve istisnalarindan faydalanmaya yetecek
kadar yeterli mali karin olusacagi konusunda ikna edici bir kamt sunulabilmesi veya yeterli
vergilendirilebilir gegici farklarin bulunmas: halinde, kullanilmayan mali zararindan veya kullanlmayan
vergi indirim ve istisnalarindan kaynaklanan ertelenen bir vergi varligi mali tablolara alimr. Bu tir
durumlarda, ertelenen vergi varliginin tutart ve stz konusu varligin kayitlara yansitilmasini destekleyen
kanitin niteligi hakkinda mali tablo dipnotlarinda agiklama yapilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlari

Y Urdrltkteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranslar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yukimludir. S6z
konusu ddeme tutarlar: bilanco tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavanm esas alinarak hesaplanir.
Kidem tazminati karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukimlulik tutarlart
buguinkil net degerine gore hesaplanarak ilisikteki mali tablolarda yansitilmistr.

Emeklilik Planlari
Sirket’in emeklilik planlar: baslikli kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi bulunmamaktadir.
Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar: esas, yatinnm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit, banka
mevduati, hazir deger niteligindeki ¢ekler ile vadesi 3 ay veya daha kisa olan menkul kiymetler toplamindan
faizsiz kredilerin distlmesi suretiyle gosterilmektedir.

3. ISLETME BiRLESMELERI

Sirket’in 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle isletme birlesmeleri kapsaminda herhangi bir
islemi bulunmamaktadir.

Bununla birlikte, Y 6énetim Kurulu’nun 19 Haziran 2008 tarihli toplantisinda alinan kararaistinaden, Sirket’e
ait olan “Markal1 Urinler (NetWork, Fabrika, Que) perakende magazaciligi” alaninda faaliyet gosteren
hizmet isletmesinin, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19 ve 20°nci maddeleri, “Anonim ve Limited Sirketlerin
Kismi Bolunme islemlerinin Usul ve Esaslar Hakkindaki Teblig”i ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili
mevzuat hilkimlerine gore, yeni kurulacak bir anonim sirkete, net kayitli degerleri ile ayni sermaye olarak
konulmasi suretiyle kismi boltinmesine iliskin yasal islemler baglatilarak 12 Agustos 2008 tarihinde olumlu
bilirkisi raporu alinmis, 14 Agustos tarihinde SPK’ya basvuru yapilmistir. SPK, B.02.1.SPK.0.13-1621
sayili yazist ile kismi bolunme islemine izin vermistir. Kismi bélinme islemi neticesinde 17 Ekim 2008
tarihi itibariyle kurulan sirket AY Marka Magazacilik Anonim Sirketi (“AY Marka”) unvamm almustir.
Kismi bdlinme neticesinde kurulan AY Marka’min sermayesi 23.834.133 TL olup sermayenin
23.834.132,30 TL’lik kismu Sirket’e aittir.

4. ISORTAKLIKLARI

Grup’un 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle is ortakliklar: kapsaminda herhangi bir ortaklig:
bulunmamaktadir.
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5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in is faaliyetleri, saglachgi hizmet ve Urlnlerin icerigine bagli olarak yonetilmekte ve organize
edilmektedir. Sirket’e ait olan “Markal1 Urinler (NetWork, Fabrika, Que) perakende magazaciligi” aamnda
faaliyet gosteren hizmet igletmesi, kismi bélinme islemi neticesinde 17 Ekim 2008 tarihi itibariyle kurulan
sirket AY Marka Magazacilik Anonim Sirketi (“AY Marka’) unvamm almstir. Sirket’in is aanlan
hakkindaki bilgiler, Sirket’in 31 Mart 2010 tarihi itibariyle mensucat, konfeksiyon ve AY Marka
Magazacilik faaliyetlerinden elde edilen kazanci ve kar bilgilerini icermektedir.

1 Ocak-31 Mart 2010

M ensucat Konfeksiyon Ay Marka Dagitilmamis Eliminasyon Toplam
Satis gelirleri 24.815.074 20.337.639 47.893.457 -- (16.645.227) 76.400.943
Satiglarin maliyeti (-) (20.240.196) (15.244.898) (24.789.302) - 14.959.368 (45.315.028)
Brit kar 4.574.878 5.092.741 23.104.155 (1.685.859) 31.085.915
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (1.359.732) (615.694) (15.724.141) -- -- (17.699.567)
Genel yonetim giderleri (-) (2.853.644) (1.007.501) (2.468.134) - - (6.329.279)
Arastirmave gelistirme giderleri (-) (84.668) -- -- - - (84.668)
Diger fadliyet gelirleri 276.581 38.737 1.503.457 - - 1.818.775
Diger faaliyet giderleri (-) (23.804) - (1.098.835) - - (1.122.639)
Faaliyet kari 529.611 3.508.283 5.316.502 -- (1.685.859) 7.668.537
Finansal gelirler 16.721.291 231.888 641.521 - (850.118) 16.744.582
Finansal giderler (12.425.011) (133.973) (2.573.414) - 850.118 (14.282.280)
Surdurtlen faaliyetler vergi dncesi kari 4.825.891 3.606.198 3.384.609 -- (1.685.859) 10.130.839
Surdurilen faaliyetler vergi gideri, net - - - -- 0
Donem vergi gideri (-) - - - (1.738.145) - (1.738.145)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) - - - (850.670) - (850.670)
Surdurtlen faaliyetler dénem kary 4.825.891 3.606.198 3.384.609 (2.588.815) (1.685.859) 7.542.024
31 Mart 2010
Varhklar veyukumlalukler
Bolum varliklar 601.786.120 51.010.372 123.862.066 - (129.303.693) 647.354.865
Dagitilmams varliklar -- -- -- - - -
Toplam varliklar 601.786.120 51.010.372 123.862.066 - (129.303.693) 647.354.865
Bolum yukimlul ikl eri 367.462.745 42.120.368 100.590.479 - (108.560.642) 401.612.950
Dagitilmamis yukimlul ikler -- -- -- 9.514.069 -- 9.514.069
Toplam yukumlalikler 367.462.745 42.120.368 100.590.479 9.514.069 (108.560.642) 411.127.019
Diger Bolum Bilgileri
Amortisman Gideri 1.647.994 231.028 958.764 - - 2.837.785
itfa Pay: 5.600 2.130 6.856 - - 14.586
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5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (DEVAMI)

Sirket’in is faaliyetleri, saglachgi hizmet ve Urlnlerin icerigine bagli olarak yonetilmekte ve organize
edilmektedir. Sirket’e ait olan “Markal1 Urinler (NetWork, Fabrika, Que) perakende magazaciligi” alaninda
faaliyet gosteren hizmet igletmesi, kismi bélinme islemi neticesinde 17 Ekim 2008 tarihi itibariyle kurulan
sirket AY Marka Magazacilik Anonim Sirketi (“AY Marka’) unvammn almstir. Sirket’in is aanlan
hakkindaki bilgiler, Sirket’in 31 Mart 2009 tarihi itibariyle mensucat, konfeksiyon ve AY Marka
Magazacilik faaliyetlerinden elde edilen kazanci ve kar bilgilerini icermektedir.

1 Ocak-31 Mart 2009

M ensucat Konfeksiyon Ay Marka Dagitilmamis Eliminasyon Toplam
Satis gelirleri 19.495.444 20.334.544 39.511.334 -- (16.237.297) 63.104.025
Satiglarin maliyeti (-) (16.223.615) (16.302.028) (21.785.722) - 14.425.170 (39.886.195)
Brit kar 3.271.829 4.032.516 17.725.612 (1.812.127) 23.217.830
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (1.044.873) (495.829) (14.136.664) -- -- (15.677.366)
Genel yonetim giderleri (-) (3.584.639) (592.937) (1.725.544) - - (5.903.120)
Arastirmave gelistirme giderleri (-) (81.227) -- -- - - (81.227)
Diger fadliyet gelirleri 192.500 40.164 1.157.659 1.390.323
Diger faaliyet giderleri (-) (35.012) (5.130) (944.311) (984.453)
Faaliyet kari (1.281.422) 2.978.784 2.076.752 -- (1.812.127) 1.961.987
Finansal gelirler 9.294.480 299.496 2.033.473 - (2.342.253) 9.285.196
Finansal giderler (16.421.126) (1.117.177) (5.385.012) - 2.342.253 (20.581.062)
Surdurtlen faaliyetler vergi dncesi kari (8.408.068) 2.161.103 (1.274.787) -- (1.812.127) (9.333.879)
Surdurilen faaliyetler vergi gideri, net 0
Donem vergi gideri (-) -- - - - -
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) -- -- -- 12.711 12.711
Sirdiiriilen faaliyetler dénem kari (8.408.068) 2.161.103 (1.274.787) 12.711 (1.812.127) (9.321.168)
31 Mart 2009
Varhklar veyukumlalukler
Bolum varliklar 444.140.622 33.354.196 96.132.924 - (123.377.244) 450.250.498
Dagitilmams varliklar -- -- -- - - -
Toplam varliklar 444.140.622 33.354.196 96.132.924 - (123.377.244) 450.250.498
Bolum yukimlul ikl eri 249.310.708 31.839.056 80.038.645 - (102.661.923) 258.526.486
Dagitilmamis yukimlul ikler -- -- -- 4.918.230 -- 4.918.230
Toplam yukumlalikler 249.310.708 31.839.056 80.038.645 4.918.230 (102.661.923) 263.444.716
Diger Bolum Bilgileri
Amortisman Gideri 1.801.940 218.697 968.129 2.988.767
Itfa Pay1 6.635 789 5.762 13.186
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6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralk 2009

Banka mevduati 14.080.948 23.493.335
- Vadeli -- --
- Vadesiz 14.080.948 23.493.335
Kasa 71111 42,777
Cekler ve hazir degerler 267.526 947.232
Faizsiz krediler (476.802) (708.042)
Toplam 13.942.783 23.775.302

Grup’un 31 Mart 2010 tarihi itibariyle 6.003.606 Euro ve tutarinda bloke mevduat: bulunmaktadir (31
Aralik 2009- 10.001.757 Euro).

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Grup’un 31 Mart 2010 ve 31 Araik 2009 tarihleri
bulunmamaktadir.

itibariyle kisa vadeli finansal yatirnmlar

Uzun vadeli finansa yatirimlarin detay: asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Istirak Istirak Istirak istirak
oran tutara oranm tutara
Makul degerli finansal varliklar
Boyner Magazacilik %8,15 10.504.862 %8,15 10.504.862
Satiimaya hazr finansal varliklar
Dogu Yatinm Holding A.S. < %1 104.891 < %1 104.891
BBA < %1 73.086 < %1 73.086
Alsis Sigortacilik < %1 11.346 < %1 11.346
LOM Renkli Giyim Uriinleri Paz. A.S. < %1 104 <%l 104
Toplam 10.694.289 10.694.289
8. FINANSAL BORCLAR
31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Banka kredileri 119.070.289 122.667.898
Uzun vadeli finansal borclarin kisavadeli kissmlar 8.209.331 13.197.477
Finansal kiralamaislemlerinden borclar 4.548.905 5.200.792
Toplam 131.828.525 141.066.167

Grup’un kisavadeli banka kredilerinin detay: ve faiz oran araliklar1 asagidaki gibidir:

Ortalama faiz oranlari

31 Mart 2010

31 Aralik 2009

TL krediler 16,39% 94.438.131 100.648.192
USD krediler 8,21% 22.676.676 18.877.873
EURO krediler 7,65% 1.955.482 3.141.833
Toplam 119.070.289 122.667.898
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8. FINANSAL BORCLAR (DEVAMI)

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Yonetim Kurulu'nun 18 Ekim 2006 tarihli toplantisinda; Grup’un
50.000.000 TL tutarindaki 1. tertip tahvillerden halka arz ettigi hamiline yazili 20.000.000 TL nominal
degerli A Serisi, 6 ayda bir kupon 6demeli, 2 yil vaddli, yillik basit %22 faizli tahvillerinin, 20 Ekim 2006
tarihinden itibaren islem gérmeye baslamasina karar verilmistir. S6z konusu tahvilin siresi 10 Ekim 2008
tarihinde dolmus, anapara ve birikmis faizi 6denerek ilgili bor¢ kapatilmstir.

Kisavadeli finansal kiralama borglarinn detay: asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
EURO 2.505.216 3.058.492
usD 1.704.468 1.818.978
TL 339.221 323.322
Toplam 4.548.905 5.200.792

Y ukarida detay1 verilen vadeli finansal kiralama borglarina iliskin 31 Mart 2010 tarihi itibariyle 137.334
Euro, 848.100 USD ve 517.507 TL tutarinda teminat senedi verilmistir (31 Aralik 2009 - 315.744 Euro,
160.251 USD ve 631.722 TL).

Grup’un uzun vadeli finansa bor¢larinin detay asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Banka kredileri 76.666.022 46.976.340
Finansal kiralamaislemlerinden borclar 1.541.762 2.493.612
Toplam 78.207.784 49.469.952

Grup’un 31 Mart 2010 tarihi itibariyle 76.666.022 TL tutarinda uzun vadeli kredisi bulunmaktadir. Bu
krediye ait 1.468.453 TL tutarindaki faiz tahakkuku uzun vadeli finansal borclarin kisa vadeli bdliminde
gosterilmistir (31 Aralik 2009- 46.976.340 TL).

Y ukarida detay: verilen banka kredilerine iliskin 31 Mart 2009 tarihi itibariyle Grup’un 95.105.250 TL
makul deger ile yatirim amagli gayrimenkul olarak simiflandirmig oldugu arsa tizerinde 40.000.000 Euro
tutarinda ipotek bulunmaktadhr.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Grup’un Akbank’tan kullanmis oldugu 20.000.000 Euro tutarindaki kredinin
anaparasi 23.10.2010 tarihinden baslayarak aylik 253.164 Euro tutarindaki 6demelerle 79 esit taksitte
kapatil acaktir.
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8. FINANSAL BORGCLAR (DEVAMI)

10.

Uzun vadeli finansal kiralama bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Arahk 2009

EURO 124.568 661.009
TL 50.798 142.190
usb 1.366.396 1.690.413

Toplam 1.541.762 2.493.612

DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Grup’un diger finansal yukimlilUkler hesabinin tamanmu
faktoring sirketlerine devredilen alacaklarina karsilik temin edilen tutarlan ifade etmektedir. Sirket, ticari
alacaklarinin bir kismini yerel faktoring sirketlerine “kabili riicu” olarak devretmektedir. Sirket sz konusu
kirdirilan ticari alacaklarinailiskin risklerini tamamyla faktoring sirketine devretmediginden ve vadesinden
erken tahsil edilen alacaklara konu teskil eden meblaglarin faktoring sirketleri tarafindan herhangi bir
nedenle kismen veya tamamen tahsil edilememesi halinde faktoring sirketlerinin mezkur meblaglar icin
Sirket’e riicu etme haklar1 bulundugundan kirdirmaislemine konu olan alacak tutar ilisikteki konsolide mali
tablolardan ¢ikarilmarmus, faktoring sirketlerinden temin edilen tutar ise ilisikteki konsolide mali tablolara
diger finansal yukumlulik olarak yansitilmustir.

TICARI ALACAK VE BORCLAR

fliskili taraflardan olanlar disindaki ticari alacaklarin detay: asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Ticari alacaklar 53.618.337 51.051.355
Alacak senetleri 99.733.431 98.223.082
Supheli alacaklar 5.896.819 5.076.016
Supheli alacak karsilig1 (-) (5.896.819) (5.076.016)
Ertelenmis finansman gelirleri (-) (1.739.263) (2.019.041)
Toplam 151.612.505 147.255.396

Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindig:r durumlarda, hasilat sdz konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir. Ancak, Sirket satislart blyik 6Olclide vadeli olarak gergeklestirilmekte ve satis
bedelinin makul degeri, alacaklarin kalan vade Uzerinden buginki degerine indirgenmesi suretiyle
bulunmaktadir. Alacaklarin bugiinkii degerinin belirlenmesinde TL igin ortalama % 6,88, Amerikan Dolar
(USD) icin ortalama % 0,23 ve EURO icin ortalama % 0,47 (31 Aralik 2009 - TL icin %7,14, Amerikan
Dolar1 (USD) icin ortalama %0,23 ve EURO icin ortalama %0,46) ilgili ma veya hizmetin pesin satis
fiyatina indirgeyen faiz oranlart kullanimustir. Alacak bedelinin nomina degeri ile bu sekilde bulunan
makul deger arasindaki fark, vade farki gideri olarak ilgili donemlere yansitilmaktadir.

Grup’un 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle vadesi gegmis alacaklar ile ilgili bilgi 38
numarali dipnottadir.

Ticari aacaklarin tahsil siires Uriin niteligine ve misteri ile yapilan sdzlesmelere bagli olarak degismekte
olup, yurtici satislarda konfeksiyon icin ortalama 90 giin, mensucat igin 210 gun, yurtdis1 satislar igin
ortalama 60 ginddir.
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10. TICARI ALACAK VE BORGCLAR (DEVAMI)

Alacaklara karsilik olarak alinan teminatlarin niteligi ve tutarlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Arahk 2009
Para Orijinal TL Orijinal TL
birimi tutar Karsilig tutar Karsilig
Alinan teminat mektuplari TL -- 1.250.000 -- 1.150.000
Alnan teminat mektuplar: usD 100.000 152.150 100.000 150.570
Alinan teminat mektuplari EURO -- -- -- --
Alinan ipotekler TL -- 15.128.000 -- 15.348.000
Alnan kefalet ve aval TL - 300.000 - 300.000
Alinan kefalet ve aval usbD 3.434.580 5.225.712 3.434.580 5.171.447
Alinan kefalet ve aval EURO 112.981 231.871 112.981 244.073
Alinan teminat gekleri TL -- 3.880.140 -- 4.650.140
Alinan teminat ¢ekleri usb 29.000 44.124 29.000 43.665
Alinan teminat ¢ekleri EURO -- -- -- --
Alinan teminat senetleri TL - 13.362.294 - 13.362.293
Alinan teminat senetleri usD 550.000 836.825 650.000 978.705
Alinan teminat senetleri EURO 97.350 199.791 97.350 210.305
Toplam 40.610.907 41.609.198

Grup, sorunlu hale gelen ticari alacaklar: icin musteri bazinda zarar karsilig1 ayirmaktadir. Karsilik tutarlar,
ilgili mUgterilerin geri 6deme yapamayacagi veya siz konusu aacaklar icin ainmis olan teminatlarin
degerinin gerceklestirilemeyecegi disiinulen alacaklar: kapsar. Stpheli alacak karsiliklarinin dénem igindeki
hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
1 Ocak itibariyle bakiye 5.076.016 2.270.693
Y1l icinde artis 820.803 3.008.961
Y1l iginde yapilan tahsilatlar (-) - (203.638)
Tahsili imkansiz olup mali tablolardan ¢ikarilan (-) -- --
Toplam 5.896.819 5.076.016

fliskili taraflara olanlar disindaki ticari borglarin detay: asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Saticilar 56.808.710 40.740.561
Ertelenmis finansman giderleri (-) (231.693) (196.402)
Toplam 56.577.017 40.544.159

Almlar karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin 6dendigi durumlarda, maliyet s6z konusu nakit veya
nakit benzerlerinin tutaridir. Ancak, Sirket alimlarim biyik 6lguide vadeli olarak gergeklestirilmekte ve alig
bedelinin makul degeri, borclarin kalan vade Uzerinden buginkii degerine indirgenmes suretiyle
bulunmaktadir. Borglarin bugiinki degerinin belirlenmesinde TL icin ortalama % 6,40, USD i¢in ortalama
% 0,35 ve EURO i¢in ortdlama % 0,52 (31 Aralik 2009 - TL icin ortalama %7, USD icin ortalama %0,26
ve EURO icin ortalama %0,59) ilgili ma veya hizmetin pesin alis fiyatina indirgeyen faiz oranlan
kullanmlmustir. Alis bedelinin nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, faiz geliri
olarak ilgili donemlere yansitilmaktadir.

Sirket’in bor¢larimn 6deme vadesi mensucat yurtici alimlar igin ortalama 118 gun, yurtchs: alimlar igin 157
gun olup, konfeksiyon icgin yurtici alimlar ortalama 140 gin, yurtdis1 alimlar ise ortalama 92 giinddir.
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11. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Grup’un kisavadeli diger alacaklarinin detay: asagidaki gibidir:

31 Mart 2010

31 Aralik 2009

Verilen depozito ve teminatlar 126.367 126.593
Personelden alacaklar 101.394 100.627
Diger 89.550 101.781
Toplam 317.311 329.001

Grup’un uzun vadeli diger alacaklarimn detay: asagidaki gibidir:

31 Mart 2010

31 Aralik 2009

Kiradepozitolari 118.192 118.587
Elektrik depozitolar: 29.080 29.080
Verilen teminatlar 6.948 6.948
OGS depozitolar 1.113 1.113
Su depozitolar 707 707
Diger 4.968 4.916
Toplam 161.008 161.351

Diger kisavadeli borglarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2010

31 Aralik 2009

Alinan siparis avandari 3.497.184 18.459.437
Personele borclar 2.843.815 2.603.531
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.079.322 1.076.499
Odenecek vergi ve fonlar 990.368 843.476
Diger 357.207 123.950
Toplam 8.767.896 23.106.893

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Finans sektdril Grup’un faaliyet konusu kapsami disindadr.
13. STOKLAR

Grup’un stoklarinin detay: asagidaki gibidir:

31 Mart 2010

31 Aralik 2009

flk madde ve malzeme 10.910.717 12.547.361
Y art mamuller 15.284.826 12.623.868
Mamuller 35.383.775 34.178.042
Ticari mal 11.612.629 8.781.240
Stok deger dusikligl karsilig: (-) (1.081.082) (1.081.082)
Toplam 72.110.865 67.049.429

31 Mart 2010 tarihi itibariyle stoklar Uzerindeki toplam sigorta tutarlari 75.700.000 TL’ dir. 31 Aralik 2009

- 70.075.000 TL).
14. CANLI VARLIKLAR

Canl1 varliklar Grup’un faaliyet konusu kapsami disindadhr.
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15.

16.

17.

DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR

Grup’un faaliyet konusu geregi ingaat sozlesmelerine iliskin hukimler kapsaminda degerlendirilebilecek
herhangi bir islemi bulunmamaktadhr.

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Grup’un dzkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar: bulunmamaktadr.
YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Grup’un kirageliri elde ettigi ve net defter degeri 31 Mart 2010 tarihi itibariyle 13.123 TL (31 Aralik 2009 —
13.461 TL) tutarinda olan yatirim amagli gayrimenkul & bulunmaktadir.

Grup ayrica maddi duran varliklarinda, arsalar kalemi icerisinde yer alan ve eksper raporu ile belirlenmis
makul degeri 15.830.000 TL tutarinda olan arsasi ileilgili olarak, bedelini kat karsiligi almak tizere aisveris
merkezi insa edecek olan inanlar insaat A.S. ile 2006 yil igerisinde anlasma imzalamis ve bu anlasmaya
istinaden sbz konusu arsay1 yatinm amagli gayrimenkul olarak simiflandirmustir. 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle soz konusu arsa tizerinde Inanlar insaat A.S. lehine kat karsihig: satis vaadi serhi bulunmaktadhr.
7 Kasim 2007 tarihinde borsaya bildirilen 6zel durum aciklamasinda belirtildigi tizere, Inanlar insaat
kontratim Ulker grubunun gogunluk hissedar: oldugu Merkiir insaat Ticaret A.S. ye devretmistir.

Grup’un yatinm amagli gayrimenkul olarak siniflandirmis oldugu arsasinin rayi¢ bedeli, Sermaye Piyasasi
Kurulunca yetki belgesi verilmis degerleme sirketince 15 Nisan 2008 tarihli gayrimenkul degerleme
raporunda 29.385.000 TL olarak belirlenmistir. Grup, 2 May1s 2008 tarihinde borsaya bildirilen 6zel durum
aciklamasinda belirtildigi Uzere, Boyner Holding A.S., BBA Beymen Bogazici Alboy Magazacilik Tekstil
Sanayi ve Ticaret A.S., Boyner Bireysel Uriinler Satis ve Pazarlama A.S., Alsis Sigorta Acentalig1 A.S. ve
LOM Renkli Giyim Uriinleri Pazarlama A.S.’nin sahibi bulunduklar: 50.000 TL nomina sermayeli BYN
Gayrimenkul Gelistirme Anonim Sirketi’nin (BYN) (eski unvam BYM Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi) sermayesinin 49.996 TL’lik kismini temsil eden her biri 1 TL nominal bedelde 49.996 adet
hisseyi nominal bedeli Uzerinden satin alarak devralmistir. Grup, 2 Mayis 2008 tarihi itibariyle alinan
yonetim kurulu kararina istinaden hisseleri devralinan BYN’ye, yatirnm amagli gayrimenkul olarak
siniflandirmis oldugu 29.385.000 TL tutarindaki arsasim satmustir.

Grup, sbz konusu arsasini, yatirim amaglh gayrimenkul olarak siniflandirmaya devam etmekte olup,
Sermaye Piyasasi Kurulunca yetki belgesi verilmis degerleme sirketince 14 Ocak 2010 tarihli gayrimenkul
degerleme raporunda belirlenmis 95.105.250 TL makul degeri ile kayitlarinda gostermektedir.

Bunlara ek olarak Grup, alacaklarinin bir kismina karsilik misterilerinden 60 adet apartman dairesi
devralmistir. Grup sz konusu apartman dairelerini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yetki belgesi verilmis
degerleme sirketince 31 Aralik 2008 tarihli gayrimenkul degerleme raporunda belirlenmis 9.977.000 TL
makul degeri ile kayitlarinda géstermekte olup, yatirim amagli gayrimenkul olarak siniflamustir.
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR

MALIYET
1 Ocak 2010 31 Mart 2010
bakiyes ilaveler Cikislar (-) Transferler bakiyes
Arazi ve arsdlar 79.020.000 - - - 79.020.000
Yer ati ve yertstl diizenleri 930.341 -- -- -- 930.341
Binalar 38.174.675 - - - 38.174.675
Tesis, makine ve cihazlar 156.010.450 304.557 (58.317) - 156.256.690
Demirbaslar 12.809.047 28.356 (3.984) - 12.833.419
Tasitlar 504.094 - (36.949) - 467.145
Ozel maliyetler 27.234.609 222.226 - - 27.456.835
Y apilmakta olan yatinmlar -- 117.308 -- -- 117.308
Toplam 314.683.216 672.447 (99.250) - 315.256.413
BIRIKMiS AMORTISMAN (-)
1 Ocak 2010 31 Mart 2010
bakiyesi ilaveler Cikislar (-) Transferler bakiyesi

Arazi ve arsalar - -- -- - -
Yer alti ve yertstl diizenleri 898.969 1.978 -- -- 900.947
Binalar 31.017.488 146.193 -- - 31.163.681
Tesis, makine ve cihazlar 127.103.774 1.695.100 (62.440) -- 128.736.434
Demirbaslar 11.326.115 128.444 (253) - 11.454.306
Tasitlar 504.098 - (36.949) - 467.149
Ozel maliyetler 16.805.514 866.070 - - 17.671.584
Toplam 187.655.958 2.837.785 (99.642) - 190.394.101
Net defter degeri 127.027.258 124.862.312
Toplam maddi duran var liklar 127.027.258 124.862.312

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar Uzerindeki toplam sigorta tutarlar

sirasiyla 192.452.085 TL ve 191.187.897 TL’dir.



Sayfano: 28

ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEK SIYON FABRIKALARI ANONIM SIRKETI
31 MART 2010 VE 31 MART 2009 HESAP DONEM L ERINE AIT
KONSOL IDE DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tirk Liras (TL) ve tam olarak gosterilmigtir)

18. MADDI DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

MALIYET
1 Ocak 2009 31 Mart 2009
bakiyes ilaveler Cikislar (-) Transferler bakiyesi
Arazi ve arsdlar 79.020.000 -- - -- 79.020.000
Yer ati ve yertstl diizenleri 930.341 - - -- 930.341
Binalar 38.174.675 43.972 -- -- 38.218.647
Tesis, makine ve cihazlar 158.621.122 288.814 (36.287) 158.873.649
Demirbaslar 12.731.060 37.726 (11.100) -- 12.757.686
Tasitlar 577.146 -- -- -- 577.146
Ozel mal iyetler 25.914.863 728.403 -- -- 26.643.266
Y apilmakta olan yatinmlar 138.949 - - (94.352) 44.597
Toplam 316.108.156 1.098.915 47.387 (94.352) 317.065.332
BIRIKMIS AMORTISMAN (-)
1 Ocak 2009 31 Mart 2009
bakiyesi ilaveler Cikislar (-) Transferler bakiyesi
Arazi ve arsalar 0 0
Yer dti ve yeristt diizenleri 891.057 1.978 893.035
Binalar 30.304.954 178.242 30.483.196
Tesis, makine ve cihazlar 123.715.444 1.839.946 (31.852) 125.523.538
Demirbaslar 10.822.731 138.359 (3.515) 10.957.575
Tasitlar 577.150 577.150
Ozel mal iyetler 13.903.480 830.242 14.733.722
Toplam 180.214.816 2.988.767 (35.367) 183.168.216
Net defter degeri 135.893.340 133.897.116
Toplam maddi duran var liklar 135.893.340 133.897.116
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19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak Alimlar / Cikislar Transferler 31 Mart
Maliyet degeri 2010 itfa payr 2010
Haklar 5.497.856 42.005 - - 5.539.861
Birikmis amortisman (4.856.191) (14.586) - -- (4.870.777)
Net defter degeri 641.665 669.084

1 Ocak Alimlar / Cikaslar Transferler 31 Mart
Maliyet degeri 2009 itfa payr 2009
Haklar 5.442.711 968 - - 5.443.679
Birikmis amortisman (4.805.717) (13.186) -- -- (4.818.903)
Net defter degeri 636.994 (12.218) - -- 624.776

20. SEREFIYE

Konsolidasyona tabi bagli ortakliklara ilk kurulus tarihinden itibaren istirak edildiginden dolay: serefiye

bulunmamaktadir.

21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Tiark mallarinin uluslararast pazarda imajim yUkseltmek icin hazirlanan Turquality projesine istinaden
Grup’un devletten amis oldugu tesvik ve yardimlarin tutarr 31 Mart 2010 itibariyle 134.621 TL olup 31

Aralik 2009 tarihi itibar1 ile almig oldugu tesvik ve yardim bulunmamaktadir.

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle kisa vadeli bor¢ karsiliklarinin detay: asagidaki gibidir:

31 Mart 2010

31 Aralik 2009

fade ve fiyat farki karsilig 7.860.567 7.172.028
DavaKkarsilig: -- 104.000
Toplam 7.860.567 7.276.028

23. TAHHUTLER

31 Mart 2010

31 Aralik 2009

Para Orijinal TL Orijinal TL

birimi tutar Karsilig tutar Karsilig
Verilen teminat mektuplari TL -- 79.845 -- --
Verilen teminat mektuplar usD 68.076 103.578 68.076 102.502
Verilen teminat mektuplari EURO -- -- -- --
Verilen teminat senetleri TL - 920.302 - 933.291
Verilen teminat senetleri usb 824.142 1.253.932 1.023.432 1.540.982
Verilen teminat senetleri EURO 0 0 33.795 73.007
Verilen kefaletler ) usb 39.375.000  59.909.063  44.250.000  66.627.225
Toplam 62.266.720 69.277.007

©) Detay1 37 no.lu dipnotta verilen iliskili sirketler lehine verilen kefaletlerdir.
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23. TAAHHUTLER (DEVAMI)

24,

Operasyonel ve Finansal Kiralama Taahhutleri

Operasyonel ve finansal kiralamalarlailgili gelecekte yapilacak olan 6deme taahhitleri asagidaki gibidir:

Operasyonel arag kiralama taahhtleri 31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Bir y1l icerisinde 555.715 653.349
1-5yil arasi 407.929 339.205
Toplam 963.644 992.554
Operasyonel magaza kiralama taahhutleri 31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Bir yil ierisinde 18.975.168 15.439.534
1-5yil arasi 41.088.570 31.325.170
5- 10 yil arast 7.046.533 4.220.553
Toplam 67.110.271 50.985.257
Finansal kiralama taahhutleri 31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Bir y1l igerisinde 4.548.905 5.200.792
1-5yil arasi 1.541.764 2.493.612
Toplam 6.090.669 7.694.404

ihracat Taahhtleri

Grup’un 31 Mart 2010 tarihi itibariyle 940.777 USD ihracat tashhidi bulunmaktadir 31 Aralik 2009 -
790.572 USD).

KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

Y irirlokteki is kanunlarina gére Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davranislar disgindaki  sebeplerle istihdam sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukumlidur. Bu yukimltlik calisilan her yil icin, 31 Mart 2010 tarihi itibariyle 2.365 TL (2009 - 2.365 TL)
olmak Uzere, 30 gunlik toplam brit Ucret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam
yukimlUluk hesaplanmirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her yil i¢in maksimum yukimldlugin
enflasyon oramnda her alt1 ayda bir artmas: olarak kabul edilmistir.

Isletmenin mevcut emeklilik planlarina bagli yukimliluging tahmin etmekte aktiryel degerleme
metotlarinin kullanimas: gerekmektedir. Kidem tazminat karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogacak yukumlUluk tutarlarimin bugiinkii net degerine gére hesaplanmis ve ilisikteki konsolide mali
tablolarda yansitilmistir. Y ikiml il ik hesaplamasinda asagidaki varsayimlar kullamlmstir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Enflasyon oram %4,8 %4,8
Iskonto oram %11 %11
Emekli olmaolasiliginailiskin kullamlan oran %99 - %100 %99 - %100

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan yukimliluginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto oran enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek oram
gosterir.
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24,

25,

26.

27.

KIDEM TAZMINATI KARSILIGI (DEVAMI)

Kidem tazminati karsihiginin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2009
Donem bas1 — 1 Ocak 8.373.868 7.086.865
Yil icindeki artis 737.463 1.988.487
Ayrilanlara 6denenler (-) (422.808) (1.467.697)
Aktlryel kazang 135.319 766.213
Donem sonu 8.823.842 8.373.868

EMEKLILIK PLANLARI
Grup’un emeklilik planlar: baslikli kissm kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi bulunmamaktadir.
DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger kisavadeli yukimliluklerin detay: asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Gelecek aylaraait gelirler 1.528.709 847.152
Haberlesme gider karsilig: 14.976 98.440
Elektrik gider karsilig -- 39.790
Kirakarsilig -- 37.250
Diger 194.493 24.701
Toplam 1.738.178 1.047.333

31 Mart 2010 tarihi itibariyle Grup’un diger uzun vadeli yukimlulikleri 642.325 TL olup hesap,
bankalardan maas Gdemelerine istinaden pesin olarak temin edilen tutarlari (639.959 TL) ve Alinan
Depozito ve Teminatlar: (2.366 TL) ifade etmektedir. (31 Aralik 2009 738.048 TL)

Diger donen varliklarin detayr asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Verilen siparis avanslari 7.413.560 6.718.920
Pesin 6denen vergi ve fonlar ile diger vergiler 5.523.641 6.030.572
Gelecek aylara ait sigorta giderleri 2.680.415 109.679
Gelecek aylaraait kira giderleri 57.343 203.363
Diger 340.984 526.513
Toplam 16.015.943 13.589.047

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Grup’un diger duran varliklar hesabimin tamami, gelecek
yillara ait pesin 6denmis giderleri ifade etmektedir.

OZKAYNAKLAR

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, Sirket’in sermayesi, ihragc edilmis ve her biri 1 Kr
nomina degerde 4.000.000.000 adet hisseden meydana gelmistir. Sirket’in ortaklik yapisimin detayr 1
numarali dipnotta belirtilmistir.

Sirket’in 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle kayitl1 sermaye tutar1 40.000.000 TL dir.

Konsolide bilangonun ddenmis sermayes Sirket’in 6denmis sermayesidir; konsolide bilangoda bagl
ortakliklarin 6denmis sermayesi istirak hesabiyla karsilikli olarak elimine edilmistir.
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27. OZKAYNAKLAR (DEVAMI)
Sermaye Diuzeltmesi Farklar:

31 Araik 2004 tarihine kadar yapilan enflasyon diizeltmesi sonucunda 6zsermaye kalemlerine bilangoda
kayitlh degerleri ile yer verilmistir. Bu hesap kalemlerine iliskin dizeltme farklari, mali tablolarda toplu
halde 6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar: hesabinda gosterilmis olup 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle 28
no’lu dipnotta bilgi verilen gegmis yillar zarari mahsubu sonrasi 57.212.651 TL tutarina ulasmustir.
31 Aralik 2006 tarihi itibariyle bu hesaptan sermayeye yapilan 1.151.282 TL tutarindaki artirim sonrasi
bakiye 56.061.369 TL dir.

Y eniden Degerleme Fonu

Sirket’in fabrikasinin kurulu oldugu arazi ile sonradan yatirim amagli gayrimenkul olarak siniflanan arsanin
transfer tarihine kadar olusan rayic degerle degerlenme farklar: yeniden degerleme fonuna kaydedilmistir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, 6nceki donemlerde yatirim amagli gayrimenkul olarak simiflanan arsanin bir
grup sirketi olan BYN’ye satilmasi islemiyle ilgili olarak Sirket asagidaki “Istirak Hissesi ve Gayrimenkul
Satis Kazanc istisnasina iliskin Ozel Fon” bashg: altindaki uygulamaya gore satis karimin %75’ine denk
gelen kismu igin vergi istisnasindan faydalanmustir.  Sirket’in yasal kayitlarina gore olusan kar
29.203.874 TL olup, s6z konusu karin tamam yasal kayitlarda dénem kar zarari ile iliskilendirilmistir. Stz
konusu tutarin %75’ine denk gelen 21.902.906 TL, 2009 yilinda kurumlar vergisi beyannamesi verilme
siresi sonuna kadar yasal kayitlarda 6zel fon hesabina transfer edilecektir. Sermaye Piyasasi Kurulu
duzenlemelerine gére yatinnm amagli gayrimenkuller icin rayic bedel farklari gelir tablosuna kaydedilmekte
olup, 31 Aralik 2008 tarihli mali tablolarda gosteriminde ancak ilgili arsamin yatirim amagli gayrimenkul
olarak siniflanana kadarki rayi¢ bedel farklarimin yer adig1 yeniden degerleme fonu hesabindan, ilgili tutar
olan 15.722.470 TL kadar kardan ayrilan kisittanmis yedeklere simiflandiriima islemi yapilmistir. Kalan
tutar olan 6.180.436 TL, 2009 yilinda 2008 yil1 zarar hesabindan, Kardan Ayrilan Kisitlanmis Y edekler
hesabina transfer edilmistir.

Deger artis fonunun 31 Mart 2010 ve 31 Mart 2009 tarihleri itibariyle hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Fabrikanin kurulu oldugu araziye iliskin 78.824.810 78.824.810
Y atirim amagli gayrimenkule siniflandirilan araziye iliskin 15.722.470 15.722.470
Toplam deger artis fonu 94.547.280 94.547.280
Y atirim amagl gayrimenkul in satisindan dogan 6zel
fonun kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere siniflanmast (15.722.470) (15.722.470)
Ertelenmis vergi etkisi (3.943.025) (3.943.025)
Ddnem sonu 74.881.785 74.881.785
Kardan Ayrilan Kisitlanmas Y edekler

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Yasal yedekler 1.006.224 1.006.224
Istirak hissesi satis kazanci istisnasindan dogan 6zel fon 1.080.833 1.080.833
Y atirim amagl gayrimenkul iin satisindan dogan 6zel fon 21.902.906 21.902.906
Toplam 23.989.963 23.989.963
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27.

28.

OZKAYNAKLAR (DEVAMI)
Yasal Yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akceler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar yasal
doénem karinin %5’i oraminda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini
asan tum kar pay1 dagitimlarinin %10’u oramnda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci tertip yasal yedek akceler,
toplam sermayenin %50’sini asmadigi sirece dagitilamazlar, ancek ihtiyari yedek akcelerin tikenmesi
halinde zararlarin karsilanmasinda kullamilabilirler.

Istirak Hisses ve Gayrimenkul Satrs Kazanc: istisnasina fliskin Ozel Fon

Kurumlarin, en az iki tam yil slireyle aktiflerinde yer aan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarimn % 75’i kurumlar vergisinden
istisnadhr. istisnadan yararlanmak igin stz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire
ile isletmeden cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir. istisna uygulamasinda 6zellikle fon hesabina alinacak kazancin gelir
tablosunda gosterilmesi ve fon hesabina alinma tarihi 6nem arz etmektedir. Konu hakkinda 3 seri no.lu
KVK Genel Tebligi ile 1 seri no.lu tebligin 5.6.2.3.2. bolimiinde degisiklik yapilmistir. Teblig hikmi
uyarinca istisna uygulamasinda kazancin tamami (%75 istisna dahil) sonug hesaplarina aktarilacak ve istisna
tutar1 beyanname Gzerinde ilgili bdlime yazilmak suretiyle istisna uygulanacaktir. Diger taraftan istisna
edilen tutarin en geg kazancin olustugu yilin kurumlar vergisi beyannamesinin verilme tarihine kadar dénem
karindan cikarlarak “Ozel Fonlar” hesabindaizlenmesi gerekmektedir.

Gecmis Yil Karlari/ (Zararlary)

Sirket’in 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle ilk defa enflasyon muhasebesi uygulamasindan kaynaklanan gegmis
yillar zarar: tutar1 78.189.385 TL olup sdz konusu tutar 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alim giicii cinsinden
ifade edilmistir. Belirtilen gecmis yillar zarari SPK’nin 30 Aralik 2003 tarih ve 1630 sayili kararina gore
ilgili yedeklerden ve 6zsermaye enflasyon diizeltme farklar hesabindan mahsup edilmistir.

SPK Karar Organi’nin 17 Nisan 2008 tarih ve 11/467 sayih karar ile aciklanan “SPK Seri: X1, No:29
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo
ve Dipnot Formatlari Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar gergevesinde 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle
Sirket’in mali tablolarinda olusan 1.072.323 TL tutarindaki net dénem zarari ilisikteki 31 Mart 2010 tarihli
mali tablolarda gecmis yillar kari hesabiyla netlestiriimis sekilde yer almaktadir. Yine aynm esaslara
istinaden net donem kart disindaki birikmis karlar ve oOzleri itibariyle birikmis kar niteliginde olan
olaganustll yedekler gecmis yil kar/zararlart hesabinda gosterilmistir. 31 Mart 2010 tarihi itibariyle gegmis
yil kar/zararlart hesabinda gosterilen olaganustii yedekler bakiyesi 16.234.590 TL ’dir. (31 Aralik 2009 -
16.234.590 TL).

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

Satislarin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2010 31 Mart 2009
Yurtici satiglar 86.509.414 67.073.359
Y urtchs: satislar 6.466.665 7.773.108
Diger satislar - --
Satiglardan iadeler (9.597.157) (5.930.528)
Satis indirimleri (195.771) (337.412)
Diger indirimler (6.782.208) (5.474.502)

Satis gelirleri, net 76.400.943 63.104.025
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28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (DEVAMI)

Satilan ticari mal ve mamul maliyetinin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2010 31 Mart 2009
Uretim maliyeti
A. Direkt ilk madde ve malzeme giderleri 9.352.247 11.803.949
B. Direkt iscilik giderleri 10.975.315 7.720.090
C. Genel Uretim giderleri 8.325.608 7.333.723
D. Yart mamul kullanmm (2.660.958) 375,886
1. Donem bas1 stok (+) 12.623.868 18.185.832
2. Dénem sonu stok (-) (15.284.826) (17.809.946)
Uretilen mamul maliyeti 25.992.212 27.233.649
E. Mamul stoklarinda degisim (1.205.733) 182.338
1. Dénem basi stok (+) 33.096.960 38.381.833
2. Dénem sonu stok (-) (34.302.693) (38.199.494)
I.SATILAN MAMUL MALIYETI 24.786.479 27.415.987
A. D6nem bast ticari mal stoku (+) 8.781.240 6.381.397
B. Dénemigci aislar (+) 23.359.938 15.234.764
C. Doénem sonu ticari mal stoku (-) (11.612.629) (9.145.953)
II. SATILAN TiCARI MAL
MALIYETI 20.528.549 12.470.208
SATISLARIN MALIYETI (1+11) 45.315.028 39.886.195

) Sirket’in, detay1 13 no.lu dipnotta verilen mamul tutar ilgili dénem sonlar itibariyle ayrilmis olan deger

disukltgi tutarlar: kadar farklilik gostermektedir.

Genel Uretim giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 2010 31 Mart 2009

Endirekt malzeme giderleri 2.271.002 1.646.243
Enerji giderleri 2.250.877 2.067.331
Amortisman giderleri 1.859.853 1.996.583
Hizmet giderleri 671.296 543.746
Endirekt iscilik giderleri 648.891 569.122
Bakim onarim giderleri 332.603 157.896
Disardan saglanan fayda ve hizmetler. 282.086 352.802
Toplam 8.325.608 7.333.723
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29. FAALIYET GIDERLERI

Pazarlama ve satis giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -
31 Mart 2010 31 Mart 2009
Memur Ucret ve giderleri 6.327.783 5.286.039
Kiragiderleri 3.788.723 4.008.393
Marka magazacilik ve ihracat giderleri 3.431.958 2.824.144
Disaridan saglanan fayda ve Hizmetler 1.723.611 1.377.372
Amortisman giderleri 868.991 880.869
Malzeme kullanim giderleri 532.015 551.349
Seyahat giderleri 205.260 201.287
Vergi, resim ve harg giderleri 155.004 163.780
Sigorta gideri 43.861 34.532
Hizmet isciligi giderleri 39.006 --
Diger 583.354 349.601
Toplam 17.699.567 15.677.366
Genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2010 31 Mart 2009
Memur Ucret ve giderleri 2.769.200 1.920.493
Holding hizmet pay1 968.298 921.252
Supheli aacak karsilik gideri 551.100 1.423.956
Disaridan saglanan fayda ve Hizmetler 529.548 434,597
Kiragiderleri 382.676 361.269
Amortisman giderleri 123.523 124.448
Vergi, resim ve harg giderleri 120.212 107.286
Hizmet isciligi giderleri 98.699 --
Seyahat giderleri 86.904 89.603
Sigorta gideri 65.478 80.210
Malzeme kullanim giderleri 34.446 16.466
Marka magazacilik ve ihracat giderleri -- 2.299
Diger 599.195 421.241
Toplam 6.329.279 5.903.120
Arastirmave gelistirme giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak -
31 Mart 2010 31 Mart 2009
Malzeme kullarim giderleri 43.922 15.911
Memur Ucret ve giderleri 30.759 27.825
Disaridan saglanan fayda ve Hizmetler 6.939 34.214
Hizmet isciligi giderleri 2.064 1.887
Seyahat giderleri 865 1.115
Sigorta gideri 91 191
Amortisman giderleri -- 53
Diger 28 31
Toplam 84.668 81.227
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30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Faaliyet giderleri nitelikleri bazinda asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2010 31 Mart 2009
Finansman giderleri 14.282.280 20.581.062
Malzeme giderleri 12.233.632 14.033.918
Personel giderleri 20.751.948 15.523.569
Satilan ticari mallarin maliyeti 20.528.549 12.470.208
Marka Magazacilik ve ihracat giderleri 3.431.958 2.826.444
Kiragiderleri 5.270.234 5.226.900
Diger Genel Uretim giderleri 3.545.863 2.225.227
Diger Fadliyet giderleri 4.283.923 4.320.709
Amortisman ve itfa pay: giderleri 2.852.367 3.001.953
Holding hizmet pay: 968.298 921.252
Supheli alacak gideri 551.100 1.423.956
Stoklardaki degisim (3.866.691) 558.225
Toplam 84.833.461 83.113.423
31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER
Diger faaliyetlerden gelirlerin detay: agagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Mart 2010 31 Mart 2009
Y atirnm amagl gayrimenkul makul deger
farki (Not 17) -- --
Kiragelirleri 1.207.613 992.660
Fuar destek gelirleri 182.577 --
Elektrik satis gelirleri 111.097 107.010
Sahit kiymet satis kar 20.065 2.966
Reklamasyon gelirleri 37.344 38.792
Komisyon gelirleri 27.756 113.238
Sigorta gelirleri 2.759 23.504
Diger 229.564 112.153
Toplam 1.818.775 1.390.323
Diger faaliyetlerden giderlerin detay: asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2010 31 Mart 2009
Kiragiderleri 1.098.835 857.238
Sabit kiymet satis zarar -- 10.800
Diger 23.804 116.415
Toplam 1.122.639 984.453
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32.

33.

35.

FINANSAL GELIRLER

Finansal gelirlerin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -
31 Mart 2010 31 Mart 2009
Finansal varlik makul deger artist 6.227.882 225.105
Faiz gelirleri 4.986.935 1.369.481
Kambiyo karlar 3.266.062 1.632.175
Reeskont ve vadeli satis faiz gelirleri 2.263.703 6.058.435
Toplam 16.744.582 9.285.196
FINANSAL GIDERLER
Finansa giderlerin detay1 asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 2010 31 Mart 2009
Kambiyo zararlar 1.449.114 7.716.828
Kredi faiz giderleri 5.676.366 6.768.917
Faktoring giderleri 3.474.020 1.180.708
Finansal varlik makul deger azalist - -
Reeskont ve vadeli alim faiz giderleri 1.208.779 3.453.686
Tahvil faiz ve komisyonu -- --
Kredi karti komisyonlar 1.185.936 867.943
Diger 1.288.065 592.980
Toplam 14.282.280 20.581.062

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle satis amaciyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan
faaliyetler bulunmamaktadhr.

VERGILER
Cari Vergi Kargilig

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayil1 yasaile degismistir. S6z konusu 5520 say1l
yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hilkmi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak Uzere yurirlige
girmistir. Buna gore Turkiye’de, kurumlar vergisi oram 2009 yili icin %20°dir (2008 - %20). Kurumlar
vergisi oram kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar istisnasi, yatinm indirimi istisnasi vb.) ve
indirimlerin  (Ar-Ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulamr. Kar
dagitilmacig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlamlan
yatinm indirimi istisnast olmasi halinde yararlamlan istisna tutar1 Uzerinden hesaplamp 6denen %19,8
oranmindaki stopaj haric).
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35. VERGILER (DEVAMI)

Sirketler Ucer aylik mali karlar Gzerinden %20 oranminda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 10. giinuine kadar beyan edip 17. giinu aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannames Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi
gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergis
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmast Hakkinda Kanun (5024 sayili Kanun),
kazanclarinm bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mikelleflerin mali tablolarinm 1
Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon dizeltmesine tabi tutmasim 6ngérmektedir. Anilan yasa
hikmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kimiilatif enflasyon orammn (DIE TEFE
artis oramnin) %2100°U ve son 12 aylik enflasyon orammin (DIE TEFE artis orammn) %10°u asmast
gerekmektedir.

Tarkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otorites ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dérdinci
ayin 25. gunl aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarin inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar: degisebilir.

Tiurk vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergis Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e
iliskin olanlar1 asagida aciklanmistir:

Istirak Kazanglar: Istisnas:

Kurumlarin tam mikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettl
kazanglar1 (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirnm ortakliklar: hisse senetlerinden elde edilen kar
paylar1 hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Istirak Hissesi Satrs Kazanc: Istisnas:

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanclarimin %75’i kurumlar vergisinden
istisnadir. istisnadan yararlanmak icin stz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire
ile isletmeden cekilmemes gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Kurumlar vergiss matrahimn tespitinde yukarida yer alan istisnaar yamnda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 14 ve mikerrer 14. maddeleri ile Gelir Vergiss Kanunu’nun 40. madde hikmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.
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35. VERGILER (DEVAMI)

Grup’un 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle vergi karsiligimn hesaplanmasina iliskin detay
asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Vergi 6ncesi kar / (zarar) 10.130.839 34.960.277
Etkin vergi oram %20 %20
Vergi oran ile hesaplanan vergi (gideri ) / geliri (2.026.168) (6.992.075)
Kanunen kabul edilmeyen giderler, diger ilaveler etkisi (344.068) (1.253.610)
Kurumlar vergisinden muaf gelirler etkisi 156.039 5.917.774
Gegici farklar ileilgili vergi istisnasi etkisi -- --
Diger (374.618) (73.494)
Toplam vergi karsihg (2.588.815) (2.401.405)

Transfer fiyatlandirmase

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun transfer fiyatlamas: ile ilgili yeni dizenlemeler getiren 13.
maddesi 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yurarlige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer
fiyatlandirmasi rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ileilgili diizenlemelerde ciddi
degisiklikler yapilmistir. Bu gergevede, kurumlarin iliskili kisilerle yaptiklari mal veya hizmet aim ya da
satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalari gerekmektedir.
Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat
veya bedelin, aralarinda boyle bir iliskinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun
olmasim ifade etmektedir. Kurumlar, iliskili Kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline
uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen yéntemlerden islemin mahiyetine en uygun olammnm
kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve
bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan
saklanmasi zorunlu kilinmugtir. Ayrica, kurumlar bir hesap donemi igerisinde iliskili kisiler ile yaptiklar
islemlereiliskin olarak bilgi ve belgeleri icerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Transfer fiyatlamas: ile ilgili hukimlerin 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yurtrlige girmesinden sonra
uygulamaya agiklik getirmek amaciyla Maliye Bakanlig1 tarafindan 18 Kasim 2007 tarihinde Transfer
Fiyatlandirmas: Y oluyla Ortiillii K azang Dagitinu Hakkinda Genel Teblig (Seri No: 1) yayimlanmustir.

Ertelenmis Vergi Karsilig:

Ertelenmis vergi yukimlulGgl veya aktifi, varliklarin ve borclarin Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlarina gore hazirlanan ilisikteki mali tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda
dikkate alinan tutarlarn arasindaki gecici farkhiliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yukimlaligl veya aktifi, sdz konusu gecici
farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklar: tahmin edilen
artis ve azalis oranlarindailisikteki konsolide mali tablolara yansitilmaktadirlar.

Ileriki donemlerde gerceklesecek gecici farklar lizerinden yukimlilik metoduna gore hesaplanan ertelenen
vergi varliklar: ve yikumltlUkleri icin uygulanacak oran Grup icin %20°dir (2008 - %20).
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35. VERGILER (DEVAMI)

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle net ertelenmis vergi aktifi ve yukimlUlUklerini doguran

kalemler asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi aktifleri/ (yukimlalukleri)matrahlar: 31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Duran varliklar (12.431.004) (13.409.065)
Ozsermayeileiliskilendirilen gayrimenkul degerleme farki (19.715.130) (19.715.130)
Kidem tazminat: karsilig 8.823.842 8.373.868
Gelir tablosu ileiligkilendirilen gayrimenkul degerleme farki (15.141.308) (15.141.308)
Ertelenmis finansman gelir ve gideri 1.534.741 1.565.102
Satistan iadeler ve fiyat farki karsilig: 6.924.051 7.128.242
Supheli aacak karsilig 5.499.999 4.948.956
Stoklar 534.026 336.297
Finansal varlik makul deger farklar (9.880.310) (3.652.428)
Diger (775.163) (807.452)
Net ertelenmis vergi yokamlalagi matrahi (34.626.256) (30.372.918)
Ertelenmis vergi aktifleri/ (yikamlalikleri) 31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Duran varliklar (2.486.201) (2.681.813)
Ozsermayeileiliskilendirilen gayrimenkul degerleme fark: (3.943.026) (3.943.026)
Kidem tazminati karsilig 1.764.768 1.674.774
Gelir tablosu ileiligkilendirilen gayrimenkul degerleme farki (3.028.262) (3.028.262)
Ertelenmis finansman gelir ve gideri 306.947 313.020
Satistan iadeler ve fiyat farki karsiligi 1.384.810 1.425.648
Supheli aacak karsilig 1.100.000 989.791
Stoklar 106.805 67.259
Finansal varlik makul deger farklar (1.976.062) (730.486)
Diger (155.033) (161.490)
Net ertelenmis vergi yokimluligu (6.925.254) (6.074.585)

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren donemler icindeki ertelenmis vergi yukumlulukleri

hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2010

31 Aralik 2009

Ddnem bag1 (6.074.584) (4.930.941)
Ozsermayeileiliskilendirilen ertelenmis vergi -- --
DoOneme ait ertelenmis vergi geliri / (gideri) (850.670) (1.143.643)
Dénem sonu (6.925.253) (6.074.584)

Ertelenen vergi varhik ve yikimldlukleri, cari vergi varhk ve yukimluluklerinin mahsup edilmesi
konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi ve cari vergi varliklarimn gerceklesmesi ile cari
vergi yukimluklerin ifa edilmesinin esanli olarak yapilmasi niyeti olmas: sartlari gegerli oldugundan

mahsup edilmistir.

Her bilango tarihi itibariyle, kayitlara yansitiimayan ertelenen vergi varligi yeniden gézden gegirilmektedir.
Gelecekte elde edilecek mali karin ertelenen vergi varhiginin kazanlmasina imkan vermesinin muhtemel
olmasi durumunda, 6nceki donemlerde kayitlara yansitiimayan ertelenen vergi varligi kayitlara yansitilir.
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36.

37.

HiSSE BASINA KAZANC/(KAYIP)

Hisse lot basina kar zarar miktar1 7.542.024 TL tutarindaki net donem karimn Sirket hisselerinin dénem
icindeki agirlikli ortalama hisse lot adedine bdlinmesiyle hesaplanir. Hesaplamas: asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -
31 Mart 2010 31 Mart 2009
Cari dénem kari/(zarari) 7.542.024 (9.321.168)
Agirlikli ortalama hisse lot miktart 4.000.000.000 4.000.000.000
Hisse lot basina kar/(zarar) 19 (23)

(Kr olarak)

iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Grup’uniiliskili taraflarla olan bakiyeleri asagidaki gibidir:

Alacaklar 31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Ticari alacak 12.164.709 2.365.423
Ticari olmayan aacak 119.478.327 92.138.169
Alacak senetleri 12.720.613 21.886.748
Ertelenmis finansman gelirleri (-) (200.912) (26.845)
Toplam 144.162.737 116.363.495
Borclar 31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Ticari borg 1.663.926 824.608
Ticari olmayan borg 95.023 344
Borg senetleri 29.798.484 33.647.196
Ertelenmis finansman giderleri (-) (7.798) (13.840)
Toplam 31.549.635 34.458.308

iliskili taraflarla olan bakiyelerin sirket bazinda detay: asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Ticari Ticari

Ticari olmayan Ticari olmayan
Ortaklardan alacaklar
Boyner Holding 459,788 84.878.251 429.667 92.138.169
Niskili taraflardan alacaklar
BBA Beymen Bogazici Alboy
Magazacilik Ticaret A.S. (BBA) 6.056.520 47.320.688 35.204 19.429.298
Boyner Bireysel Uriinler 994 -- 1.609 --
Beymen Magazacilik A.S. (Beymen) 423.043 -- 115.442 2.457.450
Benetton Giyim San. Ticaret A.S.
(Benetton) 113.634 - 439.445 -
Boyner Biyuk Magazacilik A.S. 4.851.614
(Boyner Magazacilik) -- 1.294.582 --
Altin Petrol 58.205 - 22.629 -
Toplam 11.963.798 132.198.939 2.338.578 114.024.917

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan kaynaklanan sipheli alacaklar

bulunmamaktadir.
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37. iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

31 Mart 2010 31 Arahlik 2009
Ticari Ticari

Ticari olmayan Ticari olmayan
Ortaklara borclar
Boyner Holding 108.253 -- 300.518 --
Temettl borclart -- 164 -- 164
Diger - 179 - 179
Nigkili taraflara borclar
BBA 241.336 -- 347.526 120.000
Beymen 94.680 -- 67.894 --
Altin Petrol 37.607 29.798.484 41.785 33.527.197
Bofis Turizm ve Ticaret A.S. (Bofis 17.841
Turizm) -- 14.667 --
Alsis Sigorta 1.251.091 -- 38.378 -
Toplam 1.750.808 29.798.827 810.768 33.647.540

Grup, iliskili taraflarla yaptigi islemler neticesinde asagida belirtilen gelirleri elde etmis ve muhtelif
giderlere katlanmugtir. Bu islemler asagida 6zetlendigi gibidir:

1 Ocak — 10Ocak —
Gelirler 31 Mart 2010 31 Mart 2009
Faiz geliri 6.042.008 1.406.089
Mal satist 4.544.043 3.877.929
Hizmet Satist 812.580
Diger satis 289.075 627.320
Toplam 11.687.706 5.911.338

1 Ocak — 1 Ocak —
Giderler 31 Mart 2010 31 Mart 2009
Holding damsmanlik pay1 483.657 921.252
Hizmet alis 1.565.858 101.946
Satin alinan ma maliyeti 371.735 48.665
Diger alis 131.610 52.726
Faiz giderleri 253.892 --
Toplam 2.806.753 1.124.589

iliskili taraflarla olan islemlerin sirket bazinda detay: asagidaki gibidir:

Alimlar 31 Mart 2010 31 Mart 2009

Mal Hizmet Faiz/Diger Mal Hizmet Faiz/Diger
Ortaklar
Boyner Holding -- 967.314 57.496 -- 921.252 49.899
Tiskili taraflar
Boyner Magazacilik 924 -- -- 960 -- --
Altin Petrol -- 2.176 6.104 -- -- 2481
BBA 311.204 -- 321.903 46.348 -- 345
Bofis Turizm -- 91.514 -- -- 101.947 --
Alsis Sigorta -- 988.511 -- -- -- --
Benetton 617 -- -- -- -- --
Beymen 58.990 -- -- 1.357 -- --

Toplam 371.735 2.049.515 385.503 48.665 1.023.199 52.725
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37. ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

Satuslar 31 Mart 2010 31 Mart 2009

Mal Hizmet Faiz/Diger Mal Hizmet Faiz/Diger
Ortaklar
Boyner Holding - - 4.738.208 - - 1.480.248
Riskili taraflar
BBA - - 1.577.261 - -- 536
Beymen 31.960 812.580 - 685.694 - -
Boyner Magazacilik 4.404.400 - - 3.192.235 - -
Altin Petrol -- - 6.314 - - 6.096
Boyner Bireysel -- --
Uriinler - - - -
Benetton 107.683 - - - - 546.529
Alsis Sigorta -- -- 9.300 -- -- --
Toplam 4.544.043 812.580 6.331.083 3.877.929 - 2.033.409

Ust yonetim kadrosuna ve yonetim kuruluna ait ticretler ve menfaatler toplam:
Sirket Ust dizey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu dyeleri, genel mudir ve genel midir yardimcilar

olarak belirlemistir. 31 Mart 2010 tarihi itibariyle Ust yonetim kadrosuna ve yonetim kurulu tyelerine ait
Ucretler ve saglanan menfaatler toplam 1.282.613 TL’dir. 31 Aralik 2009- 2.179.809 TL dir).

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle:

Sirket, Boyner Holding’e acilan murabaha sendikasyonu kredilerinde miisterek borclu sifatiyla yer almstir.
SOz konusu kredilerin ayrintis: agagidadr:

- 10 Aralik 2007 tarihinde Citibank 6nderligindeki konsorsiyum tarafindan agilan 25.000.000 USD
tutarl kredi,
- 9 Ekim 2008 tarihinde HSBC tarafindan acilan 19.250.000 USD tutarl: kredi,

SOz konusu kredilerin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle toplam bakiyesi 44.250.000 USD’dir.
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38. FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Grup’un finansal araglardan kaynaklanan riskler ile ilgili yonetim politikalarina ve uygulamalarina iliskin

detaylar asagida sunulmaktadr.

Fonlama riski

Varolan ve muhtemel bor¢ yukumltlUklerinin fonlama riski, fonlama imkam yuksek bor¢ verenlerden

yeterli fonlama taahhiitlerinin saglanmas: yoluyla yonetilmektedir.

Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yukimlulugini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramas riskidir. Sirket, kredi riskini belli
taraflarla yapilan islemleri sinmirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin  guvenilirligini  sirekli

degerlendirerek yonetmeye calismaktadir.
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38. FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Ticari alacaklarin 6nemli bir kismu bayilerden ve iliskili sirketlerdendir. Sirket, bayileri Uzerinde etkili bir
kontrol sistemi kurmus olup bu islemlerden dogan kredi riski yénetimce takip edilmektedir. Sirketin kredi
riski cok sayida misteriyle calistigi icin dagilmis durumdadir. iliskili olmayan sirketlerden olan riskin
yonetiminde alacaklarin mimkiin olan en yiksek oranda teminat altina alinmas ilkesi ile banka teminatlari,
kredi sigortalari, gayrimenkul ipotegi ve ¢ek-senet teminatlar: alinmaktadir.

Y apilan yurtdisi satislarin tahsilat: ise akreditif, teminat mektubu ya da pesin 6deme yoéntemleri ile teminat
altina alinmaktadir.

Finansal arac turleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, finansal arag tirleri itibariyle Grup’un maruz kaldigi
kredi risklerini gosteren tablo asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 Alacaklar
Bankalardaki
Ticari alacaklar Diger alacaklar mevduat
iliskili taraf  Diger taraf  1liskili taraf Diger taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski @ 11.963.798 151.612.506 132.198.939 317.311 13.604.146
- Azami riskin teminat ile glivence altina
alinmig kismi (Not 10) - 40.610.907 -- -- -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disikltgline
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
@ 11.963.798  133.324.444 - - 13.604.146

B. Vades gecmis ancak deger disuklligiine
ugramamus varliklarin net defter degeri @@ -~ 18.188.062 - -
- ( )Temi nat ile giivence altina alinmig kismi - -- --
3

18.188.062
C. Deger disiklUgline ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - -
- - Vades gegmis (brit defter degeri) -- 5.896.819 -- --
- - Deger duguklugu (-) - 5.896.819 - -

- - Teminat ile guvence atina alinmis kismi - -- -- --

@ Elde bulundurulan teminatlar veya kredi giivenilirliginde artis saglayan diger unsurlar dikkate
alinmaksizin, bilango tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riskini gosteren tutarlardir.

@ Daha once tahsilat sorunu yasanmamis veya gecikmeli olsa da tahsilat yapilmis miisterilerden
olusmaktadr.

®  Grup’un, vades gecmis ancak deger duisikliigiine ugramamis alacaklarina karsilik temin etmis oldugu,
5.516.291 TL tutarinda ipotek, 2.085.000 TL tutarinda menkul rehni, ve 12.500.000 TL tutarinda salus ve
sirket kefaletleri bulunmaktadir.
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38. FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

31 Arahk 2009 Alacaklar
Bankalardaki
Ticari alacaklar Diger alacaklar mevduat
iliskili taraf  Diger taraf  iligkili taraf Diger taraf
Raporlamatarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski @ 2338578 147.255.396  114.024.917 329.001 23.493.335

- Azami riskin teminat ile glivence adtina
alinmig kismu (Not 10) - 41.609.198 -- --

A. Vades gegmemis ya dadeger disukligiine

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
@)

B. Vades gegmis ancak deger disikliguine
ugramamus varliklarin net defter degeri @@ - 14.131.968 - -
T )Temi nat ile glivence altina ainmig kismi - 14.131.968 -- --
3

C. Deger dusuklUgiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri -- - - -
- - Vades gegmis (briit defter degeri) -- 5.076.016 -- --

- - Deger diistkltigii (-) - (5.076.016) - -
- - Teminat ile glivence atina alinmig kismi -- --

@ Elde bulundurulan teminatlar veya kredi givenilirliginde artis saglayan diger unsurlar dikkate
alinmaksizin, bilango tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riskini gosteren tutarlardir.

@ Daha 6nce tahsilat sorunu yasanmamis veya gecikmeli olsa da tahsilat yapilmis miisterilerden
olusmaktadr.

®  Grup’un, vadesi gegmis ancak deger diisikliigiine ugramanms alacaklarina karsilik temin etmis oldugu,
5.516.291 TL tutarinda ipotek, 2.085.000 TL tutarinda menkul rehni, ve 12.500.000 TL tutarinda sahis ve
sirket kefaletleri bulunmaktadir

Ticari alacaklar 31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Vades Uzerinden 1 — 30 guin gegmis 1.620.261 -
Vades Uzerinden 1— 3 ay gegmis 438.257 -
Vades Uzerinden 3— 12 ay gecmis 749.544 -
Vades Uzerinden 12 ay Uzeri gegmis 15.380.000 14.131.968
Toplam 18.188.062 14.131.968
Teminat ile giivence altina alinmis kismi © 18.188.062 14.131.968

Kredi guvenilirliginden artis saglayan husudlara iliskin agiklama

Grup, 2008 yili icinde gecikmis alacaklarina karsilik 60 adet daire milkiyetini devralmistir. S6zkonusu
daireler, Sirket operasyonlarinda kullamlabilecek nitelikte olmadigindan, gelecekteki piyasa kosullarina
gore nasil degerlendirilecegine karar verilmek lzere yatirim amagli gayrimenkul olarak siniflandiridmastir.
Daireler, mali tablolarabilirkisi raporuylatayin edilen makul degerleriyle alinmistir (Not 17).

2.338.578 133.123.428 114.024.917 329.001 23.493.335
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)
Likidite Riski
Grup’un fon kaynag: olarak bankalari, saticilarint ve hissedarlarint kullanma hakki vardir. Sirket, stratejisi
dahilinde belirlenen hedeflerini gerceklestirmek icin gerekli olan fonlama sartlarindaki degisimleri
saptayarak veizleyerek likidite riskini siirekli olarak degerlendirmektedir.
Sirket, tahmini ve fiili nakit akislarini diizenli olarak izleyerek ve finansal varliklarin ve yikumldlUklerin
vadelerinin eslestirilmesi yoluyla fonlarin ve borclanma rezervinin sirekliligini saglayarak likidite riskini
yonetmektedir.
Oniuimiizdeki donemlerde borglanma vadelerini uzatmak icin calismalar yapilmaktachr.

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, Grup’un finansal yukimliliklerinden kaynaklanan
likidite riskini gosteren tablo asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 Sozlesme
uyarinca nakit
S6zlesme uyarinca vadeler cakislar 3 aydan kisa 3-12ay 1-5ylaras 5-10yil
Defter degeri toplami arasi arasi
Tirev olmayan finansal
yukumlaltkler
Banka Kredileri 203.830.572 219.384.336 100.590.790 29.768.077 73.027.174 15.998.295
Finansal Kiralama
Y ukdmldltkleri 6.090.669 6.559.504 1.539.001 3.381.473 1.639.030 --
Diger Finansal Y Ukuml Ul Ukl er 76.367.158 76.367.158 53.792.341 22.574.817 -
fliskili Taraflara Ticari Borglar 1.750.808 1.750.808 1.750.808
Diger Ticari Borclar 56.577.017 56.577.017 51.868.777 4.529.895 178.345
Mliskili Taraflara Diger Borglar 29.798.827 29.798.827 29.798.827
Diger Borclar 8.767.896 8.767.896 8.767.896
Toplam 383.182.947 399.205.546 248.108.440 60.254.262 74.844.549 15.998.295
31 Aralik 2009 Sozlesme
uyarinca nakit
S6zlesme uyarinca vadeler cakislar 3 aydan kisa 3-12ay 1-5ylaras 5-10yl
Defter degeri toplami arasi arasi
Tirev olmayan finansal
yukumlaltkler
Banka Kredileri 182.843.258 198.221.014 114.357.796 26.259.999 39.122.297 55.882.680
Finansal Kiralama
Y tkdml Gl Gkl eri 7.694.404 8.337.052 1.667.852 4.026.013 2.643.187
Diger Finansal Y Ukuml Ul Ukler 71.036.737 71.036.737 50.140.912 20.739.825 156.000
Mliskili Taraflara Ticari Borglar 810.768 810.768 810.768
Diger Ticari Borglar 40.544.159 40.544.159 25.946.906 14.597.253
[liskili Taraflara Diger Borglar 33.647.540 33.647.540 33.647.540
Diger Borclar 23.106.893 23.106.893 23.106.893
Toplam 359.683.759 375.704.163 249.678.667 65.623.090 41.921.484 55.882.680

31 Mart 2010 tarihi itibariyle 3 aydan kisa vadeli sdzlesmeli nakit ¢ikislar: icinde simiflandirilmis olan agik

kredilerin toplam tutar1 61.918.191 TL 'dir (31 Aralik 2009 — 62.154.924 TL).

Fiyat Riski

Sirket fiyat riskine maruz kalmamak icin, satis, maliyet ve karlilik analizleri yapip degisen piyasa sartlarim

da g6z 6ntinde bulundurarak fiyat riskini kontrol altina almaktadr.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)
Do6viz kuru riski

Sirket, dovizli kredilerinden ve yurtdis1 bor¢larindan dolay: kur riski tasimaktadir. Y urtdis: satislardan veic
piyasadan dovizli alacaklar1 nedeniyle kur riski belli oranda azalmaktadir.

Net doviz pozisyonunun 6z kaynaklara olan oram yonetim tarafindan dizenli olarak kontrol altinda
tutulmaktadir.

Yurtdisindan yapilan aimlarin bir kismunmin yurt i¢i kaynaklardan karsilanarak, kur riskinin bir olgide
azaltilmasi hedeflenmektedir.

Doviz pozisyonu tablosu
Kur riski, bir finansal aracin degerinin yabanci para kurlarindaki degisimin etkisiyle dalgalanmas: riskidir.

Asagidaki tablolar 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Grup’un yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir:

31 Mart 2010

ingiliz isvicre

TL Karsihg ABD Dolari Euro Sterlini Frangi
Varhklar
Hazir degerler 13.396.774 274.586 6.315.424 7.785 --
Ticari alacaklar 5.720.577 2.410.118 992.518 7.258 -
Diger donen varliklar 7.340.743 4.278.727 394.089 -- 15.290
DOVIZLI VARLIKLAR
TOPLAMI 26.458.094 6.963.431 7.702.031 15.043 15.290
Yukumlalukler
Kisavadeli finansal borglar 31.128.632 18.813.176 1.220.282 - --
Kisavadeli finansal kiralama
islemlerinden borclar 3.262.247 690.584 1.077.583 - --
Ticari borglar 19.927.464 5.186.674 5.828.121 9.752 36.722
Uzun vadeli finansal borclar 68.591.817 18.465.146 19.732.542 - --
Uzun vaddli finansal kiralama
islemlerinden borglar 2.648.105 1.327.731 305.980 - --
DOVIZLT YUKUMLULUKLER
TOPLAMI 125.558.265 44.483.311 28.164.508 9.752 36.722
NET DOVizZ POZiSYONU (99.100.171) 37.519.880 20.462.478 5.290 (21.432)

ihracat 18.977.860 12.473.126
ithalat 7.074.202 4.649.492
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38. FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

31 Aralik 2009

ingiliz isvigre

TL Karsihg ABD Dolar1 Euro Sterlini Frangi
Varhklar
Hazir degerler 22.812.867 322.506 10.315.089 18.242 --
Ticari dacaklar 6.225.430 1.784.226 1.636.564 1.444 --
Diger donen varliklar 3.784.502 2.104.307 285.167 - --
Uzun vadeli alacaklar - - -- - --
DOVIiZLiIVARLIKLAR
TOPLAMI 32.822.799 4.211.039 12.236.820 19.686 --
Yokamlalikler
Kisavadeli finansal borclar 28.997.402 16.788.060 1.721.807 - --
Kisavadeli finansal kiralama
islemlerinden borclar 4.877.470 1.208.061 1.415.772 - --
Ticari borglar 26.828.000 7.622.510 7.069.870 8.928 38.929
Uzun vadeli finansal kiradlama
islemlerinden borglar 2.351.422 1.122.676 305.980 - --
DOViZLi YUKUMLULUKLER
TOPLAMI 106.968.133 27.574.640 30.260.264 8.928 38.929
NET DOViz POZiSY ONU (74.145.334) (23.363.601) (18.023.444) 10.758 (38.929)

ihracat 31.708.845 21.059.205
ithalat 52.965.864 35.176.904
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)
Déviz Kuru Duyarhhk Analizi
31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle asagida detayr verilen doviz turleri karsisinda Turk

Lirasinda olast % 10’luk bir deger degisimi Grup’un karini asagida verilen tutarlarda azaltacaktir. Bu analiz
Ozellikle faiz oranlar1 gibi degiskenlerin sabit kalacag: varsayimina dayanmaktadir.

Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)
Y abanci Yabanc Yabanc Y abanci
paramn deger paramn deger paramn deger paramn deger
kazanmas kaybetmesi kazanmas kaybetmesi

ABD Dolarr’min TL karsisinda %10 degismes halinde
ABD Dolar1 net varlik/yikuml Gl0gu (5.708.649) 5.708.649 (3.517.857) 3.517.857
ABD Doalari riskinden korunan kisim -- - --

Euro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
Euro net varlik/yikiml G1Ggu (4.199.514) 4.199.514 (3.893.605) 3.893.605
Euro riskinden korunan kisim -- --

Diger doviz kurlarimin TL karsisinda % 10 degismes halinde
Diger doviz net varlik/yiikiml il Ggi (1.212) 1.212 (3.071) 3.071
Diger doviz riskinden korunan kisim - - --

Faiz oran: riski
Sirket, faiz doguran varlik ve borglar1 sebebiyle faiz riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in faaliyetleri, faize
duyarli varliklar ve borclart farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklart ya da yeniden
fiyatlandirildiklarinda, faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Sz konusu faiz oran riski,
faiz oram duyarlilig1 olan varlik ve yukumlultuklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetim
tarafindan strekli kontrol edilerek yonetilmektedir.
Finansal borglarin piyasadaki faiz oram dalgalanmaarindan en az diizeyde etkilenmesi icin, bu bor¢larin
“sabit faiz/degisken faiz” ve “TL/yabanci para” dengesi, hem kendi icinde hem de aktif yapisi ile uyumlu
olarak yapilandirilmaktadhr.
Faiz Riski Duyarhlhik Analizi
Grup’un faiz oramna duyarl: finansal araclarin gosteren tablo asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Sabit faizli finansal araclar
Finansal yukimlaltkler 69.794.497 44.880.111
Degisken faizli finansal araclar

Finansal yukumlalUkler 134.036.075 138.000.769
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38.

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

31 Mart 2010 tarihindeki TL, ABD Dolar1 ve Euro para birimi cinsinden olan degisken faizli kredilerin
yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha ytksek/disuk olup diger tim degiskenler sabit kalsayd,
degisken faizli kredilerden olusan yuksek/dusik faiz gideri sonucu vergi 6ncesi donem kar1 319.630 TL (31
Aralik 2009 1.236.674 TL) daha dusuk/yiiksek olacakt.

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisint sirdirmek icin Sirket’in faaliyetlerinin devaminm
saglayabilmektir.

Sermaye yapisim korumak veya yeniden dizenlemek icin Sirket ortaklara 6denen temettll tutarim
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve borclanmay: azaltmak icin
varliklarim satabilir.

Sirket sermayeyi finansal borg/toplam 6z sermaye oramimi kullanarak izler. Bu oran finansal borglar
toplaminin toplam 6z sermayeye bolinmesiyle bulunur. Finansal borclar toplami, uzun ve kisa vadeli
finansal borglarin timund, toplam 6z sermaye ise bilancoda yer alan 6z sermaye kalemini kapsar.

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Finansal borclar 210.036.309 190.536.119
Toplam Ozsermaye 236.227.846 228.685.822
Borg/Ozsermaye oram %89 %83

39. FINANSAL ARACLAR GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI

Finansal varlik ve yikiumlUlUklerin piyasa degerleri ve kayitl degerleri asagidaki tabloda gosterilmistir:

31 Mart 2010 31 Arahlik 2009

Not Kayith deger  Piyasa degeri Kayith deger  Piyasa degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 6 13.942.783 13.942.783 23.775.302 23.775.302
Diger ticari alacaklar 10 151.612.505 151.612.505 147.255.396 147.255.396
Iliskili taraflardan ticari alacaklar 37 11.963.798 11.963.798 2.338.578 2.338.578
Kisavadeli diger alacaklar 11,37 132.516.250 132.516.250 114.353.918 114.353.918
Diger cari/donen varliklar 26 340.984 340.984 526.413 526.413
Uzun vadeli diger alacaklar 11 161.008 161.008 161.351 161.351
Uzun vaddli finansal yatirimlar 7 10.694.289 10.694.289 10.694.289 10.694.289
Finansal yukumlulikler
Finansal borclar-kisa vadeli 8 (131.828.525)  (131.828.525) (141.066.167)  (141.066.167)
Diger finansal yiikimltlkler 9 (76.367.158)  (76.367.158) (71.036.737)  (71.036.737)
Ticari borglar 10 (56.577.017) (56.577.017) (40.544.159) (40.544.159)
Mliskili taraflaraticari borglar 37 (1.750.808) (1.750.808) (810.768) (810.768)
fliskili taraflara diger borglar 37 (29.798.827) (29.798.827) (33.647.540) (33.647.540)
Finansal borglar-uzun vadeli 8 (78.207.784) (78.207.784) (49.469.952) (49.469.952)
Net (53.298.502) (53.298.502) (37.470.076) (37.470.076)

) Verilen avanslar, devreden KDV, diger KDV, gelecek aylara ait giderler ve pesin 6denen vergi ve fonlar

gibi finansal olmayan araclar, diger cari/donen varliklar icerisine dahil edilmemistir.

Grubun finansal riskten korunma muhasebesi cercevesinde yapmis oldugu finansal uygulamalar

bulunmamaktadir.
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40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

31 Mart 2010 tarihi itibariyle:

= Sirketimiz Altinyildiz Mensucat ve Konfeksiyon Fabrikalar: A.S. ile Akal Tekstil Sanayi A.S.' ye
bagli Aksu Tekstil Isletmeleri arasinda olusabilecek potansiyel dretim isbirligi firsatlarim ve
yaratilabilecek diger sinerjileri saptayabilmek icin 6n goriismelere baglanmistir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle:

= Kidem tazminati tavar 1 Ocak 2010’dan itibaren 2.427 TL olmustur.

= Grubun miilkiyetindeki 71.838 m?lik arsanin satis veya sair yontemlerle degerlendirilmesi amaci ile
Kuzeybati Gayrimenkul Hizmetleri Damsmanlik ve Tic. A.S. ile bir damsmanlik sdzlesmesi
imzalanmustir. Grubun stratejik kararlar dmasi ve uygulamast konusunda genel danismanlik
hizmetleri veren EFG istanbul Menkul Degerler A.S, bu siiregte Kuzeybati Gayrimenkul
Hizmetleri Darismanlik ve Tic. A.S ile koordineli ¢alisarak bahs gecen arsanin degerlendirilmesi
konusunda da damsmanlik hizmeti verecektir.

= Sirket Yonetim Kurulu, 2009 yil1 Olagan Genel Kurul toplantisinin 24 Mart 2010 tarihinde Sirket
merkezinde gerceklestirilmesine karar vermistir.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN AGCIKLANMASI
GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

31 Mart 2010 itibar1 ile finansal tablolart dnemli Olglide etkileyen ya da finansa tablolarin acik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmast  gerekli olan herhangi  bir husus
bulunmamaktadir.




