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DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE T ICARET A.$ Sayfo: 1
FINANSAL TABLOLAR (Seri: XI No:29 )

) Bagimsiz Bagimsiz
BILANCO (TL) Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
Dipnot
Referanslari 31.12.2010 31.12.2009
VARLIKLAR
Donen Varliklar 49.496.151 47.118.664
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 5.681.321 521.152
Finansal Yatirimlar 7 - -
Ticari Alacaklar 10 20.541.233 19.136.813
Jliskili Taraflardan Alacaklar 10-37 1.249.982 5.260.347
-Diger 10 19.291.251 13.876.46€
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Alacaklar 12 - -
Diger Alacaklar 11 2.929.947 7.091.225
Jliskili Taraflardan Alacaklar 11-37 2.929.947 7.089.565
-Diger 11 - 1.660
Stoklar 13 16.639.461 15.866.104
Canli Varliklar 14 - -
Diger Dénen Varliklar 26 3.704.189 4.503.370
(Ara Toplam) 49.496.151 47.118.664
Saty Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34 - -
Duran Varliklar 1.655.702 1.173.180
Ticari Alacaklar 10 - -
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Alacaklar 12 - -
Diger Alacaklar 11 - -
Finansal Yatirimlar 7 1.367.027 817.243
Ozkaynak Yontemiyle Qrlenen Yatirimlar 16 - -
Canli Varliklar 14 - -
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 17 17.939 26.769
Maddi Duran Varliklar 18 268.442 260.056
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 2.294 14.949
Serefiye 20 - -
Ertelenmg Vergi Varlig 35 - 54.163
Diger Duran Varliklar 26 - -
TOPLAM VARLIKLAR 51.151.853 48.291.844

ilisik Aciklayici Notlar Bu Finansal Tablolarin Tamamiagidir.



DESPEC BILGiSAYAR PAZARLAMA VE T iCARET A.S. Sayfa No: 2
FINANSAL TABLOLAR (Seri: XI No:29)

BILANCO (TL)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot
Referanslari 31.12.2010 31.12.2009
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumlulikler 15.738.575 21.361.566
Finansal Boglar 8 3.167.393 8.281.953
Diger Finansal Yukumlulukler 9 - -
Ticari Borglar 10 11.076.309 11.229.575
Jligkili Taraflara Borglar 10-37 33.506 184.214
-Diger 10 11.042.803 11.045.361
Diger Borglar 11 581.286 591.512
Jliskili Taraflara Borglar 11-37 - 2.163
-Diger 11 581.286 589.349
Finans Sektorii Faal.den Borglar 12 - -
Devlet Tgvik ve Yardimlari 21 - -
Donem Kari Vergi Yukumlaigii 35 507.810 753.379
Bor¢ Kasiliklari 22 405.777 479.241
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler 26 - 25.906
(Ara toplam) 15.738.575 21.361.566
Saty Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara 34 - -
fliskin Yukiimlulikler
Uzun Vadeli Yukamltlukler 276.579 126.977
Finansal Borclar 8 - -
Diger Finansal Yukumlilukler 9 - -
Ticari Borglar 10 - -
Diger Borglar 11 - -
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Borgclar 12 - -
Devlet Tgvik ve Yardimlari 21 - -
Bor¢ Kasiliklari 22 - -
Kidem Tazminati Karligi 24 172.359 126.977
Ertelenmg Vergi Yukimluligu 35 104.220 -
Diger Uzun Vadeli Yukimlulukler 26 - -
OZKAYNAKLAR 35.136.699 26.803.301
Ana Ortakli ga Ait Ozkaynaklar 27 35.136.699 26.803.301
Odenm§ Sermaye 11.500.000 11.000.000
Karsilikl Istirak Sermaye Duizeltmesi (-) - -
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari - -
Hisse Senedhrag Primleri 2.912.355 -
Deser Artig Fonlari 727.591 295.763
Yabanci Para Cevrim Farklar - -
Kardan Ayrilan KisitlanmiYedekler 1.882.578 1.188.890
Gecms Yillar Kar/Zararlari 10.024.960 6.695.687
Net Dénem Kari/Zarari 8.089.215 7.622.961
Azinlik Paylari 27 - -
TOPLAM KAYNAKLAR 51.151.853 48.291.844

Ilisik Aciklayici Notlar Bu Finansal Tablolarin Tamamiagidir.



DESPEC BILGiSAYAR PAZARLAMA VE T iCARET A.S. Sayfa No: 3
FINANSAL TABLOLAR (Seri: XI No:29)

] Bagimsiz Bagimsiz
KAPSAMLI GEL IR TABLOSU (TL) Denetimden Denetimden
Gecmis Gecgmis
Dipnot 01.01.2010- 01.01.2009-
Referansi 31.12.2010 31.12.2009
SURDURULEN FAALIYETLER
Satg Gelirleri 28 134.608.280 131.175.251
Satsilarin Maliyeti (-) 28 (119.422.490) (115.784.697)
BRUT KAR / (ZARAR) 15.185.790 15.390.554
Pazarlama, Satve Daitim Giderleri (-) 29 (1.736.252) (1.829.530)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (3.273.466) (2.622.175)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 285.302 4
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (71.151) (47.653)
FAALIYET KARI / (ZARARI) 10.390.223 10.891.200
Ozkaynak Yontemiyle Dgerlenen Yatinmlarin Kar / Zararlarindaki i i
Paylar
Finansal Gelirler 32 7.656.182 7.740.643
Finansal Giderler (-) 33 (7.935.467) (9.218.511)
SURDURULEN FAALITYETLER VERG I ONCESI KARI/ZARARI 10.110.938 9.413.332
Surdirulen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (2.021.723) (1.790.371)
- Dénem Vergi Gelir / (Gideri) 35 (1.971.297) (1.843.572)
- Ertelenmj Vergi Gelir / (Gideri) 35 (50.426) 53.201
SURDURULEN FAAL iYETLER DONEM KARI/ZARARI 8.089.215 7.622.961
DURDURULAN FAAL iYETLER - -
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari/Zarari - -
DONEM KARI / (ZARARI) 8.089.215 7.622.961
Diger Kapsamli Gelir 27 431.828 283.612
Deger Artis Kazanci 27 431.828 283.612
DIiGER KAPSAMLI GEL iR(VERGI SONRASI) 431.828 283.612
TOPLAM KAPSAMLI GEL iR 8.521.043 7.906.573
Donem Kar/Zararinin Dagilhmi -
Azinlik Paylar 27 - -
Ana Ortaklik Paylari 27 8.098.215 7.622.961
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi -
Azinlik Paylar 27 - -
Ana Ortaklik Paylari 27 8.521.043 7.906.573
Hisse Baina Kazang 36 0,7332 0,6930

ilisik Agiklayici Notlar Bu Finansal Tablolarin Tamamiagidir.



DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE T ICARET A.S.

FINANSAL TABLOLAR (Seri: XI No:29)

NAK iT AKIM TABLOSU (TL)

A) ESAS FAALUYETLERDEN KAYNAKLANAN NAK IT AKIMLARI

Surdiirulen Faaliyetler Vergi Oncesi karl

Net dénem karingietme faal. elde edilen nakit ak. getirmek icin yap

duz. :

Amortisman (+)

Kidem Tazminati Kauligindaki Arts / (Azalig)
Alacaklar Reeskont Tutarindaki Agth (Azalis)

Cari Donensipheli Alacak Kagiligindaki Artis / (Azalis)
Stok Deser Disus Karsiligindaki Artis / (Azalig)

Krediler Gergeklegmemis Kur Farki (Geliri)/Gideri

Bor¢ Senetleri Prekontundaki Azali(Artis)

Faiz Gideri (+)

Faiz Geliri (-)

Gelir Tahakkuklarindaki Azaji/ (Artig)

Fiyat Farki Kagiliklarindaki Arts / (Azalis)

Dava Kagliliklarindaki Arts / (Azalis)

Menkul Kiymet veya uzun vadeli yat. elde edilendwdar (-)
isletme Sermayesinde D#sikler Oncesi Faaliyet Kari (+)
Ticari islemlerdeki Azalg / (Artis)

Diger Alacaklardaki Aza$i/ (Artis)

Stoklardaki Azal / (Artis)

Satilmaya Hazir Finansal Varliklardaki Azali(Artis)
Ticari Borglardaki Arts / (Azalis)

Diger Borclardaki Artg / (Azalis)

Diger Yukumlultklerde Ary / (Azalis)

Diger Artslar/Azalglar (+)/(-)

Esas Faaliyet ileilgili Olusan Nakit (+)

Odenen Faiz (-)

Vergi Odemeleri (-)

Kidem Tazminati Odemeleri (-)

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit

B) YATIRIM FAAL IYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAK IT AKIMI

Maddi duran varhk alimlari (-)
Maddi duran varlik cikiarindan elde edilen nakit (-)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit

C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNALANAN NAK IT

AKIMLARI

Finansal Bor¢ Odemeleri (-)/ Finansal Bor¢ Alimindaynaklanan Nakit

(+) (Net)

Hisse Senedhrag Primi

Sermaye Arti

Odenen Temettiiler (-)

Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Ary

DONEM BASI NAKIT DEGERLER
DONEM SONU KASA VE BANKALAR

flisik Aciklayici Notlar Bu Finansal Tablolarin Tamamieagidir.

Sayfa No: 4

Bagimsiz Den Bagimsiz Den.
Gecmis Gecmis

Dipnot 01.01.2010- 01.01.2009-
Referanslari 31.12.2010 31.12.2009
10.110.98 9.413.332

Not:18-19 57.657 47.317
Not:24 76.221 72.570
Not:10 21.338 (4.952)
Not:10 1.588 (6.228)
Not:13 (234.376 11.488
(14.199) 269.262

Not:10 (1.522) 1.606
Not:33 1.071.319 911.395
Not:32 (671.214) (710.041)
Not:26 (843.449) (327.048)
Not:22 (73.464) 259.520
Not:22 - 2.179
Not:7 (549.784) (354.515)
8.951.053 9.585.885
Not:10 (1.427.346) (2.931.915)
Not:11 4.161.278 1.426.209
Not:13 (538.981) (11.301.028)
Not:7 - (187.807)
Not:10 (151.743) 4.940.436
Not:11 (10.226) 386.009
Not:26 (25.906) (899.918)
2.181.809 (1.509.976)

13.139.938 (492.105)

Not:32-33 (324.712) (305.169)
Not:35 (2.216.866) (1.726.572)
Not:24 (30.839) (44.054)
10.567.521 (2.567.900)

Not:18-19 (57.291) (87.229)

Not:17-18-19 12.733

(44.558) (87.229)
Not:8 (5.175.149) 4.987.486

Not:27 2.912.355 -

Not:27 500.000 -
Not:27 (3.600.000) (3.800.000)
(5.362.794) 1.187.486
5.160.169 (1.467.643)
Not:6 521.152 1.988.795
Not:6 5.681.321 521.152




DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE T ICARET A.S.

FINANSAL TABLOLAR (Seri: XI N0:29 )

Sayfa No: 5
Hisse Yabanci Kardan Gecmis Yillar
OZSERMAYE DE GiSiM TABLOSU Dipnot Odenmis Senedi  Deger Arti s Para Ayrilan Gms Net Dénem Toplam
N : : . Kar / -
Bagimsiz Den. Gegngi Referanslari Sermaye Thrag Fonlari Cevrim Kisitlanmis Kari / Zarar Ozkaynaklar
. . Zararlari
Primleri Farklari Yedekler
01.01.2010 Not-27 11.000.000 - 295.763 - 1.188.890 6.695.687 7.622.961 26.803.301
Sermaye artirimi 500.000 - - - - - - 500.000
Gecmi yillar karlarina transferler - - - - - 7.622.961 (7.622.961) -
Hisse Senedihrac Primi - 2.912.355 - - - - - 2.912.355
Yedeklere transferler - - - - 693.688 (693.688) - -
Temettli 6demesi - - - - - (3.600.000) - (3.600.000)
Toplam Kapsamli Gelir - - 431.828 - - - 8.089.215 8.521.043
31.12.2010 Not-27 11.500.000 2.912.355 727.591 - 1.882.578 10.024.960 8.089.215 35.136.699
01.01.2009 Not-27 11.000.000 - 12.151 - 642.242 6.594.121 4.448.214 22.696.728
Gecmi yillar karlarina transferler - - - - - 4.448.214 (4.448.214) -
Yedeklere transferler - - - - 546.648 (546.648) - -
Temettli 6demesi - - - - - (3.800.000) - (3.800.000)
Toplam Kapsamli Gelir - - 283.612 - - - 7.622.961 7.906.573
31.12.2009 Not-27 11.000.000 - 295.763 - 1.188.890 6.695.687 7.622.961 26.803.301

ilisik Aciklayici Notlar Bu Finansal Tablolarin Tamawiasidir.



DESPEC BILGiSAYAR PAZARLAMA VE T iCARET ANONiM SiRKET i

Mali Tablolari TamamlayidNotlar
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi olarajésterilmitir)

1 SIRKETiN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Despec Bilgisayar Pazarlama ve TicareS.A("Despec”, ya da Sirket”), Turkiye genelinde bilgisayar
firmalarina ve kirtasiyecilere ihtiyaci duyulan egeyse tim Bi§im Teknolojileri (“BT") tuketim malzemelerini
( toner, murekkep karguserit, yedekleme drtnleri, & Urtinleri, aksesuar vb) iyi organize olgriir distributor
kimligi ile dagitmaktadir. 04.01.1995 tarihinde sha bir isim altinda kurula§irket (Sar - Sar SoyulmiuGida
Mamulleri Sanayi ve Ticaret 8.) 02.08.1995 tarihinde ticaret unvaniindeks Teknolojik Uriinler Datim
A.S. olarak , 09.10.1998 tarihinde ise Despec Bilgagsdyazarlama ve Ticaret f.olarak dgistirmistir. Sirket
esas faaliyetlerine 1998 yilinin sonlaringgobaglamistir. Despec Bilgisayar Pazarlama ve Ticare§.Airket
portféyiinde bulunan trinlerinin satie da&itimini istanbul Merkez, Ankara vizmir'deki subelerinde bulunan
satg ekipleri vasitasi ile ve buralardaki mevcut depoigan yuritmektedir.

Doénemler itibariyleSirket'in sermaye ve ortaklik yapissagidaki gibidir;

31.12.2010 31.12.2009
Hissedar Pay Orani % Pay Tutari  Pay Orani % Pay Tutari
Desbil Teknolojik Uriinler A5. % 30,25 3.478.134 % 49,91 5.490.100
Despec Group B.V. % 30,33 3.487.500 % 50,00 5.500.000
Halka Acik Kisim % 39,35 4.525.000 - -
Diger % 0,07 9.366 % 0,09 9.900
Toplam %100 11.500.000 %100 11.000.000

Desbil Teknolojik Uriinler 4.’ ne ait 1.095.000 adet hisse halka acik kisinataajmaktadir.

Merkezi Hollanda’da bulunan Despec Group B.V Mag@98'de Sirket'e %50 hisse ile ortak olngtur.
Despec’in dger ortagl, Bilecik ailesinin sahibi oldgu Desbil Teknolojik Urtnler A.'dir. Bilecik ailesi,
Turkiye’nin énde gelen BT urtnleri daicisi olanindeks Bilgisayar Sistemleri Mithendislik Sanayi vieaFet
A.S. (“Index”)'nin kurucusu ve %43,4 orgedir.

Despec Group B.V, BT tiketim malzemeleri’ nin baydl satina konsantre olmuuluslararasi bir grubun
holding sirketidir. Uriin portféyiinde, elektronik ofis malzetari, BT cevre Urinleri, dijital ekipmanlar,
fotografcilik ve telekominikasyon aksesuarlari alantiakih 6nde gelen markalar yer almaktadir. Despeasro
B.V Ortad@u, Afrika, Beneliiks devletleri (Hollanda, Belcika \.iiksemburg), Fransa, Almanya ve Turkiye' de
faaliyetlerini yuratmektedir. Bu Ulkelerde faalijetinin neredeyse tamamini HP, Epson, Canon venkek gibi
firmalarin BT tiketim GrUnlerini pazarlayarak stndigktedir.

Despec Group BV’ ninsu an %30 hissesine sahip olkngiltere de mukim ve Kanada vatagdalan Riyaz
Amirali Jamal, 2006 yilinda Despec International0&2Dubai ‘yi kurmy ve busirket Despec Group BV isimli
sirketi satin almgtir. 2007 yilinda ise Despec International FZCO B0 hissesini Dubai uluslararasi finansal
merkez (Dubai International Financial Centre (DIFSimli kurulusa satmytir.

Despec saflarinin buyuk bir boéluminid HP drtnleri (6zellikleazici toner ve kartlarl) olusturmaktadir.
Sirketin dggitimini Ustlendii diger Uriinler Epson, Imation, OKI, Sony, Canon, Xet®anasonic, IBM, Trust ve
Targus’'dur.

Turkiye'deki tiketim malzemeleri sektéri oldukcagedl bir yapiya sahiptir, ancak Despec ile beralgebiiyiik
distribttér pazarin 6énemli bir bolimind paytaktadirlar. Sirket'in Merkez ofis operasyonlari ve lojistik
faaliyetleri Ayazga, Sisli, Istanbul’daki merkez binasinda yiiritulirken, ayeékara veizmirde desubeleri
bulunmaktadir. Ankara vizmir subelerinde’ de lojistik, depolama, satve finans bolimleri bulunmaktadir.

Sektore ilgkin baglica riskler gagida belirtilmistir:

a- Alacak Riski: Daitim yapisi icerisinde klasik bayi olarak nitelenldn bayi kanalinin sermaye yapisi
distktar. 3.000 civarinda olgu disiinulen bu grup bayiler sik el glgtirdigi gibi acilip, kapanma oranlari da
oldukca yuksektir.
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b- Sektorel Rekabet: Faaliyet gosterilen sektordektici firmalar, markalar ve Urlinler bazinda déirgapinda
yogun rekabet icerisindedirler. Uretici firmalarin bekabet ortami ulusal pazarlarda da fiyatlara yaaktadir.
Finans yapisi ve maliyet yapilari gicli olmayaméitar icin bu durum oldukca riskstanaktadir.

c- Kur Riski: Bilisim teknolojileri Griinlerinin blyik bir gaunlugu yurtdsindan ithal edilmekte ya da yurt
icinden doviz cinsinden alinmaktadir. Uriinler aken genelde yabanci para birimi cinsinden bortiaakta ve
Odemeleri de ayni para birimlerinden yapilmakta@ats politikalarini Griin gig para birimi (zerinden
yapmayan firmalar kur astarinda zarar riski ile kar kasiya kalmaktadirlar.

d- Uretici firmalarin distribltorlik atamalarindainhasirlik yoktur: Uretici firmalar ile yapilan digutorlik
anlgmalarinda kaulikl miinhasirlik ilkisi yoktur. Uretici firmalar distributorlilk atamadinda, pazarin
kosullarina gore bgka bir distributorlik atayabilege gibi, ayni zamanda distribltor firmalardageli Uretici
firmalar ile distribitorlik anlgmalari imzalayabilirler. Sirket yonetimi, sektdrde uzun yillardir faaliyet
gosterildginden ve iyi derecede bir know-how seviyesine sablimdiygundan, distribitérlik anganalarinin
feshi riskinin son derece glik olduunu diguinmektedir.

e- ithalat rejimlerinde yapilan daiklikler: Hukimetlerin bazi donemlerde ithalatinejerinde yapmy olduklar
degisiklikler ithalati olumlu yonde etkiledi gibi bazen de olumsuz y6nlerde etkileyebilmektedi

Sirketin merkez veubelerinin adreslerisagidaki gibidir.

Ortakli gin merkezi : Ayazagsa Mahallesi Cendere Yolu No:9/3 3439ili/ISTANBUL ‘dur. Ayrica Ankara ve
Izmir subeleri bulunmaktadir.

Sube Adresleri
Ankara Sube: Cetin Emec Bulvari Ovecler 4.Cadde No:4/9 Dikmenki®RA
izmir Sube:1370 Sokak No: 26 35320 CankaZMiR

Sirket'in dénemler itibari ile ortalama personel say 31.12.2010 :25 (31.12.2009:25)'dg§iirket personelinin
tamami idari personeldir.

2  MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.01 Sunumailiskin Temel Esaslar / (Uygunluk Beyani)

Sirket yasal defterlerini ve kanuni mali tablolaririirk Ticaret Kanunu (“TTK”") ve vergi mevzuatincalilenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hanaktadir. Ekli finansal tablolar Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (“SPK”) yayimladgl Genel Kabul GérmiiMuhasebe Politikalarina uygun olar8kket'in yasal
kayitlarinda yapilan diizeltmeleri ve siniflandiranalcermektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 288 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlanikiykin
Esaslar Tebf” ile isletmeler tarafindan dizenlenecek finansal rapdlabunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina igkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Tighll Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk
ara mali tablolardan gecerli olmak Uzere yurgeligirmitir. Bu teblige istinaden, sletmeler Avrupa Birlgi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Mu@iasFinansal Raporlama Standartlar’ni (“UMS/UFRS”)
uygularlar ve finansal tablolarin Avrupa Biilitarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS’lere gdrazirladii
hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamdajnimanen standartlara aykiri olmayan, Turkiye Mubase
Standartlari  Kurulu'nca (“TMSK") yayimlanan TirkiyeMuhasebe/Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/TFRS”) esas alinir.

flisikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayilibigse gore hazirlanmiolup mali tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 18 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihliudubar ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlanggun
olarak sunulmstur.

fliskteki finansal tablolar, 11.03.2011 tarihinde YdmetKurulu tarafindan onaylangtir. Genel Kurul'un
finansal tablolari d@stirme yetkisi bulunmaktadir.
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2.02 Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali TablolarinDiizeltiimesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde algnoldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SHKuhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlaygrketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gdicelmak lzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olgmadilan ettpi icin bu tarihten itibaren Uluslararasi Muhasebe
Standardi 29 “Yiksek Enflasyonist Ekonomilerde Rsa Raporlama”ya goére finansal tablolarin hazmlasi

ve sunumu uygulamasini sona erditimi

2.03 Muhasebe Politikalarinda Dgisiklikler

Gerekli olmasi veya&irket'in mali durumu, performansi veya nakit akimlézerindeki glemlerin ve olaylarin
etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve glvenbir sunumu sonucunu @goracak nitelikte ise muhasebe
politikalarinda dgisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilangigkliklerin énceki dénemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaygibi mali tablolarda geriye donik olarak da uyguta
Doénemler itibariyle muhasebe politikalarindagelik yapilmamstir.

2.04 Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, givenilir bilgilere ve makahmin ydntemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahim
yapildil kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilavgelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda
tahminler gdzden gegirilir. Muhasebe tahminindeddigikli gin etkisi, yalnizca bir dénemegkinse, dgisikli gin
yapildgl cari donemde, gelecek dénemlere dskiise, hem d&sikli gin yapildgl donemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak, dénem kari veagarinin belirlenmesinde dikkate alinacakilde mali
tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veymraki ddnemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir dgisikli gin niteligi ve tutari finansal tablo dipnotlarinda, gelece¥némlere ilkin etkinin
tahmininin mamkin olmagi haller dsinda aciklanir.Sirket Yoénetimi, maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin yararli dmurlerinin tespiti, kidem taimati hesabinda kullanilan aktiieryal varsayimjaket lehine
veya aleyhine devam eden dava ve icra takiplemi &girilacak kagnlklar, stok dger digukliginun tespiti gibi
hususlarda muhasebe tahminleringgvibamaktadir. Kullanilan tahminlere gkin aciklamalar gagida ilgili
dipnotlarda yer almakta olup dénemler itibariylehasebe tahminlerinde bir gigiklik yapiimamstir.

Onemli Muhasebe Dgerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasingigket yonetiminin, raporlanan varlik ve yukimlultiktarlarini etkileyecek,
bilanco tarihi itibari ile muhtemel yukimltlik veghhutleri ve raporlama doénemi itibariyle gelir gigler
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yegsi gerekmektedir. Gergektheis sonuglar tahminlerden farkli
olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozdenigkgekte, gerekli diizeltmeler yapiimakta ve gelegtikleri
dénemde gelir tablosuna yansitiimaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerindeniinderecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilatgohinde var
olan veya ileride gerceljebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z dntinderaudrularak yapilan varsayimlar
asagidadir :

e Kidem tazminati yukimllgil aktieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelenga artslar ve calsan
ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir. (Not:24)

« Sirket, sabit kiymetlerini dgrusal amortisman metoduyla faydali émuir esasinaumygir sekilde
amortismana tabi tutrgtur. Beklenen faydali dmur kalinti g&r ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan désikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gbzden geiir ve tahminlerde bir dgsiklik varsa
ileriye donik olarak muhasebgtigilir. (Not:18-19)

e Sirket, alacaklarinin tahsil edilmesi konusunda rséllik (siiphe) olgmasi durumunda dava acilip
aclimadgina bakilmaksizin bu alacaklar icin fhk ayirmaktadir.Sirket, alacaklariningiipheli hale
gelmesini dnlemek amaciyla riskli gogdiifirmalardan teminat almaktadir. (Not:10)
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» Stoklar elde etme maliyeti veya net gerceddelir degerin disiik olaniyla mali tablolarda yansitilgtr.
(Not:13)

e Sirket, Distributorliginia yapmy oldugu firmalardan sagiveya alim Uzerinden daha 6nce belirlenen
oranlarda prim almaktadir. Prim tahakkuklari hakediasina gore gelir yazilmaktadir.

2.05 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan éemli muhasebe politikalarinin 6zeti gagidaki gibidir:
2.05.01 Gelir Kaydedilmesi

Gelirler, gelir tutarinin guveniligekilde belirlenebilmesi veslemle ilgili ekonomik yararlarigirket'e akmasinin
muhtemel olmasi Uzerine alinan veya alinabilecelelie gercge uygun dgeri Gizerinden tahakkuk esasina gore
kayitlara alinir.

Mallarin satgindan elde edilen gelirsagidakisartlar kagilandginda muhasebegrilir:

« Sirket'in mulkiyetle ilgili tim énemli riskleri ve &zanimlari aliclya devretmesi,

« Sirket'in milkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiiminin satilan mallar tizerinde etkin bir
kontroliniin olmamasi,

e Gelir tutarinin guvenilebilir bigekilde ol¢tlmesi,

« Islemle iligkili olan ekonomik faydalarirsietmeye akginin olasi olmasi,

+ Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir gkilde olciilmesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenemidboyunca ilgili finansal varliktan elde edilecakmini nakit
girislerini s6z konusu vaghin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde lilgisnemde tahakkuk
ettirilir.

Satslar igerisinde 6nemli bir finansman unsurunun buiasi durumunda makul bedel gelecekteatak nakit
akimlarinin finansman unsuru icerisinde yer alati §hiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilifark tahakkuk
esasina gore mali tablolara yansitilir.

Despec satlari bilgisayar tuketim Urnleri olup, bunlarin hikybir bélimuna HP drunleri (6zellikle yazici toner
ve kartylari) olusturmaktadir.Sirketin dggitimini Ustlendii diger Uriinler Epson, Imation, OKI, Sony, Canon,
Xerox, Panasonic, IBM, Trust ve Targus’'dfiitket stok alimlarinin yakkak % 90- % 95'i ilk blyik on satici
firmadan sglanmaktadir. Hewlett Packard'tan yapilarglah toplam stok agiarin yaklgik % 50- % 60’idir.

Sirketin 2010 yili ititibariyle Distributdrlik ankmasi yapmy oldugu firmalar triin grubu bazindagagida yer
almaktadir.Sirketin bu firmalarla yapngioldugu sézlemeler genelde bir yillik streler icin gecerli oluger yil
bu sozlemeler yenilenmektedir.

Uriin Grubu Markalar
Toner Karty Hewlett Packard, Epson, Canon, Oki, IBM, Lexmark
Mirekkep Karty ~ Hewlett Packard, Epson, Canon, Lexmark
Serit Oki, Epson
\fefjeklgme Sony, Imation, TDK, Memorex
Uriinleri
Yan Aksamlar Targus, Trust
Aksesuarlar Imation, Trust, Targus
Kagit Uriinleri Hewlett Packard, Epson, Canon, Oki

Sirket ayrica Xerox, Kingston, Panasonic, Samsungnaher’ inda bilgisayar tiketim malzemeleringkiln ara
toptancilgini yapmaktadir.
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Sirketin satin almalarinin biyik gonlugu Uretici firmalardan direkt olarak yapilmaktadhiyasa keullarina
gore fiyatlarda olgabilecek farkliliklar, uretici firmalar tarafindakarsilanarak, fiyat rekabeti gilanmaktadir.
Bunun dginda Uretim hatasi ihtiva eden Urlnlereskiln zarar bedelleri Uretici firma tarafindagirkete
odenmektedir. Ayrica Kamu ve Ozel Sektordeki bulknlarda, bayilere iretici firmalardan 6zel fiyatl
alinmakta, ve bu sektorlerde faaliyet gosterendlara en uygun kaollarla fiyatlandirma yapilmaktadir. BT
sektérinin dinamik ve dsken yapisina kg olarak, yeni Grinler ve teknolojiler hakkindaredt Uretici
firmalardan dgrudan surekli olarak destek alinmaktadir.

Sirket distribttorlgunt yapmakta oldiu firmalardan satmakta oldu Urinlerin ithalatini yapmakta ve bu
aranleri pazarlamaktadir. Sgarin tamami 3.000’e yakin bayi kanali ile yapilitga&lup son (nihai) kullanicilara
mal satyl gerceklgtiriimemektedir. Saglarin yaklgik % 48'i ilk on biyik bayi kanaliyla gercekteilmektedir.

Stokta bekleyen Urtnlerin Uretici firmalarin paaanh stratejileri gegg talep etmeleri halinde alim fiyatinin
altinda satilmasi durumunda uretici firmalar tardéin stok koruma adi altinda 6deme yapilmaktadinaA bu
odemeler stok maliyetinden glilmektedir. Ote yandan sgai ba&li olarak alinan ciro primleri ise satiutarina
ilave edilmek suretiyle gelir kaydedilmektedir.

Donemler itibariylesirketin Griin grubu bazinda net skdr agagidaki gibidir:

01.01.2010 01.01.2009

Uriin Gruplari 31.12.2010 31.12.2009

Aksesuar 7.680.215 7.179.775
Kagit 1.600.345 1.115.778
Laser Toner 83.635.687 77.637.893
Magnetic Media 4.985.679 7.297.716
Mirekkep Karty 33.547.041 34.880.002
YaziciSeridi 3.159.313 3.064.087
Toplam (TL) 134.608.280 131.175.251

2.05.02 Stok Dgerlemesi

Stoklar elde etme maliyeti veya net gerceddelir degerin dizik olaniyla mali tablolarda yansitiligirket'in

stoklari karty, serit, toner, kgt ve aksesuar gibi bilgisayar tuketim UrlUnlerinddasmaktadir. Maliyet FIFO
metodu ile hesaplanmaktadir. Net gercgdidir deser, saty fiyatindan tahmini sagimasraflarinin dgillmesiyle
bulunur.

Stokta bekleyen urlinlerin Uretici firmalarin paaanh stratejileri gegg talep etmeleri halinde alim fiyatinin
altinda satilmasi durumunda Uretici firmalar tavdéin stok koruma adi altinda 6deme yapilmaktadir tiB
alinan 6demeler stok maliyetindensdlinektedir. Ote yandan sgii bali olarak alinan ciro primleri ise sati
tutarina ilave edilmek suretiyle gelir kaydedilmedit. Ayricasirket, bilangco sonrasi donemdegee disen ticari
mallari icin net gercekiebilir deger hesabi yaparak geer diuklugi kasiligr ayirmaktadir. (Not:13)

2.5.03 Maddi Duran Varliklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satiman kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi itibaley
enflasyonun etkilerine gore duzeltignmaliyet dgerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satinan
kalemler icin satin alim maliyet gerlerinden birikm amortismanin dgillmesi suretiyle gosterilmektedir. Sabit
kiymetler d@rusal amortisman metoduyla faydali 6mir esasinauyy sekilde amortismana tabi tutulgtur.
Sabit kiymetlerin faydali 6mdrleri dikkate alinar&lelirlenen amortisman oranlagegidadir:
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Ekonomik Omiir (yil)

- D&seme ve demirlbgdar 5-10
- Tasitlar 5-10
- Ozel Maliyetler 5-10

Bir maddi duran vargin kayith deeri, tahmini geri kazanilabilir tutarindan fazla,iskagilik ayrilmak suretiyle
defter dgeri, geri kazanilabilir dgerine indirilir.

Sabit kiymetlerin safi dolayisiyla olgan kar ve zararlar net deftergdeleriyle saty fiyatinin kagilastiriimasi
sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edili

2.05.04 Maddi Olmayan Duran Varlklar

Maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden @rsatin alinan kalemler icin enflasyonun etkilergige
dizeltiimis maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005'ten sonra satinaalikalemler icin satin alim maliyet g#inden,
birikmis itfa ve tikenme paylari ile kalici geer kayiplari dgtimis olarak gosterilirler.

Maddi olmayan varliklar edinilngibilgi sistemleri ve bilgisayar yazilimlarindan ghektadir. Faydali émdrleri
boyunca dgrusal olarak itfa edilirlerSirket Maddi Olmayan Duran Varliklari i¢cin 5 ila 2@ émdarleri ile
amortisman ayirmaktadir.

2.05.05 Kiralamajslemleri

Sirket'in Finansal Kiralamaslemi bulunmamaktadirSirket muhtelif operasyonel kiralamalémlerine kiraci
sifati ile taraf olmaktadir. Operasyonel kiralarglamleri kiraya verenin kiralanan varlkla ilgili émli risk ve
getirileri elinde tutmaya devam ditikiralamalardir. Bu kiralamalarla ilgili maliyett sirket tarafindan dgrusal
yontemle gider olarak muhasebe kayitlarina yangaktadir.Sirket'in en énemli operasyonel kiralamagrket
merkezine ve deposunashin olarak iligkili sirket Teklos Teknoloji Lojistik Hizmetleri A&. (Teklos AS.)’ den
yapilmg olan kiralamadir. Kiralamsglemi yillik olarak gerceklgiriimekte, kira bedeli Teklos A. tarafindan
aylik olarak fatura edilmektedigirketin iligkili taraf alimlarina ilgkin aciklamalar Not:37’ de yapilgtir.

2.05.06 Varliklarda Dger DUstikligl

itfaya tabi olan varliklar icin defter gerinin geri kazanilmasinin mimkin olmadidurum veya olaylarin ortaya
¢tkmasi halinde dger dUkIogu testi uygulanir. Vargin defter dgerinin geri kazanabilir tutarinismasi
durumunda dger digukligh kasiligr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, sgimaliyetleri diguldikten sonra elde
edilen gergge uygun dger veya kullanimdaki derin biyldk olanidir. Dger dukluginin dgerlendiriimesi
icin varlklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarmolduzu en diguk seviyede gruplanir. @er dikligune tabi
olan finansal olmayan varliklar her raporlama tadie deger dikligtinin olasi iptali icin gbzden gegirilir.

2.05.07 Bor¢lanma Maliyetleri

Borglanma giderleri genel olarak stuklari tarihte giderlgtiriimektedirler. Borclanma giderleri, bir vagin elde
edilmesiyle, yapimiyla veya Uretimiyle grmdan ilgkilendirilebiliyor ise aktiflatiriimektedirler. Bor¢lanma
giderlerinin aktifletirilmesi, ilgili varlhigin kullanima hazir olma sireci devam @ttie masraflar ile borglanma
giderleri gerceklgtigi zaman bglamaktadir. Borglanma giderleri, varliklarin amagla kullanima hazir oluncaya
kadar aktiflgtiriimektedirler. Borclanma giderleri, faiz giderlieve borclanma ile ilgili dier maliyetleri
icermektedir Sirket’in aktiflestirilen borclanma maliyeti bulunmamaktadir.

2.05.08 Finansal Araclar

() _Finansal varliklar

Finansal yatirnmlar, gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan ve ggecaygun dgerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, gegeeuygun piyasa gerinden alimglemiyle dgrudan ilskilendirilebilen
harcamalar diildikten sonra kalan tutar Gzerinden muhasetilie. Yatirimlar, yatirrm araclarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen sireye uygun olar@slinhati kagulunu tgiyan bir kontrata bgi olan klem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikariFinansal varliklar “gergge uygun dger farki kér veya zarara

yansitilan finansal varlklar”, “vadesine kadareslditulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansarliklar” ve
“kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
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Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal vagin itfa edilmig maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ikkili oldugu
doneme datiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ama beklenen dmri boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi suresinceiltatigecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finaakvarligin
tam olarak net bugiinki gerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun dger farki k&r veya zarara yansitilan finansal véatikisinda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak setiyle hesaplanmaktadir.

a) Gercge uygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal validuk

Gercegge uygun dger farki gelir tablosuna yansitilan finansal vdarkalim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede eldgikariimasi amaciyla edinilglizaman s6z konusu kategoride
siniflandirihr. Finansal riske karetkili bir koruma araci olarak belirlenmenlan tirev Grlnleri tkil eden
bahse konu finansal varliklar da geteeuygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal véatilolarak
siniflandirihr. Bu kategoride yer alan varlkladfnen varliklar olarak siniflandirilirlaSirketin dénemler
itibariyle gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal gabulunmamaktadir.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirketin vadesine kadar elde tutma olgnge niyeti oldgu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina pahi
sabit vadeli bor¢glanma araglari, vadesine kadae @ltulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vaitee kadar
elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine gdtfa edilmi maliyet bedelinden ger dGuklGgl tutari
digllerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin ifta yontemi kullanilmak suretiyle hesaplangirketin dénem
sonlar itibariyle vadesine kadar elde tutulanfiise varlgl bulunmamaktadir.

¢) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, vadesine kaglde tutulacak finansal varlik olmayan veya alimansaamacli
finansal varlik olmayan finansal varliklardan ghaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kaydl alindiktan
sonra guvenilir bigekilde ol¢ulebiliyor olmasi kaluyla gercge uygun dgerleriyle dgerlenmektedir. Gerge
uygun dgeri guvenilir birsekilde dl¢ctlemeyen ve aktif bir piyasasi olmayamhkug kiymetler maliyet dgeriyle
gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varhéldiskin kar veya zararlara, ilgili donemin gelir tablosla yer
verilmemektedir. Bu tur varliklarin makul gierinde meydana gelen ggiklikler 6zkaynak hesaplan icinde
gosterilmektedir. Ilgili varhigin elden cikarlmasi veya ger disiikligin olmasi durumunda 6zkaynak
hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tabia transfer edilir. Satilmaya hazir finansal ikadlarak
siniflandirilan 6zkaynak araclarina yonelik yatlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasgtirédkn
deser disus kamiliklarl, sonraki dénemlerde gelir tablosundan lipedilemez. Satilmaya hazir olarak
siniflandirilan 6zkaynak araclari haricinde gele d3uklGgl zarari sonraki donemde azalirsa ve azédser
disuklugl zararinin muhasebetiilmesi sonrasinda meydana gelen bir olaylgkiliendirilebiliyorsa, énceden
muhasebelgirilen deger digukligu zarar gelir tablosunda iptal edilebilffirketin elinde bulundurdgu finansal
varliklarin timi satilmaya hazir finansal varlikmalk dgerlendirilmistir. (Not:7)

d) Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasagdarn gormeyen ticari ve gér alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faizntemi kullanilarak iskonto edilmimaliyeti Uzerinden dger
disuklugt disulerek gosterilir.

Finansal varliklarda dger distklUgu

Gercee uygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal véatildsindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde ghr diukligine gradiklarina ilgkin gostergelerin  bulunup
bulunmadgina dair dgerlendirmeye tabi tutulur. Finansal vgrh ilk muhasebelgiriimesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konlesuroilgili finansal varlik veya varlik grubunuriigenilir bir
bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimidzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finahsarligin
deger diukligune @radgina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumundgedeluklugl zarari
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olusur. Kredi ve alacaklar icin ger disuklugl tutarn gelecekte beklenen tahmini nakit akimiarifinansal
varligin etkin faiz orani tGizerinden iskonto edilerek Ipdgaan bugunki geeri ile defter dgeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defterggeinin azaltildgl ticari alacaklar haricinde, bitiin finansal
varliklarda, dger dukligu dasrudan ilgili finansal varfiin kayith dggerinden dgulir. Ticari alacgin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutagiklirhesabindan diilerek silinir. Kagilik hesabindaki dgsimler
gelir tablosunda muhasebsgtiélir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricindeseded3uUklUgu zarari sonraki donemde azalirsa ve azddger
disuklugl zararinin muhasebetiilmesi sonrasinda meydana gelen bir olaylgkiliendirilebiliyorsa, énceden
muhasebelgirilen deger disuklugl zarari, dger duklGginin iptal edilecg tarihte yatinmin dger dUkIGgi
hicbir zaman muhasebst&ilmemis olmasi durumunda wacasi itfa edilmis maliyet tutarini gmayacaksekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin ggegaygun dgerinde dger diikligu sonrasinda meydana gelensarti
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebéldir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadéleay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebileeekvad 6nemli tutarda ger degisikli gi riski tasimayan yuksek
likiditeye sahip dier kisa vadeli yatinmlardir.

(ii) Finansal yukuamlualikler

Sirket'in finansal yukumlalikleri ve 6zkaynak aragla s6zlameye bgli dizenlemelere, finansal bir
yukumluligiin ve 6zkaynga dayal bir aracin tanimlanma esasina gore swdifldur. Sirket'in tim borclari
distldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temgslee s6zlgme 6zkaynga dayal finansal aractir. Belirli
finansal yukumlulukler ve 6zkaypa dayali finansal araclar igin uygulanan muhasebkikalar agagida
belirtilmistir.

Finansal yukumldlikler gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikilakler veya dier
finansal yikamlalikler olarak siniflandirilir.

a) Gergcege uygun dger farki k&r veya zarara yansitilan finansal yikulikler

Gercgge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yuKilakler, gercge uygun dgeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarikidgercge uygun dgeriyle yeniden dgerlenir. Gercge
uygun degerlerindeki dgisim, gelir tablosunda muhasebglglir. Gelir tablosunda muhasebstzilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yukiirkligin 6denen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal yukiamlulikler

Yoktur.

2.05.09 Kur Dgisiminin Etkileri

Y1l icerisinde gerceklkgen doviz glemleri, slem tarihindeki kurlar kullanilarak Tirk Lirasi’ngevrilmektedir.
Bilangcoda yer alan dovize glavarlik ve borglar, bilanco tarihinde gecerli nlaurlar kullanilarak Turk Lirasi’na
cevrilmistir. Bu ¢evirimden ve dovizlislemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kanobkarlari / zararlari
gelir tablosunda yer almaktadir.

2.05.10 Hisse hana kar / zarar

Hisse bana kar, net karin ilgili donem iginde mevcut hiss@ ggirlikli ortalama adedine bélinmesi ile tespit

edilir. Tarkiye'desirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegwnl karlarindan dattiklar “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Hisse bma kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraaridmis hisseler olarak sayilir.
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Dolayisiyla hisse Bana kar hesaplamasinda kullanilarekl hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedetdérak
cikariimasini geriye dénik olarak uygulamak sutketglde edilir.

2.05.11 Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihi ile bilangconun yayimi i¢in yetkileinthe tarihi arasindagletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan
olaylari ifade eder. Bilanco tarihi itibariyle séipnusu olaylarin var oldwna iliskin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarin bilanco tarihinden sonra ortay&igiasi durumundaijrket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda
aciklamaktadir(Not 40)

Sirket; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerehiiolaylarin ortaya ¢cikmasi durumunda, mali talbéokinan
tutarlari bu yeni duruma uygyekilde dizeltir.

2.05.12 Kagiliklar, Sarta Bagl Yukumlultkler vesarta Bash Varliklar

Sirket'in, gecmiteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli yaikimltligiinin bulunmasi ve
yukumldligiin yerine getirilmesi igin kaynaklaringdi akmasinin gerekli olabilegieve tutar icin gvenilir bir
tahminin yapilabilecé durumlarda kagnliklar olusturulur.

Gecmi olaylardan kaynaklanan ve mevcudiygteimenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelesgkbir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gergaglgerceklememesi ile teyit edilebilmesi mumkin yukiumlaltkler
ve varliklar mali tablolara alinmamakta seerta bgli yukimlulukler ve varliklar olarak gerlendirilmektedir.

2.05.13 fliskili Taraflar

UMS 24 'liskili Taraflarin Aciklamalari Standardi"; hissediylsézlgmeye dayali haklar, aile gkisi veya
benzeri yollarla kan tarafi d@grudan ya da dolayli bigekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede
etkileyebilen kurulglar iliskili kurulus olarak tanimlariliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve
Sirket yonetimi de dahildirliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliklerin gkili kuruluslar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesiarigektedir.

Bu finansal tablolar acisinddfirket'in ortaklari veSirket ile dolayli sermaye #kisinde olan firmalar, yonetim
kurulu Uyeleri ve st diuzey yoneticiler ile gdr kilit yonetici personeller "igkili taraflar" olarak
tanimlanmaktadir. Kilit yonetici personejjrketin, (idari ya da dier) herhangi bir yoneticisi de dahil olmak
Uzere, faaliyetlerini planlama, ydnetme ve kongtihe yetki ve sorumlufiuna d@rudan veya dolayl olarak
sahip olan kiileri kapsamaktadiliskili taraf islemlerineNot 37de yer verilmistir.

2.05.14 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile erteles vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan lu.
Cari vergi

Cari yil vergi yukimluligt, donem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerindesaplanir. Vergiye tabi kar,ggir
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen del veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen ey
indirilemeyen kalemleri hari¢ tutgundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardarkliak gosterir. Sirket'in
cari vergi yukumlulgt bilango tarihi itibariyle yasalianis ya da 6nemli Olclide yasajtals vergi orani
kullanilarak hesaplanstir.

Ertelenmj vergi

Ertelenen vergi yokumlufii veya varlgi, varliklarin ve yukiamlultklerin mali tablolardasterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan ttaarasindaki gegici farkhliklarin bilango yontiew gore vergi
etkilerinin yasalsmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyldirleemektedir. Ertelenen vergi
yukumlultkleri vergilendirilebilir gecici farklarinim icin hesaplanirken, indirilebilir gegici féakdan olgan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tkhi elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmamvvetle
muhtemel olmasisartiyla hesaplanmaktadirSerefiye veya gletme birlgmeleri dginda varlik veya
yukumldliklerin ilk defa mali tablolara alinmasimddolayr olgan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari
etkilemeyen gecici zamanlama farklaringkiln ertelenen vergi yaokimldgii veya varlgl hesaplanmaz.
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Ertelenen vergi yukumlulukleriSirket'in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasinioktrol edebildgi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olgsmin diik oldusu durumlar haricinde, Igh ortaklik ve ktiraklerdeki
yatirimlar ve ¢ ortakliklarindaki paylar ile ikilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarinitmui icin hesaplanir.
Bu tir yatirirm ve paylar ile gkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardarkaynaklanan ertelenen vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterlir kelde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmacuuavetle
muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortaddkrkasinin muhtemel olmagartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi vafinin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gbzden gelir Ertelenmi vergi
varliginin kayith deeri, bir kisminin veya tamaminin @ayaca& faydanin elde edilmesine imkan verecek
dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olrgadigtide azaltilr.

Ertelenmg vergi varliklari ve yokomlalukleri varliklarin gegklesecesi veya yukumluliklerin yerine getirildi
dénemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tatiliiyle kanunlamis veya 6nemli dlgtiide kanuslais vergi
oranlari (vergi duzenlemeleri) Uzerinden hesaplarirtelenmg vergi varliklari ve yukumlultklerinin
hesaplanmasi sirasindgirket'in bilango tarihi itibariyle varhklarinin deer deserini geri kazanma ya da
yukuamlultklerini yerine getirmesi icin tahmin gftyontemlerin vergi sonuclari dikkate alinir.

Donem cari ve ertelenmvergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasginigdn kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmy vergi de d@rudan Ozkaynakta muhasebgidélir) ile ili skilendirilen ya da gletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haigiki cari vergi ile doneme ait ertelegmiergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasatiele. isletme birlemelerinde serefiye hesaplanmasinda ya da
satin alanin, satin alinan ghaortakligin tanimlanabilen varlik, yokomlalik warta bgli borclarinin gercge
uygun dgerinde elde et#i payin satin am maliyetinisan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gz énunde
bulundurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem verdie ertelenmj vergilerdeki dgisimi icermektedir.Sirket,
doénem sonuglari Gzerinden cari ve ertelenvergi hesaplamaktadir.

Vergi varlik ve Yukumluliklerinde Netiieme

Ertelenmg vergi varliklar ve yikamlulukleri, cari vergi Médariyla cari vergi yukumldltklerini mahsup etrile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya stz konusu uaste yukumliluklerin ayni vergi mercii tarafindaoplanan
gelir vergisiyle ilgkilendirilmesi ya daSirket'in cari vergi varlk ve yikimlaliklerini nefjtirmek suretiyle
6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir. r@dek kurumlar vergisi tutarlari, g, 6denen kurumlar
vergisi tutarlariyla i§kili oldugu icin netlgtirilmektedir. Ertelenmi vergi aktif ve pasifi de ayngekilde
netlestiriimektedir.

2.05.15 Emeklilik ve Kidem Tazminati kiagi

Turkiye'de gecerli § kanunlari ger@ emeklilik ve kidem tazminati provizyonlarisikteki finansal tablolarda
gerceklgtikce provizyon olarak ayrilmaktadir. Guncellegrolan UMS 19“Calisanlara Sglanan Faydalar”
Standardi uyarinca s6z konusu turdeki 6demelemtanmgi emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Ekli mali tablolarda kidem tazminati yukumlgli} gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatihilanco
tarihindeki dgerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindamdiatmis uygun faiz orani ile iskonto
edilmesi ile bulunan tutar olarak mali tablolarangdulmstir. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz
maliyeti faaliyet sonuclarinda kidem tazminat gidéarak gosterilmektedir.

2.05.16 Nakit Akim Tablosu
Nakit ve nakit benzeri derler bilancoda maliyet derleri ile yansitiimaktadirlar. Nakit akim tabloggin

dikkate alinan nakit ve nakit benzeriggeler eldeki nakit, banka mevduatlari ve likiditgsiksek yatirimlari
icermektedir.
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Nakit akim tablosunda, dénemesklin nakit akimlari gletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayah b
bicimde siniflandirilarak raporlanigletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlaGirketin esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini géiste

Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,Sirketin yatirim faaliyetlerinde (varlik yatinmlarve finansal
yatirimlar) kullandg ve elde etfii nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine gkin nakit akimlari,Sirketin finansman faaliyetlerinde kullargdikaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.

2.06 Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablo larin Diizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine ankvermek Uzereirket'in mali tablolari 6nceki dénemlerle
kargilastirmali  hazirlanmaktadir. Mali tablo kalemlerininésgerimi veya siniflandiriimasi gigtiginde
karsilastirilabilirligi  saslamak amaciyla, 6nceki donem mali tablolari da bumngun olarak yeniden
siniflandirihr.

2.07 Netlgtirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukimldlikler, gerekli kanunikhalmasi, s6z konusu varlik ve yukumlulukleri ndarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin eldelradsi ile yukimluluklerin yerine getirilmesinirg @amanli
oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

2.08 Yatirirm Amach Gayrimenkuller

Yatirim amacli gayrimenkuller kira ve/veya serm&gzanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimiésrku
olup, bilanco tarihi itibariyle ekli finansal tab&da dizeltiimj elde etme maliyetleri izerinden mali tablolara
yansitiimstir. Sirketin yatirirm amacli gayrimenkulleri arsalarddasmaktadir(Not:17)

2.09 Yeni ve Revize Edilmi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirket 1 Ocak 2010 tarihinde dayan hesap donemindesagidaki yeni ve duzeltiingi UFRS ve UFRYK
yorumlarini uygulangtir.

e UFRYK 17 Gayri-nakdi Varliklarin Ortaklara @dilmasi,

«  UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebgleme ve Olgme (Dgisiklik) — Uygun korumali araglar,

« UFRS'delyilestirmeler, Mayis 2008

+ UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler (§)giklik) — Sirket tarafindan nakit olarak édenen hisse baznieler,

« Yeniden diizenlenmiUFRS 3isletme Birlemeleri ve UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal [6édy
(Degisiklik),

e Yayimlanan tim dgsiklikler, UFRS 5 Say Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler standardinin satisleminden sonrasietme kontrol giicii olmayan hisse senetlerini elinde
tutmaya devam efti durumlarda bgli ortakligin ve bu ortaklia ait tum varlik ve borclarin sgamach
elde tutulan olarak siniflandiriimasingkin hikiamlerine aciklik getiren @aiklik hari¢ 31 Aralik 2009
tarihinde sona eren hesap dénemi icin gecerlidir.

« UFRS'delyilestirmeler, Nisan 2009
S6z konusu standart ve yorumlagirket'in finansal tablolarina ya da faaliyetleribi etkisi bulunmamaktadir.

Nisan 2009 da yayinlanan UFRS iytiemeleri kapsaminda tzerinde gigklik yapilan veSirket'in muhasebe
politikalari, finansal durumu ve performansi Gzddretkisi olmg ya da olmangi standartlar gagidaki gibidir.

» UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler
 UFRS 5 SattAmach Elde Tutulan Duran Varliklar ve DurdurulBaaliyetler
« UFRS 8 Faaliyet Bolumleri
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e UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

« UMS 7 Nakit Aks Tablosu

e UMS 17 Kiralamalar

e UMS 18 Gelir

e UMS 36 Varliklarda Dger Disukligi

« UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

« UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebgleme ve Olcme - Finansal riskten korunan kalenmakakabul
edilen kalemler

+ UFRYK 9 Gomiilu Turev Uriinlerinin Yeniden Berlendirilmesi

« UFRYK 16 Yurtdsindakiisletme ile ilgili Net Yatirimin Finansal Riskten Kotmasi

Yayinlanan ama yurir§e girmems ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayall Finansal Araglarla Odenmesi:Yorum, 1 Temmuz 2010
tarihi ve sonrasinda klayan hesap dénemleri icin gecerlidir. Bu yorugietme ile kredi verenler arasinda
finansal borcunartlari hakkinda bir yenileme gériiesi oldgu ve kredi vereningletmenin borcunun tamaminin
ya da bir kisminin sermaye araclari ile geri 6démnekabul ettgi durumlarin muhasebafgriimesine
deginmektedir. UFRYK 19, bu sermaye araglarinin UMSuB941 no’lu paragrafi uyarinca “6denen bedel”
olarak nitelenegéne aciklik getirmektedir. Sonug olarak finansdllédardan cikarilan finansal borg ve cikarilan
sermaye aragclari, bir finansal borcu sonlandirngak @denen bedel olarakléme tabi tutulurSirket, yorumun
finansal durumunu veya performansi tzerinde bisethmasini beklememektedir.

UFRYK 14 Asgari Fonlama Kosullari (Degisiklik): Degisiklik, 1 Ocak 2011 tarihi ve sonrasindaslagan
hesap doénemleri icin gecerlidir. Bu gigkli gin amaci, gletmelerin asgari fonlama gereksinimi icin y&pti
gonulli 6n 6demeleri bir varlik olarak gexlendirmelerine izin vermektir. Erken uygulamagan iverilmistir ve
uygulanmasi geriye dénik olarak yapilmali§irket, yorumun finansal durumunu veya performamgrinde bir
etkisi olmasini beklememektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Safha 1 Finansal Varliklg Siniflandirma ve Aciklama: Yeni standart, 1 Ocak
2013 tarihi ve sonrasinda dieyan hesap dénemleri icin gecerlidir. UFRS 9 FgarAraclar standardinin ilk
safhasi finansal varliklarin 6lcilmesi ve sinifladchasina ilskin yeni hikimler getirmektedir. Erken
uygulamasina izin verilmektediSirket, yorumun finansal durumunu veya performanzeriinde bir etkisi
olmasini beklememektedir.

UMS 32 Finansal Araclar: Sunum ve Aciklama - Yeni Bklar iceren ihracglarin siniflandiriimasi
(Degisiklik): Degisiklik, 1 Subat 2010 tarihi ve sonrasindaslagan hesap doénemleri icin gecerlidir. Bu
degisiklik, yurirliikteki standart uyarinca tirev aradarak muhasebedérilen belirli doviz tutarlar kagliginda
yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir. Dgsiklik, belirli kosullarin sglanmasi durumundsglem sirasinda
gecerli olacak olan para birimine bakilmaksizintinuhak ihraclarinin 6z kayga dayal finansal varlik olarak
siniflandiriimasi gerelgini ortaya koymaktadir. Ogsiklik geriye donuk olarak uygulanmalid§irket, yorumun
finansal durumunu veya performansi Gzerinde bisethmasini beklememektedir.

UMS 24 iliskili Taraf Agiklamalari (Yeniden Diizenleme): Yeniden diizenleme, 1 Ocak 2011 tarihinde ve
sonrasinda layan hesap dénemleri icin gecerlidir. Bu yenidémahleme, devletin ya dalétmenin ilgkide
oldugu devlet kontrolindeki kamu kurwglarinin tek bir miteri olarak nitelendirilip nitelendirmeyegie
hususundasletmelerin yapmasi gereken gglendirmeye ikkindir. Grup, bu dgerlendirmeyi yaparken soz
konusu kurulglar arasindaki ekonomik butligleenin kapsamini g6z 6ninde bulundurmalidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir ve erken uygulamaiygedonik olarak yapilmalidiSirket, yorumun finansal
durumunu veya performansi izerinde bir etkisi olmaseklememektedir.

UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlamin ilk Kez Uygulanmasi - ilk kez
uygulayacaklarin karsilastirmali UFRS 7 aciklamasindan sinirh muafiyeti (Dgisiklik): Degisiklik,1
Temmuz 2010 tarihi ve sonrasindaslagan hesap donemleri icin gecerlidir. Buggeklik 28 Ocak 2010
tarihinde yayinlanngtir ve UFRS'yi ilk kez uygulayanlari 5 Mart 2009itande UFRS 7'nin ortaya koygu ek
aciklamalardan muaf tutmaktad$irket, yorumun finansal durumunu veya performangerinde bir etkisi
olmasini beklememektedir.
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Mayis 2010'da UMSK, tutarsizliklari gidermek vedéderi netlgtirmek amaciyla tciincii cerceve diizenlemesini
yayinlamgtir. Degisiklikler igin ¢esitli yararlik tarihleri belirlenmg olup erken yurirlik tarihi 1 Temmuz 2010
ve sonrasinda kkayan hesap donemleridir. Erken uygulamaya iziilmektedir.

« UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlamin ilk Kez Uygulanmasi, 1 Ocak 2011
tarihinde ve sonrasindagh@yan hesap dénemleri icin gecerlidir.

« UFRS 3isletme Birlesmeleri, 1 Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasindgldyan hesap dénemleri igin
gecerlidir.

e UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasindaldyamn hesap
doénemleri icin gecerlidir.

« UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulwu, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasindgldgn hesap dénemleri
icin gecerlidir.

« UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolarl Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasindgldyan
hesap dénemleri icin gecerlidir.

« UMS 34 Ara Donem Raporlama,1l Ocak 2011 tarihinde ve sonrasindaldyan hesap dénemleri icin
gecerlidir.

e UFRYK 13 Misteri Sadakat Programlari; 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasindaldyan hesap
doénemleri icin gecerlidir.

UFRS 7 Finansal Araclar — Bilanco dgi islemlerin kapsamli bir bicimde incelenmesine ikkin aciklamalar
(Degisiklik) , 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasindgdyan hesap dénemleri icin gecerlidir.

Degisikli gin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansallikéarin transfer glemlerini (sekiritizasyon gibi) -
finansal varlgl transfer eden taraf Uzerinde kalabilecek muhtersdleri de icereceksekilde - daha iyi
anlamalarini sgamaktir. Ayrica dgisiklik, orantisiz finansal varlik transferglemlerinin hesap déneminin
sonlarina dgru yapildg durumlar icin ek ac¢iklama zorunluluklari getirrtedir. Sirket, yorumun finansal
durumunu veya performansi izerinde bir etkisi olmaseklememektedir.

2.10. Finansal Risk Yonetimi
Tahsilat Riski

Sirketin tahsilat riski genel olarak ticari alacakfaan dolayi s6zkonusu olabilmektedir. Ticari akdar, sirket
ybnetimince gecmgitecribe ile birlikte piyasa kallari isiginda ve alacak wandirma ¢akma sonuclarina gore
degerlendirilmekte ve uygun orandépheli alacak karligi ayrilmaktadir. Rapor tarihine kadar gdn sipheli
alacaklar icin kagnilik ayriimistir (Not 39).

Kur Riski

Kur riski herhangi bir finansal enstrimaningdenin doviz kurundaki d#sikli ge bal olarak dgismesinden
dogmaktadir. Sirket'in isletme, yatirrm ve finansal faaliyetlerinden gdm dovizli slemlerinin rapor tarihi
itibariyle bakiyeleri Not 38'de aciklangtwr. Kurlarin TL lehine artfii durumlarda (TL' nin yabanci paralar
karsisinda dger kaybetigi durumlarda), yabanci para riski gfoaktadir (Not 39).

Likidite Riski
Likidite riski, bir isletmenin finansal araclara gkin taahhutlerini yerine getirmek icin fon teminadjlclikle

karsilasma riskini ifade ederSirket aktif ve pasifierinin vadesel gdéimini dengeleyerek likidite riskini
yonetmektedir (Not 39).
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3 ISLETME B iRLESMELER i

Sirket'in isletme birlemesi ¢ercevesinde gerlendiriimesi gereken biglemi bulunmamaktadir.
4 IS ORTAKLIKLARI

Sirket'in is ortakligi bulunmamaktadir.

5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket bilisim sektoriinde faaliyet gostegiliicin finansal bilgilerini bolimlere goére raporimasina gerek
duyulmamgtir. Ancak Not:28’ de Uretim ve satmiktarlari hakkinda bilgi yer almaktadir.

6 NAKIT VE NAK IT BENZERLER
Sirket'in donemler itibariyle Nakit ve Nakit Benzerarliklari gagida aciklanmtir:

Hesap Adi 31.12.2010 31.12.2009
Kasa 18.841 10.400
Banka 5.160.784 328.409
-Vadesiz Mevduat 5.160.784 328.409
Kredi Karti Slipleri 501.696 182.343
Toplam 5.681.321 521.152

Sirketin vadeli ve bloke mevduati bulunmamaktadien@ olarak kredi karti slipleri sgitn yapildgi ginden bir
kac gun sonra bankalardan tahsil edilmektedir. Kas@ankalarda yer alan dovizli bakiyeleringddemesi
sonucunda okan kur farki gelir/gideri finansal gelir / giderleesabinda raporlanmaktadir.

7  HNANSAL YATIRIMLAR

Sirketin uzun vadeli vadeli finansal yatirimlarsagida aciklanny olup, kisa vadeli finansal yatirimlari
bulunmamaktadir.

Hesap Adi 31.12.2010 31.12.2009
Hisse Senetleriideks) 1.357.027 817.243
Bagli Menkul Kiymetler 10.000 -

Toplam 1.367.027 817.243

Yukarida belirtilenindeks Bilgisayar Sistemleri Mithendislik Sanayi \Vieafet AS.’ ye ait hisse senetleri Borsa
Rayici Uzerinden dgerlenerek finansal tablolara konu edgnalup, dgerleme sonucu ofan farklar gagidaki
tabloda aciklangh sekilde 6zkaynak kalemleri icerisinde gosteritini

Interpromedya Yayincilik Etkinlik Yonetim ve Pazanka AS.'nin 1.000 adet hisse4i0.000 TL ‘ye alinmstir.
Interpromedya 48.’nin sermayes500.000 TLolup % 0,2 singirketimiz ortaktir.

31.12.2010 31.12.2009
Maliyet Bedeli 447.539 447.539
Degerlenmi Deger 1.357.027 817.243
Ozkaynak 909.488 369.704
Ertelenen Vergi (181.897) (73.941)
Ozkaynak (Net) 727.591 295.763

19



DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE T ICARET ANONIM SIRKET1
Mali Tablolari TamamlayidNotlar

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi olarajésterilmitir)

8 HNANSAL BORCLAR

Sirket'in dénemler itibariyle Kisa Vadeli FinansabR:lari gagida aciklanmtir. Kisa vadeli finansal borglar itfa
edilmis maliyet dgerleri izerinden gosterilgblup etkin faiz yéntemine gore glerlenmitir.

Hesap Adi 31.12.2010 31.12.2009
Banka Kredileri 3.167.393 8.281.953
Toplam 3.167.393 8.281.953

Sirket'in donem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Firgad Borglari bulunmamaktadir.

Banka Kredilerinin ayrintisisagida agiklanmtir:

31.12.2010
Nev'i Doviz Tutari TL Tutari Yilhk Faiz Orani (% )
Kisa Vadeli Krediler
USD Krediler (Kisa Vadeli) 2.048.767 3.167.393 2,75
Toplam Krediler 2.048.767 3.167.393
31.12.2009
Nev'i Doviz Tutari TL Tutari Yilhk Faiz Orani (% )
Kisa Vadeli Krediler
USD Krediler (Kisa Vadeli) 5.500.401 8.281.953 2,5
Toplam Krediler 5.500.401 8.281.953

Finansal Borg¢larin vadelergasidaki gibidir:

Krediler 31.12.2010 31.12.2009
0-3 ay 3.167.393 8.281.953
3-12 ay - -
13-36 ay - -
37-60 ay - -
Toplam 3.167.393 8.281.953

9 DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur.
10 TiCARI ALACAK VE BORCLAR

Sirket'in donemler itibariyle Kisa Vadeli Ticari Ataklari gagida agiklanmtir:

Hesap Adi 31.12.2010 31.12.2009
Ticari Alicilar 14.575.682 15.289.616
Nigkili Tar. Ticari Alac. (Not:37) 1.249.982 5.260.347
Diger Alicilar 13.325.700 10.029.269
Alacak Senetleri 6.039.703 3.900.012
Alacak Reeskontu (-) (74.152) (52.814)
Supheli Ticari Alacaklar 1.220.396 1.218.808
Supheli Ticari Alacaklar Kanhgi (-) (1.220.396) (1.218.808)
Toplam 20.541.233 19.136.813

Sirket'in donemler itibariyle Uzun Vadeli Ticari Ataklari bulunmamaktadir.
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Sirket'in 31.12.2010 tarihi itibariyle toplarf0.541.233 TLolan ticari alacginin 1.541.269 TL si, 31.12.2009
tarihi itibari ile 19.136.813 TLolan ticari alacaklarid.744.293 TL si teminat kapsamindadir. Ticari alacaklarda
risklerin niteligi ve dizeyine i§kin ek aciklamalaNot:38'de yer almaktadir.

Sipheli alacaklar karigindaki hareketler:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Dénem bal bakiyesi 1.218.808 1.136.870
Donem icinddptal Edilen Kas. (-) - (962)
Dénem gideri 1.588 65.479
Dénem sonu bakiyesi 1.220.396 1.201.387

Vadesi gecnyiancak dger diukligline @ramams ticari alacaklarin vade analizagidaki gibidir:

31.12.2010 31.12.2009
3 aya kadar 26.419 6.862
3-12 ay arasi 5.809 4,951
1-5 yil arasi - -
Toplam 32.228 11.813

Sirket'in donemler itibariyle Kisa Vadeli Ticari Boliari gagida aciklanmstir:

Hesap Adi 31.12.2010 31.12.2009
Saticilar 11.092.272 11.225.726
Diger Saticilar 11.058.766 11.041.512
Niskili Taraf Saticilari (Not:37) 33.506 184.214
Bor¢ Senetleri - 18.290
Bor¢ Reeskontu (-) (15.963) (14.441)
Toplam 11.076.309 11.229.575

Sirket'in donemler itibariyle Uzun Vadeli Ticari Bolari bulunmamaktadir.

Ticari alacaklarin ortalama vadesi 40-60 guin bonglartalama vadesi 25-40 giin arasindgi gheektedir. Ticari
alacaklar ve borgclarin reeskontunda TL alacak velaada etkin faiz orani olarak Devligt Borglanma Senetleri
bilesik faiz oranlari kullaniimgtir. USD ve EURO cinsinden alacak ve borclarin keatunda ise Libor ve
Eurobor oranlari kullanilngtir.

11 DOGER ALACAK VE BORCLAR

Sirket'in donemler itibariyle Kisa Vadeli @er Alacaklari gagidaki gibidir:

Hesap Adi 31.12.2010 31.12.2009
Personelden Alacaklar - 1.660
Iliskili Taraf. Diger Alac. (Not:37) 2.929.947 7.089.565
Toplam 2.929.947 7.091.225

Sirket'in donemler itibariyle Uzun Vadeli @er Alacaklari bulunmamaktadir.

Diger alacaklarda risklerin nitgii ve diizeyine i§kin ek aciklamalaNot:38' de yer almaktadir.
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Sirket'in donemler itibariyle Kisa Vadeli @er Borg¢lari gaagidaki gibidir:

Hesap Adi 31.12.2010 31.12.2009
Od. Vergi, Harg ve Fer Kesintiler 88.164 37.750
Odenecek SSK 25.845 23.252
Alinan Sipars Avanslari 467.277 528.347
Iliskili Taraf. Diger Borglar (Not:37) - 2.163
Toplam 581.286 591.512

12 HNANS SEKTORU FAALIYETLER iNDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur.
13 STOKLAR

Sirket'in donemler itibariyle Stoklarisagida aciklanmstir:

Hesap Adi 31.12.2010 31.12.2009
Ticari Mallar 11.776.204 12.754.839
Yoldaki Mallar 4.863.257 3.111.265
Diger Stoklar 182.610 416.986
Stok Deser Diuklugu Karsihgi (-) (182.610) (416.986)
Toplam 16.639.461 15.866.104

Faturasi dizenlengiancak stoklara gigi daha sonra gerceklen Urinler “Yoldaki mallar” hesabina
alinmaktadir.

Stok Deser Disis karsiligindaki hareketler:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Dénem bal bakiyesi (-) 416.986 126.628
Net Gerceklgebilir Deger artgl nedeniyle

iptal edilen kagilik (+) (234.376) -

Cari Donemde Ayrilan Karik (-) - 290.358

Dénem sonu bakiyesi (-) 182.610 416.986

Stoklar elde etme maliyeti veya net gercedd®lir deserin di3uk olaniyla mali tablolarda yansitilgtir.

Yukumlulukler kasiliginda teminat olarak verilen stok bulunmamaktadiktifAdegerlerin sigorta teminat
tutarinaNot:22'de yer verilmektedir.

31.12.2010ve 31.12.2009tibariyle sirasiylal19.422.490 TLve 115.784.697 TLtutarindaki ticari mal satilan
malin maliyeti olarak gider yazilgtir.

14  CANLI VARLIKLAR

Yoktur.

15 DEVAM EDEN iNSAAT SOZLE SMELER iNE iLiSKiN VARLIKLAR
Yoktur.

16 OZKAYNAK YONTEM iYLE DE GERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur.
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17  YATIRIM AMAGLI GAYR IMENKULLER

Sirketin Yatinm Amach Gayrimenkullerisagida agiklanmtir:

Hesap Adi 31.12.2010 31.12.2009
Arsalar 17.939 26.769
Toplam 17.939 26.769

Sirketin Yatinnm Amagch Gayrimenkulleri Mersifiinde yer alan arsadan ghaktadir.Sirket Yatirrm Amagch
Gayrimenkulleri dgerlemesi icin maliyet yontemini tercih ewti. Yatirim Amach Gayrimenkuller Gizerinde
herhangi bir kisittama mevcut glielir. Sirket Yatinm Amacli Gayrimenkulleri Gzerinden hartgi bir kira geliri
elde etmemektediSirket yonetimi arsanin yer aglibdlgede yapmnioldugu argtirma neticesinde rayi¢ bedelin
yaklasik 20.000 - 25.000 Tlcivarinda oldgunu tahmin etmektedir.

18 MADDI DURAN VARLIKLAR

Sirket'in donemler itibariyle Maddi Duran Varliklassagida agiklanmtir:

Hesap Adi 31.12.2010 31.12.2009
Maliyet Degeri 486.993 469.100
Birikmis Amortisman (218.551) (209.044)
Toplam 268.442 260.056
31.12.2010
Maliyet Bedeli
Hesap Adi 01.01.2010 Adl Satk Transfer 31.12.2010
Tasitlar 162.629 - 39.398 - 123.231
Demirbglar 204.110 4,763 - - 208.873
Ozel Maliyetler 102.361 52.528 - - 154.889
Toplam 469.100 57.291 39.398 - 486.993
Birikmi s Amortisman
Hesap Adi 01.01.2010 Dénem Amor. Satl Transfer 31.12.2010
Tasitlar 73.793 12.653 35.495 - 50.951
Demirbglar 118.486 15.675 - - 134.161
Ozel Maliyetler 16.765 16.674 - - 33.439
Toplam 209.044 45.002 35.495 - 218.551
Net Deger 260.056 268.442
31.12.2009
Maliyet Bedeli
Hesap Adi 01.01.2009 Adl Satl Transfer 31.12.2009
Tagitlar 162.629 - - - 162.629
Demirbglar 173.867 30.243 - - 204.110
Ozel Maliyetler 46.737 55.624 - - 102.361
Toplam 383.233 85.867 - - 469.100
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Birikmi s Amortisman

Hesap Adi 01.01.2009 Dénem Amor. Satl Transfer 31.12.2009

Tasitlar 59.700 14.093 - - 73.793
Demirbaglar 109.187 9.299 - - 118.486

Ozel Maliyetler 5.269 11.496 - - 16.765

Toplam 174.156 34.888 - - 209.044
Net Deger 209.077 260.056
Diger Bilgiler:

Amortisman ve itfa paylarinin tamami faaliyet gidende yer almaktadir. Aktif derlerin sigorta teminat
tutarinaNot:22'de yer verilmektedir. Aktif dgerler Uzerinde ipotek, kisittama yerh mevcut dgldir.

19 MADDiI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket'in donemler itibariyle Maddi Olmayan Duran Ni&lari asagida aciklannstir:

Hesap Adi 31.12.2010 31.12.2009
Maliyet Degeri 135.400 135.400
Birikmis Amortisman (133.106) (120.451)
Toplam 2.294 14.949
31.12.2010
Maliyet Bedeli
Hesap Adi 01.01.2010 Adl Satl Transfer 31.12.2010
Diger Mad. Olm. Varlik 135.400 - - - 135.400
Toplam 135.400 - - - 135.400
Birikmi s Amortisman
Hesap Adi 01.01.2010 Dénem Amor. Satl Transfer 31.12.2010
Diger Mad. Olm. Varlik 120.451 12.655 - - 133.106
Toplam 120.451 12.655 - - 133.106
Net Deger 14.949 2.294
31.12.2009
Maliyet Bedeli
Hesap Adi 01.01.2009 Adl Satl Transfer 31.12.2009
Diger Maddi OIm. Varlk 134.038 1.362 - - 135.400
Toplam 134.038 1.362 - - 135.400
Birikmi s Amortisman
Hesap Adi 01.01.2009 Dénem Amor. Sati Transfer 31.12.2009
Diger Maddi OIm. Varlk 108.022 12.429 - - 120.451
Toplam 108.022 12.429 - - 120.451
Net Deger 26.016 14.949

Amortisman ve itfa paylarinin tamami faaliyet gléende yer almaktadir.
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20 SEREFIYE

Yoktur.

21 DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI
Yoktur.

22  KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

i) Karsiliklar
Hesap Adi 31.12.2010 31.12.2009
Fatura ve Fiyat Farki Kaitiklar 403.598 477.062
Dava Kasglkliklari 2.179 2.179
Toplam 405.777 479.241
Fatura ve Fiyat
31 Aralik 2010 Dava Karsiligi Farki Kar s. Toplam
1 Ocak itibariyle 2.179 477.062 a4
Tlave kasilk - 403.598 403.598
Iptal Edilen Kagilik - (477.062) (477.062)
Toplam 2.179 403.598 405.777
Fatura ve Fiyat
31 Aralik 2009 Dava Karsiligi Farki Kar s. Toplam
1 Ocak itibariyle - 217.542 217.542
Tlave kasilk 2.179 477.062 479.241
Iptal Edilen Kagilik - (217.542) (217.542)
Toplam 2.179 477.062 479.241

i) Kosullu Varlik ve Yukamlalukler;

Sirket aleyhine acilan davalar

Sirket'in aleyhine acilar2.179 TL tutarindaki davanin timu icin yasal lk ayriimis olup s6zkonusu tutarlar

mali tablolara yansitilrgtir.

Sirket tarafindan acilan icra takipleri

Sirketin alacaklari icin acrgioldugu icra takiplerinin TL tutar.220.396 TLolup, bu icra takiplerinin tamami

icin mali tablolarda kathk ayrilmistir.

iii) Pasifte yer almayan taahhtler;

31.12.2010

TL uUsD
Verilen Teminat Mektuplari 4.200 1.750.000
TOPLAM 4.200 1.750.000
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31.12.2009

TL UsD EURO
Verilen Teminat Mektuplari 4.200 1.550.000 1.950.00
TOPLAM 4.200 1.550.000 1.950.000

iv ) Sirket Tarafindan Verilen Teminat Rehimotekler ve Ozkaynaklara Orani ;

Sirket tarafindan verilen TR1' ler

31.12.2010 31.12.2009

A. Kendi tuizel ksili gi adina verilmg olan TR’ lerin toplam tutar 6.705.445
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ot&ddilehine -
verilmis olan TR lerin toplam tutari
C. Olgzan ticari faaliyetlerin yuritilmesi amaciylgdr 3. Kiilerin -
borcunu temin amaciyla verilgrolan TR’ lerin toplam tutar
D. Diger verilen TR' lerin toplam tutari -
i. Ana ortak lehine verilrgiolan TH' lerin toplam tutari
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyegedigrupsirketleri
lehine verilngi olan TH' lerin toplam tutari
iii. C maddesi kap. girmeyen 3sikér lehine verilmg olan TH' lerin
toplam tutari

6.550.620

Toplam 6.705.445

6.550.620

Yukaridaki tabloda yer alan tutarlar dénem sontdrariyle olusan TL kagihklandir.
Sirket tarafindan verilen der TRi’lerin 6zkaynaklara orani % 0'dir: (31.12.2009: % 0

i) Aktif dezerler tizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve riaini

Aktif Degerler Uzerinddpotek ve Teminat bulunmamaktadir.

vi) Aktif dezerlerin toplam sigorta tutari;

31.12.2010

Sigortalanan Aktifin Cinsi usD

TL

Ticari Mallar 9.620.000
Tagitlar

Isyeri Makina Tesis ve Cihaz 590.000

76.500

Toplam 10.210.000

76.500

31.12.2009

Sigortalanan Aktifin Cinsi usD

TL

Ticari Mallar 8.100.000
Tagitlar

Isyeri Makina Tesis ve Cihaz 335.000

94.090

Toplam 8.435.000

94.090

23 TAAHHUTLER

Yoktur.
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24  CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR

Hesap Adi 31.12.2010 31.12.2009
Kidem Tazminati Kauligi 172.359 126.977
Toplam 172.359 126.977

Yirurliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, galnlardan kidem tazminatina hak kazanagilde § sozlgmesi
sona erenlere, hak kazandiklarl yasal kidem tatiaiman 6denmesi yuokimlUgii vardir. Ayrica, halen yirirlikte
bulunan mevzuat gegmce kidem tazminatini alaragteén ayriima hakki kazananlara da yasal kidem taatfaimi
6deme yukumlilgh bulunmaktadir. 01 Ocak 2011 tarihi itibariyldetiecek kidem tazminati, aylik 2.623,23 TL

(31 Aralik 2009: 2.365,16 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yikimlUgil yasal olarak herhangi bir fonlamaya takgir.

Kidem tazminati yukimlugil, sirketin calsanlarin emekli olmasindan gln gelecekteki olasi yukumligin
buginki dgerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“Gatlara Sglanan Faydalar”)sirketin yakamluliklerini
tanimlanmy fayda planlari kapsaminda aktiieryageibeme yontemleri kullanilarak gglrilmesini 6ngoérir. Buna
uygun olarak, toplam yukimluluklerin hesaplanmasikallanilan aktiieryal varsayimlagagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili icin olan azamiiyiikiligiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayasiyl
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerdizeltimesinden sonraki beklenen reel oraadéfeder. 31
Aralik 2009 tarihi itibariyle, ekli mali tablolardeasiliklar, calsanlarin emekliginden kaynaklanan gelege ait
olas! yukimlulgiundn bugunki dgeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2010Hhiaitibariyle kagiliklar yillhk
%5,10 enflasyon orani ve %10 iskonto orani vamsea gore, %4,66 reel iskonto orani ile hesaplgimm(31

Aralik 2009: %5,92 reel iskonto orant).

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
1 Ocak 126.977 98.461
Cari Hizmet Maliyeti 59.915 22.559
Faiz Maliyeti 16.307 50.010
Odenen (30.840) (44.563)
Kapanis Bakiyesi 172.359 126.977

Kidem tazminat karlik giderlerinin tamami faaliyet giderleri arasenthuhasebejérilmektedir.

25 EMEKLILiK PLANLARI
Yoktur.
26 OGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket'in donemler itibariyle Dier Dénen Varliklari gggida agiklanntir:

Hesap Adi 31.12.2010 31.12.2009
Gelecek Aylara Ait Giderler 167.708 37.779
Ciro Primi Gelir Tahakkuku 843.449 327.048
Devreden KDV 2.523.591 3.333.022
Is Avanslari 138.032 135.604
Verilen Siparg Avanslari 31.409 669.917
Toplam 3.704.189 4.503.370

Sirket'in donemler itibariyle Dier Duran Varliklari bulunmamaktadir.
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Sirket'in donemler itibariyle Kisa Vadeli @er Yukumlultkleri aagida aciklannstir:

Hesap Adi 31.12.2010 31.12.2009
Gelecek Aylara Ait Gelirler - 25.906
Toplam - 25.906

27 OZKAYNAKLAR

i) Ana Ortakhk Dy Paylar / Ana Ortakhk Dn Kar Zarar

Yoktur.

ii) Sermaye / Kanlikli stirak Sermaye Diizeltmesi

Sirketin cikarilmg sermayesininl1.000.000 Tiden 11.500.000 TLye artirlmasi nedeniyle ihrac¢ edilecek
500.000 TLve mevcut ortaklarin sahip olgw4.025.000 TLolmak tzere toplam.525.000 TLnominal dgerli
paylar Sermaye Piyasas!i Kurulunca 04.11.2010 teeih74/986 sayi ile kayda alingtr. Sirket hisseleri
08.12.2010 tarihinden itibardMKB islem gérmeye bdamistir.

Sirket'in 11.500.000 TLolan sermayesd.000 TL tutarindaki A Grubu nama yazil 14.498.000 TLtutarindaki
B Grubu hamiline yazili paylardan ghaaktadir. A Grubu paylarin yénetim kurulu secimiridgiyaz mevcut
olup B Grubu paylarin hichir imtiyazi yoktur. A dmu nama yazili hisse senetleri Desbil Teknolojikiter
Dagitim A.S.” ye aittir. (Desbil’ in %100’ ine Nevres Erol Bitik sahiptir.)

Donemler itibariyle itibariyleSirket'in sermaye ve ortaklik yapissagidaki gibidir;

31.12.2010 31.12.2009
Hissedar Pay Orani %  Pay Tutari Pay Orani % Pay Tutari
Desbil Teknolojik Uriinler 4. %39,77 4573.134 %49,91 5.490.100
Despec Group B.V. %30,33 3.487.500 % 50,00 5.500.000
Halka Acik Kisim %29,83 3.430.000 - -
Diger %0,07 9.366 %0,09 9.900
Toplam %100 11.500.000 %100 11.000.000

Sirket esas sOzenesinin “Yonetim Kurulu ve Siresi” Bkl 9. Maddesine gére A Grubu nama yazili paylar
sahiplerine Yonetim Kurulu tyelerini belirleme iydz1 sglar. Buna gore; Yonetim Kurulunun 5 veya 6 Uyeden
olusmasi durumunda 4 Uye, 7 veya 8 Uyedegroasi durumunda 5 Uye, 9 Uyedensotasi durumunda ise 6 Uye
(A) grubu pay sahiplerinin goster@tadaylar arasindan segilir.

A Grubu pay sahiplerinin Y6netim Kurulu Gyeleringlsleme imtiyazi mevcut oldiundan halka arz edilen B
grubu paylarin ¢gunlugu ele gecirmesi durumunda bile yonetim hakimiydtidegistirmeyecektir. Yonetim
hakimiyeti her haliikarda A grubu pay sahiplerintteaya devam edecektir.

iii) Sermaye Yedekleri

Yoktur.

iv) Kardan Kisitlanmy Yedekler

Kardan ayrilmy kisitlanms yedekler yasal yedeklerden ghoaktadir.

Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birimeiikinci tertip yasal yedekler olmak tGzere ikapihr. Turk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedeklgrketin 6denm§ sermayesinin %20'sine ylacaya kadar,
kanuni net karin %5'i olarak ayriliikinci tertip yasal yedekler ise 6dennsermayenin %5'ini @an daitilan

karin %10’'udur. Turk Ticaret Kanunu'na gore, yagatlekler 6denngisermayenin %50’sini ge¢melisiirece
sadece zararlari negtemek icin kullanilabilir, bunun ginda herhangi bigekilde kullaniimasi mimkin gédir.
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vi) Gecmy Y1l Karlari
Gecmi Y1l Karlari olgzganistil yedekler ve giér gecmy yil zararlarindan okmaktadir.

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarindak Qltizenlemelerine gére bulunan negitiéabilir kar
tzerinden SPK’nin asgari kar glam zorunlulguna iliskin dizenlemeleri uyarinca hesaplanan kagitda
tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alargilabilir kardan kagilanabilmesi durumunda, bu tutarin
tamaminin, katlanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer méarda&tilabilir karin tamami datilacaktir.
SPK diuzenlemelerine gore hazirlanan finansal tatdal veya yasal kayitlarin herhangi birinde donemarz
olmasi durumunda ise kargami yapiimayacaktir.

SPK halka aciksirketler icin SPK Muhasebe Standartlar’'na uyguarak hazirlanan finansal tablolar esas
alinarak hesaplanan galabilir karin en az % 20 oraninda kargdani zorunlul@gu getirmitir. Bu dagitim
sirketlerin genel kurullarinin alagakarara bal olarak nakit olarak ya da geulabilir karin %20’sinden ggi
olmamak Uzere bedelsiz hisse senedi olarak ya dla dranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse séned
dagitiimasi suretiyle gerceldgrilebilecektir. Ancak Sermaye Piyasasi Kurulu’m@010/2 numarah haftalik
biltenine gore halka acik anonim ortakliklarin 20%@ faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin giaami
konusunda herhangi bir asgari kargden zorunlulgu getirmemy, kar dgitiminin ortakliklarin esas
sozlemelerinde bulunan hikimler vegirket tarafindan kamuya aciklagniolan kar daitim politikalari
cercevesinde gercekt@ilmesine karar verngtir.

Sirket'in donemler itibariyle Ozkaynak kalemlegagida agiklanmytir:

Hesap Adi 31.12.2010 31.12.2009
Sermaye 11.500.000 11.000.000
Hisse Senedinrag Primleri 2.912.355 -
Deger Artis Fonlari 727.591 295.763
Kardan Ayrilan Kisitlanngi'Yedekler 1.882.578 1.188.890
- Yasal Yedekler 1.882.578 1.188.890
Gecmi Yil Kar / Zararlari 10.024.960 6.695.687
Net Dénem Kar / Zarari 8.089.215 7.622.961
Toplam 35.136.699 26.803.301

Yukarida belirtilen ve satilmaya hazir finansallvaolarak mali tablolarda yer aldndeks Bilgisayar Sistemleri
Muhendislik Sanayi ve Ticaret 8. ye ait hisse senetleri Borsa Rayici Uzerindegedenerek finansal tablolara
konu edilm§ olup, dgerleme sonucu ofan farklar gagidaki tabloda agiklangi sekilde 6zkaynak kalemleri
icerisinde gosterilngtir.

31.12.2010 31.12.2009
Maliyet Bedeli 447.539 447.539
Degerlenmi Deger 1.357.027 817.243
Ozkaynak 909.488 369.704
Ertelenen Vergi (181.897) (73.941)
Ozkaynak (Net) 727.591 295.763
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28  SATISLAR VE SATI SLARIN MAL IYETi

Donemler itibariyle saglar ve saglarin maliyetinin detayi@gida sunulmstur:

Hesap Adi 01.01.2010-31.12.2010  01.01.2009-31.1920
Yurtici Satslar 131.418.273 126.417.324
Yurtdigl Satslar 120.904 773.966
Diger Satslar 4.886.235 5.648.871
Satstaniadeler (-) (1.600.866) (1.546.271)
Sats iskontolari (-) (216.266) (116.946)
Diger Indirimler (-) - (1.693)
Net Satslar 134.608.280 131.175.251
Satilan Ticari Mal Maliyeti (-) (119.422.490) (1¥84.697)
Ticari Faal. Brut Kar / (Zarar) 15.185.790 15.390.554

Amortisman giderleri ve itfa paylari genel gideteticinde oldgundan faaliyet giderleri hesabi icerisinde

gOsterilmektedir.

Sirket'in donemler itibariyle sagimiktarlari gagidaki gibidir:

Adi 01.01.2010- 01.01.2009-

31.12.2010 31.12.2009
Mirekkep Karty (Adet) 1.241.703 1.128.630
YaziciSeridi (Adet) 186.469 205.780
Laser Toner (Adet) 612.133 531.830
Magnetic Media (Adet) 261.554 221.984
Kagit (Adet) 82.803 69.190
Aksesuar (Adet) 444.702 329.468

29
GENEL YONET iM GIDERLERT

Donemler itibariyle Faaliyet Giderlersazida agiklanmtir:

ARASTIRMA VE GEL iSTIRME GIDERLER{, PAZARLAMA SATI $ DAGITIM G iDERLERI,

Hesap Adi 01.01.2010-31.12.2010  01.01.2009-31.1920
Pazarlama SatDagitim Giderleri (-) 1.736.252 1.829.530
Genel Yonetim Giderleri (-) 3.273.466 2.622.175
Toplam Faaliyet Giderleri 5.009.718 4.451.705

30 NTELIKLER INE GORE GIiDERLER

Donemler itibariyle Niteliklerine Gore Giderlesagida acgiklanmtir:

Hesap Adi 01.01.2010-31.12.2010 01.01.2009-31.12920

- Personel Giderleri 3.180.494 2.602.920
- Nakliye ve Depolama Giderleri 389.892 326.820
- Reklam Tanitim Giderleri 163.456 119.548
- Kiralama Giderleri 189.671 258.861
- Musavirlik ve Denetim Giderleri 241.802 178.549
- Dis. Sa. Fayda ve Hizmetler 236.379 210.261
- Sats ve Dg Ticaret Giderleri 101.302 100.198
- Diger Giderler 506.722 654.548
Toplam Faaliyet Giderleri 5.009.718 4.451.705
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Sirketin muhasebe, finans, denetim, cari hesaplkpodlojistik, ithalat, ihracat ve kiralama hiznegthin dnemli
bir kismi grupsirketleri olanindeks Bilgisayar 4. ve Teklos Lojistik AS. tarafindan verilmektedir. S6z konusu
hizmetler kagiliginda sirkete aylk fatura duzenlenmektedir. Bu tutarlaalfyet giderleri icerisinde yer
almaktadiriliskili taraflar tarafindan kesilen fatura tutarlaritigkin bilgiler Not:37’ de agiklanmytir.

31 [DOGER FAALIYETLERDEN GEL iR / GIDERLER

Donemler itibariyle Dier Faaliyetlerden Gelir ve Giderlegagida acgiklanmtir.

Hesap Adi 01.01.2010-31.12.2010  01.01.2009-31.1920
Diger Gelirler 285.302 4
Diger Giderler (-) (71.151) (47.653)
Diger Gelir / Giderler (Net) 214.151 (47.649)

01.01.2010 - 31.12.2010 dénemindgettigelirlerin toplamR85.302 TLolup sdézkonusu tutar@34.377 TLsini
konusu kalmayan stok ger digukligu kasiligr olusturmaktadir.

32 HNANSAL GELIRLER

Donemler itibariyle Finansal Gelirlegagida agiklannstir.

Hesap Adi 01.01.2010-31.12.2010 01.01.2009-31.12920
Faiz Gelirleri 169.700 354.479
Kur Farki Gelirleri 6.860.796 6.913.322
Temettl Geliri 55.395 -
Satslardan Elimine Edilen Faiz 501.514 355.562
Cari Donem Reeskont Geliri 15.963 14.441
Onceki Donem Reeskoijtali 52.814 102.839
Toplam Finansal Gelirler 7.656.182 7.740.643

33 HNANSAL GIDERLER

Doénemler itibariyle Finansal Giderlegagida aciklanmtir:

Hesap Adi 01.01.2010-31.12.2010  01.01.2009-31.1920
Banka ve Faiz Giderleri (-) 903.903 763.403
Kur Farki Giderleri (-) 6.772.367 8.237.711
Alimlardan Elimine Edilen Faiz (-) 170.604 147.992
Cari Donem Reeskont Gideri (-) 74.152 52.814
Onceki Donem Reeskoiptali (-) 14.441 16.591
Toplam Finansal Giderler 7.935.467 9.218.511

Sirket'in aktiflestirilen finansman gideri bulunmamaktadir.
34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULA N FAALIYETLER

Yoktur.
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35 VERd VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket'in vergi gideri (veya geliri) cari donem kumlar vergisi gideri ile ertelenmivergi giderinden (veya geliri)
olusmaktadir.

Donemler itibariyle vergi varlik ve yikimluluklesgagidaki gibidir:

Hesap Adi 01.01.2010-31.12.2010  01.01.2009-31.1920
Cari Donem Yasal Vergi Kaigi (-) (2.971.297) (1.843.572)
Ertelenmg Vergi Geliri / (Gideri) (50.426) 53.201
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) (2.021.723) (1.790.30)
Hesap Adi 31.12.2010 31.12.2009

Cari Donem Yasal Vergi Kanli g 1.971.297 1.843.572

Pein Odenen Vergiler (-) (1.463.487) (1.090.193)
Toplam Odenecek Net Vergi 507.810 753.379

i) Cari Donem Yasal Vergi Karligi

Turkiye'deki gecici vergi Ucer aylik donemler itityde hesaplanip tahakkuk ettiriimektedir. Buna ugglarak
Sirket'in 2009 yili kazanclarinin gecici vergi donegie vergilendiriimesi gamasinda kurum kazanglar
Uzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmi

Tark vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yikardiusacak vergilendirilebilir kardan dulmek UGzere,
maksimum 5 yil t@nabilir. Ancak olgan zararlar geriye donuk olarak, dnceki yillardasah karlardan
distlemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 20. maddesi uyarincayilar Vergisi; mukellefin beyani tzerine tarh rolo
Turkiye'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatha prosedirid bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yihn hesap kapama doénemini takiges yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannanmle
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyaneler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 gulsinde
incelenerek d&stirilebilirler.

Donemler itibariyle ticari kar ve mali kar rakamlza ait detaylar:

01.01.2010- 01.01.2009-

Hesap Adi 31.12.2010 31.12.2009
Yasal Kayit. Ticari Kar / (Zarar) 9.572.934 9.617329
Matraha Tlaveler 351.367 137.925
Supheli Ticari Alacak / Dava Karligi 157.282 2.179
Kidem Tazminati Kanh g 45.381 41.227
Stok Deger Dislkligh Karsih g 17.207 32.543
Cek ve Senet Reeskontlari 9.978 10.958
Diger Kan. Kabul Edilmeyen Giderler 121.519 51.018
Matrahtan Indirimler (-) 67.815 537.396
Serbest Bdlge Kari - 515.006

Konusu Kalm. Stok Dger Dis. Kars. - -
Konusu Kalmayan Kidem Taz. Kgargi - -
Cek ve Senet Reeskontlari 10.958 22.390

Konusu Kal.Stpheli Tic. Al. Kas. 1.462 -
Diger 55.395 -
Yasal Kayitlardaki Mali Kar / (Zarar) 9.856.486 9.217.858
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Gelir Vergisi Stopajt:

Kurumlar vergisine ek olarak, gailan kar paylari Gzerinden gelir vergisi stopdjesaplanmasi gerekmektedir.
23.07.2006 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 2006381 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile Gelir vesigstopaj
orani %10’ dan %15’ e c¢ikarilgtir.

i) Ertelenmi Vergi:

Sirket'in vergiye esas yasal mali tablolari ile SRKuhasebe Standartlarina gére hazirlgnmali tablolari
arasindaki farklliklardan kaynaklanan gecici zalaara farklarn icin ertelenmi vergi aktifi ve pasifini
muhasebelkgirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bagelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar
ile  SPK Muhasebe Standartlarina gére hazirlanafi tadlolarda farklh ddénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olupsagida aciklanmaktadir.

Hesap Adi 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Birikmi § Gecici  Birikmi § Gegici Ertelenmis Ertelenmis
Farklar Farklar Vergi Alacagi /  Vergi Alacag /
(Borcu) (Borcu)
Sabit Kiymetler 26.951 16.670 (5.390) (3.334)
Hisse Senedi Ogerleme Farki 909.488 369.705 (181.898) (73.941)
Reeskont Giderleri 74.152 52.815 14.831 10.563
Kidem Tazminati Kanh g 172.359 126.975 34.472 25.395
Dava Kagll g 2.180 2.180 436 436
Stok Deger DisUkligt Karsih gi 182.610 416.985 36.522 83.397
Prekont Geliri 15.963 14.440 (3.193) (2.888)
Stok Kar Marji Eliminasyonu - 72.675 - 14.535
Ertelenmis Vergi Varli g1 / YUk. (104.220) 54.163
31.12.2010 31.12.2009
Donem Bau Ert. Vergi Var. / (Yuk.) 54.163 71.865
Ozk.Igerisinde Yer Alan Ert. Vergi (107.957) (70.903)
Ertelenmg Vergi Geliri/ (Gideri) (50.426) 53.201
Dénem Sonu Ert. Vergi Var. / (Yik.) (104.220) 54.1%
Kullanilmams Vergi Avantajlarindliskin Aciklama:
Sirket'in donem sonlari itibariyle sonraki donemletevreden mali zarari bulunmamaktadir.
Donemler itibariyle vergi karliklarinin mutabakatisagidaki gibidir:
01.01.2010- 01.01.2009-
Vergi kar siliginin mutabakati: 31.12.2010 31.12.2009
Devam eden faal. elde edilen kar 10.110.938 9.413.33.
Kurumlar vergisi orani %20 (2.022.188) (1.882.666
Vergi etkisi:
- Vergiye tabi olmayan gelirler 13.563 107.47¢
- Kanunen kabul edilmeyen giderler (13.098) (15.184
Gelir tab. vergi karsili g1 gideri (2.021.723) (1.790.371
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36 HISSE BASINA KAZANG

Hisse baina kar miktari, net dénem karingirket hisselerinin yil icindeki @rlikh ortalama pay adedine
bolinmesiyle hesaplan§irket'in Hisse Baina Kazang / Kayip hesaplamaga@daki gibidir.

Hesap Adi 01.01.2010-31.12.2010 01.01.2009-31.12920
Donem Kari / (Zarart) 8.089.215 7.622.961
Ortalama Hisse Adedi 11.032.877 11.000.000
Hisse Baina Disen Kazang / (Kayip) 0,7332 0,6930

37 iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) Iliskili taraflarla Borg ve Alacak bakiyeleri:

Alacaklar Borclar
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Olmayan

31 Aralik 2010 Alacaklar Alacaklar Ticari Borclar Borclar

indeks AS. - 1.574.434 - -
Desbil AS. - 377.503 - -
Sahis Ortaklar - 196.716 - -
Neotech AS. - - 5.070 -
Teklos AS. - - 26.513 -
Infin A.S. 1.249.982 - - -
Datagate AS. - - 1.278 -
Neteks AS. - - 645 -
Homend AS. - 781.294 - -
Toplam 1.249.982  2.929.947 33.506 -

Sirket, dénem icerisinde cari hesap bakiyeleri igiaD Uzerinden faiz ¢glirmakta olup, 2010 yilinda faiz
oranlari %3 ile %4,50 arasindagéienektedir.

Alacaklar Borclar
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Olmayan

31 Arahk 2009 Alacaklar Alacaklar Ticari Borclar Borclar

Indeks AS. - 5.995.842 - -
Desbil AS. - 192.320 - -
Sahis Ortaklar - 174.835 - 2.163
Neotech AS. 1.843 - - -
Teklos AS. - - 158.895 -
Infin A.S. 5.253.849 - - -
Datagate AS. 4.655 - 1.661 -
Neteks AS. - - 23.658 -
Homend AS. - 726.568 - -
Toplam 5.260.347  7.089.565 184.214 2.163

Sirket, dénem icerisinde cari hesap bakiyeleri igiaD Uzerinden faiz ¢glirmakta olup, 2009 yilinda faiz
oranlari %7 ile %7,50 arasindagéienektedir.
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b) iliskili taraflardan yapilan alimlar \idiskili taraflara yapilan sagiar asagidaki gibidir.

31.12.2010
iliskili Taraflara Mal ve Hizmet Ortak Faiz ve Kur Farki Toplam Gelirler
Satslar Satslari Gider Geliri / Satslar
Katihm
Datagate AS. 4.733.353 - 2.445 4.735.798
Desbil AS. 125.835 - 34.346 160.181
Homend AS. 136 - 97.878 98.014
Indeks AS. 1.132.812 - 382.405 1.515.217
Infin A.S. 2.131.979 - 474.964 2.606.943
Neotech AS. 165 - 1.009 1.174
Neteks AS. 5.370 - 801 6.171
Teklos AS. - - 3.200 3.200
TOPLAM 8.129.650 - 997.048 9.126.698
Tliskili Mal ve Hizmet Ortak Gider  Faiz ve Kur Gideri Toplam
Taraflarlardan Alislari Katillim/Kira Giderler/
Alimlar Alimlar
Datagate AS. 4.817.065 - 5.351 4.822.416
Desbil AS. - - 230.216 230.216
Homend AS. - - 51.637 51.637
indeks AS. 1.740.494  1.265.768 281.729 3.287.991
infin A.S. 278.028 - 946 278.974
Neotech AS. 107.569 10 608 108.187
Neteks AS. - - 693 693
Teklos AS. 7.652 232.975 7.265 247.892
TOPLAM 6.950.808 1.498.753 578.445 9.028.006

Sirket'in ili skili taraflarindan alinan ve verilen teminatlarilimmamaktadir.

2009 Yih
iliskili Taraflara Mal ve Hizmet Ortak Gider Faiz ve Kur Farki Toplam Gelirler
Satslar Satislari Katilim / Kira Geliri / Satslar

Datagate AS. 662.880 - 8.734 671.614
Desbil AS. - - 56.331 56.331
Homend AS. - - 160.783 160.783
indeks AS. 10.395.911 19.944 911.189 11.327.044
infin A.S. 7.739.900 - 226.399 7.966.299
inko AS. - - 256 256
Neotech AS. 816 - 624 1.440
Neteks AS. 5.502 - 1.958 7.460
Teklos AS. - - 26.510 26.510
TOPLAM 18.805.009 19.944 1.392.784 20.217.737
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iliskili Taraflardan Mal ve Hizmet Ortak Gider Faiz ve Kur Gideri Toplam

Alimlar Alislar Katilim / Kira Giderler/

Alimlar
Datagate AS. 926.419 - - 926.419
- Desbil AS. - - 102.348 102.348
Homend AS. - - 31.084 31.084
indeks AS. 11.933.287 1.049.566 791.416 13.774.269
infin A.S. 230.835 - 95.925 326.760
Neotech AS. 1.684 - 3.909 5.593
Neteks AS. - - 649 649
Teklos AS. 2.508 227.033 56.145 285.686
TOPLAM 13.094.733 1.276.599 1.081.476 15.452.808

Sirket'in ili skili taraflarindan alinan ve verilen teminatlarilimmamaktadir.

indeks Bilgisayar Sis. Miih.San ve Tic. & (indeks)

Indeks Bilgisayar Sistemleri Miihendislik Sanayi vizafet AS. 10.07.1989 yilinda bilgisayar sektériinde

faaliyet gOstermek amaciyla kurulgtur. Sirket Nisan 2000'de A&.'ne donigmistir. Agustos 2000'de
Yunanistan merkezli Pouliadis Group’u ortaklari sana alanSirket'in merkezi istanbul'da olup , Bikim
Teknolojileri (“BT”) sektériinde yer alip, her tirkilgisayar alim satimi, teknik ve yazilim degstee satsi ile
bilgisayar malzemeleri ve veri iletim ekipmanlahna satimi konularinda faaliyet gostermektedir..0842004
tarihinde Istanbul Menkul Kiymetler Borsas’nda INDES kodu ildusal pazarda hisse senetlegiein

gormektedir.Sirketin %21,01'i halka aciktir.

SONY,OKi, EPSON, LG gibi bir gok markanin distribiitélinii yapmaktadir.

Sirketin Ortaklik Yapisi,

HP, IBM, MCROSOFT, TOSKBA, ASUS, DELL, APPLE,

Ortakli gin Adi Ulkesi Pay Orani Pay Adedi Pay Tutari
Nevres Erol Bilecik T.C. 38,63% 21.634.44( 21.634.44(
Ayse Inci Bilecik T.C. 2,37% 1.325.558 1.325.559
Pouliadisand Associates S.A. Yunanistan 35,56% 19.911.11¢ 19.911.119
Halka Arz T.C. 23,44% 13.126.987 11.767.207%
Diger T.C. 0,00% 1.896 1.896
TOPLAM 100% 56.000.000 56.000.00¢

Sirketin Indeks firmasi ile olan ikileri ic ana bglik halinde toplanmaktadir.

i) Mal ve hizmet ak satsi
i) Nakit Para Kullandirimi
iii) Ortak Giderlere katilim paylari

Nakit para kullandirim nedeniyle gln cari hesap bakiyesi ticari olmayan alacaklarsgele tasnif edilmekte
olup s6zkonusu alaga ucer aylik donemler halinde faiz hesaplanmaktatea edilmektedir.

Sirket ticari mal alimlarinin ve ticari mal sgérinin bir kisminiindeks firmasi aracg ile de yapmaktadir.
Vadesinde 6denmeyen ticari alacaklar icinskedi olarak Ucger aylik donemler itibariyle faizahtakkuk

ettirilmekte ve faturalanmaktadir.

Sirket, donem icerisinde cari hesap bakiyeleri Ig8D Uizerinden faiz ¢glirmakta olup, 2010 yilinda kullanilan
faiz oranlar %3 ile %4.5, 2009 yilinda ise % 7-,%aArasinda dgsmektedir.

Indeks AS sirkete ortak katilim payi hizmeti vermektedir. Barhetler, personel iicret giderleri, yemek giderleri
kirtasiye giderleriSube ofis veSube depo kira giderleri ve bilgilem tamir bakim giderleridir.
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Datagate Bilgisayar Malzemeleri Ticaret AS. ( Datagate)

Datagate Bilgisayar Malzemeleri TicaretSA(Datagate) , Turkiye'nin OEM Urinleri olarak biin bitmemj
Urtnler ve orjinal bilgisayar parcalari alanindalifget gosteren datim sirketlerinden birisidir. Sirket 1.400’den
fazla BT Uruninun datimini yapmakta ve dinyanin 6énde gedahetlerinin bilgisayar parcalari, donanim ve
yazilim driinlerini Tiirkiye’de 6.000'den fazla satoktasina ulgirmaktadir. 2001 yilindéndex Grup tarafindan
Datagate‘in %50.5'luk ¢gunluk hissesi alinngtir. 2003 yilinda gercekden ikinci satinalma operasyonu
sonrasinddndeks’ in Datagate sermayesindeki pay! %85’e gikmSirketin Subat 2006 da halka arz edilmesi
ile birlikte istirak orani % 59,24‘ e dinistur. Subat 2006’dastanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda DGATE
kodu ile yeni teknoloji pazarinda hisse senetkein gormektedirSirketin %33,76 'si halka aciktir.

Ortak Adi Ulkesi Hisse Orani Hisse Adeti Hisse Tur!
Indeks Bilg. Sis.Miih.San.ve Tic. T.C. 59,249 5.924.228 5.924.228
Halka Arz T.C. 35,769 3.575.758 3.575.758
Tayfun Ates T.C. 5,00% 500.000 500.000
Diger T.C. 0,009 14 14
TOPLAM 100% 10.000.00d 10.000.00(

Sirketin Datagate firmasi ile olan gkileri mal ve hizmet a$- satsindan kaynaklanmaktadir. Donem icerisinde
vadesinde 6denmeyen ticari alacaklar icin tUcekaytinemler itibariyle karlikh kur farki ve USD Uzerinden
faiz tahakkuk ettirilmekte ve faturalanmaktadir1@0yilinda kullanilan faiz oranlari %3 ile %4.5,020yilinda

ise % 7- %7,5 arasindagigmektedir.

Neteksiletisim Uriinleri Da gitim A.S. (Neteks)

Neteks 1996 yilinda, uctan ucg e iletisim Urtinlerini bayi vegd ortaklari ile pazara sunmak hedefiyle kurugmu
bir dagitim sirketidir. Sirket, kurumsal g sistemleri alaninda Cisco, Nortel Networks, 3Cd#®, Juniper ve
Avocent gibi firmalarin Griinlerinin yani sira Ndridetworks ve Avaya'ya ait Kurumsal Santral Sisterinli,
HCS, Corning, Panduit ve Guinko Firmalarinin yapksdilolama truinlerini, Check Point, Trend Micro 8M
ISS firmalarinin & givenlgi Urtinlerini d&itmaktadir.

Sirketin Ortaklik yapisi gagidaki gibidir:

Ortak Adi Ulkesi Hisse Orani Hisse Adeti Hisse Tudr!
Indeks Bilg. Sis.Miih.San.ve Tic. T.C. 50,00% 549.998 549.998
Westcon Group European Holdings Ltd.  ingiltere 50,009 549.998 549.998
Diger T.C.-ingiltere 0,00% 4 4
TOPLAM 100% 1.100.000 1.100.000

Sirketin Neteks firmasi ile olan gkileri cok 6nemli dizeyde olmayan mal ve hizmets-alsatsindan
kaynaklanmaktadir. Donem icerisinde vadesinde ¢égemticari alacaklar icin tcer aylik donemler atilyle
karsilikli kur farki ve USD lizerinden faiz tahakkukiglinekte ve faturalanmaktadir. 2010 yilinda kullan faiz
oranlari %3 ile %4.5, 2009 yilinda ise % 7- %7 rasanda dgismektedir.

Neotech Teknolojik Uriinler Dagitim A.S.(Neotech)

Neotech Teknolojik Urtinler Catim A.S. 04.02.2005 tarihinde 100.000 TL sermaye ile kaugtur. indeks AS
nin % 80 tiraki olan Neotech A&. tiketici elektronii ve iletisim Grlnlerinin toptan ticareti konusunda faaliyet
gOstermektedir.Sirket 2007 vyili icerisinde sermayesini 100.000 Ténd 1.000.000 TL'ye yukseltgtir.
Neotech’in ana Urlin gruplari ev elektrgiriirinleri’dir. (Toshiba, LG, Sony, Nec)
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Ortak Adi Ulkesi Hisse Orani Hisse Adeti Hisse Tutari
Indeks AS. T.C. 80,00% 800.000 800.000
Nevres Erol Bilecik T.C. 20,009 199.997 199.997
Diger T.C. 0,009 3 3
TOPLAM 100% 1.000.000 1.000.00d

Sirketin Neotech firmasi ile olan gskileri cok dnemli dizeyde olmayan mal ve hizmets-alsatsindan
kaynaklanmaktadir. Donem icerisinde vadesinde éégemticari alacaklar icin tcer aylik donemler atilyle
karsilikli kur farki ve USD lzerinden faiz tahakkukiglinekte ve faturalanmaktadir. 2010 yilinda kullan faiz
oranlari %3 ile %4.5, 2009 yilinda ise % 7- %7 asanda dgismektedir.

infin Bilgisayar Ticaret A.S.(infin)

Infin Bilgisayar Ticaret AnoninSirketi 2001 yilinda bayilere yatirnim gek belgesi kapsaminda yapacaklari
satglar ve ihracatslemlerine yardimci olmak amaci ile kurulgtwr.

Ortak Adi Ulkesi Hisse Orani Hisse Adeti Hisse Tudri
indeks AS. T.C. 99,809 49.900 49.900
Diger T.C. 0,209 100 100
TOPLAM 100% 50.000 50.000

Donem igerisinde vadesinde 6denmeyen ticari alacagin uger aylik dénemler itibariyle kalikl kur farki ve
USD uzerinden faiz tahakkuk ettirilmekte ve fatarahaktadir. 2010 yilinda kullanilan faiz oranlaB #& %4.5,
2009 yilinda ise % 7- %7,5 arasindgideektedir.

Teklos Teknoloji Lojistik Hizmetleri A. S. (Teklos)

Sirket 03.01.1973 tarihinde Karadeniz Orme Sanay.fAlarak tekstil sektoriinde faaliyet gdstermek &ézer
kurulmustur. 2006 mart ayindindeks Bilgisayar lojistik merkezi olarak kullanilkniézere 39.761 metre kare arsa
tizerine kurulmg 18.969 metre kare kapali alani bulunan KarademmeDAS. ni satin almgtir. Sirket unvani
Teknoloji Lojistik Hizmetleri AS. olarak dgistirilmistir ve sirketin istigal konusu lojistik hizmetleri olarak
belirlenmitir.

Ortak Adi Ulkesi Hisse Orani Hisse Adeti Hisse Tutari
indeks AS. T.C. 100,000 4.999.94(Q 4.,999.940
Diger T.C. 0,009 60 60
TOPLAM 100% 5.000.000 5.000.000

Teklos firmasi ile 6nemli bir ticari mal alim satighlemi yoktur. Sirkete kiralama hizmeti vermekte olup, aylk
olarak fatura diizenlemektedir.

Faturalanan kira tutart 2010 yilinin ilk oniki dyldoneminde 160.810 TL, 2009 yilinin ilk oniki gyl
doéneminde ise 165.362 TL’ dir.

Doénem icerisinde alacaklar icin Ucer aylik donemitdvariyle kagilikli kur farki ve USD uzerinden faiz

tahakkuk ettirilmekte ve faturalanmaktadir. 201lnga kullanilan faiz oranlari %3 ile %4.5, 2008nda ise %
7- %7,5 arasinda g@gmektedir.
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Homend Elektrikli Cihazlar Sanayi Ve Ticaret A.S (Homend)

Faaliyet Konusu : Bilgisayar sektériinde yatirimpyak amaci ile kurulmur. ik ticaret tinvaninbil Teknolojik
Uriinler Ticaret AS. dir. Daha sonra faaliyet konusu elektrikli, elektrikdieyaz ve kahverengiyanin alim ve
satimini yapmak tzere gigtirilmi stir.

Sirket ile aralarinda para kullandirmaya dayanaartiolmayan bir ilgki mevcuttur.Sirket, ddnem icerisinde cari
hesap bakiyeleri icin USD (izerinden faiz gitmakta olup, 2010 yilinda kullanilan faiz oramlg3 ile %4.5,
2009 yilinda ise % 7- %7,5 arasindgigmektedir.

Ortak Adi Ulkesi Hisse Orani Hisse Adeti Hisse Tutari
Nevres Erol Bilecik T.C. 99,82% 145.730 145.730
Diger T.C. 0,18% 270 270
TOPLAM 100% 146.000 146.000

Desbil Teknolojik Uriinler Uriinler Ticaret Anonim Sirketi (Desbil)
Faaliyet Konusu : Turkiyede bjlm sektoriinde yatirrm yapmak amaci ile kurujtoa

Sirket ile aralarinda para kullandirmaya dayanaariiolmayan bir il§ki mevcuttur.Sirket, donem icerisinde cari
hesap bakiyeleri icin USD Uzerinden faiz giatmakta olup, 2010 yilinda kullanilan faiz oramlé3 ile %4.5,

2009 yilinda ise % 7- %7,5 arasindgideektedir.

Ortak Adi Ulkesi Hisse Orani Hisse Adeti Hisse Tudri

Nevres Erol Bilecik T.C. 100,00¢ 5.366.182 5.366.182
Diger T.C. 0,009 50 50
TOPLAM 100% 5.366.232 5.366.232
c) Ust diizey yoneticilere gianan fayda ve ucretler

Hesap Adi 31.12.2010 31.12.2009

Calisanlara sg. kisa vadeli faydalar 1.026.306 785.615

Isten c¢ikarilma nedeniyle gaFaydalar - -

Diger uzun vadeli faydalar - -

Toplam 1.026.306 785.615

Ust diizey yoneticilere gnan fayda ve hizmetler genel midir ve genel midiidimcilarinin tcretlerini

kapsamaktadir.
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38 HNANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTEL iGi VE DUZEYi
(a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetigristirekliligini saslamaya ¢akirken, dger yandan da borg
ve Ozkaynak dengesini en veringdikilde kullanarak karhfini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket'in sermaye yapisi 8. notta ac¢iklanan krediericeren borclar, 6. notta aciklanan nakit vieitrtzenzerleri
ve siraslyla 27. notta aciklanan ¢ikargimermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gegrhkarlarini da
iceren 6zkaynak kalemlerinden ghoaktadir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir seaye sinifiyla ilgkilendirilen riskler tst yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim dgerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yerg bdinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle offiu kadar, temetti 6demeleri, yeni hisse ihraci yaludengede tutulmasi
amaclanmaktadir.

Sirket sermayeyi bor¢/toplam sermaye oranini kullakaizler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
bolunmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benhziezerlerin toplam borg tutarindan (bilancoda gostétild
gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borgldgerir) disilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilancoda
gOsterildgi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla pkssar.

Doénemler itibariyle net bor¢/toplam sermaye oragagelaki gibidir:

31.12.2010 31.12.2009
Toplam Borclar 16.015.154 21.488.543
Eksi: Hazir Dgerler (5.681.321) (521.152)
Net Borg 10.333.833 20.967.391
Toplam Ozsermaye 35.136.699 26.803.301
Toplam Sermaye 45.470.532 47.770.692
Net Borg/Toplam Sermaye Orani 0,2272 0,4389

(b) Onemli muhasebe politikalari
Sirket'in finansal araclarla ilgili Snemli muhasepelitikalari 2 numarali dipnotta aciklargnr.
(c) Riskler

Faaliyetleri nedeniyleSirket, doviz kurundaki (d maddesine bakiniz) , faranindaki (f maddesine bakiniz)
degisiklikler gibi risklere maruz kalmaktadiSirket ayrica Finansal araglari elinde bulundurmdemgyle kasl
tarafin anlgmanin gereklerini yerine getirememe riskini dgrteaktadir. (e maddesi)

Sirket duzeyinde karlasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasig@re 6lgulmektedir. Cari yildgirket'in
maruz kaldgl piyasa riskinde ya da kalasilan riskleri ele ak yonteminde veya bu riskleri nasil dlgtine dair
kullandgl yontemde, dnceki yillara gore birglgklik olmamistir.

(d) Kur riski ve yonetimi

Bilisim teknolojileri Grinlerinin buyik bir ggunlugu yurtdsindan ithal edilmekte ya da yurt icinden déviz
cinsinden alinmaktadir. Urlinler alinirken geneldbanci para birimi cinsinden borglaniimakta ve Gelem de
ayni para birimlerinden yapilmaktadir. Satolitikalarini trin gig para birimi Gzerinden yapmayan firmalar kur
artislarinda zarar riski ile kar kariya kalmaktadirlar.

Despec kur riskine kar sats para birimlerini, Urtinlerin tedarik edilglipara birimi Gzerinden belirlemektedir.
Ancak piyasa kgullari cercevesinde donem doénem farklh para Dbinimlgizerinde saglarda
gerceklgtiriimektedir. Ozellikle kurun dalgali oldw dénemlerde yiksek tutarli sgara iliskin kur riski
tasimamak icin zaman zaman forwasteimleri yapiimaktadir.
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Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31.12.2010 31.12.2009
Kar / Zarar Kar / Zarar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
Paranin Dgger Paranin Deger Paranin Deger Paranin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
1- USD Net Varlik / Yik. 1.345.452  (1.345.452) 1.224.138  (1.224.138)
2- USD Risk. Kor. Kisim (-)

3- ABD Dolari Net Etki 1.345.452  (1.345.452) 1.224.138  (1.224.138)
4- Avro Net Varlik / YUKk. 136.903 (136.903) (524.929) 524.929
5- Avro Risk. Kor. Kisim (-) -

6- Avro Net Etki 136.903 (136.903) (524.929) 524.929

TOPLAM 1.482.355 (1.482.355) 699.209 (699.209)

31.12.2010 tarihi itibariyl&irket'in ticari mal stokul1.776.204 TLdir. S6zkonusu ticari mal stokunun buyik
bir kismi USD olarak ithal edilmektedir. (31.12020;12.754.839 TI)
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Doviz Pozisyonu Tablosu

31.12.2010

31.12.2009

TL Kar siligi

UsbD

Avro

TL Kar siligi

UsbD

Avro

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varlklar
3. Diger

4. Donen Varliklar Toplami (1+2+3)

15.569.581
13.209.919

28.779.500

7.159.490
6.787.092

13.946.582

2.196.579
1.325.984

3.522.563

15.616.678
10.828.365

26.445.043

9.713.574
6.933.722

16.647.296

458.709
179.725

638.434

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varliklar Toplami (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

28.779.500

13.946.582

3.522.563

26.445.043

16.647.296

638.434

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yukumlulukler

12a. Parasal Olan Ber Yukumltltkler
12b. Parasal Olmayan g&r YUk.

13. Kisa Vadeli Yik. Toplami (10+11+12)

(10.351.693)
(3.167.393)
(436.864)

(13.955.950)

(2.971p59
(2.048.y67
22y

(5.243y88

(2.810.076)

(44.375)

(2.854.450)

(10.313.228)
(8.281.953)
(857.776)

(19.452.957)

(2.470.399)
(5.500.401)
(546.470)

(8.517.269)

(3.052.145)

(16.181)

(3.068.326)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukumlulukler

16a. Parasal Olan per Yik.

16b. Parasal Olmayan g&r Yuk.

17. Uzun Vadeli YUk. Toplami (14+15+16)

18. Toplam Yukimlulikler (13+17)

(13.955.950)

(5.243y88

(2.854.450)

(19.452.957)

(8.517.269)

(3.068.326)

19. Bilango dsiI Turev Araclarinin Net Varlik/ (YUkumlalik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari

19b. Hedge Edilen Toplam Yuk. Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yukimluluk) Pozisyom (9-
18+19)

17.045
17.045

14.840.595

az2s
azs

8.713.820

668.113

6.992.086

8.130.026

(2.429.892)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /
(yukimlalik) pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-1%4)

14.823.550

8.702.795

668.113

6.992.086

8.130.026

(2.429.892)

22. Déviz Hedge'iicin Kullanilan Finansal Araglarin
Toplam Gergege Uygun Deeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari

23. Doviz Yukumlalikleirn Hedge Edilen Kisminin Tuari
23.ihracat

24.ithalat

17.045

120.904
79.493.763

11.025
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e ) Kagl Taraf Riski

FINANSAL ARAC TURLER i iTiBARIYLE MARUZ KALINAN KRED i TURLERI

Alacaklar Bankalardaki
31.12.2010 Ticari Alacaklar Di ger Alacaklar Dip Mevduat Dip
Di ger ili skili Not Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kre di riski (A+B+C+D+E) 19.291.251 2.929.947 5.160.784
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altinaadl kismi 1.541.269 -
Qég\;ar\ideg gecmemi yada deer dusukligine usramamis finansal varliklarin net defter 19.959 023 2.929 947 10-11 5160784 6
B. Kosullar yeniden goristlmuis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢nsi veya deger
dusukli giine ugramis sayilacak finasal varliklarin defter degeri 16.768 - 10-11 - 6
C. Vadesi ge¢cmi ancak deger disukli gline ugramamis varliklarin net defter degeri 15.460 - -
- Teminat vs. ile glivence altina alingnkismi 15.460 - -
D. Deger dusukligline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - 10-11 - 6
- Vadesi Gegngi(briit defter dgeri) 1.220.396 - -
- Dezer Dusukltg (-) (1.220.396) - 10-11 - 6
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrismi - 10-11 - 6
- Vadesi Gegmemi(briit defter dgeri) - - 10-11 - 6
- Dezer Dugukltg (-) - - 10-11 - 6
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrismi - - 10-11 - 6

E. Bilanco dssi kredi riski iceren unsurlar
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Alacaklar Bankalardaki
31.12.2009 Ticari Alacaklar Di ger Alacaklar Dip Mevduat Dip
ili skili Di ger ili skili Di ger Not Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kre di riski (A+B+C+D+E) 5.260.347 13.876.466 7.089.565 1.660 328.409
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altinaalls kismi - 1.744.293 - -
Q.eg\‘/:r\ideg gecmemsi yada deger disukligiine usramamis finansal varliklarin net defter 5.260.347 13.864.653 7.089 565 1,660 10-11 328409 6
B. Kosullari yeniden gorisilmis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢nsi veya deger
disukli gline ugramis sayilacak finasal varliklarin defter degeri - 2.517 - - 10-11 - 6
C. Vadesi gecmi ancak deger dusukltgline ugramamis varliklarin net defter degeri - 9.296 - - -
- Teminat vs. ile givence altina alingnkismi - 9.296 - - -
D. Deger dusukligline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - 10-11 - 6
- Vadesi Gegni(brit defter dgeri) - 1.218.808 - - -
- Dezer Dustikltgii (-) - (1.218.808) - - 10-11 - 6
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - - 10-11 - 6
- Vadesi Ge¢menmi(brut defter dgeri) - - - - 10-11 - 6
- Dezer Dustkltgii (-) - - - - 10-11 - 6
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - - 10-11 - 6

E. Bilango dssi kredi riski iceren unsurlar
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Alacaklar
Ticari Diger
31.12.2010 Alacaklar Alacaklar
Vadesi lGizerinden 1-30 gun gegmi 26.419 -
Vadesi Gizerinden 1-3 ay gegmi 5.809 -
Vadesi liz. 3-aydan fazla gegmi -
Teminat, vs ile glivence altina aligmi
kismi 15.460 -
Alacaklar
Ticari Diger
31.12.2009 Alacaklar Alacaklar
Vadesi lizerinden 1-30 gun gegmi 6.862 -
Vadesi Gizerinden 1-3 ay gegmi - -
Vadesi liz. 3-aydan fazla gegmi 4.951 -
Teminat, vs ile glivence altina aligmi
kismi 9.296 -

Kredi riski yonetimi

Despec'’in tahsilat riski esas olarak ticari alaaakidan dgmaktadir. Ticari alacaklarin tamamina yakini
bayilerden olan alacaklardan kaynaklanmaktagirketimiz, bayileri Gzerinde etkili bir kontrol gesmi kurmu
olup bu lemlerden dgan kredi riski risk yonetim ekibi vBirket Yonetimimiz tarafindan takip edilmekte olup
her bir bayi i¢in limitler belirlenngtir ve limitler gerektginde revize edilmektedir. Bayilerden yeterli tentina
alinmasi kredi riskinin yonetiminde kullanilangdr bir ydontemdirSirket'in 6nemli tutarlarda az sayida géri
yerine, ¢cok sayida mgteriden alacakli olmasi nedeniyle énemli bir ticalacak riski bulunmamaktadir. Ticari
alacaklar Sirket yonetimince gegmnitecriibeler ve cari ekonomik durum g6z dnine akagerlendiriimekte
ve uygun orandatpheli alacak karligi ayrildiktan sonra bilancoda net olarak gdsterdredir. Sektor yapisi
gerasi hasilatin yiksek kar marjinin glik olmasi tahsilat ve risk takip politikalargitketimiz yoniinden olduk¢a
onemli kilmaktadir ve bu konuda maksimum hassagjgeteriimektedir. Tahsilat ve risk ydnetim poliikiza
ili skin detayli aciklamalarimizsagida yer almaktadir.

Vadesini birkac ay sn alacaklar icin icra takibinde bulunulmakta veefa dava acilmaktadir. Zor duruma
disen bazi bayiler icin vade yapilandiriimasi da yaplinektedir. Sektérde kar marjlar @ik olduzu icin
alacaklarin tahsilati son derece 6nem arz etmeaktéticak risklerini azaltabilmek icin cari hesaphe risk
yonetim birimi mevcut olup bayiler tzerinden kretlib degerlendiriimeleri yapilarak satyapiimaktadir. Yeni
calisilan veya riskli goriilen bayilerden nakit tahsitapilarak sagiyapiimaktadir.

Despec, Tirkiye'de bircok kurwa bilgisayar tiketim ve aksesuar Urdnlerini satmdikt Da@itim kanali
icerisinde klasik bayi olarak nitelendirilen bayitesermaye yapisi duktur. Tirkiye'de toplam 5.000 civarinda
oldugu tahmin edilen bu grup bayiler, risk yonetimi aggan Despec’ in alacak riskini en aza indirmek ici
kendi organizasyonu ve cgha sistemini kurdgu ve gerekli 6nlemleri algi gruptur. Alinan 6nlemlersagidaki
gibi siralanabilir;

Sektorde 1 yilini doldurmamfirmalar ile nakit cakma: Sektérde bir yilini doldurmagnbilgisayar firmalari ile
nakit dsinda calgiimamaktadir.

Cari hesaplar ve risk yonetimi departmani icerisiydpilanmy iki personelden okan istihbarat ekibi sirekli
olarak bayilerin istihbaratlarini yapmaktadirlar.

Kredi Komitesi: Sektérde bir yilini doldurmdirmalar ile kredi limit artirrminda bulunulan firalarin gerekli
istihbarat cakmalari istihbarat ekibince diizenlenerek, her hadtalanan kredi komitesine sunulur. Kredi
komitesi, mali glerden sorumlu genel midur yardimcisgkamliginda finansman muadurd, cari hesaplar mudard,
istihbarat elamani ve ilgili mierinin saty departmani mudiriinden elu. Kredi komitesi elde edilen istihbarat
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bilgileri ve gecm§ 6deme ve satiperformanslarina Igh olarak firmalara kredi limiti tesis eder. Gaha seklini
belirler ve gerekirse bayiden teminat alinmaspotek talep edilmesini ister.

Ticari alacaklargirket politikalari ve prosedurleri dikkate alinardkserlendiriimekte ve bu divultudastpheli
alacak kagiligl ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gostedidtadir. (Not 10).

(f) Faiz orani riski yonetimi
Sirket sabit faiz oranlari Gzerinden borclanmaktadir

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2010 31.12.2009

Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar - -
Finansal Yuakumlultkler 3.167.393 8.281.953
Degisken Faizli Finansal Araglar
Finansal Varliklar - -
Finansal Yukumlultkler - -

(9) Diger Risklereiliskin Analizler

Hisse senedi v.b. Finansal Araclardli skinRiskler

Sirket'in aktifinde makul dger degsismelerine duyarli hisse senedi ve benzeri finangdlkvmevcut dgildir.
(h) Likidite risk yonetimi

Sirket, nakit akimlarini dizenli olarak takip ederdkansal varliklarin ve yukumliliklerin vadelenini
eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢clanma exzinin devamini gdayarak, likidite riskini yénetmeye
calismaktadir.

Likidite riski tablolari

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lgiide it tutmayi, yeterli miktarda kredilemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme guctundéfader.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerifidmlanabilme riski, yeterli sayida ve yiksek ledieki kredi
sgzlayicilarinin egilebilirli ginin strekli kihnmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket'in turev nitelginde olan ve olmayan finansal yukimluluklerinin Tazinda vade
dagihmini gostermektedir.

31.12.2010

Sozleme
Sozlgme Vadeleri Defter Degeri Uyarinca Nakit 3 Aydan Kisa
Cikislar Toplami

3-12 ay 1-5yil  5yildan
arasli arasl uzun

Tirev Olmayan Finansal

Yukumlulikler 14.824.988 14.857.816 14.857.816 - - -
Banka Kredileri 3.167.393 3.184.258 3.184.258 - - -
Ticari Borgclar 11.076.309 11.092.272 11.092.272 - - -
Diger Borglar 581.286 581.286 581.286 - - -
Diger - - - - - -
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Sozleme
Sozlgme Vadeleri Defter Degeri Uyarinca Nakit 3 Aydan Kisa
Cikislar Toplami

3-12ay 1-5yil  5yildan
arasi arasl uzun

Turev Finansal Yukumlaldk. 432 432 432 - -
Tarev Nakit Girgleri 17.045 17.045 17.045 - -
Tirev Nakit Cilglar (16.612) (16.612) (16.612) - -
31.12.2009
soziame 312ay 15yl 5yidan
Sozlgme Vadeleri Defter Degeri Uyarinca Nakit 3 Aydan Kisa y y Y

arasl arasl uzun
Cikislar Toplami

Tirev Olmayan Finansal

Yukamlalukler 20.103.040 20.119.292 20.119.292 - -
Banka Kredileri 8.281.953 8.283.765 8.283.765 - -
Ticari Borglar 11.229.575 11.244.015 11.244.015 - -
Diger Borglar 591.512 591.512 591.512 - -
Diger - - - - -
Sozleme
Sozlgme Vadeleri Defter Degeri Uyarinca Nakit 3 Aydan Kisa 3-12ay 1-5yll  5yidan

arasli arasi uzun
Cikislar Toplami

Tirev Finansal Yukidmlaluk. - - - - -
Tirev Nakit Girjleri - - - - -
Tirev Nakit Cilglar - - - - -

39 ANANSAL ARACLAR (GERGCE GE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE F  INANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBES I CERCEVESINDEK i ACIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarin kayith gerlerinin makul dgerlerini yansitigini digtinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket'in finansman bélimi finansal piyasalarssienin diizenli birsekilde sglanmasindan v8irket'in faaliyetleri
ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin gozleenimesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z kobusiskler;
piyasa riski (doviz kuru riski, gerge uygun faiz orani riski ve fiyat riskini icerifjredi riski, likidite riski ile nakit
akim faiz orani riskini kapsar.

Sirket bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlarark finansal riskten korunmak amaciyla 6nemli tutaldaolmasa
da tOrev drin nitefindeki finansal araclarindan vadeli dovigdem so6zlgmelerini kullanmaktadir Sirket'in
spekilatif amach finansal araci (tirev Uriin nielieki finansal araclarin da dahil ofgly) yoktur ve bu tlr araclarin
alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadi

40 BILANCO TAR iHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

41 MALI TABLOLARI ONEML i OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANAB iLiR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DIGER HUSUSLAR

Yoktur.
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