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1 SIRKETIN ORGANiIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU

REYSAS TASIMACILIK VE LOJ iSTiK TICARET ANONIM SIiRKETi'nin (Sirket) faaliyet konusu her tur
vasitalarla kara, deniz ve havada yikrteaciligl yapmaktirSirket ayrica sahibi oldgu depolar vasitasiyla depolama
hizmeti faaliyeti ile destigal etmektedir.

Sirket'in bagli ortaklizl REYMAR TUTUN MAMULLER | DAGITIM PAZARLAMA LTD. STi. (Reymar) cari
dénemde (invan ve faaliyet konusundaigiklige gitmitir. Bu sirketin eski unvani REYMAR DEN izCiL ik

SANAYT VE TICARET LIMITED SIiRKETI'dir. Reymar'in yeni faaliyet konusu tiitin mamdillerimiagitimi ve
pazarlamasi olup Reymar’'in cari dénemde dnemliicari faaliyeti mevcut daldir.

Sirket'in bagh ortakligt REYSAS TASIT MUAYENE iSTASYONLARI iSLETiM ANONIM SiRKETI (Reysa
Tasit Muayene)nin faaliyet konusu 6zellgirilen ara¢c muayeneleri istasyonlaringtetmeciligini yapmaktir.

Sirket'in bagl ortakligi REYSAS PANAMA SHIPPING & TRADING CO. INC. (Eski GnvaniylaREYSAS
MALTA SHIPPING & TRADING CO. LTD.) 20 Agustos 2007 tarihinde Malta Cumhuriyeti’nde tesdiilrais
olup, 17 Nisan 2009 tarihinde bu durungigérilerek Panama Cumhuriyeti’'nde tescil edigtin. Sirket'in ana faaliyet
konusu gemisgletmeciligi yapmaktir. REYSAS PANAMA SHIPPING & TRADING CO. INC." in cari dénemde
ticari faaliyeti bulunmamaktadir.

Sirket'in bagh ortaklizit REYSAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLI Gl ANONiM SIRKETI (Reysa
GYO) nin faaliyet konusu Sermaye Piyasasi Kurulu’'nu®ayrimenkul Yatirim Ortakliklar’'na gkin
dizenlemelerinde yazili ama¢ ve konulagagal etmek ve esas olarak gayrimenkullere, gaynkodere dayall
sermaye piyasasli araglarina, gayrimenkul projetersngayrimenkullere dayali haklara yatirim yapnmakt

Sirket'in miisterek yénetime tabiietmesi ARl LOJ iSTiK iINSAAT SAN. VE TiC. ANONIM SIRKET1' nin (Ari
Lojistik) faaliyet konusu, her tirlli g& aracinin iktisap edilmesi ve araglar ilgitaacilik yapilmasi stigal konusu ile
ilgili komisyonculuk, mimessillik, acentalik, baikilve distribitdrlik yapmak, emtianin nakliyle dégoa klerini
sazlamaktir.

Sirket'in cari dénemde iktisap egii bagl ortaklizit ORTUR GENEL TA SIMACILIK VE T ICARET ANONIM
SIRKET I’ nin (Ortur) cari dsnemde 6nemli bir faaliyeti mexaesildir.

AnaSirket, basl ortakliklarin ve migterek yonetime tabiietmenin sermaye yapilargagidaki gibidir:

Reysa Tasimacilik ve Lojistik Tic. A.S. 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Pay Pay Oranli Pay Pay Orani

Ortaklar Tutarl (%) Tutarl (%)
Halka Acik 70.971.519 64,52% 65.774.420 59,80%
Durmu Doven 22.728.530 20,66% 22.728.530 20,66%
Rifat Vardar 12.930.287 11,75% 12.930.287 11,75%
Diger 3.369.664 3,07%  8.566.763 7,79%
Tarihi degerle sermaye 110.000.000 100,00% 110.000.000 100,00%

Reymar Denizcilik San.ve Tic.LtdSti. (*)

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Pay Pay Oranli Pay Pay Orani
Ortaklar Tutari (%) Tutarl (%)
Reysa Tasimacilik ve Lojistik Ticaret AS. 19.800 99,00% 19.800 99,00%
Durmus Déven 200 1,00% 200 1,00%
Tarihi de gerle sermaye 20.000 100,00% 20.000 100,00%

(*) Reymar Denizcilik Sanayi ve Ticaret Li§iti. 12.04.2011 tarihinde Gnvanini Reymar TutuanMilleri Da&itim
Pazarlama LtdSti. olarak dgistirmistir.
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Reysa Tasit Muayene istasyonlari

Isletim A.S. 31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Ortaklar Pay Pay Orani Pay Pay Orani

Tutari (%) Tutari (%)

Reysa Tasimacilik ve Lojistik Ticaret AS. 11.418.800 95,16% 11.418.800 95,16%
Egemen Ddven 576.000 4,80% 576.000 4,80%
Diger 5.200 0,04% 5.200 0,04%
Tarihi de gerle sermaye 12.000.000 100,00%  12.000.000 100,00%

Reysa Panama Shipping & Trading
Co. Inc.

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Pay Pay Oranli Pay Pay Orani
Ortaklar Tutarl (%) Tutarl (%)
Reysa Tasimacilik ve Lojistik Ticaret AS. 495 99,00% 495 99,00%
Durmus Déven 5 1,00% 5 1,00%
Tarihi de gerle sermaye 500 100,00% 500 100,00%

Reysa Gayrimenkul Yatirim
Ortakli g1 A.S.

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Pay Pay Oranli Pay Pay Oranli
Ortaklar Tutar (%) Tutar (%)
Reysa Tagsimacilik ve Lojistik Ticaret A3. 104.999.992  61,47% 104.999.992 61,47%
Halka Acik 65.500.000 38,53% 65.500.000 38,53%
Diger 8 0,00% 8 0,00%

Tarihi de gerle sermaye

170.000.000 100,00% 170.000.000

100,00%

Ortur Genel Tasimacilik ve Ticaret AS.

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Pay Pay Oranli Pay Pay Oranli
Ortaklar Tutar (%) Tutarl (%)
Reysa Tasimacilik ve Lojistik Ticaret AS. 13.493.625 89,96% 13.493.625 89,96%
Diger 1.506.375 10,04% 1.506.375 10,04%
Toplam Sermaye 15.000.000 100,00% 15.000.000 100,00%
Odenmemj Sermaye (-) (13.097.000) (14.985.000)
Net Sermaye 1.903.000 15.000

Ari Lojistik insaat San. Ve Tic. AS.

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Pay Pay Orani Pay Pay Oranli
Ortaklar Tutari (%) Tutarl (%)
Reysa Tasimacilik ve Lojistik Ticaret AS. 3.050.000 33,33% 4.575.000 50,00%
Reysa Gayrimenkul Yatirim Ortaki A.S. 1.525.000 16,67 % 0 0
Enpa Gida Tarnim Uith.ihr.Paz.Tic.Ltd. 2.196.000 24,00% 2.196.000 24,00%
BMS Insaat Dargm.Pet.ve Tuisl.Ltd.St 2.196.000 24,00% 2.196.000 24,00%
Diger 183.000 2,00% 183.000 2,00%

Tarihi degerle sermaye

9.150.000 100,00%

9.150.000 100,00%
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Bundan boyle konsolide mali tablolarda ve dipnotidaSirket ve b&li ortakliklari ile migterek ydnetime tahiirketi
“Grup” olarak adlandirilacaktir.

Grup “Abdurranmangazi Mah. Giileryiiz Cad. No:23 Samqakistanbul” adresinde ve Panama Cumbhuriyeti’ nde,
miisterek yonetime tahiirketi Ari Lojistik Insaat San. ve Tic. A. ise Acibadem Cad. Yaprak Sokak No5/7 Kadikdy
Istanbul adresinde faaliyetlerini stirdiirmektedir. @un Tirkiye Cumhuriyeti sinirlari dahilindistanbul Merkez de
dahil olmak iizere Ankara, Adapazari, Burkanir, Adana ve Mersin illerinde toplams@ibesi mevcuttur. Ayrica
Grup’un bgli ortakligi Reysa Tasit Muayene, Karabuk, Bartin, Kastamonu, Tosya, Hené& Ergli, Zonguldak
Eskisehir, Sivrihisar bdlgelerinde ga muayene istasyonlarglétmeciligini yUritmektedir. Grup’un ortalama
personel sayisi 328shdlir. (31 Aralik 2010: 328pirket ayrica tgeronlar vasitasi ile personel gahmaktadir. 31 Mart
2011 tarihi itibariyle caltirilan tgeron personel sayisi 1.700’dir. (31 Aralik 201062)6

31 Mart 2011 tarihi itibariyle Grup’un halka aciklorani % 59,80'dir. (31 Aralik 2010 % 59,80)
2 MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.01 Sunumailiskin Temel Esaslar

Grup’un Turkiye'de yerlgik bagl ortakliklari yasal defterlerini ve kanuni makiiolarini Tirk Ticaret Kanunu
(“TTK") ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebeelékine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadirbare!

Ulkelerde faaliyet gosteren @#a ortakligi muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolatdSD cinsinden
hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasas! Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 2§4&'Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlanitiykin Esaslar
Tebligi” ile isletmeler tarafindan dizenlenecek finansal rapakabunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Tighll Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk aratatablardan
gecerli olmak Uzere yururgé girmitir. Bu teblige istinaden,sietmeler Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartl@flUMS/UFRS”) uygularlar ve finansal tablolar@vrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS’lere gdnazirlandgl hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu
kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayiakiye Muhasebe Standartlari Kurulu’nca (“TMSK”)yanlanan
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlaiv@/TFRS”) esas alinir.

flisikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayilibiége gére hazirlanngiolup mali tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 14 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihliwdular ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlanggun
olarak sunulmstur.

Grup’un finansal tablolar faaliyette bulunglutemel ekonomik cevrede gecerli olan fonksiyoratpbirimi ile
sunulmytur. Grup’un mali durumu ve faaliyet sonuglari Guupgecerli para birimi olan “TL” cinsinden ifade
edilmistir. Grup’un yurtginda faaliyet gosteren ve mali tablolarini USD iden hazirlayan [gh ortakhiginin
mali tablolarinin fonksiyonel para birimi olan Tlgycevriminde bilanco kalemleri icin dénem sonu kugelir
tablosu icin ortalama kur kullaniimaktadir. @n farklar 6zkaynaklar altinda yabanci para cevarklari ile
ili skilendirilmektedir.

1 Ocak — 31 Mart 2011 hesap donemine ait konsolidan$al tablolar, 12.05.2011 tarihli Yonetim Kurulu
toplantisinda onaylangive Yonetim Kurulu Bgkani Durmg Doéven ve Malifsler Direktorii ibrahim Senem
tarafindan imzalanrgir. Genel Kurul'un mali tablolari dgstirme yetkisi bulunmaktadir.

2.02 Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Dieltiimesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde algnoldugu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan ve SPkihasebe Standartlari'na
uygun mali tablo hazirlayagirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gdiceimak Gizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmagini ilan ettgi icin bu tarihten itibaren Uluslararasi Muhaseban8ardi 29 “Yiksek
Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”yaegfinansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygakani
sona erdirmtir.

2.03 Konsolidasyon Esaslari
Grup’un bgli ortakhklari Reymar Denizcilik San. ve Tic. Ltfti. ve Reysa Panama Shipping & Trading Co. INC.’

in % 99'una , ReysaTasit Muayeneistasyonlariisletim A.S.” nin % 95,16'sina, ReysaGayrimenkul Yatirim
Ortakligl A.S.’nin % 61,47’sine Ortur Genel Tamacilik ve Ticaret A.'nin % 89,96'sina ve Ari Lojistiknsaat



REYSAS TASIMACILIK VE LOJ iSTiK TICARET ANONIM SIRKET i

31 Mart 2011 Tarihitibariyle Konsolide Mali Tablolari
TamamlayicNotlar
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi olaralogterilmistir.)

San. Ve Tic. AS.’)nin %50’sine §tirak etmitir. Ari - Lojistik Ingaat San. ve Tic. A. misterek yonetim esaslarina
gore oransal konsolidasyonagbartakliklari ise tam konsolidasyona tabi tutuliu.

Tam Konsolidasyon:

Bagl ortakliklarin bilanco ve kar/zarar tablolar Ghup mali tablolari ile tam konsolidasyon yontemillkailarak

konsolide edilmitir. Grup’un aktifinde yer alan Igh ortakliklarin kayith dgeri ile bgh ortakliklarin 6zsermayeleri
karsilikli olarak netlgtiriimis ayni zamanda Grup ile gla ortakhiklar arasindaki grup icislemler ve bakiyeler
konsolidasyon sirasinda elimine ed#tii

Konsolidasyona dahil edilegirketlerin uyguladiklari muhasebe politikalari ddreoldugu hallerde dgistirilerek
Grup’un muhasebe politikalarina uygun hale getigtmni

Azinhk haklari, azinlik hissedarlarinindaortakliklarinin net aktiflerindeki ve dénem fgat sonuclarindaki payini
gosterir. Bu detaylar konsolide bilanco ve kar/rdadlosundan ayri olarak gosterilir. Azinlik haktea ait zararlar
bagli ortakliklarin hisselerine ait azinlik ¢ikarlagem fazla ise, azigin baglayici yukumldlikleri olmadi takdirde

azinhklara ait zararlar gunlugun ¢ikarlari aleyhine sonuclanabilir.

Oransal Konsolidasyon:

Ar Lojistik Insaat San. ve Tic. A. oransal konsolidasyona tabi tutulgtur. Bu kapsamda kyirketin bilanco ve gelir

tablosu kalemlerinin %50’'si konsolidasyon kapsaraigikkate alinmtir. Grup’un aktifinde yer alan Ari Lojistik
Insaat San. ve Tic. A.nin kayitl deseri ile 6zsermayesi kaitikli olarak netlgtiriimis ayni zamanda Grup ile bu
sirket arasindakisiemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda elin@digmistir.

2.04 Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablol arin Diizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine ankvermek lzere, Grup’'un mali tablolari &nceki doélem
karsilastirmali  hazirlanmaktadir. Mali tablolarin kalemtgrni gosterimi veya siniflandiriimasi ggiginde
karsilastirilabilirli gi saglamak amaciyla, dnceki donem mali tablolari da buygun olarak yeniden siniflandirilir.

Onceki donem mali tablolarinda yapilan siniflamagagidaki gibidir:

Daha 6nce gier gelirler arasinda siniflangnolan 300.900 TL tutarinda depo kira geliri yemideniflanmg 1 Ocak
2010 - 31 Mart 2010 gelir tablosunda sagelirleri arasinda tasniflengtir. Bu siniflama glemi sonucunda Grup’un
diger gelirler 300.910 TL azalmsatg gelirleri ayni tutarda artrytur.

Daha 6nce satarin maliyeti arasinda ve genel yonetim giderldeimuhasebedériimis 355.330 TL kidem tazminat
gideri cari donem uygulamasina paralel olarak yemiginiflanmy 1 Ocak 2010- 31 Mart 2010 gelir tablosundgedi
giderler arasinda tasniflengtir.

Grup, 30 Haziran 2010 ara donem mali tablolarindéaarién denizcilik faaliyetlerine ikin faaliyet sonuglarini gelir
tablosunda @er faaliyetlerinden ayri olarak durdurulan faaligetolarak ayrica raporlagtir. (Not: 34) Cari
doénemde yapilan bu diizenlemelere paralel olaragkdni@nem gelir tablosu da yeniden siniflandirgtmi

2.05 Muhasebe Politikalarinda Dgisiklikler

Gerekli olmasi veya Grup’un mali durumu, performamsya nakit akimlari Uzerindekilémlerin ve olaylarin
etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve guvenibir sunumu sonucunu @goracak nitelikte ise muhasebe
politikalarinda dgisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan gitgkliklerin 6nceki dénemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaygibi mali tablolarda geriye donik olarak da uyguta Cari
dénemde muhasebe politikalarindgigilik yapilmamstir.

2.06 Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, guvenilir bilgilere ve makahmin ydntemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tatimiyapildgi
kosullarda dgisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilavgelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda tahminler
g6zden gegirilir. Muhasebe tahminindekigthkli gin etkisi, yalnizca bir déneme gkinse, dgisikli gin yapildgi cari
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donemde, gelecek donemlere dekilise, hem d&sikli gin yapildgl donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye
yonelik olarak, donem kari veya zararinin belirlesinde dikkate alinacgkkilde mali tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan vegaraki dénemlere etkisi olmasi beklenen muhasetmitandeki
bir degisikli gin niteligi ve tutari finansal tablo dipnotlarinda, gelecélnemlere ilgkin etkinin tahmininin mimkin
olmadg haller dginda aciklanir.

Grup Yonetimi maddi duran varliklarin faydali dmrintéspiti, alacaklarin tahsil kabiliyetinin gexlendirilmesi sarta
bagl yukumlultklerle ilgili olarak Grup’tan kaynaklgsi olasilginin tespiti, kidem tazminati hesabinda kullankaca
varsayimlar gibi hususlarda muhasebe tahminlerageusmaktadir. Kullanilan tahminlere gkin 6zet bilgiler ilgili
bolimlerde aciklanrgtir.

2.07 Netlgtirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yukiumlilikler, yasal olara&tlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veyssitia

mimkin olmasi veya vagin elde edilmesi ile yukimlifiin yerine getirilmesinin ¢ zamanl olarak
gerceklgebilmesi halinde, bilancoda netggeleri ile gosterilirler.

2.08 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanaendihmuhasebe politikalarinin 6zegiagidaki gibidir:
2.08.01 Gelir Kaydedilmesi

Gelirler, gelir tutarinin givenilisekilde belirlenebilmesi vesliemle ilgili ekonomik yararlarin Grup’a akmasinin
muhtemel olmasi Uzerine alinan veya alinabilecedelie gercge uygun dgeri Uzerinden tahakkuk esasina gore
kayitlara alinir. Net safar, mal ve hizmet saglarindan iade ve satiskontolarinin dgiilmesi suretiyle bulunngtur.

Grup’un gelirleri buyik oranda kara ve denizitaacilgl gelirleri, ara¢c muayene hizmet gelirleri ile amlive
depolama hizmet gelirlerinden ghaakta olup tahakkuk esasina gore kayitlara alinaaakt

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenerridfmoyunca ilgili finansal varliktan elde edilec&hmini nakit
girislerini s6z konusu vagin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde lilgibnemde tahakkuk ettirilir.

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili relama soOzlgnesi boyunca dgusal ydnteme gore
muhasebelgirilir.

Satslar icerisinde 6nemli bir finansman unsurunun bubas) durumunda makul bedel gelecektesadak nakit
akimlarinin finasman unsuru igerisinde yer alafi ¢giz orani ile indirgenmesi ile tespit edilirafk tahakkuk esasina
gore mali tablolara yansitilir.

2.08.02 Stok Dgerlemesi

Grup’un stoklari, akaryakit stoklari, yedek pargkistri ile dger stoklardan okmaktadir. Stoklar, maliyetin ya da net
gerceklgebilir degerin disiik olani ile dgerlenmektedir. Stoklarin maliyetinin hesaplanmaaiiikl Giren ilk Cikar
(FIFO) yontemi uygulanmaktadir.

Net gerceklgtirilebilir deger, olgan ticari faaliyet icerisinde ofan tahmini saf fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve sgitigerceklgtirmek icin yiklenilmesi gereken tahmini maliyettertoplaminin
indiriimesiyle elde edilir.31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle net geklesebilir degeri maliyetinin
altinda olan stok tutarindot 13te yer verilmitir.

2.08.03 Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6netirs alinan kalemler igcin 31 Aralik 2004 tarihibariyle
enflasyonun etkilerine gore dizeltigmnaliyet dgerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren saliman kalemler
icin satin alim maliyet dgrlerinden birikmg amortismanin diillmesi suretiyle gosterilmektedir. Maddi duran
varliklar dgrusal ve hizlandiriingiamortisman metoduyla faydali 6mir esasina uygugelilde amortismana tabi
tutulmustur. Maddi duran varliklarin faydali 6murleri dikkealinarak belirlenen amortisman oranlaagadadir:

CINSI Oran (%)

Binalar 2-10 (Normal, Azalan)

Yeraltl ve yerUsti duzenleri 2-20 (Normal, Azalan)
Makine ve Tesisler 10-20-25-40-50 (Normal, Azalan)
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Tasitlar 10-11-13-14-17-20-25-33-40-50 (Normal, Azalan
Demirbglar 10-20-25-40-50 (Normal, Azalan)
Diger Maddi Duran Varliklar 10-20 (Normal)

Maddi duran varliklarin satidolayisiyla olgan kar ve zararlar net defterg@eleriyle sayy fiyatinin kagilastirilmasi
sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edili

Bakim ve onarim giderleri gercektsi tarinte gider yazilir. Ber bakim ve onarim gideri ilgili aktifte ggléeme veya
g0zle gorunur bir gedime sgliyorsa aktiflatirilir.

2.08.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Grup’un maddi olmayan duran varliklar satinalmauytd iktisap edilmy bilgisayar yazilimlarindan omaktadir.
Maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Orssin alinan kalemler icin enflasyonun etkilerigére
dizeltiimis maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005'ten sonra satinaalikalemler icin satin alim maliyet g&inden,
birikmis itfa ve tikenme paylari ile kalici ger kayiplar dgilmis olarak gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydal
omdarlerine gore dgrusal ve hizlandirilingiamortisman yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulBeklenen faydali 6mur
ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikagisiidiklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciylahyil gézden
gegcirilir ve tahminlerdeki désiklikler ileriye donuk olarak muhasebetilir.

2.08.05 Varliklarda Dger DUsukligu

itfaya tabi olan varliklar icin defter gerinin geri kazanilmasinin mimkiin olmaddurum veya olaylarin ortaya
¢cikmasi halinde dger di3ukligu testi uygulanir. Vargin defter dgerinin geri kazanilabilir tutarinigenasi durumunda
deger dizuklugu kasiligl kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satmaliyetleri digildikten sonra elde edilen gegee
uygun dger veya kullanimdaki derin buyuk olanidir. Dger dukluginin dgerlendirilmesi icin varliklar ayri
tanimlanabilir nakit akimlarinin olgu en dgiuk seviyede gruplanir. @er diikligune tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde gk dGsUklUgunin olasi iptali icin gbzden gegirilir. Grup Yomatigrup varliklari
Uzerinde yappi deserlendirmede h#i ortaklik Reysa Panama Shipping & Trading Co. Inc. aktifinde ydan
Egemen Do6ven gemisi ile pla ortaklik Reysa GYO aktifinde yer alan iki arsa icin gier diis karsiligr ayriimasi
gerektgini degerlendirmtir.

Deger disus kasiligl ayrilan varliklar ile ilgili detayh bilgilemNot:18'de yer almaktadir. Grup Yonetimigdir grup
varliklari Uzerinde dger disUklUgu tespit etmengtir.

2.08.06 Finansal Kiralamdslemleri

Bir kiralama gleminde tim fayda ve riskler kiraci tarafindanlérstmis ise bu kiralamaslemleri Grup tarafindan
finansal kiralama adi altinda siniflandirilir gBr kiralamasglemleri ise operasyonel kiralama olarak siniflanir.

i) Finansal Kiralama

Kiraci Olarak Grup:

Finansal kiralamalar gercektildikleri tarihte, kiralanan varfiin piyasa dgeri veya minimum finansal kiralama
O6demelerinin bugunkl derinin d3uk olanindan aktiflgirilirler. Kira 6demeleri anapara ve faiz iceriyous gibi
isleme konulur. Anapara kira 6demeleri bilangoda yukilink olarak gosterilir ve ddendikge azaltil(Not:8) Faiz
o6demeleri ise, finansal kiralama dénemi boyunca ¢gehlosunda giderigirilir. Finansal kiralama sozienesi ile elde
edilen maddi duran varliklar, vagln faydali dmrii boyunca amortismana tabi tutulunakRsal kiralama konusu
varliklarin net defter dgerineNot:18'de yer verilmitir.

Kiraya Veren Olarak Grup:

Yoktur.
i) Operasyonel Kiralama

Kiraci Olarak Grup:

Kiralayanin malin tim risk ve faydalarini elinde lindurdiu kira sdzlgmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bir operasyonel kiralama icin yapilkinralama 6demeleri, kiralama siresi boyunca noyateme gore
gider olarak kayitlara alinmaktadir. Grup’un en ohevperasyonel kiralamalari gemacilik hizmeti icin kiralanan
araclara ilgkindir.

Kiraya Veren Olarak Grup:

Grup operasyonel kiralamaya tabi sabit kiymetldergjoda sabit kiymetin icegine gore gdstermektedir. Operasyonel
kiralama gleminden kaynaklanan kiralama gelirleri, kiralanieesi boyunca normal yontemle gelir olarak kayatlar
alinmaktadir. Grup, Toprak Mahsilleri Ofisi'ne kieayerilmis 12 adet findik deposundan ve muhtelif stetilere
hizmet veren depolarindan ve kiraya verilen araka@teynerlerinden kira ve depolama geliri eldmeaktedir. Bu
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gelirler saty hasilati icerisinde muhasehgiglmektedir.
2.08.07 Aratirma Gelstirme Giderleri

Yoktur.

2.08.08 Borglanma Maliyetleri

Kullanima ve saga hazir hale getirilmesi 6nemli 6lcide zaman isteyarliklar s6z konusu olgunda, satin alinmasi,
yapimi veya uretimi ile dgrudan ilgkilendirilen borclanma maliyetleri, ilgili varlik idlanima veya sata hazir hale
getirilene kadar vagin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgikredinin hentiz harcanmagnkisminin gegici
sure ile finansal yatinmlarda gerlendiriimesiyle elde edilen finansal yatinm geéiktiflestirmeye uygun borclanma
maliyetlerinden mahsup edilir. Bgr tidm bor¢clanma maliyetleri, afwklari dénemlerde gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Grup’un &zellikli varliklarla iljiolarak cari ddnemde aktif§érdigi borclanma maliyeti yoktur.

2.08.09 Finansal Araclar

(i) _Finansal varliklar

Finansal yatinmlar, gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan ve ggecaygun dgerinden kayitlara alinan
finansal varliklar haricinde, gerge uygun piyasa gerinden alimglemiyle dgrudan ilgkilendirilebilen harcamalar

dislldikten sonra kalan tutar Gzerinden muhasetiglie. Yatirmlar, yatinm araclarinin ilgili piysa tarafindan

belirlenen siireye uygun olarak teslimatistKanu tgiyan bir kontrata bgi olan klem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gergee uygun dger farki k&r veya zarara yansitilan finansal véalik “vadesine kadar elde

LIS

tutulacak yatinmlar”, “satilmaya hazir finansatiudar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal vagin itfa edilmi maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ikkili oldugu doneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani, finansal ama beklenen émri boyunca veya uygun olmasi durdiautaha
kisa bir zaman dilimi stresince tahsil edilecekrati nakit toplaminin, ilgili finansal vagiin tam olarak net buginki
degerine indirgeyen orandir.

Gergee uygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal véatklsinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle lapganmaktadir.

a) Gercge uygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal valduk

Gercge uygun dger farki gelir tablosuna yansitilan finansal vddrk alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elderkariimasi amaciyla edinilgli zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karetkili bir koruma araci olarak belirlenmegrolan tirev Grinleri kil eden bahse
konu finansal varliklar da gerge uygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal véahlblarak siniflandirilir.
Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varlikl&rak siniflandirilir.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanee niyeti oldgu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina palsiabit

vadeli bor¢lanma araclari, vadesine kadar elddatcaik yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesinedka elde tutulacak
yatirimlar etkin faiz yéntemine gore itfa edikmnaliyet bedelinden der duklugl tutan digilerek kayitlara alinir
ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullaniimakusetiyle hesaplanir.

c) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesinegkalde tutulacak finansal varlik olmayan veyadlon satim amacglh
finansal varlik olmayan finansal varliklardan ghaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kaydlalindiktan sonra
glvenilir bir sekilde olculebiliyor olmasi kaluyla gercge uygun dgerleriyle dgerlenmektedir. Ger@e uygun
degeri glvenilir bir sekilde Olgulemeyen ve aktif bir piyasasi olmayannkw kiymetler maliyet dgeriyle
gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varhélaliskin kar veya zararlara ilgili dénemin gelir tablosla yer
verilmemektedir. Bu tur varliklarin makul gkrinde meydana gelen ggiklikler 6zkaynak hesaplari iginde
gosterilmektedirilgili varligin elden cikarilmasi veya ger disiikligi olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki
tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfdifire Satilmaya hazir finansal varlik olarak slanfdirilan 6zkaynak
araclarina yonelik yatirnmlardan kaynaklanan verdeblosunda muhasebelieilen deser disus kasiliklari, sonraki
donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satbrhazir olarak siniflandirilan 6zkaynak aradiaricinde, dger
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distkligh zararn sonraki donemde azalirsa ve azddser dsuklugli zararinin muhasebstgilmesi sonrasinda
meydana gelen bir olayla gkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebgiglen deser diukligl zarar gelir tablosunda
iptal edilebilir.

d) Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasagi@am gdrmeyen ticari ve gér alacaklar ile krediler bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faipiytemi kullanilarak iskonto edilgimaliyeti izerinden dger dsukIUgu

disUlerek gosterilir.

Finansal varliklarda dger disukligl

Gergege uygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal véahklsindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her bilango tarihinde ger disukligine gradiklarina ilgkin gostergelerin bulunup bulunmgdia dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal vgrh ilk muhasebelgirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve stz konusu olayin ilgili findngalik veya varlik grubunun guvenilir bir bigcimdahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gizerindekimokuz etkisi sonucunda ilgili finansal vgrh deser diguklugine
ugradgina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumundgeddukligi zarar olgur. Kredi ve alacaklar igin
deser duklugu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimiarifinansal varlgin etkin faiz orani tzerinden
iskonto edilerek hesaplanan buglnkgeteile defter dgeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter gaéeinin azaltildg ticari alacaklar haricinde, bitin finansal
varliklarda, dger dukligl dosrudan ilgili finansal variin kayith deerinden dgdlir. Ticari alacgin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutagiklrhesabindan diilerek silinir. Kagilik hesabindaki dgsimler gelir
tablosunda muhasebgtieilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricindegedediUkligu zarari sonraki dénemde azalirsa ve gzdbser
distklugl zararinin muhasebstgilmesi sonrasinda meydana gelen bir olaylgkiléndirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelgirilen dezer dUklugu zarari, dger duklugiinin iptal edilecg tarihte yatirimin dger disuklOgu higbir
zaman muhasebsgl&ilmemis olmasi durumunda uaca itfa edilmis maliyet tutarini smayacaksekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin ggecelygun dgerinde dger disikligl sonrasinda meydana gelen sarti
dogrudan 6zkaynaklarda muhaselgétdir .

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesievduat ve satin alim tarihinden itibaren vadéeay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek wdatnemli tutarda der desisikligi riski tasimayan yuksek
likiditeye sahip dier kisa vadeli yatirimlardir.

(i) Finansal yukiamlultkler

Grup’un finansal yukiamlulukleri ve 6zkaynak araglatzlemeye bgll diizenlemelere, finansal bir yikimlglin ve
O0zkaynga dayall bir aracin tanimlanma esasina gore sndifidir. Grup’un tim borglan diildikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden soghee 6zkaynga dayal finansal aractir. Belirli finansal yukuddikier ve
O0zkaynga dayalil finansal araglar icin uygulanan muhasetiiékalar agagida belirtiimitir.

Finansal yukumlulukler gerge uygun dger farki k&r veya zarara yansitilan finansal yukiliKler veya dier
finansal yukumlilukler olarak siniflandirilir.

a) Gercere uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukoiikier

Gercegge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukilikler, ger¢cge uygun dgeriyle kayda alinir ve
her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki ggecelygun dgeriyle yeniden dgerlenir. Gercge uygun
degerlerindeki dgisim, gelir tablosunda muhasebgilglir. Gelir tablosunda muhasebstgilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yukimlilik icin 6dermaiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal yukimlaltkler

Yoktur.

(i) Turev finansal araclar

14



REYSAS TASIMACILIK VE LOJ iSTiK TICARET ANONIM SIRKET i

31 Mart 2011 Tarihitibariyle Konsolide Mali Tablolari
TamamlayicNotlar
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi olaralogterilmistir.)

Grup’un tirev finasal araci yoktur.
2.08.10 Kur Dgisiminin Etkileri

Y1l icerisinde gerceklgen doéviz glemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tirk Lirasi’ngevriimektedir.

Bilancoda yer alan dovize Bla varlik ve borclar, bilanco tarihinde gecerli ol&urlar kullanilarak Turk Lirasi’'na
cevrilmistir. Bu cevirimden ve dévizlislemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kangbkarlari / zararlari gelir
tablosunda yer almaktadir.

2.08.11 Hisse Bana Kar / Zarar

Hisse baina kar, net karin ilgili ddnem iginde mevcut hissia a3irlikli ortalama adedine bélinmesi ile tespit edili

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegryil karlarindan dattiklari “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse bma kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraarigmkis hisseler olarak sayilir.

Dolayisiyla hisse bana kar hesaplamasinda kullanilagirekh hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsarak
ctkariimasini geriye donik olarak uygulamak sutetgjde edilir.

2.08.12 Raporlama Dénemi Sonrasi Olaylar

Bilanco tarihi ile bilangconun yayimi icin yetkileimche tarihi arasindagletme lehine veya aleyhine ortaya cikan
olaylar ifade eder. Bilanco tarihi itibariyle sé&mnusu olaylarin var oldwna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili
olaylarin bilanco tarihinden sonra ortaya c¢ikmasruchunda, Grup s6z konusu hususlarn ilgili dipnotida
aciklamaktadir.

Grup; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerekticdaylarin ortaya c¢ikmasi durumunda, mali tablolafaan
tutarlar bu yeni duruma uyguyekilde duzeltir.

2.08.13 Kagilklar, Sarta Bagl Yukumlulukler veSarta Bazli Varliklar

Grup’un, gecm olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukimgilatin bulunmasi, bu yakiml@in yerine getirilmesi
icin ekonomik fayda iceren kaynaklargietmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konugurnglulik tutarinin
glvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi dumunda ilgili yakimlaluk, kanlhk olarak mali tablolara alinir.
Sarta bagl yukumlulukler, ekonomik fayda iceren kaynaklaigietmeden cikma ihtimalinin muhtemel hale gelip
gelmedginin tespiti amaciyla surekli olarak gerlendirmeye tabi tutuluiSarta bgh yukumlulik olarak gleme tabi
tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda égerkaynaklarin sietmeden cikma ihtimalinin muhtemel hale
gelmesi durumunda, kyarta bgli yakimlultk, gavenilir tahmin yapilmagh durumlar harig, olasiliktaki gesikli gin
meydana gel@ donemin finansal tablolarinda kark olarak kayitlara alinir.

Grup sarta bgli yukumluluklerin muhtemel hale gefdiancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutatkkivada
glvenilir tahminin yapiimamasi durumunda ilgili yirkltligt dipnotlarda gostermektedir.

Gecgmi olaylardan kaynaklanan ve mevcudiygteimenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir vegha fazla
kesin olmayan olayin gerceklp gerceklememesi ile teyit edilecek olan varlilgarta b&l varlik olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarigietmeye girme ihtimalinin yiksek bulunmasi durumaigdrta
bagli varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarinin ddenmesi i¢in kullanilan ekonomikydlarin tamaminin ya da bir kisminin dgiincu tareé
karsilanmasinin beklengi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutageri 6denmesinin kesin olmasi ve tutarin
glvenilir birsekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarakasebelgtirilir.

2.08.14fli skili Taraflar

Bu mali tablolarin amaci goultusunda ortaklar, tist diizey yoneticiler ve YémeKurulu Uyeleri, aileleri ve onlar
tarafindan kontrol edilen veya onlaraghasirketler, itirak ve ortakliklar ilgkili taraflar olarak kabul ve ifade
edilmiglerdir. Iliskili taraf islemleri ve bakiyeler dipnotlarda aciklaniNot:37)

2.08.15 . Devlet Twik ve Yardimlari

Hukamet tgvikleri, Grup’un bu teviklerle ilgili gerekleri yerine getirdii ve bu tgvikin alinaca ile ilgili makul bir
sebep olgmadgl sirece muhasebstgilmez. Bu tgvikler karilamalari beklenen maliyetlerigleseceksekilde ilgili
donemde gelir olarak muhasebildir. Hiukumetin s&ladigi tesviklerden elde edilen gelir uygun bir gider
kaleminden indirim olarak muhasebgiglir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyle Grup’un yarlanmakta oldgu devlet
tesvik ve yardimlarina ikkin detayl bilgiNot.21'de agiklanmgtir.

15



REYSAS TASIMACILIK VE LOJ iSTiK TICARET ANONIM SIRKET i

31 Mart 2011 Tarihitibariyle Konsolide Mali Tablolari
TamamlayicNotlar
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi olaralogterilmistir.)

2.08.16 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tuark Vergi Mevzuatl, anasirket ve onun bgh ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermedginden, ekli konsolide mali tablolarda da yansigidizere, vergi karliklari her bir sletme bazinda ayrn
olarak hesaplanrtir.

Cari vergi

Cari yil vergi yuokumluligu, donem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerindesaplanir. Vergiye tabi kar, geir
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelveya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen ejndirilemeyen
kalemleri hari¢ tuttgundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardarrkliak goésterir. Grup’'un cari vergi
yukumlligt bilanco tarihi itibariyle yasalianis ya da onemli dlgide yasajtals vergi orani kullanilarak
hesaplannstir.

Ertelenmj vergi

Ertelenen vergi yukimlUgu veya varlgl, varliklarin ve yukiamluliklerin mali tablolardasterilen tutarlari ile yasal
vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlasiadaki gecici farkliliklarin bilanco yonteminergivergi etkilerinin
yasalamis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyldirleemektedir. Ertelenen vergi yukumilalikleri
vergilendirilebilir gecici farklarin timi icin hegkanirken, indirilebilir gecici farklardan odan ertelenen vergi
varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmekesiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle mufeé olmasi
sartiyla hesaplanmaktadigerefiye veya gletme birlemeleri dginda varlik veya yuikimliluklerin ilk defa mali
tablolara alinmasindan dolayr géun ve hem ticari hem de mali kar veya zarar atkilgen gecici zamanlama
farklarina ilskin ertelenen vergi yakimldgil veya varlgl hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yukumlulikleri, Grup’un gegici fatitlarin ortadan kalkmasini kontrol edebgdie yakin gelecekte
bu farkin ortadan kalkma olaginin disik oldusu durumlar haricinde, Ik ortaklik ve itiraklerdeki yatirimlar vesi
ortakliklarindaki paylar ile itkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarinimu icin hesaplanir. Bu tir yatinm ve
paylar ile ilgkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardakaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gekte
vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle brkfardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasgekecekte bu
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olm@stiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi vainin kayitli dgeri, her bir bilanco tarihi itibariyle gbzden gelgir Ertelenmi vergi varlginin
kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminingayaca| faydanin elde edilmesine imkan verecek dizeydekarelde
etmenin muhtemel olmagh 6ictide azaltilir.

Ertelenm§ vergi varliklari ve yukiamlulukleri varliklann gegklesecesi veya yukumldliklerin yerine getirildi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tatibaiiyle kanunlamis veya 6nemli 6l¢clide kanunlais vergi
oranlarn (vergi duzenlemeleri) tUzerinden hesapldartelenmg vergi varliklar ve yukumluliklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Grup’un bilancgo tarihi itibariyle varhkinin defter dgerini geri kazanma ya da yukdmluliklerini yerine
getirmesi icin tahmin eti yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir

Dbénem cari_ve ertelenmvergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasgibédn kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlereigkin
ertelenmg vergi de dgrudan 6zkaynakta muhasebgielir) ile ili skilendirilen ya dagletme birlgmelerinin ilk kayda
alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi diégneme ait ertelengiivergi, gelir tablosunda gider ya da gelir
olarak muhasebeitirilir. isletme birlgmelerinde,serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, shhanabali
ortakligin tanimlanabilen varlk, yakimlulik warta b&h borglarinin gercge uygun dgerinde elde eti payin satin
alim maliyetini gan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz dntbdindurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergdie ertelenmi vergilerdeki dgisimi icermektedir. Grup, dénem
sonuglari Uzerinden cari ve ertelegmérgi hesaplamaktadir.

Vergi varlik ve Yukimlaluklerinde Nefliieme

Ertelenmg vergi varliklari ve yukiumlilukleri, cari vergi Madariyla cari vergi yukidmltliklerini mahsup etnile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu uare yikumluliuklerin ayni vergi mercii tarafindémplanan gelir
vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik vekiimltliklerini netlgtirmek suretiyle 6deme niyetinin
olmasi durumunda mahsup edilir.

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari,speddenen kurumlar vergisi tutarlariylaskili oldugu icin netlgtiriimektedir.
Ertelenmg vergi aktif ve pasifi de ayryekilde netlgtiriimektedir.

2.08.17 Emeklilik ve Kidem Tazminati Kagi
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Turkiye'de gecerli § kanunlari gergi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar sikteki finansal tablolarda
gerceklgtikce provizyon olarak ayrilmaktadir. Guncellegndlan UMS 19 “Caligsanlara Sglanan Faydalar’
Standardi uyarinca s6z konusu tirdeki ddemelemtanmg emeklilik fayda planlar olarak nitelendirilir.

Ekli mali tablolarda kidem tazminati yukimlgli, gelecek yillarda ddenecek emeklilik tazminatifoitengo
tarihindeki dgerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindadiaitmis uygun faiz orani ile iskonto edilmesi ile
bulunan tutar olarak mali tablolara yansitgtm Emeklilik tazminat giderine dahil edilen fainaliyeti faaliyet
sonuglarinda kidem tazminat gideri olarak gosteritadir.

2.08.18 Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzeri @gerler bilangoda maliyet d@erleri ile yansitiimaktadirlar. Nakit akim tablosgini dikkate
alinan nakit ve nakit benzeri girler eldeki nakit, banka mevduatlari ve likiditgsiksek yatirimlari icermektedir.
Nakit akim tablosunda, dénemeskiin nakit akimlari gletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayaiti bicimde
siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimla@rup’'un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit &dami
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akirah, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (varlik yatien ve finansal
yatinimlar) kullandg ve elde etgii nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine gkin nakit akimlari, Grup’'un finansman faaliyetlerenckullandgl kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.08.19 Yatirim Amach Gayrimenkuller

Grup’un yatinnm amagl gayrimenkulleri maliyet bedkd degerlenmi arsa yatirimlarindan ajmaktadir.

Yatirim amacl gayrimenkuller, Grup’un mal ve hizriettiminde kullaniimayan gayrimenkuller olup kiraya dger
artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulmaktadirg®uimenkuller idari amacli olarak kullanilmamakia

Yatirirm amacli gayrimenkullerin kullanim sglikalmalari veya satiimalari durumunda, bilancodaartilirlar. Bu
gayrimenkullerin satimlarindan gan kar veya zarar gelir tablosunda gosterilir.

2.09 Sermaye ve Temettuler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adsseler Gizerinden gailan temetttler, beyan edifi ddnemde
birikmigs kardan indirilerek kaydedilir.

2.10 Yeni ve Revize Edilmi Uluslararas! Finansal Raporlama Standartlar

i) 1 Ocak 2011 tarihinden sonra bglayan mali donemler itibariyle gecerli olan yeni sandart,
degisiklik ve yorumlara ili skin 6zet bilgi:

«  UMS 24 (Revize) fliskili Taraf Agiklamalari” (1 Ocak 2011 tarihinde \@gonrasinda kkayan hesap
doénemlerinde gecerli olacaktir) Kamytirakleri icin iliskili taraf aciklamalari giincellensgiir.
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+ UMS 32 (Dgisiklik) “Hisse ihraclarinin Siniflandirilmasi” ($ubat 2010 tarihinde veya sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemlerinde gecerli olacaktirjirev araci olarak muhasehgiglen belirli
doviz tutarlar kapl ginda yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir.

« UMS 1 (Desisiklik) “Finansal Tablolarin Sunukw” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasindgdan
yillik hesap dénemlerinde gecerli olacaktir) Ozkaly kalemlerinin her biri icin 6zkaynak ggim
tablosu diizenlenemsineshin aciklamalar getirilmtir.

« UFRS 1 (Dgisiklik) (1 Temmuz 2010 tarihinde veya sonrasindgdan hesap donemleri icin gecerli
olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir):riikastirmali UFRS 7 notlari icin sinirl muafiyete
ili skin aciklamalar yapilngtir.

 UFRS 7 (Dgisiklik) “Finansal Araclar: Aciklamalar” (1 Ocak 20%arihinde veya sonrasindastayan
hesap donemleri igin gecerli olacaktir): UFRS 7ruyea yapiimasi gereken agiklamalara agikliklamalar
getiriimektedir.

+ UFRYK 14 (Dssisiklik) “Asgari Fonlama Kgullarinin Geri Odenmesi” (1 Ocak 2011 tarihinde arey
sonrasinda lgtayan hesap donemlerinde gecerli olacakigttmelerin asgari fonlama gereksinimi igin
yaptgl gonulli 6n 6demeleri bir varlik olarakgkrlendirmelerine izin verilmesine gkin aciklamalar
yer almaktadir.

« UFRYK 19 “Finansal Yukumluliklerin Sermaye Aracléle Ortadan Kaldiriimasi” (1 Temmuz 2010
tarihinde veya sonrasindasteyan hesap dénemlerinde gecerli olacakigletme ile kredi verenler
arasinda finansal borcuartlari hakkinda bir yenileme gamesi oldgu ve kredi vereningletmenin
borcunun tamaminin ya da bir kisminin sermaye anage geri 6demesini kabul ettidurumlarin
muhasebelgiriimesine iliskin aciklamalar yapilngtir.

Yukaridaki dgisikliklerin Grup mali tablolarina bir etkisi olmagtir.

i) Grup ac¢isindan 31 Mart 2011 tarihi itibariyle yurirlige girmemis ve Grup tarafindan erken
uygulama tercihi kullanilmamis yeni standart, degisiklik ve yorumlara ili skin 6zet bilgi:

e UFRS 9 “Finansal Araclar’ (1 Ocak 2013 tarihindeya sonrasinda klayan hesap dénemlerinde
gecerli olacaktir) Finansal varliklarin siniflanmes dlgulmesi ile ilgili yeni kgullar getirmektedir.

* UFRS 7 (Dgisiklik) “Finansal Araclar:” (1 Temmuz 2011 tarihindeeya sonrasinda dayan hesap
doénemleri icin gecerli olacaktir): Bilancosdiislemlerin kapsamli bigekilde incelenmesine ghkin
aciklamalar yapilngtir.

« UFRYK 9 “Sakli Tiurev Urunlerinin Yeniden Rerlendiriimesi” (1 Ocak 2013 tarihinde veya
sonrasinda layan hesap dénemlerinde gecerli olacaktir).

Grup Yonetimi, yukaridaki standart ve yorumlarigulanmasinin gelecek dénemlerde Grup’un mali tabiol

Uzerinde 6nemli bir etki yaratmayagaorisindedir.

3 ISLETME B IRLESMELER i

Yoktur.

4 iS ORTAKLIKLARI
Yoktur.

5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
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Grup iki ana konuda faaliyet gostermektedir. Grupama faaliyet konusu gemacilik ve lojistik hizmet faaliyetleridir.
Grup’un bir dger faaliyet konusu ise g muayene hizmetleridir. Durdurulan denizcilik figatleri ise Not:34'te

raporlanmgtir.

Tasimacilik ve
Depolama Lojistik

Tasit Muayene

1 Ocak 2011/ 31 Mart 2011 Hizmet Faaliyetleri  Hizmet Faaliyetleri Toplam

Satg Gelirleri 54.720.19! 5.746.49¢ 60.466.69(
Satglarin Maliyeti (43.698.137 ) (4.421.061) (48.10.197)
Briit Kar/Zarar 11.022.05! 1.325.43¢ 12.347.49:
Faaliyet Giderleri (3.562.916) (82.891) (3.645.807)
Diger Faaliyet Gelirleri 1.389.87! 23.09¢ 1.412.972
Diger Faaliyet Giderleri (223.022) (4.428) (227.450)
Faaliyet Kar/Zarari 8.625.99 1.261.21: 9.887.20¢
Finansal Gelirler 7.960.61 57.84¢ 8.018.46¢
Finansal Giderler (10.640.184) (671.230) (11.311.414)
Vergi Oncesi Kar 5.946.43! 647.83( 6.594.26(
Vergi Geliri/Gideri (982.804) (119.578) (1.102.382)
Sirdirulen Faaliyetler D6nem Kar /(Zararr) 4.963.62! 528.25: 5.491.87¢

Tasimacilik Lojistik Tasit Muayene

1 Ocak 2010/ 31 Mart 2010 Hizmet Faaliyetleri Hizmet Faaliyetleri Toplam
Satg Gelirleri 41976.624 7.673.91¢ 49.650.54:
Satslarin Maliyeti (33.373.010; (5.529.791) (38.902.801)
Brit Kar/Zarar 8.603.61- 2.144.12° 10.747.74:
Faaliyet Giderleri (2.610.725) (1.016.785) (3.627.510)
Diger Faaliyet Gelirleri 201.07! 60¢ 201.68:
Diger Faaliyet Giderleri (447.145) (36.716) (483.861)
Faaliyet Kar/Zarari 5.746.81! 1.091.23¢ 6.838.05!
Finansal Gelirler 5.663.76! 91.43¢ 5.755.20(
Finansal Giderler (10.008.547) (1.243.402) (11.251.949)
Siidirilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar 1.402.03 (60.733) 1.341.30:
Vergi Geliri/Gideri (1.265.334) (24.283) (1.289.617)
Sirdirulen Faaliyetler Donem Kar /(Zarari) 136.70: (85.016) 51.68°
Durdurulan Faaliyetlerden Dolayi Kar/(Zarar) 3.16381
Doénem Kari/(Zararr) 3.215.357

Tasimacilik Tasit Muayene
Lojistik Hizmet Hizmet Durdurulan
31 Mart 2011 Faaliyetleri Faaliyetleri Faaliyetler Toplam

Varlik Toplami 386.537.83¢ 42.960.908 4.261.347 433.760.08¢
Yukumluluk Toplami 186.032.377 29.849.007 13.545.586 229.426.97C

Cari Donem Sabit Kiymet Alimlari 12.202.47¢ - - 12.202.47¢
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Tasimacilik Tasit Muayene
Lojistik Hizmet Hizmet Durdurulan
31 Aralik 2010 Faaliyetleri Faaliyetleri Faaliyetler Toplam
Varlk Toplami 431.832.547 44.077.65E 4.255.834 480.166.036
Y ukamluluk Toplami 236.291.501 31.494.011 13.527.666 281.313.178
Cari Donem Sabit Kiymet Alimlari 14.614.48C - - 14.614.480

6 NAKIT VE NAK iT BENZERLER i

Grup’un dénem sonlar itibariyle Nakit ve Nakit Berizearliklar gagida agiklanmtir.

Hesap Adi 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Kasa 139.846 73.328
Banka 35.783.094 100.328.048
-Vadeli Mevduat 32.692.794 99.151.306
-Vadesiz Mevduat 3.079.333 1.020.127
-Bloke Mevduat 10.967 156.615
Toplam 35.922.940 100.401.376

31 Mart 2011tarihi itibariyle vadeli banka hesaplarinin parastibakimindan TL kariklar dagilimlari sagidaki
gibidir:

Mevduat Cinsi TL usD EURO
Vadeli Mevduat 24.364.499 8.328.295 -
Toplam 24.364.499 8.328.295 -

Vadeli banka mevduatlari 3 aya kadar vadeli mevduddh olgmaktadir. Vadeli TL hesaplar i¢in kullanilan faiz
oranlart % 6 ve % 7,6 arasindadir. Vadeli USD hesaggla kullanilan faiz oranlar % 0,25 ve % 2 sradadir. 31
Mart 2011 tarihi itibariyle 127.748 TL tutarindadedi mevduat faiz tahakkuku mali tablolara yansigtir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle vadeli banka hesaphin para cinsi bakimindan TL kdiklari dagilimlar asagidaki
gibidir:

Mevduat Cinsi TL UsD EURO
Vadeli Mevduat 32.838.246 66.161.748 151.312
Toplam 32.838.246 66.161.748 151.312

Vadeli banka mevduatlari 3 aya kadar vadeli meverddh olgmaktadir. Vadeli TL hesaplar icin kullanilan faiz
oranlart % 6 ve % 12,71 arasindadir. Vadeli USD Hasajgin kullanilan faiz oranlari % 2 ve % 4,4msndadir.
Euro cinsinden vadeli mevduatin faiz orani % 1'dB1 Aralik 2010 tarihi itibariyle 321.274 TL tutada vadeli
mevduat faiz tahakkuku mali tablolara yansitskm:

Grup’un nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzieserler gagidaki sekilde raporlanmaktadir:

31 Mart 2011 31Aralik 2010
Nakit ve Nakit Benzerleri 35.922.940 100.401.376
Bloke Mevduat (-) (10.967) (156.615)
Faiz Gelir Tahakkuku (-) (127.748) (321.274)
Nakit Akim Tablosu 35.784.225 99.923.487

7  HNANSAL YATIRIMLAR

Grup’un finansal yatirimlarinin tamami GetedJygun Dger Farklar Kar - Zarara Yansitilan Finansal Vadiarak
siniflanmg hisse senedi yatirimlarindan giaktadir.

Hesap Adi 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Reysa GYO AS. (%) 1.036.816 772.268
Toplam 1.036.816 772.268
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(*) Bagli ortaklik Reysa GYO A.S.'nin hisseleri 6nceki donemde halka arzed§lini Grup’un elindeki ReysaGYO
A.S. hisseleri halka arz esnasinda gecici amaclétisap edilm§ hisse senedi yatirimlarindan giaktadir. Mali
tablolarda rayi¢ dger ile gosterilmi olan hisse senetlerinin maliyet bedeli vezetbeme farklarina ifikin tablo
asagidaki gibidir:

Donem Basi 2011 2010
Maliyet Bedeli 709.938 709.938
Rayi¢ Deser 1.036.816 772.268
Rayic deger degerleme farki (+) 326.878 62.330
Gelir tablosdile iliskilendirilen Rayig 264.548 62.330

Deger Farki(Not:31)

8 HNANSAL BORGLAR

Grup’un donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli FinanBakc¢lari gagida aciklanmstir.

Hesap Adi 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Banka Kredileri 96.698.907 160.525.178
Finansal Kiralamdslemlerinden Borglar 1.980.687 1.833.134
Ertelenmg Fin. Kir. Bor¢glanma Mal. (-) (28.715) (69.239)
Toplam 98.650.879 162.289.073

Grup’un donem sonlari itibariyle Uzun Vadeli FinanBalc¢lari gagida agiklannstir.

Hesap Adi 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Banka Kredileri 54.082.108 44.450.740
Finansal Kiralamdslemlerinden Borglar 607.644 1.009.666
Ertelenmg Fin. Kir. Bor¢clanma Mal. (-) (191.831) (226.292)
Toplam 54.497.921 45.234.114
Banka Kredilerinin ayrintisisagida agiklanmtir.
31 Mart 2011

Kisa Vadeli Krediler Doviz Tutari TL Tutar Yill k Faiz Orani (%)
TL Krediler 70.695.79 %10,5 -%30,09
USD Krediler 11.103.99: 17.192.31 %1,54 - % 8,50
EURO Krediler 4.038.68:. 8.810.7¢ %7,14 - %9,95
Toplam Kisa Vadeli Krediler 96.698.907

Uzun Vadeli Krediler Doviz Tutari TL Tutar Yillik Fai z Orani (%)
TL Krediler 6.729.69 %10,5 -%30,09
USD Krediler 28.197.67 43.658.4¢ %1,54 - % 8,50
EURO Krediler 1.693.23 3.693.9¢ %7,14 - %9,95
Toplam Uzun Vadeli Krediler 54.082.108
31 Aralik 2010

Kisa Vadeli Krediler Doviz Tutari TL Tutar Yillh k Faiz Orani (%)
TL Krediler 53.764.848 %10,5 -%30,09
USD Krediler 63.024.071 97.435.136 %1,54 - % 8,50
EURO Krediler 4.550.873 9.325.194 %7,14 - %9,95
Toplam Kisa Vadeli Krediler 160.525.178
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Uzun Vadeli Krediler Doviz Tutari TL Tutar Yillik Fai z Orani (%)
TL Krediler 6.636.781 %10,5 -%30,09
USD Krediler 21.209.064 32.789.213 %1,54 - % 8,50
EURO Krediler 2.452.172 5.024.746 %7,14 - %9,95
Toplam Uzun Vadeli Krediler 44.450.740

Finansal Kiralama Borgclarinin ayrintigegida aciklannstir.

31 Mart 2011

Kisa Vadeli Doviz Tutari TL Tutari
Finansal Kiralamdslemlerden Borclar USD 1.249.080 1.933.950
Finansal Kiralamdslemlerden Borclar EURO 20.734 45.233
Finansal Kiralama islemlerden Borglar Toplami 1.980.687
Ertelenm§ Finansal Kiral.Borglanma Maliyeti(-) USD (18.332) (28.383)
Ertelenm§ Finansal Kiral.Bor¢lanma Maliyeti(-) EURO (152) (332)
Ertelenmis Finansal Kiral.Borglanma Maliyeti Toplami (28.716)
Genel Toplam 1.951.971
Uzun Vadeli Doviz Tutari TL Tutari
Finansal Kiralamdslemlerden Borclar USD 392.459 607.644
Finansal Kiralama Islemlerden Borglar Toplami 392.459 607.644
Ertelenm§ Finansal Kiral.Borglanma Maliyeti(-) USD (128.398) (191.831)
Ertelenmis Finansal Kiral.Bor¢clanma Maliyeti Toplami (128.398) (191.831)
Genel Toplam 415.813
31 Aralik 2010

Kisa Vadeli Doviz Tutari TL Tutari
Finansal Kiralamaslemlerden Borclar USD 1.087.675 1.681.562
Finansal Kiralamaslemlerden Borclar EURO 73.970 151.572
Finansal Kiralama Islemlerden Borglar Toplami 1.833.134
Ertelenm§ Finansal Kiral.Borglanma Maliyeti(-) USD (43.113) (66.653)
Ertelenmi Finansal Kiral.Borglanma Maliyeti(-) EURO (1.262) (2.586)
Ertelenmis Finansal Kiral.Bor¢clanma Maliyeti Toplami (69.239
Genel Toplam 1.763.895
Uzun Vadeli Doviz Tutari TL Tutari
Finansal Kiralamdslemlerden Borclar USD 653.083 1.009.666
Finansal Kiralama Islemlerden Borglar Toplami 1.009.666
Ertelenm§ Finansal Kiral.Bor¢lanma Maliyeti(-) USD (146.373) (226.292)
Ertelenmis Finansal Kiral.Bor¢clanma Maliyeti Toplami (226.292)
Genel Toplam 783.374

Diger Bilgiler

Finansal kiralama konusu varliklarin net deftegateneNot:18'de yer verilmitir.

Finansal kiralamalar ortalama 4 yil sureli kiraldandan olgmaktadir. Kiralama siresi sonunda satin alma

opsiyonu mevcuttur.

Yukumlultkler kagihginda aktif dgerler tzerinde tesis edilen ipotejerh ve kisitlamasiemlerine ilskin bilgiler

Not:22'de yer almaktadir.
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Ortalama faiz orani TL kredilerde % 13,30 Euro Kexde % 9,71 ve USD kredi

Finansal Borglarin geri 6deme plagagdaki gibidir.

lerde % 5,58'dir.

KREDILER 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Vadesi Gecri 0 3.224.187
0-3 ay 57.561.459 131.064.894
4-12 ay 39.137.451 26.236.097
1-5 yil 44.002.207 39.496.138
5-7 Vil 10079.89! 4.954.602
Toplam 150.781.015 204.975.918
FINANSAL K IRALAMA BORCLARI 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
0-3 ay 670.37: 520.745
4-12 ay 1.281.59 1.243.150
1-5yil 415.81. 783.374
Toplam 2.367.78 2.547.269

9 DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur.

10 TICARI ALACAK VE BORGLAR

Grup’un donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Ticariagbklar aagida agiklanngtir.

Hesap Adi 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Alicilar 25.377.704 22.744.413
Alacak Senetleri 2.840.144 1.466.359
Alacak Reeskontu (-) (296.986) (278.340)
Supheli Ticari Alacaklar 6.741.103 6.741.103
Supheli Ticari Alacaklar Kagli g1 (-) (6.741.103) (6.741.103)
Toplam 27.920.862 23.932.432
Grup’unsupheli alacak karli g1 hareket tablosusagidaki gibidir.

2011 2010
1 Ocak Itibariyle 6.741.103 6.050.142
Tahsilat (-) - (323.332)
Doénemicinde Ayrilanilave Kagilik - 1.014.293
31 Mart/ 31 Aralik _Itibariyle 6.741.103 6.741.103
Grup’ un dénem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Ticariagbklari gagida aciklanmstir.
Hesap Adi 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Alacak Senetleri - 133.764
Alacak Reeskontu (-) - (2.772)
Toplam - 130.992

Ticari alacaklarda risklerin nitggi ve dizeyine ikkin aciklamalaraNot:38'de yer verilmitir.

Grup’un ticari alacaklarinda ortalama vade 3 agltimdadir. Ticari alacaklar ve borgclarin reeskonfa TL

alacak ve borglarda etkin faiz orani olarak DeWeBorclanma Senetleri

bilk faiz oranlar kullaniimytir.

USD ve EURO cinsinden alacak ve borgclarin reeskatduse Libor ve Eurobor oranlari kullanitm.

Grup’un donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli TicawBlari gagida aciklanntir.

Hesap Adi 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Saticilar 20.952.549 17.598.021
- Diger 20.234.362 17.156.298
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- Nligkili Taraflar 718.187 441.723
Borg Senetleri 10.351.171 16.450.970
Bor¢ Reeskontu (-) (299.161) (321.299)
Toplam 31.004.559 33.727.692

Grup’'un ticari borclarinda ortalama vade 3 aymndbhdir. Ticari borclarin vade bilgilerindot:38'de yer
verilmistir.

11 DIGER ALACAK VE BORCLAR

Grup’un dénem sonlari itibariyle Kisa Vadeliger Alacaklari sagidaki gibidir:

Hesap Adi 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Verilen Depozito ve Teminatlar 674.614 629.515
Diger Alacaklar 1.653.650 2.196.785
Mliskili Taraflardan AlacaklatNot:37) 55.393.410 60.138.454
- Ortaklardan AlacaklaiNot:37) 19.785.227 19.926.970
-lliskili Firmalardan Alacaklar(Not:37) 35.608.183 40.211.484
Toplam 57.721.674 62.964.754

Diger alacaklarda risklerin nitglive dizeyine i§kin aciklamalaraNot:38'de yer verilmitir.

Grup’un donem sonlari itibariyle Kisa Vadeliger Borglarl gaagida aciklanmstir.

Hesap Adi 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Alinan Depozito ve Teminatlar 3.433.336 2.738.256
Odenecek Vergi, Harc ve Kesintiler 6.638.729 2.041.597
Odenecek SGK Borglari 283.552 193.478
Kamuya Olan Vadesi Ge¢gBorclar(*) 21.214.961 18.121.441
Alinan Sipars Avanslari 106.286 711.009
Personele Borglar 366.953 466.275
Hliskili Taraflara Borclar 3.630.738 2.363.570
Toplam 35.674.555 26.635.626

(*) Grup Yonetimi , kamuoyunda Torba Yasa olarak bilinédl6sayili yasa hikmiinden yararalanarak bu bonglari
yeniden 18 taksit ve 36 ay siirede 6denmek Gizenéayajormstir.

Grup’un donem sonlari itibariyle Uzun Vadeliger Borglari bulunmamaktadir.

12 HNANS SEKTORU FAALIYETLER INDEN ALACAK VE BORGLAR

Yoktur.

13 STOKLAR
Grup’un dénem sonlari itibariyle Stoklagegida agiklanmstir.

Hesap Adi 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Akaryakit, yedek parca v.b. sarf stoklari 599.682 592.416
Diger Stoklar 446.724 446.724
Stok Deser Disuklugl Kasiligi (-) (146.066) (146.066)
Toplam 900.340 893.074

Grup’un Stok Dger Disiis Karsiligl hareket tablolarisagidaki gibidir.
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2011 2010
1 Ocakitibariyle 146.066 57.390
iptal Edilen Kagilik Geliri -
Doénemicinde Ayrilanilave Kagilik 88.676
31 Mart /31 Aralik Ttibariyle 146.066 146.066

Grup Yonetimi 31 Mart 2011 itibariyle mevcut 446.7P4 tutarindaki (31 Aralik 2010: 446.724) hasarl@stgu
icin tahmini saly bedel Gzerinde 146.066 TL (31 Aralik 2010:146.06$ deger disus karili gl ayirmstir.

Yukamlultkler kasilginda teminat olarak verilmistok bulunmamaktadir.

14 CANLI VARLIKLAR

Yoktur.

15 DEVAM EDEN INSAAT SOZLE SMELER iNE iLISKIN VARLIKLAR
Yoktur.

16 OZKAYNAK YONTEM iYLE DE GERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur.
17  YATIRIM AMACLI GAYR iMENKULLER

Grup’un dénem sonlari itibariyle Yatirrm Amacli Gayeankulleri gagida aciklannytir.

Maddi Duran
Varliklardan 31 Mart
31 Mart 2011 1 Ocak 2011 Agcisl Transfer Cikislar 2011Bakiye
Arsalar 2.337.476 - 2.337.476
Toplam 2.337.476 - 2.337.476
Defter
il — Bolge Ada / Pafta / Parsel Degeri Rayi¢ Deger
istanbul- Samandira- Kayalar Mevkii (*) 9-10 Paft674 Parsel 31.476 4.338.000
Kocaeli — Gebz€**) 2064 Ada 3 Parsel 2.306.000 6.726.300
Toplam - 2.337.476 11.064.300

(*) Toplam 10.784,37. metrekarelik arsanin 5.650 rkatesi ile ilgili olarak Anka Yapi Turizm Organizasyo
Sanayi ve Ticaret &. (Anka Yapi ) ile dizenlemgklinde arsa pay! kati g1 insaat sdzlgmesi imzalanmstir. Anka
Yap! tarafindan bu arsa Uzerine 80-100 metrekamdi al20 adet daire iaa edilerek bu dairelerin % 40’1 Grup’a
devredilecektir. S6z konusu arsanin rayigetecivar gayrimenkullerin dgri esas alinarak Grup Yénetimince tespit
edilmistir.

(**) Arsa ile ilgili olarak Anka Yapi ile kat katigi konut s6zlgmesi imzalanngtir. Anka Yap! tarafindan gaa

edilecek konutlarin 120 adedi Grup’a devredilecel8iiz konusu arsanin rayicggei 6.726.300 TL olup rayi¢ der
Standart Gayrimenkul Ferleme Uygulamalari A. tarafindan Piyasa Yaklanina gore tespit edilrtir.
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18 MADDI DURAN VARLIKLAR

Grup’un donem sonlari itibariyle Maddi Duran Vatak agagida acgiklanngtir.

Finansal
Diger Maddi  KiralamaYoluyla Yapilmakta
31 Mart 2011 Tesis, Makine Duran Alinan Sabit Olan
Gayrimenkuller  ve Cihazlar Tasltlar Demirbaslar Varliklar Kiymetler Yatirimlar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2011 212.392.718 3.064.391 109.215.031 3.785.473 601.856 10.252.445 351.260 339.663.174
Cevrim Farklari 11.040 1 11.041
Alimlar 9.565.000 2.321.228 21.808 214.229 80.214 12.202.479
MDYV Deger Disuklugu Karili g
Yatirim Amaclh Gayrimenkullere Transfer
Transferler
Konsolidasyon Kapsamindan Cikarilan
Sirketler'eiliskin Cikislar
Cikislar (1.361.123) (1.361.123) (1.361.123)
31 Mart 2011 221.957.718 3.064.391 110.186.175 3.807.282 601.856 10.466.674 431.474 350.515.570
Birikmi s Amortisman
1 Ocak 2011 (17.119.412) (2.655.189) (71.497.516) (3.285.002) (591.555) (5.944.017) (101.092.691)
Cevrim Farki 4.612 2 4.614
Cari ddnem Amortismani (2.031.878) (56.526) (1.464.038) (50.015) (4.360) (385.682) (3.992.499)
Konsolidasyon Kapsamindan Cikarilan
Sirketler'elligskin Cikiglar
Cikislar 1.212.695 1.212.695
31 Mart 2011 (19.151.290) (2.711.715) (71.744.248) (3.335.015) (595.915) (6.329.699) (103.867.882)
1 Ocak 2011 Net defter dgeri 195.273.306 409.202 37.717.515 500.471 10.301 4.308.428 351.260 238.570.483
31 Mart 2011 Net defter dgeri 202.806.428 352.676 38.441.928 472.267 5.941 4.136.975 431.474 246.647.689
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Diger Maddi Leasingle Yapilmakta
Tesis, Makine Duran Alinan Sabit Olan

31 Mart 2010 Gayrimenkuller  ve Cihazlar Tasitlar Demirbaslar Varliklar Kiymetler Yatirimlar Toplam
Maliyet
Aclilis bakiyesi
1 Ocak 2010 214.281.001 3.017.108 115.856.474 3.588.422 601.856 9.757.273 3.251.713 350.353.846
Cevrim Farklar - 75.840 18 - 75.858
Alimlar 29.636 908.562 114.079 - 3.539.977 6.003.345
MDYV Deger Disuklugt Karsih gl - -
Yeniden Dgerleme - -
Transferler - -
Konsolidasyon Kapsamindan Cikarifirketler'e
fliskin Cikislar (2.363) (1.200) - - (3.563)
Cikislar (1.221.329) - (1.221.329)
31 Mart 2010
Kapanis Bakiyesi 214.281.001 3.044.381 115.619.547 3.701.319 601.856 9.757.273 6.791.690 353.797.067
Birikmi s Amortisman
Acllis bakiyesi
1 Ocak 2010 (11.216.265) (2.389.073) (71.130.684) (3.021.405) (563.461) (4.302.766) (92.623.654)
Cevrim Farki - - (22.207) - - - (22.207)
Cari ddnem Amortismani (2.100.368) (85.341) (1.849.529) (75.248) (8.283) (434.851) (4.553.620)
Konsolidasyon Kapsamindan Cikarilagirketler'e
lliskin Cikislar 2.225 1.090 - 3.315
Cikislar - 827.832 - - 827.832
31 Mart 2010 (13.316.633) (2.472.189) (72.174.588) (3.095.563) (571.744) (4.737.617) (96.338.334)
1 Ocak 2010 Net defter dgeri 203.064.736 628.035 44.725.790 567.017 38.395 5.454.507 3.251.713 257.730.192
31 Mart 2010 Net defter dgeri 200.964.368 572.192 43.444.959 605.756 30.112 5.019.656 6.791.690 257.428.733
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Grup Varliklar tzerinden yapilan gierlendirmede Grup varliklari icin 1.012.836 TLgde disUs karsihgl ayrilmasina
karar verilmgtir. Ayrilan bu kagihgin 402.000 TL'si binalara, 610.836 TL'si ise Gruptiikde yer alan Egemen
Doven gemisine ifkindir. Grup tarafindan ger dgukligl ayrilan maddi duran varliklarin maliyet bedelinayic

degerine ve ayrilan kadiklara iliskin tablo gagidaki gibidir.

Deger
Birikmi s Net Defter | Rayi¢ Dusis
Aciklama Aktif Degeri Amortiman | Degeri Deger Karsili g
Kocaelilli, Kartepe
Iicesi, Akgiiren Mevkii
Arsa 35 Pafta 884 Parsel 606.000 - 606.000 495.0000 111.000
Kocaelilli, Kartepe
ficesi, Akgiiren Mevkii
Arsa 165 Pafta 17 Parsel 731.0p0 - 731.000 440.0000 291.000
Gayrimenkuller
Toplami 1.337.00d - 1.337.000 935.0000 402.000
Tasitlar Egemen Déven Gemisi 7.431.940 3.105.084 4.326.75¢9 3.715.920 610.836
Tasitlar Toplami 7.431.840 3.105.084 4.326.756 3.715.92Q0 610.836
Genel Toplam 8.768.840 3.105.084 5.663.754 4.650.92(0 1.012.836
Maddi Duran Varliklar dger di3us karsilig hareket tablosusagidaki gibidir:
2011 2010
1 Ocak itibariyle 1.011.929 -
Kur Farki 907 -
Doénemicinde Ayrilanilave Kagilik - 1.011.929
31 Aralik itibariyle 1.012.836 1.011.929

Arsalarinrayic deser tespitinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindatkilgadirimis Lotus Gayrimenkul Dgerleme ve
Dangmanlik AS. tarafindan dizenlenen g@&leme raporundaki tutarlar dikkate aligtm Egemen Ddven Gemisinin rayig
degerinin tespitinde ise emsal gemilerin piyasa fiyhikkate alinmytir.

Diger Bilgiler:

Aktif degerler Uzerinde tesis edilgipotek v.b. bilgilemNot:22'de yer almaktadir.

Aktif degerlerin sigorta bilgilerindNot:22'de yer verilmitir.

Amortisman ve itfa payi giderlerinin muhaselggtddikleri hesaplaraNot:30'da yer verilmitir.

31 Mart 2011tarihi itibariyle Grup’un gayrimenkullerinin 84.259.110 TL'si (31 Arali2010: 74.694.110) arazi ve
arsalardan, bakiye 137.698.608 TL'si (31 Aralik 20037.698.608 TL) ise bina, depo ve benzeri gagnkullerden
olugsmaktadir.
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19 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2011

Haklar Toplam

Maliyet
1 Ocak 2011 827.275 827.275

Cevrim Farklari

Alimlar

Transferler

Cikislar

31 Mart 2011 kapans bakiyesi 827.275  827.275

Birikmi s itfa Payi

1 Ocak 2011 (733.298) (733.298)
Cevrim Farki

Cari donem itfa payi (19.339) (19.339)
Cikiglar

31 Mart 2011 kapans bakiyesi (752.637) (752.637)
1 Ocak 2011 net defter dgeri 93.977 93.977
31 Mart 2011 net defter dgeri 74.638 74.638

31 Mart 2010

Haklar Toplam
Maliyet
Acilis bakiyesi 01 Ocak 2010 827.275 827.275
Cevrim Farklari - -
Alimlar - -
Transferler - -
Cikislar - -
31 Mart 2010 kapans bakiyesi 827.275 827.275
Birikmi s Amortisman
Acilis bakiyesi 01 Ocak 2010 (643.106) (643.106)
Cevrim Farki
Cari donem amortismani (22.249) (22.249)
Cikislar
31 Mart 2010 kapans bakiyesi (665.355) (665.355)
01 Ocak 2010 net defter dgeri 184.169 184.169
31 Mart 2010 net defter dgeri 161.921 161.921

Amortisman ve itfa pay giderlerinin muhaselgtddikleri hesaplara i§kin bilgilere Not:30’da yer verilmitir.
20 SEREFIYE

Yoktur.

21 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup aagida belirtiimi yatinm tevik belgelerine istinaden Kurumlar Vergisi agisindaglanan istisnadan
faydalanamamakta olup sadecesvie belgesine istinaden alim yapilmasi durumunda KDO&tisnasindan
yararlanmaktadir.

BELGE  BELGE KONUSU BASLAMA BITIS TOPLAM

TARIHI NO. TARIHI TARIHI YATIRIM
18.01.2006 4776 Karayolu Yuk Tamacilgi 15.12.2005 31.12.2010 13.970.000
13.04.2006 4836 Demiryolu Tamacllgi 01.04.2006 15.11.2011 12.539.320
TOPLAM 26.509.320

(*) 4776 nolu belgenin tamamlama vizesi muracaatiyagir.
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22 KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

i) Karsiliklar
Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklari

31Mart 2011

31 Aralik 2010

Diger Bor¢ Gider Kanliklar

Toplam -
Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklarinda Hareketler 2011 2010
1 Ocakitibariyle - 60.000
Doénemicinde Ayrilan Kagilik - -
Konusu Kalmayan Karlik (-) - (60.000)

Toplam

Uzun Vadeli Borg¢ Karsiliklar

31Mart 2011

31 Aralik 2010

Dava Kasili gl 5.474.658 5.474.658
Toplam 5.474.658 5.474.658
Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklarinda Hareketler 2011 2010
1 Ocak itibariyle 5.474.658 4.430.761
Konsolidasyon Kapsamindan Cikarilginkete - (1.252)
ili skin cikislar (-)

Dénemde Yapilan Odeme (-) - (291.055)
Donemde Ayrilan Dava Kaiti g1 - 1.336.204
31 Aralik itibariyle; 5.474.658 5.474.658

i) Kosullu Varlik ve YukumlulUkler;

31 Mart 2011

Grup yetkili avukatindan alinan yazi neticesinde,gGaleyhine acilan ve 31 Mart 2011 tarihi itibag devam eden
dava tutarinin 5.474.658 TL olguw gorilmigttr. Bu davalar icin konsolide mali tablolarda deasili g1 ayrilmstir.

31 Aralik 2010

Grup yetkili avukatindan alinan yazi neticesinde,pGaleyhine acgilan ve 31 Aralik 2010 tarihi itibde devam eden
dava tutarinin 5.474.658 TL olguw gorilmigtur. Bu davalar icin konsolide mali tablolarda déeasili g1 ayrilmstir.

ii) Pasifte yer almayan taahhitler;

Cinsi Déviz Cinsi 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Verilen Teminat Mektuplari TL 15.444.132 15.444.132
Verilen Teminat Mektuplari UusD 1.010.000 1.010.000
Verilen Teminat Cekleri TL 300.000 300.000
Verilen Teminat Ceki UsD 250.000 250.000
Verilen Teminat Senetleri UsD 30.000 30.000
Alinan Teminat Mektuplari TL 240.000 240.000
Alinan Teminat Cekleri TL 5.545.979 5.545.979
Alinan Teminat Cekleri EUR 140.000 140.000
Alinan Teminat Cekleri UsSD 33.975 33.975
Alinan Teminat Senetleri TL 8.195.334 8.195.334
Alinan Teminat Senetleri UsD 470.300 470.300
Alinan Teminat Senetleri EUR 936.516 936.516

iv) Aktif dererler lizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve tetnina

Rapor tarihi itibariyle ilgili Tapu Sicil Mudurltldrinden alinan tapu yazilarina goére Grup’un aldéirbulunan
gayrimenkullere i§kin takyidatlar aagidaki gibidir:
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Grup, kamuoyunda Torba Yasa olarak bilinen 6111 sggda kapsaminda kamuya olan borg¢larini 36 ay vede8
taksitte 6denmesi hususunda yeniden yapilangliotup, sézkonusu kamu hacizleri

kapsaminda kalkmiolacaktir.

ve ipotekleri de yasa

ili ilcesi Koyt / Mevkii Pafta / Parsel / m2 | Takyidat Turl / Kapsami/Kar i1 Taraf (*)
17.01.2007-15484 YEV. Yenimahalle Belediyesi imar
13 PAFTA 60310 borcu 31/10/2008-23941 yev. Konya 2. Asliye Hukddh.
Ankara | Yenimahalle| imar Kéyu PARSEL/9147 m? 23.9.2008 tarih ve 2008/424 sayili mahkeme mizekke
H21B24B4C 2684/1/| 08.07.2004-9169 YEV. 4.750.000 YTL 1. dereceli
Bursa Niltfer Balat 15.323,39 m? 14.04.2005 tr.5701 yev.ipotek, - Alternatifbani§SA.
H22A21BD/ 1123/ | 08.10.2002-10212 YEV. 1.derecede %90 faizli 1.480.
Bursa Osmangazi | Caglayan / Dari Buku | 12.325,00 m? TL 14.04.2005 5256 yev.ipotek, - AlternatifbaniSA.
07.01.2003-149 YEV. 14.06.1972 tr.1798 yev.663ikn2 |
2789- irtifak hakki TEK AS , 14.04.2005 tr.5257 yev.ipotek-
Bursa Osmangazi/d Caglayan / Sariyerler | H22A21BA/6287 m? | 1.490.000 Tl Alternatifbank % 90 faizle 1.derecede.
29M1-29L.2, 1, 217.9.20009 tarih, 31865 Yevmiye no. Buyuk Mukedefl
Bilecik | Bozdyuk Yeni 20.824 m? Vergi Dairesi Bakanligi Kamu Haczi 2.062.975,68 TL
217.9.20009 tarih, 31865 Yevmiye no. Blyuk Muke#efl
Bilecik Bozdyuk Yeni 29L2, 1, 6.868 m? Vergi Dairesi Bakanligi Kamu Haczi 2.062.975,68 TL
217.9.20009 tarih, 31865 Yevmiye no. Blyik Muke#efl
Bilecik | Bozdyuk Yeni 29L2, 1 3.310 m? Vergi Dairesi Bakanligi Kamu Haczi 2.062.975,68 TL
Dizce | Akgakoca Doéngelli/Uzundere 865, 2.183 m? Takyidat bulunmamaktadir.
Dizce | Akgakoca Dongelli/Uzundere 866, 1.823 m? Takyidat bulunmamaktadir.
Dizce | Akgakoca Déngelli/Uzundere 868, 5.283 m? Takyidat bulunmamaktadir.
Dizce | Akgakoca Doéngelli/Uzundere 886, 1.097 m? Takyidat bulunmamaktadir.
Dizce | Akgakoca Dongelli/Uzundere 887, 914 m? Takyidat bulunmamaktadir.
24.9.2009 tarih, 7926 Yevmiye no. Blyuk Mukellefler
20-N PAFTA 188 Vergi Dairesi Bakanligi Kamu Haczi 2.062.975,68 TL.
ADA 11 PARSEL 21.10.20009 tarih ve 8378 yevmiye no B.MukellefleDY
istanbul | Catalca istasyon 6294 m? Kamu Haczi 2.282.107,46 TL.
24.9.2009 tarih, 7926 Yevmiye no. Buylk Mukellefler
20-N PAFTA 188 Vergi Dairesi Bakanligi Kamu Haczi 2.062.975,68 TL.
ADA 13 PARSEL 21.10.20009 tarih ve 8378 yevmiye no B.MukellefleDY
istanbul | Catalca istasyon 4.300,50 m? Kamu Haczi 2.282.107,46 TL.
24.9.2009 tarih, 7926 Yevmiye no. Buylk Mukellefler
20-N PAFTA 188 Vergi Dairesi Bgkanligi Kamu Haczi 2.062.975,68 TL.
ADA 14 PARSEL 21.10.2009 tarih ve 8378 yevmiye no B.MukelleflebY
istanbul | Catalca istasyon 8.125 m? Kamu Haczi 2.282.107,46 TL.
24.9.2009 tarih, 7926 Yevmiye no. Buylk Mukellefler
20-N PAFTA 188 Vergi Dairesi Bakanligi Kamu Haczi 2.062.975,68 TL. ve
ADA 17 PARSEL 21.10.2009 tarih ve 8378 yevmiye no B.MukelleflebY
istanbul | Catalca istasyon 3.017 m2 Kamu Haczi 2.282.107,46 TL.
24.9.2009 tarih, 7926 -7933 Yevmiye no. Blyuk
20-N PAFTA 188 Mikellefler Vergi Dairesi Bgkanligi Kamu Haczi
ADA 12 PARSEL 2.062.975,68 TL. ve 21.10.2009 tarih ve 8378 yeenmy
istanbul | Catalca Cirpici Cayiri 14.836 m? B.Mkellefler V.D. Kamu Haczi 2.282.107,46 TL.
) F15D13B4B, 111/7 | 29.3.2009 tarih, 3328 yevmiye, AlternatifbankSA% 66
istanbul | Arnavurkéy | Omerli/Kurtini 5.775 m? faizli 1. derece ipotek 2.400.000 TL.
25.3.2002 tarih, 1167 yevmiye,ig Bankasi AS. 1. derece
ipotek 350.000 TL. — 27.5.2009/10279 yevmiye KoBya
F21D1A2C 1600 Asliye Hukuk Mahkemesinin 18.5.20009 tarih, 2008/4£4
istanbul | Arnavutkdy | Yesiloayir/Dilgergukurul parsel 13.397,23 m2 | sayili mahkeme miizekkeresi yazisi ile
2.000.000 TL FBK 1.derece ipotek 13/03/2009 yev&66
istanbul | Kartal Ekmekgiglu 243EEID 6305-2 Turkiye Halk Bankas! A.
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ili ilcesi Koyl / Mevkii Pafta / Parsel / m2 | Takyidat Turt / Kapsami/Kar si Taraf *)
Ekmekgicglu 2.000.000 YL FBK 1.derece ipotek 13/03/2009 yev&;66
istanbul | Kartal 243EEID 6305-4 Turkiye Halk Bankasi A.
Ekmekgeiglu 2.000.000 TL FBK 1.derece ipotek 13/03/2009 yev&h66
istanbul | Kartal 243EEID 6305-5 Turkiye Halk Bankasi A.
Ekmekgeiglu 2.000.000 TL FBK 1.derece ipotek 13/03/2009 yev&h66
istanbul | Kartal 243EEID 6306-8 Turkiye Halk Bankasi A.
Ekmekgiglu 2.000.000 TL FBK 1.derece ipotek 13/03/2009 yeve&566
istanbul | Kartal 243EEID 6307-5 Turkiye Halk Bankasi A.
Ekmekgeiglu 2.000.000 TL FBK 1.derece ipotek 13/03/2009 yev&h66
istanbul | Kartal 243EEID 6307-4 Turkiye Halk Bankasi A.
17/02/1987 tr. Y:754 SAMANDIRA ASKER
istanbul | Kartal Samandira-kayalar .9-10 1672 HAVAALANI GUV.BOLGESINDE
stanbul | Tuzla Orhanli 4,1849-1.331 m2 Takyidat bulunmamaktadir.
1)- 17/02/1987 tr. Y:754 SAMANDIRA ASKER
HAVAALANI GUV.BOLG. ICINDEDIR. 2) 7.500.000
TL. FBK 1. derece ipotek 10.06.2009 yev10849, Tyeki
istanbul | Kartal/2 Kayalar .9-10 1674 Halk Bankas! AS.
Ferhatpga Turklandbank AS lehine 1. derece ipotek TL. 1.4.172.00(
istanbul | Ataehir /Miminlerderesi 2 /58/14.900 m? 02.01.2009-17 yevmiye
Ferhatpga/ Turklandbank AS.lehine 1. derece ipotek TL.3.276.000
istanbul | Atasehir Uskidaryolu 2 /88/9.100 m2 02.01.2009/18 Yevmiye
1) 06.09.2006 tarih 8834 yevmiye ile Samandirae8igesi
encumeninin 29.08.2005 tarih ve 2005/260 sayilakale
2,3,4,5 ve 6. katlari ile ¢ati kati iptal editi. 2)
Samandira 10/662/510 m2 11.10.2006 tarih, 11520 yevmiye ile BankEuroparede
istanbul | Sancaktepe | Miiminlerderesi (1 nolu B&.Bolim) | ipotek 636.467,03 TL.
1) 06.09.2006 tarih 8834 yevmiye ile Samandire&igesi
encliimeninin 29.08.2005 tarih ve 2005/260 sayikakale
2,3,4,5 ve 6. katlari ile ¢ati kati iptal edilti.
Samandira 10/662/510 m? 2) 11.10.2006 tarih, 11520 yevmiye ile BankEuropa
istanbul | Sancaktepe | Miminlerderesi (2 nolu B&.Bolum) | derece ipotek 636.467,03 TL
1) 06.09.2006 tarih 8834 yevmiye ile Samandire&igesi
Samandira 10/662/510 m? encliimeninin 29.08.2005 tarih ve 2005/260 sayikakale
istanbul | Sancaktepe | Miminlerderesi (3 nolu B&.Bolum) | 2,3,4,5 ve 6. katlari ile ¢ati kati iptal editii.
1) 06.09.2006 tarih 8834 yevmiye ile Samandireigesi
Samandira 10/662/510 m? encliimeninin 29.08.2005 tarih ve 2005/260 sayikakale
istanbul | Sancaktepe | Muminlerderesi (4 nolu B&.Bolum) | 2,3,4,5 ve 6. katlari ile ¢cati kati iptal edijt.
1) 06.09.2006 tarih 8834 yevmiye ile Samandirae8igesi
Samandira 10/662/510 m? encumeninin 29.08.2005 tarih ve 2005/260 sayilakale
istanbul | Sancaktepe | Miiminlerderesi (5 nolu Bg.Bélum) | 2,3,4,5 ve 6. katlari ile ¢cati kati iptal edijt.
1) 06.09.2006 tarih 8834 yevmiye ile Samandira digéesi
Samandira 10/662/510 m? encumeninin 29.08.2005 tarih ve 2005/260 sayilakale
istanbul | Sancaktepe | Miiminlerderesi (6 nolu Bg.Bélum) | 2,3,4,5 ve 6. katlari ile ¢cati kati iptal edijt.
1) 06.09.2006 tarih 8834 yevmiye ile  Samandira
Samandira 10/662/510 m? Belediyesi encimeninin 29.08.2005 tarih ve 20054801
istanbul | Sancaktepe | Miiminlerderesi (7 nolu Bg.Bolum) | karari ile 2,3,4,5 ve 6. katlari ile cati kati ipgdilmistir.
istanbul | Pendik/2 Kurna/Bayiraltinda 27-695, 37.147 m? | Takyidat bulunmamaktadir.
17M.3AB -515-9 1) 03/12/2008 yev.9781HSBC lehine 1. derece ipotek
izmir Menderes Gorece / Karapinar 15.601 m? 3.355.000 TL.
1)1.316.000 USD 12.06/2007 tr.5621 yev.ipotek Kiigr
is Bankas! AS. 2)1.500.000.- TL. 12.05.2010 tr. 5129 yey.
izmir Torball Pancar / Gurbetpinari | 550 ipotek Tiirkiyeis Bankasi As.
1)1.316.000 USD 12.06/2007 tr.5621 yev.ipotek Kiigr
is Bankas! AS. 2)1.500.000.- TL. 12.05.2010 tr. 5129 yey.
izmir Torball Pancar / Gurbetpinari | 1.18.C.01.D 551 ipotek Tirkiyeis Bankasi AS.
1)1.316.000 USD 12.06/2007 tr.5621 yev.ipotek Kiigr
Is Bankas! AS. 2)1.500.000.- TL. 12.05.2010 tr. 5129 yey.
izmir Torball Pancar / Gurbetpinari | 1.18.C.03.6 552 Ipotek Tiirkiyels Bankasi A;.
Torbali - L18¢.07.b/1643 6244
Izmir Capak Kabakulak m? Takyidat bulunmamaktadir.
Torball - L18¢.02¢/1689 7920
Izmir Capak Kabakulak m? Takyidat bulunmamaktadir.
Torball - L18¢.02.c/1690 8800
Izmir Capak Kabakulak m? Takyidat bulunmamaktadir.
K17.005.pafta, 4
Izmir Aliaga Helvaci parsel, 1.620 m? Takyidat bulunmamaktadir.
184 parsel, 4.487,50
Izmir Menemen Hatundere m2 Imar diizenlemesine alingtir.
190.111.d 246-6 Turkiye Halk Bankasi A. 10.000.000TL. FBK 2. Derece
Kocaeli Bagiskele | S.KULLAR/PAYLAR |20.130,14 m2 ipotek 29/06/2009 yev 11740,
190.111.d 250-12
Kocaeli Bagiskele | S.KULLAR /PAYLAR 3.724 m?2 31/B Maddesine gére istimlglerhil
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ili ilgesi Kdyu / Mevkii Pafta / Parsel /m2 | Takyidat Turu / Kapsami/Kar si Taraf *)
190.111.d 246-3
Kocaeli Basiskele | S.KULLAR / PAYLAR 30.672,06 m? 31/B Maddesine gére istimlglerhil
KO(;AEL@ 1. AiL!E MAHKEMESI 18.05.09-2009/89
Kocaeli Bagsiskele | Bahgecik 555 IHTIYATI TEDBIR
02.06.2008 tarih ve 7752 yevmiye ile Turkiye Finans
Kocaeli | Gebze/2 Akse 622B18B2B 841-2 | Katilim Bankas! AS. lehine 1. derece ipotek 3.400.000 TL.
1) 20.11.2007 tarih 13484 yevmiye/ 4650 S.K. 2. mad
Kocaeli | Gebze/2 Balcik / Cicekli Dere 37-739 Geregsince kamulgtirmaserhi
2) Taginmazin tamaminda T&S lehine 31/Bserhi- Gebze
2. Asliye Hukuk 09/27 E. Davalidserhi-Sakarya 1. Asliye
Kocaeli | Gebze/2 Balcik / Cicekli Dere 37-739 Hukuk 09/91 E ihtiyati tedbir
3) Taginmazin tamaminda 1250 m? lik kisimdasTiehine
Kocaeli | Gebze/2 Balgik / Cicekli Dere 37-739 daimi irtifak hakki.
1)-30/04/1993 tr.yev:272IMAR DUZEI'\IL'EMESi 2)-
16/10/2006 tr.yev:14705 5 YILLIK GHCI RUHSAT ,
) KOSEKOY BELEDYESI 11/10/06 TR VE 109
Kocaeli | Izmit/2 Kosekdy 1653 SAY.ENCUMEN KARARIILE
914 m? lik saha Uizerinde daimi irtifak hakki mevout
18/09/1972 tr.6689 yev., T.E.K Genel Mud@liSakarya
G23B12CD 4267, 1. Asliye Hukuk mahkemesinin 19.3.2009 tarih 20@9/9
Kocaeli | Korfez/0 Sipahiler / Kozlar 920 m? esas saylll yazilari
Kocaeli | Korfez Sipahiler/Genler 2607, 2.640 m? Tidky bulunmamaktadir.
Kocaeli | Korfez Sipahiler/Genler 2614, 2.920 m? Tidky bulunmamaktadir.
Kocaeli | Korfez Sipahiler/Genler 2619, 5.140 m? Tidky bulunmamaktadir.
Kocaeli | Korfez Sipahiler/Géller 4370, 4.280 m? Talkat bulunmamaktadir.
Kocaeli | Korfez Sipahiler/Mgelik 4378, 1.760 m? Takyidat bulunmamaktadir.
Kocaeli | Korfez Sipahiler/Mgelik 4381, 1.300 m? Takyidat bulunmamaktadir.
Kocaeli | Korfez Sipahiler/Mgelik 4398, 3.020 m? Takyidat bulunmamaktadir.
Kocaeli | Merkez/2 Kdsekdy/Soksu 19.0.11.C-1916 30/04/1993 tr.2722 yievar diizenlemesi,
Kocaeli | Merkez/2 Kdsekdy/Joksu 19.0.1Il.C-1917 30/04/1993 tr.2722 yiewar diizenlemesi,
Kocaeli | Merkez/2 Kosekdy/Joksu 19.0.11l.C-1918 30/04/1993 tr.2722 yiewar diizenlemesi,
Kocaeli | Merkez/2 Kdsekdy/Soksu 19.0.11.C-1919 30/04/1993 tr.2722 yiewar diizenlemesi,
Kocaeli | Merkez/2 Kdsekdy/Joksu 19.0.111.C-1920 30/04/1993 tr.2722 yiewar diizenlemesi,
Kocaeli | Merkez/2 Kosekdy/Joksu 19.0.1Il.C-1921 30/04/1993 tr.2722 yiewar diizenlemesi,
Kocaeli | Merkez/2 Kdsekdy/Soksu 19.0.11.C-1922 30/04/1995 tr.2722 yievar diizenlemesi,
Kocaeli | Merkez/2 Kdsekdy/Soksu 19.0.11.C-1923 30/04/1993 tr.2722 yiewar diizenlemesi,
Kocaeli | Merkez/2 Kdsekdy/Joksu 19.0.11l.C-1924 30/04/1993 tr.2722 yiewar diizenlemesi,
Kocaeli | Merkez/2 Kdsekdy/Soksu 19.0.11.C-1925 30/04/1993 tr.2722 yievar diizenlemesi,
Kocaeli | Merkez/2 K&sekdy/Soksu 19.0.11.C-1926 30/04/1993 tr.2722 yiewar diizenlemesi,
1845 Parsel 28.384 | 23.08.2005 tarih ve 7694 sayil yazi ile Hitit VieDgiresi
Kocaeli | Gebze Denizli m? haczi 984.417 TL.
Tasinmazin tamaminda haritasinda gosterihen 1360 m?
mahalli kuvvetli akim elektrik datim tesisatinin bakim
isletme ve tesisisen dair talimatnamenin 89, 110.dead
geresince 272 TL bedelle T.E.K Genel mudigiiilehine
Kocaeli | Gebze Denizli 1046 Parsel 4.640 pittifak hakki.
Tasinmazin tamaminda haritasinda gosterihen 4200 m?
mahalli kuvvetli akim elektrik datim tesisatinin bakim
isletme ve tesisisen dair talimatnamenin 89, 110.dead
1490 Parsel 15.680 | geresince 840 TL bedelle T.E.K Genel mudiiliilehine
Kocaeli | Gebze Denizli m? irtifak hakki.
Kocaeli | Gebze Denizli 2154 Parsel 4.704 m?  Takyimdunmamaktadir.
1850 Parsel 14.848
Kocaeli | Gebze Denizli m? Akbank T.AS. lehine 23.500.000 TL. 1. derece ipotek
Kocaeli | Gebze Denizli 1785 Parsel 2.784 m?  Takyimdunmamaktadir.
Tasinmazin tamaminda haritasinda gdsterihen 638 m?
mahalli kuvvetli akim elektrik datim tesisatinin bakim
isletme ve tesisisen dair talimatnamenin 89, 110.dead
geresince 127.6 TL bedelle T.E.K Genel midgiliilehine
Kocaeli | Gebze Denizli 1786 Parsel 4.096 pittifak hakki..
Kocaeli | Gebze Akviran 763 Parsel, 4.580 m?  Tabéakp
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ili ilgesi Kéyu / Mevkii Pafta / Parsel / m? Takyidat Tiili / Kapsami/Karsi Taraf *)
Kocaeli | Gebze Akviran 2.470 m? Tabiat parki
Kocaeli | Gebze Akviran 781 Parsel, Tabiat parki
Kocaeli | Gebze Akviran 782 Parsel, 3.460 m?  Taghdaki
Kocaeli | Gebze Akviran 772 Parsel, 19.600|m?  Tgtaaki
Kocaeli | Gebze Akviran 944 Parsel, 26.860|m2  Tgtaki
Kocaeli | Gebze Akviran 945 Parsel, 11.760|m?  Tgtdaki
1.200.000 YTL FBK 1.derece ipotek 31/10/2007 ye6®4
Mersin Tarsus Sariibrahimli Kizilkayg  1-179 Akbank T.AS.
1.200.000 YTL FBK 1.derece ipotek 31/10/2007 ye6®4
Mersin | Tarsus Sariibrahimli Kizilkayg ~ 1-901 Akbank T.AS.
700.000 Euro FBK 1. derece ipotek 22/07/2009 yev.
Mersin | Tarsus Sariibrahimli Kizilkaya| 1-900 2107,VFS International- Renault Truck Finans Sewic
800.000 Euro FBK 1. derece ipotek 22/07/2009 y&062
Mersin | Tarsus Sariibrahimli Kizilkaya| 1-177 VFS International-Renault Truck Finans Services
Sakarya | Arifiye Karaabdiler/Kdycivarl | 773, 1.600 m2 Takyidat bulunmamaktadir.
Sakarya | Arifiye Karaabdiler/Kdycivarl | 774, 3.510 m? Takyidat bulunmamaktadir.
Sakarya | Arifiye Karaabdiler/Kdycivar | 775, 1.870 m? Takyidat bulunmamaktadir.
Sakarya | Arifiye Karaabdiler/Kdycivar | 776, 1.940 m? Takyidat bulunmamaktadir.
Sakarya | Arifiye Karaabdiler/Kéycivari | 777, 24.340 m? Takyidat bulunmamaktadir.
2586/71, 18.556,70
Sakarya | Arifiye Yukarikirezce/Cebran | m? Takyidat bulunmamaktadir.
04.01.2010/10 yevmiye ile Akbank TS.lehine 1. Derecs
Sakarya | Kocaali Kadikdy F25C19D2A-119-3 | ipotek. 2.750.000 TL.
04.01.2010/11 yevmiye ile Akbank T#.lehine 1. Derece
Sakarya | Kocaali Kadikdy F25C19D2A-119-4 | ipotek. 2.750.000 TL.
Sakarya | Kocaali Kadikoy 118/4 624,98 m? Takyiddubmamaktadir.
125/1-2 106,50+
Sakarya | Kocaali Kadikdy 310,49 m? Takyidat bulunmamaktadir.
Samsun | Caamba Epceli/Kdycivari 727,1.329,32 m? Takyidatioumhamaktadir.
Samsun | Caamba Epceli/Kdycivari 728, 900,53 m? Takyidat buhamaktadir.
Samsun | Caamba Epceli/Kdycivari 729, 1402,18 m? Takyidat buhamaktadir.
Is Bankasi Gebze Kurumsgi. Lehine 1.000.000 usd +
Samsun | Terme #8gIsGautli/Yeniyol 284, 50.429,18 m? | 2.000.000 TL. 1.derece ipotek
is Bankas! Gebze Kurumsgi. Lehine 1.000.000 usd +
Samsun | Terme fag1stautlu/Yeniyol 284, 50.429,18 m? | 2.000.000 TL. 1.derece ipotek
™
Adana Seyhan Sarthamzali Kdyu 3-533-29048 m? iflakypulunmamaktadir.
2733 Ada, 11 Parsel ™*)
Ankara | Kazan Orhaniye 16.939 m? Takyidat bulunmamaktadir.
693/1 Parsel, 11.970| Turkiye Finans Katim Bankasi &. lehine 1. derece ipote|
Ankara | Kazan Saray m? 5.250.000 TL.
H21C05A1B1489/23 *
Bursa Nilufer Minarelicavy 25.961,23 m? Takyidat bulunmamaktadir.
F22D25C4B 6650- | Krokisinde gésterilen 37.92 m? lik kisimda TEDAehine | ()
istanbul | Kartali2 Ekmekciglu 17-18.316,57 m? 99 Yillik irtifak hakki
i F15D13B4B, 111/6 )
istanbul | Arnavurkéy | Omerli/Kurtini 7.352 m2 Takyidat bulunmamaktadir.
istanbul | Tuzla Eskikoy 4-1512-14134 m? Takyidatubuhamaktadir. *
T. Is Bankasi AS. % 12.5 dgisken faizli 1. derece ipotek | (*)
istanbul | Tuzla Kavakpinari 4-1850-25053,36 m4.5.000.000 usd
G22B19A1B-1C-2A- *
Kocaeli | Gebze Akse Koyl 2B-2079-1-15170 m?3 Takyidat bulunmamaktadir.
G22B19A1C-2086-1 *
Kocaeli | Gebze Akse Koyl 18461 m? Takyidat bulunmamaktadir.
G22B19A1C-2085-31 Akbank T.AS. Lehine % 36 Dgisken faizli 1. derece
Kocaeli | Gebze Akse Koyl 14357 m? ipotek 36.000.000 TL.
2064/3 Parsel 19.21¢
Kocaeli | Gebze Akse Koyl m? Takyidat bulunmamaktadir.
2087/3 Parsel, 7.037
Kocaeli | Gebze Akse Koyu m? Takyidat bulunmamaktadir.
2088/2 Parsel 7.101 | T.1s Bankasi AS. % 12.5 dgisken faizli 1. derece ipotek
Kocaeli | Gebze Akse Koyl m? 3.500.000 usd
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ili ilcesi Koyl / Mevkii Pafta / Parsel / m? Takyidat Tiit / Kapsami/Kars Taraf *)
2088/3 Parsel 5.801 | T.1s Bankasi AS. % 12.5 dgisken faizli 1. derece ipotek
Kocaeli | Gebze Akse Koyl m? 3.500.000 usd
*
Diizce Merkez Arapgiftlii kdyu 1-669-20760 m? Takyidat bulunmamaktadir.
F26D19C3-130-4- *
Dizce Akgakoca Cicekpinari Kdyu 18377,53 m? Takyidat bulunmamaktadir.
Diizce Belediye Lehine 306 m2 miktarli kisimda daimi
Diizce Merkez Harmanyani 710 Parsel, 14.070 irtfak hakki vardir.
Diizce Merkez Harmanyani 711 Parsel, 3.780 m?  Takyidlunmamaktadir.
112 Ada, 9 Parsel
Eskisehir | Odunpazari | Yassihdyuk 3.987 m? Takyidat bulunmamaktadir.
Giresun | Tirebolu | istiklal Mah. 18-482-15860 m? Takyidat bulunmamaktad *)
™
Giresun | Bulancak Pazarsuyu Koyu 1-31-15699 m? yitiak bulunmamaktadir.
Ordu Merkez Uzunisa Koyl 40210-369-16369 m?  Tadylilunmamaktadir. *)
Ordu Unye Yiiceler Koyl P58-1328-21497,7 [nfPakyidat bulunmamaktadir. *)
G24C08A3A-2586- *
Sakarya | Arifiye Yukarikirezce Koyl 70-10326,55 m? Takyidat bulunmamaktadir.
Sakarya | Karasu Kuyumculu 3-270-14040 m? Takyiddimamaktadir. *)
F37C03C--283-4 *
Samsun | Terme gagIsaztlukoyl 16390 m? Takyidat bulunmamaktadir.
F37A23D-730-8 *
Samsun | Caamba Epceli Kéyu 21097,23 m? Takyidat bulunmamaktadir.
G43B09A2B-112-59 *
Trabzon | Arsin Fatih Mah. 9650,35 m? Takyidat bulunmamaktadir.
152B3-156-2-23095 *
Adana Saricam D&l Mevki m? Takyidat bulunmamaktadir.
884/9 Parsel 19.820 | Asya Katilim Bankasi A. % 25 faizli 1. derece ipotek
Kocaeli | Kartepe Msgukiye m? 750.000 TL.
Kocaeli | Kartepe Uzuntarla 373/6 Parsel 1.066 makyidat bulunmamaktadir.
165/17 parsel 22.053 Asya Katilim Bankasi A. % 25 faizli 1. derece ipotek
Kocaeli | Kartepe Uzuntarla m? 1.000.000 TL.
165/9 parsel 36.333 | Asya Katilim Bankasi A. % 25 faizli 1. derece ipotek
Kocaeli | Kartepe Uzuntarla m? 6.000.000 TL.

(*) Bolinmeye konu gayrimenkuller:

Sirket cari donemde gercekt&ilen kismi bélinme glemi ile yasal kayitlara gore 95.983.564 TL net iKaylegeri

olan gayrimenkull Reysaayrimenkul Yatirnm Ortakfii A.S.’ye ayni sermaye olarak aktarr.

v) Aktif deserlerin toplam sigorta tutari;

31 Mart 2011

31 Mart 2011 tarihi itibariyle aktif derlerin Gizerine tesis edilgntoplam sigorta teminat tutarlar 149.257.018 TL,

7.856.250 USD ve 296.485 Euro 'dur.

31 Aralik 2010

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle aktif dgerlerin Gzerine tesis edilgntoplam sigorta teminat tutarlari 149.257.018 TL,

7.856.250 USD ve 296.485 Euro 'dur.
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vi) Grup'un verdéi teminat rehin ve ipoteklerin (TR 6zkayanaklara orant:

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariylgrket'in teminat/rehin/ipotek/kefalet pozisyonunkin tablolar

asagidaki gibidir.

Sirket tarafindan verilen TR ler

31 Mart 2011

Doviz Tutari

A. Kendi tuzel kisili gi adina verilmis olan
TRI' lerin toplam tutar

Teminat Mektubu (TL)

Teminat Mektubu (USD)

Teminat Mektubu (EUR)

Teminat Cekleri (TL)

Teminat Cekleri (USD)

Teminat Senedi (USD)

Rehin

Ipotek (TL)

Ipotek (USD)

Ipotek (EUR)

Haciz (TL)

Irtifak Hakki (TL)
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine verilmis olan TRI'
lerin toplam tutari

Kefalet (USD)
C. Olagan ticari faaliyetlerin yurutilmesi
amaciyla dger 3. Kisilerin borcunu temin
amacityla verilmis olan TRI' lerin toplam
tutar
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutar

i. Ana ortak lehine verilngiolan TR' lerin
toplam tutari

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger grupsirketleri lehine verilm§ olan TR’
lerin toplam tutari

Kefalet (TL)

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3.
kisiler lehine verilmg olan TR lerin toplam
tutari

Toplam

1.010.000

250.000
30.000

26.948.000
1.500.000

14.000.000

TL Kar sihgi

234.717.310
15.444.132
1.563.783
300.000
387.075
46.449
142.345.934
41.723.588
3.272.400
29.632.709
1.240

21.676.200
21.676.200

3.000.000

3.000.000
3.000.000

259.393.510

1.010.000

250.000
30.000

26.948.000
1.500.000

14.000.000

31 Mart 2011 31 Aralik 2010 31 Aralik 2010

Doviz Tutari  TL Kar sihg

234.453.613
15.444.132
1.561.460
300.000
386.500
46.380
142.345.934
41.661.608
3.073.650
29.632.709
1.240

21.644.000
21.644.000

3.000.000

3.000.000
3.000.000

259.097.613

31 Mart 2011 tarihi itibariyle Grup’un vergwldusu Diger TRI' ler'in 6zkaynaklara orani % 2,15'tir. (31 Aralik

2010 tarihi itibariyle: % 2,30 )

23  TAAHHUTLER
Yoktur.

24  CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR

Uzun Vadeli 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Kidem Tazminati Karl g 1.707.688 1.605.889
Toplam 1.707.688 1.605.889

Yirirliikteki Is Kanunu hukimleri uyarinca, galnlardan kidem tazminatina hak kazanagdlde § sozlemesi sona
erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatfardodenmesi yukimlugi vardir. Ayrica, halen yirdrlikte bulunan
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mevzuat ger@ince kidem tazminatini alaraltén ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tettanmi 6deme
yukumldltgl bulunmaktadir. 31 Mart 2011 tarihi itibariylegietcek kidem tazminati, aylik 2.623,23 TL (31 Ar@D10:
2.623,23TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yukimlUgil yasal olarak herhangi bir fonlamaya tatildir.

Kidem tazminati yakimlUgi, sirket calsanlarinin emekli olmasindan gem gelecekteki olasi yukuml@ian bugunki
degerinin tahminine gére hesaplanir. UMS 19 (“@ablara Sglanan Faydalar”), Grup’un yukimluliklerini tanimiarg
fayda planlari kapsaminda aktieryatetteme yontemleri kullanilarak ggliilmesini dngorir. Buna uygun olarak, toplam
yukimliltklerin hesaplanmasinda kullanilan akttlergesayimlar gegida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili icin azami yUkiagin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayasiylygulanan
iskonto orani gelecek enflasyon etkilerinin dijreltisinden sonraki beklenen reel orani ifade edeMart 2011 tarihi
itibariyle, ekli mali tablolarda kadiklar, calsanlarin emeklisiinden kaynaklanan gelege ait olasi yukimlulginin
buginku dgeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Mart 2011 tdtibariyle kagiliklar yillik % 5,10 enflasyon orani ve %10
iskonto orani varsayimina gore, % 4,66 reel iskonani ile hesaplangtir (31.12.2010: % 4,66 reel iskonto orant).

Kidem tazminati yokumluluklerine gkin emeklilik olasilgl tahmini 31 Mart 2011 i¢cin % 100 olarak hesaplatmi
(31.12.2010: % 100)

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Aclilis Bakiyesi 1.605.889 774.616
Konsolidasyon Kapsamindan Cikarilan (4.292)
Sirket'e iliskin bakiyeler
Hizmet Maliyeti 43.065 320.374
Aktueryal Kayip 198.654
Faiz Maliyeti 155.313 487.540
Odeme () (36.867) (171.003)
Kapanis Bakiyesi 1.767.400 1.605.889

Cari Dénem 198.378 TL  kidem tazminatskk giderinin tamami dier giderler arasinda muhaselgtiémi stir. Onceki
dénem 1.006.568 TL kidem tazminati giderinin tamaiger giderler arasinda muhaselgtfmi stir.

25 EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur.
26 OGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup’un dénem sonlari itibariyle Ber Donen Varliklari gggida agiklanmtir.

Hesap Adi 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Gelecek Aylara Ait Giderler 819.971 884.508
Devreden KDV 2.566.824 1.003.540
Lisans Bedel(*) 2.237.727 2.237.727
Is Avanslari 2.436.766 218.258
Maas Avanslari 25.337 43.713
Pain Odenen Vergiler 17.494 -
Verilen Siparg Avanslari 4.673.144 2.849.712
Supheli Diger Varliklar 2.516.705 2.516.705
Supheli Diger Varliklar Kagiligi (-) (2.516.705) (2.516.705)
Diger 14 14
Toplam 12.777.277 7.237.472

Grup’un Supheli Dier Varliklar Kasilig1 hareket tablosusagidaki gibidir.

2011 2010
1 Ocak itibariyle 2.516.705 1.167.277
Tahsilat (-) - -
Doénemicinde Ayrilanilave Kagilik - 1.349.428
31 Aralik Ttibariyle 2.516.705 2.516.705
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Grup’un dénem sonlari itibariyle Ber Duran Varliklar segida agiklanmstir.

Hesap Adi 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Lisans Bedeli(*) 34.311.819 34.871.251
Sabit Kiymet alimlari ile ilgili avanslar 2.794.658 992.461
fliskili Taraflara Verilen AvanslaNot:37) 11.254.476 6.968.020
Gelecek Yillara Ait Giderler 59.424

Toplam 48.420.377 42.831.732

(*) Lisans Bedeli

Grup tarafindan Tuvtirk Kuzey Jia Muayeneistasyonlari Yapim vésletim A.S.’ne Karabiik, Bartin, Kastamonu,
Tosya, Karadeniz Egli, Zonguldak, Eskiehir, Sivrihisar t@t muayene istasyonlari lisans bedeli olarakirpe
o0denmg tutardir. Lisans soz¢enesi hikimlerine gore ayliksie taksitlerle giderlgtirilen bu tutardan bilanco tarihini
takiben 12 aylik donemde gidegiieilecek kisim ddnen varliklar arasinda, bakiysifa ise duran varliklar arasinda
tasniflenmektedir. Lisans Suresi 2027 yilinda semaektedir.

Grup’un donem sonlari itibariyle Kisa Vadeliger Yukumlulukleri gagidaki gibidir.

Hesap Adi 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Gider Tahakkuklari 93.119 4.548
Gelecek Aylara ait kira gelirleri 53.908 65.032
Toplam 147.027 69.580

Grup’un donem sonlari itibariyle Uzun Vadeliger Yukuamlalikleri bulunmamaktadir.

27 OZKAYNAKLAR

i) Ana Ortaklik Dg1 Paylar / Ana Ortaklik D Kar Zarar

31 Mart 2011 tarihi itibariyle ana ortakhksdpay 67.304.590 TL'dir. (31 Aralik 2010 : (66.38B27TL) )
i) Sermaye / Kanlikli [stirak Sermaye Diizeltmesi

Reysa Tasimacilik ve Lojistik Ticaret Anoningirketi’ nin hissedarlari ve hisse oranlari 31 M&®11 ve 31 Aralik
2010 tarihleri itibariyle gagidaki gibidir:

Reysa Tasimacilik ve Lojistik Tic. A.S. 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Pay Pay Oranli Pay Pay Orani

Ortaklar Tutarl (%) Tutarl (%)
Halka Acik 65.774.420 59,80% 65.774.420 59,80%
Durmus Doven(*) 22.728.530 20,66% 22.728.530 20,66%
Rifat Vardan(*) 12.930.287 11,75% 12.930.287 11,75%
Diger 8.566.763 7,79% 8.566.763 7,79%
Tarihi de gerle sermaye 110.000.000 100 % 110.000.000 100 %

(*) Sirket ortaklarindan DurmuD6ven ve Rifat Vardar’a ait hisseler Akbank TSA.nezdinde kullanilan 50.000.000
USD kredi kagiliginda rehin verilmi iken . Reysg Tasimacilik ve Lojistik Ticaret AS. tarafindan Akbank
T.A.S."den temin edilmj olan 52.000.000.-USD tutarinda ve bir yil bir haféaleli olan ve mali borglar arasinda yer
alan kredi 5Subat 2011 tarihinde defaten 6denerek kapatilofdusundan, Durmg Ddven ve Rifat Vardar'a ait
hisseler Uzerindeki rehin$ubat 2011 tarihi itibariyle kaldiringtir.

Sirket'in sermayesi her biri 1 TL nominal bedelli @000.000 adet hisseden ghaktadir.Sirket sermaye paylari
6.160.000 adet nama yazili A grubu,1.540.000 adeta yazili B grubu ve 102.300.000 adet hamilirely&@ grubu
olmak tizere 3 gruba ayrilgwolup A ve B Grubu hissedarlarin yonetim kurulu seégde imtiyaz hakki bulunmaktadir.
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Sirket'in imtiyazli A ve B grubu hiselerinin ortaklarasindaki dalimi asagidaki gibidir.

A Grubu Pay Orani B Grubu Pay Oranli
Hisseler Hisseler
Ortaklar Tutar (%) Tutar (%)
Durmus Doven ve ailesi 3.080.000 % 50 - -
Rifat Vardar 3.080.000 % 50 - -
Diger 1.540.000 % 100
Tarihi de gerle sermaye 6.160.000 % 100 1.540.000 % 100

5 Uyeden olgan Yonetim Kurulu’nun 3 tyesi A grubu pay sahiplérigogunlugunun kendilerini temsilen gostergte
adaylar arasindan, 2 Uyesi ise B grubu pay sahmpiecozunlugunun kendilerini temsilen gostergteadaylar
arasindan segcilir. C grubu paylarirglsanis oldugu herhangi bir imtiyaz hakki bulunmamaktadir. GrupXnetimi

imtiyazli pay sahiplerinin temsilcileri vasitase §uratiimektedr.

Firmanin kagilikh sermaye dizeltmesine tabi olacakgbartakligi bulunmamasi sebebiyle dénem sonu itibariyle
sermaye/kanlkli i stirak sermaye dizeltmesi bulunmamaktadir.

iii) Sermaye Yedekleri

Hisse senedi ihrag primlerinden ghoaktadir.
iv) Kardan Kisitlanmy Yedekler

Kardan kisitlannyl yedekler yasal yedeklerden ve sermayeye eklenagakimenkul sal kazanclarindan
olugsmaktadir.

Turk Ticaret Kanunu’'na gore, yasal yedekler birimei ikinci tertip yasal yedekler olmak zere ikiggrilir. Tark
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedeki@ketin 6denmj sermayesinin %20’sine ylacaya kadar, kanuni
net karin %5'i olarak ayrilirikinci tertip yasal yedekler ise dderymsermayenin %5'ini san daitilan karin
%210’udur. Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekbdenmy sermayenin %50’sini gecmedisirece sadece
zararlar netlgtirmek icin kullanilabilir, bunun ginda herhangi bigekilde kullaniimasi mimkin g#dir.

vi) Gecmy Yil Karlari
Gecmi Y1l Karlar olazaniisti yedekler ve gér gegcmg yil zararlarindan okmaktadir.
Halka aciksirketler, temettl datimlarini SPK’'nin 6ngordgil sekilde gagidaki gibi yaparlar:

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayih SPK karari uyarincRKSduzenlemelerine gore bulunan nefgitiéabilir kar
Uzerinden SPK'nin asgari kargam zorunlulguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kantda tutarinin,
tamaminin yasal kayitlarda yer alangdeabilir kardan kagilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin,
karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alah da&tilabilir karin tamami datilacaktir. SPK
dizenlemelerine goére hazirlanan finansal tablolarega yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zachmasi
durumunda ise kar g@dimi yapiimayacaktir. SPK’nin 27 Ocak 2010 tarkdrari ile paylari borsadglém goren halka
aclk anonim ortakliklar icin yapilacak temettigdemi konusunda herhangi bir asgari kargitian zorunlulgu
getirilmemesine karar verilrtir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ilezafgistii yedeklerin kayith @erleri bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar

dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.c#in 6zsermaye enflasyon dizeltme farklari, nakit ka
dagitiminda kullaniimasi durumunda kurumlar vergidisigidir.
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28 SATBSLAR VE SATI SLARIN MAL IYETI

Grup’un dénem sonlari itibariyle Sgliri ve Saglarin Maliyeti aagida agiklanmtir.

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
Hesap Adi 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Yurtici Satglar 52.831.387 43.646.885
Yurtdisi Satglar 6.764.410 4.914.360
Diger Gelirler 912.385 1.252.195
Satstaniadeler (-) (18.754) (154.187)
Satk iskontolari (-) (22.738) (8.711)
Net Satslar 60.466.690 49.650.542
Satilan Hizmet Maliyeti (-) (48.119.197) (38.902.301
Briit Kar / (Zarar) 12.347.492 10.747.741

29  ARASTIRMA VE GEL iSTIRME GIiDERLERI, PAZARLAMA SATI S DAGITIM
ADERLER1, GENEL YONET iM GIiDERLERI

Grup’un donem sonlari itibariyle Faaliyet Giderlegg@ada aciklanmstir.

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
Hesap Adi 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Genel Yonetim Giderleri (-) (3.645.807) (3.627.510)
Toplam Faaliyet Giderleri (3.645.807) (3.627.510)

30 NTELIKLER iNE GORE GIiDERLER

Grup’un donem sonlari itibariyle Niteliklerine Gore @iteri gagida aciklanmtir.

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
Hesap Adi 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Genel Yonetim Giderleri (-) (3.645.807) (3.627.510)
Personel Giderleri (1.184.679) (1.113.653)
Reklam ve Tanitim Giderleri (5.620) (23.457)
Posta / Ulaam / Benzin Giderleri (87.496) (147.096)
Telefon Gideri (92.117) (106.753)
Temsil Agirlama Giderleri (5.810) (14.823)
Seyahat Gideri (30.993) (17.168)
Elektrik Giderleri (41.864) (45.847)
Guvenlik Giderleri (34) (120.527)
Sigortalama Giderleri (3.783) (12.024)
Bina Bakim-Onarim Giderleri (418.371) (278.832)
Vergi, Resim Har¢ Giderleri (225.073) (239.238)
Musavirlik ve Denetim Giderleri (161.524) (107.564)
Amortisman ve Tukenme Paylari (62.097) (61.179)
Yiyecek veicecek Giderleri (301.519) (105.081)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (215.591) (781.408)
Diger (809.236) (452.860)
Toplam Faaliyet Giderleri (3.645.807) (3.627.510)

Amortisman giderleri ve itfa paylarinin gelir tabu hesaplarina kaydedigdiutarlar gagida belirtiimistir:

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Satglarin maliyeti (3.949.741) (4.514.690)
Genel yonetim giderleri (62.097) (61.179)
Toplam (4.011.838) (4.575.869)
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31 OGER FAALIYETLERDEN GEL iR/ GIDERLER

Grup’un donem sonlari itibariyle Bér Faaliyetlerden Gelir ve Giderlegagida aciklanmstir.

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
Hesap Adi 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Diger Gelirler 1.412.972 201.683

- Sabit Kiymet SagiKarlari 583.211 -

- Sigorta Tazminat Gelirleri 459.952 199.253

-Menkul Kiymet Dger. Geliri(Not:7) 264.548 -

- Diger 105.261 2.430
Diger Giderler (-) (227.450) (483.861)
Sabit Kiymet SagiZarari - (53.603)
Kidem Tazminat Kaulik Gideri (198.378) (355.330)

- Diger (29.072) (74.928)

_ Diger Gelir/(Gider) Net 1.185.522 (282.178)
32 HNANSAL GELIRLER
Grup’un dénem sonlari itibariyle Finansal Gelirlegg@da aciklanmstir.
1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
Hesap Adi 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Faiz Gelirleri 2.552.362 216.371
Kur Farki Gelirleri 4.304.106 4.025.529

Satglardan Elimine Edilen Faiz 581.725 555.676
Cari Donem Borg¢ Reeskont Geliri 299.161 586.231
Onceki Dénem Alacak Reeskadiptali 281.112 371.393
Toplam Finansal Gelirler 8.018.466 5.755.200
33 HNANSAL GIDERLER
Grup’un donem sonlari itibariyle Finansal Giderleagada aciklanmytir.

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
Hesap Adi 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Faiz Giderleri (-) (4.147.508) (5.588.499)
Kur Farki Giderleri (-) (5.958.054) (4.115.586)
Alimlardan Elimine Edilen Faiz (-) (587.569) (454.636)
Onceki Dénem Reeskoiptali (-) (296.986) (569.485)
Cari Donem Reeskont Gideri (-) (321.299) (321.862)
Vade Farki Giderleri (4.789)
Diger (197.093)

Toplam Finansal Giderler (11.311.414)

(11.251.949)

34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAAL

IYETLER

Grup, deniz tamacilgl alanindaki faaliyetlerini kg ortakliklar vasitasi ile sirdirmektedir. Grup’ufeniz
tasimaciligl alaninda faaliyet gosteregirketlerinden olan ReysaDenizcilik ve Ticaret Ltd.Sti. 6nceki dénemde
satilarak konsolidasyon kapsamindan ¢ikastimiGrup’un denizcilik alaninda faaliyet gostereiget sirketleri olan
Reymar Denizcilik Sanayi ve Ticaret Limitedirketi ile Reysa Panama Shipping Co. INC. ise 1 Ocak 2010 - 31
Aralik 2010 doéneminde faaliyet gostermstini Reymar Denizcilik Sanayi ve Ticaret Limite§irketi ise cari
donemde faaliyet konsusunu gilgirmistir. 30 Haziran 2010 donemi ara mali tabloalrindébaren Grup’un
denizcilik faaliyetlerinden elde edilen dénem karari kapsamli gelir tablosunda tek bir kalem daegporlanmgtir.
Cari donemde yapilan bu dizenlemeye paralel ol&eaklastirmall olarak sunulan 1 Ocak 2010-31 Mart 2010
doénemi kapsamli gelir tablosunda da benzer duzexiermgapiimgtir. Durdurulan denizcilik faaliyetine gkin olarak
kapsamli gelir tablosunda tek bir kalem olarak giletn denizcilik faaliyetleri kar-zararina skin detay bilgiler

asagidaki gibidir.
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1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
Denizcilik Faaliyetleri 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Faaliyet Giderleri (-) - (234.404)
Finasnman Geliri / Gideri(-) - (26)
Vergi Oncesi Kar /(Zarar) - (234.430)
Vergi Geliri (Gideri) - -
Net Kar/ (Zarar) - (234.430)
Bolumler arasi Eleminasyonlar - 236.368
Denizcilik Faaliyetlerinin Elden - 3.161.733
¢tkarilmasi nedeniyle ogan gelir
(Not:2.03)
Durdurulan Faaliyetlerden Kar/ (Zarar) - 3.163.671

Grup’un denizcilik faaliyetlerinde kullangh 3.715.920 TL (31 Aralik 2010: 3.710.400 TL) defter dgerine sahip

bir adet deniz aracininUFRS 5 kapsaminda elden ¢ikarilacak duran varliklar adesitasniflenmesini gkayacak
sartlar olymadgindan s6z konusu deniz araci maddi duran varlddasinda tasniflenmeye devam edilmektedir. S6z
konusu deniz araci i¢in 610.836 TLgae dUs kariligl ayrilmstir. (Not:18)

35 VERG VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup’un vergi gideri (veya geliri) cari donem kurwnlvergisi gideri ile ertelenmivergi giderinden (veya geliri)
olusmaktadir.

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
Hesap Adi 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Cari Donem Yasal Vergi Katli g1 (-) (1.272.577) (1.190.299)
Ertelenmg Vergi Geliri / (Gideri) 170.195 (99.319)
Toplam Vergi Geliri / (Gideri) (1.102.382) (1.289.67)
Hesap Adi 1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Cari Donem Yasal Vergi Karl g 1.272.577 1.190.299
Pein Odenen Vergiler (-) (78.136) -
Toplam Odenecek Net Vergi 1.194.441 1.190.299

i) Cari D6nem Yasal Vergi Kauligi

Turkiye'deki gecici vergi Ucer aylik dénemler itifbide hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uggolarak
Grup’un kazanclarinin gecgici vergi déneminde verglielmesi gamasinda kurum kazanclari Uzerinden %20
oraninda gecici vergi hesaplargtm.

Tuark vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yikaddisacak vergilendirilebilir kardan gilmek Gzere, maksimum 5
yil taginabilir. Ancak olgan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillardasah karlardan dgillemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. Maddesi uyarinca,ridular Vergisi; mikellefin beyani tzerine tarh olanu
Turkiye'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatha proseduiri bulunmamaktadir. Vergi Dairesi
tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muba&ssftlar 5 yil icerisinde incelenerekgigirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, geulmasi durumunda kar pay! elde eden ve bu katapay kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tum mikellef kurumlara ve yabgr@tlerin Turkiye'dekisubelerine daitilanlar hari¢ olmak
Uzere kar paylari tUzerinden ayrica gelir vergispajl hesaplanmasi gerekmektedir. 23 Temmuz 20@di tResmi
Gazete'de yayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar KuKarari ile Gelir vergisi stopaj orani %10’ dan 9&
cikariimstir.
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i) Ertelenmj Vergi:

Grup’un vergiye esas yasal mali tablolari ile SPK klsgbe Standartlarina gére hazirlgnmali tablolari arasindaki
farkliliklardan  kaynaklanan gecici zamanlama famklaicin  ertelenmy vergi hesaplanmakta ve
muhasebelgiriimektedir. S6z konusu farkliliklar genelliklzazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas fatatile
SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanan nidbléada farkli donemlerde yer almasindan kaynakigkta olup
asagida aciklanmaktadir.

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Hesap Adi Birikmis Gegici Ertelenmis Birikmi § Gegici Ertelenmis Vergi
Farklar Vergi Varli g1 / Farklar Varli g1 /
(Yukumlala ga) (Yokdmlalo gu)
Sabit Kiymetler 23.271.255 (4.654.251) 23.289.705 (4.657.941)
Kidem Tazminati Kaul gl 1.735.610 347.122 1.576.070 315.214
Alacak Reeskont Gideri 296.985 59.397 278.340 55.668
Supheli Alacak Kagili gl 8.736.655 1.747.331 8.736.655 1.747.331
Borg Reeskont Geliri 293.030 (58.606) 321.300 (64.260)
Dava Kasili gl 5.464.060 1.092.812 5.464.060 1.092.812
Odenmeyen SSK 1.935.460 387.092 1.799.810 359.962
Diger 317.865 63.573 172.550 (34.510)
Ertelenmis Vergi
(Yukumlala gi) (1.015.530) (1.185.724)
2011 2010
Donem Bal Ertelenmg Vergi Varligi/
(YUkumldldga) 1.185.724 (3.216.871)
Ertelenmg Vergi Geliri/ (Gideri) 170.194 2.773.666
Durdurulan Faaliyetlerde Raporlanan -
Ertelenmg Vergi Geliri/(Gideri)
Konsolidasyon Kapsamindan Cikarilan (742.519)
Donem Sonu Ertelenmg Vergi varli g1 /
(Yukamluli gi) 1.015.530 (1.185.724)

Donem vergi giderinin donem kari ile mutabakasgadaki gibidir:

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010

Vergi karsiliginin mutabakati: 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Devam eden faaliyetlerden elde edilen
kar/(zarar) 6.594.260 1.341.304
Durdurulan Faaliyetlerden Kar /( Zarar) 3.163.671
Toplam Kar/(Zarar) 6.594.260 4.504.975
Vergi orani %20 (1.318.852) (900.995)
Vergi etkisi:
- Uzerinden ertelenmivergi varlgi
hesaplanmayan donem (zararlari)/karlari (*) 368.178 -
- Kanunen kabul edilmeyen giderler (151.708) (388)62

Gelir tablosundaki vergi karsili g1 gideri (1.102.382) (1.289.617)

(*) Vergiden muaf olan Gayrimenkul yatirim ortgklfaaliyetlerine ilgkin kar ve zarar rakamlaridir.
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36 HISSE BASINA KAZANC

Hisse baina kazan¢ miktari, net donem karingirket hisselerinin yil icindeki @rlikli ortalama pay adedine
bolinmesiyle hesaplanir. HissesBaa Kazang / Kayip hesaplamasag@adaki gibidir.

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
Hesap Adi 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Doénem Kari / (Zarari) 4.568.019 3.192.262
Ortalama Hisse Adedi 110.000.000 59.000.000
Hisse Baina Disen Kazang / (Kayip) 0,0415 0,0290

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegryil karlarindan dattiklari “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse kma kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihracargniis hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla hisse bana kar hesaplamasinda kullanilagirekli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedetsarak
cikarilmasini geriye donuk olarak uygulamak sutetgtde edilir.

37 ILISKILI TARAF AGCIKLAMALARI

a) ligkili taraflarla Borg ve Alacak bakiyeleri
31 Mart 2011

Alacaklar Borglar
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Alacaklar Alacaklar  Verilen Avanslar Borclar Borgclar
Ortaklar(*) - 19.785.227 - 1.000  2.270.233
Reysa Denizcilik San. ve Tic.
Ltd. Sti. - 7.337.991 - - -
Egelog Dgalgaz Akaryakit
Tasimacilik Depolama Turizm
Ltd. Sti. (**) - 10.723.250 - - -
Elmasihtiya¢c Mad.Seker Gida
San. ve Tic. LtdSti. - 340.606 - - 1.348.656
CHV Madeni Y& Dis Ticaret ve
Paz. AS. - 68.151 - - -
Cansu Su San ve Tic Liti - 613.646 - - -
Rey Hava Tam. Kargo
Hizmetleri Tic.LtdSti. - 90.475 - - -
Rey Ambalaj San. ve Tic. Lt&ti. - 76.124 - - -
Metro Sigorta Aracilik Hizmetleri
Ltd. Sti. - - 27.662 -
Reypa Gida San. Tic. Lt@ti - 8.535.740 - - -
MD Shipping & Trading Co. LTD - 5.340.354 - - -
Reytg Tasimacilik Hizmetleri
Tic. Ltd. Sti. 1.063.003 - - -
Egemen Oto Kiralama Turizm
Tasimacilik Ltd. Sti. - 458.597 - - -
Remkar Taimacilik ve
Dansmanlik Ltd.Sti. - 778.286 - - -
PTS Taimacilik ve Denizcilik
San. Tic. Ltd Sti. - - - 689.525 -
Reysa Kahvecilik Gida Uriinleri
Yiyecekicecek ve Servis
Hizmetleri Tic. Ltd.Sti. - - - - -
Cavy;oglu Yapi End. Taah. Tic.
Ltd. Sti. (***) - - 11.254.476 - -
Reykon Konteyner Ta ve Deniz
Tic. Ltd. Sti. - 135.575 - - -
Diger - 46.385 - - 11.849
Toplam - 55.393.410 11.254.476 718.187  3.630.738
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31 Aralik 2010

Alacaklar Borclar
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Alacaklar Alacaklar  Verilen Avanslar Borclar Borglar
Ortaklar 19.926.970 - 1.000  1.966.411
Reysa Denizcilik San. ve Tic.
Ltd. Sti. 7.328.951 - - -
Egelog Dgalgaz Akaryakit
Tasimacilik Depolama Turizm
Ltd. Sti. 15.957.542 - - -
Elmasihtiya¢c Mad.Seker Gida
San. ve Tic. LtdSti. 531.284 - - -
CHV Madeni Y& Dis Ticaret ve
Paz. AS. 66.313 - - -
Cansu Su San ve Tic Liti 333.181 - - -
Rey Hava Tam. Kargo
Hizmetleri Tic.LtdSti. 90.162 - - -
Rey Ambalaj San. ve Tic. Lt&ti. 76.124 - - -
Metro Sigorta Aracilik Hizmetleri
Ltd. Sti. - - 440.723 -
Reypa Gida San. Tic. Lt§ti 8.003.381 - - -
MD Shipping & Trading Co. LTD 5.331.986 - - -
Reytg Tasimacilik Hizmetleri
Tic. Ltd. Sti. 1.044.606 - - -
Egemen Oto Kiralama Turizm
Tasimacilik Ltd. Sti. 458.873 - - -
Remkar Taimacilik ve
Dangmanlik Ltd.Sti. 633.757 - - -
PTS Taimacilik ve Denizcilik
San. Tic. LtdSti. 173.364 - - -
Reysa Kahvecilik Gida Uriinleri
Yiyecekicecek ve Servis
Hizmetleri Tic. Ltd.Sti. - - - 397.159
Cavwoglu Yapi End. Taah. Tic.
Ltd. Sti. - 6.968.020 - -
Reykon Konteyner Tave Deniz
Tic. Ltd. Sti. 135.575 - - -
Diger 46.385 - - -
Toplam 60.138.454 6.968.020 441.723  2.363.570

(*) Ortaklar cari hesabi bakiyesi 1 Ocak 2011-31 Mx¥11 déneminden rapor tanzim tarihine kadar %h2iada

azalms olup 17.719.620 TLye gerilemgtir.

Ortaklar cari hesabl i¢in tahakkuk eden faiz riud#3.225 ortaklar

disindaki diger iliskili sirketlerin cari hesap alacaklari igin tahakkuk eftn tutari 1.481.294 TL'dirliskili taraflara
faiz hesabinda TL cari hesaplar icin % 10, dovirsitiden € cari hesaplar i¢in % 3 , $ cinsinden lalan%2,5 faiz
orani kullanilmgtir. 1 Ocak 2011-31 Mart 2011 déneminde turgkili taraflara hesaplanan faiz tutari 1.924.519

TL'dir.

(**) Egelog Dgalgaz Akaryakit Tamacilik Depolama Hizmetleri Ltchti.'nden (Egelog) ticari olmayan alacaklarin

13.144.878 TL'si busirkete yapilmg gayrimenkul saglarindan kaynaklanmi

olup gayrimenkul safindan

kaynaklanan kisim icin faiz hesaplanmamaktadir.allacak gagida aciklandii Gzere ilgili gayrimenkulin Egelog
tarafindan Grup’a geri satimiyla kapanacakiot:37 b) iliskili taraflardan olan alacaklarin tasfiyesine yiin&rup

blinyesinde ¢cajma balatiimistir.

(***) Grup’un Kocaeli Cayirova Akse Koyl 2088 Ada, 2 parsdddyitli 7.101 metrekarelik arsasi Uzerine yapdm
planlanan depo iaati icin verdi avans bedelinden ajmaktadir. Alacak tutarinin vadesi kesimemi olup faiz

isletiimemektedir.

45



REYSAS TASIMACILIK VE LOJ iSTiK TICARET ANONIM SIRKET i

31 Mart 2011 Tarihitibariyle Konsolide Mali Tablolari
TamamlayicNotlar
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi olaralogterilmistir.)

1 Ocak 2010-31 Aralik 2010 déneminde Ortaklarrdiaki dier iliskili sirketlerin cari hesap alacaklari igin tahakkuk
eden faiz tutan 2.774.735 TL'diiliskili taraflara faiz hesabinda TL cari hesaplar iéin10, déviz cinsinden cari
hesaplar icin % 4 faiz orani kullanilghir. 1 Ocak 2010-31 Aralik 2010 doneminde turngkili taraflara hesaplanan
faiz tutar 5.082.777 TL'dir.
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b) iskili Taraflardan alimlar velligkili taraflara satislar

1 Ocak —31 Mart 2011 Alimlar Satislar

iliskili Taraf Unvani Hizmet Naviun Mal Toplam Hizmet  Navlun Kira Diger Toplam

Egelog Dgalgaz Akaryakit Tamacilik Depolama Turizm Ltd.

Sti. 3.223.248 3.223.248
PTS Taimacilik ve Denizcilik San. Tic. Ltdti. (*)3.757.269 3.757.269 7.000 7.000
Egemen Oto Kiralama Turizm Jianacilik Ltd.Sti. 0 113.216 113.216
Elmasihtiyac Mad.Seker Gida San. Ve Tic. Lt§ti. 2070481 2.070.481 0

Reyta Tasimacilik Hizmetleri Tic. LtdSti. (*1.550.833 1.550.833 0

Toplam 5.308.102 0 2.070481 7.378.583 0 3.223.248 113.216 7.000 3.343.464
1 Ocak —31 Aralik 2010 Alimlar Satislar

iliskili Taraf Unvani Hizmet Naviun Mal Toplam Hizmet  Naviun Kira Diger Toplam

Egelog Dgalgaz Akaryakit Tamacilik Depolama Turizm Ltdti. - 104.167 - 104.167 - 5.004.600 - 85.655 5.090.255
CHV Madeni Y& Dis Ticaret ve Paz. A. - - 68.481 68.481 - - - 6.139 6.139
PTS Taimacilik ve Denizcilik San. Tic. Ltcti. (*) 11.000.096 - - 11.000.096 - - - - -

Egemen Oto Kiralama Turizm Jianacilk Ltd.Sti. 462.793 - - 462.793 - - 77.160 - 77.160
Remkar Taimacilik ve Dangmanlik Ltd.Sti. (*899.273 - - 899.273 - - - 6.500 6.500
Elmasihtiyac Mad.Seker Gida San. Ve Tic. Lt§ti. - - 1.668.467  1.668.467 - - - - -

Reysa Denizcilik San. ve Tic. LtdSti. - - - - 6.180 - - - 6.180
Reyta Tasimacilik Hizmetleri Tic. LtdSti. (*) 4.111.658 - - 4.111.658 - - - - -

Toplam 16.473.820 104.167 1.736.948 18.314.935 6.180 5.004.600 77.160 98.294 5.186.234

(*) Bu firmalar tarafindan garon sifatiyla catirilan personelin maliyetlerinin Grup’a fatura kedésinden kaynaklanmaktadir.

Yukaridaki saglar dsinda Grup dnceki donemde Egelogdatyaz Akaryakit Tamacilik Depolama Turizm Ltdti.’'ne 16.600.000 TL tutarinda gayrimenkul segierceklgtirmistir. Satgl

gerceklatirilen gayrimenkullere ikkin bilgiler asagida yer almaktadir.

47



REYSAS TASIMACILIK VE LOJ iSTIK TICARET ANONIM SiRKET i

31 Mart 2011 Tarihitibariyle Konsolide Mali Tablolar
TamamlayicNotlar
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce Turk Lirasi olaralogterilmistir.)

Satilan Gayrimenkul Tutar

Sakarya Yukari Kirezce 2587 Ada 41 Parsel Arsa epddi) 16.600.000
Eskisehir Sanayi Odasi Depo ve Arségi 1.995.000
Eskisehir Sanayi Odasi Depo ve Arségi (1.995.000)
Net Sats 16.600.000
KDV Dahil Bedel 19.588.000

(i) S6z konusu gayrimenkuliin bilanco tarihi sonrasiesiide 16.600.000 TL bedelle geri alimingkil islemler devam etmektedir. Bu saislemine istinaden okan 4.319.156 TL
tutarindaki sagl kar konsolide mali tablolarda Egelog §adgaz Akaryakit Tamacilik Depolama Turizm Ltdti. cari hesabindan mahsup edgtini

(i) SOz konusu arsa 1.995.000 TL bedelle tekrar derinagtir.

Hliskili taraf cari hesaplari ile ilgili olarak tahaltk eden faiz bilgilerinéa” maddesinde yer verilgir.

c¢) 31 Mart 2011 tarihi itibariyle tst diizey ydnetix# sglanan fayda ve Ucretlerin toplad®.000,00 TL olup tamami Ucret ddemelerindensphaktadir. (31 Aralik 2010: 488.000 TL)
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38 HINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NIiTEL iGi VE DUZEYi

(a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetleriaiirekliligini sagslamaya c¢akirken, dger yandan da borg¢ ve
O0zkaynak dengesini en veringkkilde kullanarak karliiini artirmayi hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi 8. notta agiklanan kredderigceren borglar, 6. notta aciklanan nakit ve tna&nzerleri ve
sirasiyla 27. notta aciklanan ¢ikargnsermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gegrhikarlarini da iceren
O0zkaynak kalemlerinden almaktadir.

Grup’'un sermaye maliyeti ile birlikte her bir serreaginifiyla ilgkilendirilen riskler Ust yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim dgerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yerg bdinilmesi veya mevcut olan
borcun geri 6denmesiyle olgu kadar, temettt 6demeleri, yeni hisse ihraci yaluglengede tutulmasi
amaclanmaktadir.

Grup sermayeyi bor¢/toplam sermaye oranini kulldo@ier. Bu oran net borcun toplam sermayeye boksigie
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzerigdderin toplam borg tutarindan (bilancoda gostégilagjibi kredileri,
finansal kiralama borclarini, ticari borglari vegeli borglari igerir) dfiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye,
bilancoda gdsterildi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla pksar.

Grup’un spekdilatif amacli finansal araci (tUrevriniiteligindeki finansal araglarin da dahil ofgly) yoktur ve bu tar
araclarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti butbimamaktadir.

(b) OGnemli muhasebe politikalari
Grup’un finansal araglarla ilgili 5Gnemli muhasebditalari 2 numarall dipnotta aciklangtr.
¢) Grup’un maruz kalgy riskler

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki, faranindaki dgisiklikler ve diger risklere maruz kalmaktadir.
Grup ayrica finansal araclari elinde bulundurma engde kagl tarafin anlgmanin gereklerini yerine
getirememe riskini de §anaktadir. Grup dizeyinde kdesilan piyasa riskleri, duyarllik analizleri esasgidre
Olculmektedir. Cari yilda Grup’'un maruz katdipiyasa riskinde ya da kalasilan riskleri ele al yonteminde
veya bu riskleri nasil 6l¢iine dair kullandil ydntemde, 6nceki seneye gore bigidiklik olmamistir.

(c.1) Kur riski ve yonetimi

Yabanci para cinsindeslémler, kur riskinin olgmasina sebebiyet vermektedir. Grup, doviz cinsindamik ve
yukumlaliklerinin Tark Lirasi’na ¢evriminde kulldan kur oranlarinin dgsimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur
riski ileride olyacak ticari lemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindakkfsebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.

Grup finansal borglar , doviz cinsinden ticari e alacaklari nedeniyle kur @gimin yonine bgh olarak kur
riskine maruz kalmaktadirSirket esas itibariyle USD cinsinden varlik ve yukuhikleri nedeniyle kur riskine maruz
kalmaktadir. Doviz kuru riski acisindan bigdi 6nemli para birimi ise Euro’dur.

31 Mart 2011 itibariyle der sartlar sabit kalmak kaydiyla USD kurunun % 10 dahksgl gerceklgmis olmasi
halinde dénem vergi ve azinlik payl dncesi donem 8&609.522 TL daha dquk olacaktl. (31.12.2010: 5.520.609
daha dgik) Diger sartlarin sabit kalip Euro kurunun % 10 daha yuke&lugu disunildigiinde ise donem kari
1.110.586 TL daha giik (31 Aralik 2010: 1.031.303 TL dahasdl) gerceklgecekti.
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Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Cari D6nem
Kar / Zarar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolarinin TL Kagisinda % 10 dger desisimi halinde;
1- ABD Dolari Net Varlik / Yukumltlgu (3.509.522) 3.509.522

2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2)
Avro' nun TL Kagisinda % 10 deer deisimi halinde;
4- Euro Net Varlik / YUukuiml{gi (1.110.586) 1.110.586
5- Euro Riskinden Korunan Kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5)
Diger Doviz Kurlarinin TL Kagisinda ortalama % 10 ger desisimi halinde;
7- Diger Doviz Net Varlik / Yukumlalgu (5) 5

8- Diger DOviz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-)
9- Diger Doviz Varliklar Net Etki (4+5)
TOPLAM (4.620.113) 4.620.113

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Onceki Dénem

Kar / Zarar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolarinin TL Kagisinda % 10 dger desisimi halinde;
1- ABD Dolari Net Varlik / Yukumltlgu (5.520.609) 5.520.609
2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (5.520.609) 5.520.609
Avro' nun TL Kagisinda % 10 deer deisimi halinde;
4- Euro Net Varlik / YUkumlUgii (1.031.303) 1.031.303
5- Euro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (1.031.303) 1.031.303
Diger DOviz Kurlarinin TL Kagisinda ortalama % 10 ger desisimi halinde;
7- Diger D6viz Net Varlik / Yukumlulgu (5) 5
8- Diger DOviz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-) - -
9- Diger Doviz Varliklar Net Etki (4+5) (5) 5
TOPLAM (6.551.917) 6.551.917
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Doviz Pozisyonu Tablosu

Cari Dénem Onceki Dénem

TLKar silig UsbD EURO GBP_ Diger TLKar silig usb EURO GBP _Diger
1.Ticari Alacaklar 5.267.431 778.301 1.862.114 - 2.805.218 177.058 1.235.414 -
2a.Parasal Finansal Varliklar 21.259.855 13.695.163 25.502 - 66.586.226 42.811.617 194.947 -
2b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
3.Diger 9.759.766  3.765.068 1.801.573 - 16.800.238  7.275.677 2.709.502 -
4.D6nen Varliklar Toplami 1+2+3 36.287.053 18.238.532 3.689.189 - - 86.191.682 50.264.352 4.139.863 - -
5.Ticari Alacaklar - - - - - - - - - -
6a.Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
6b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
7.Diger - - - - - - - - - -
8.Duran Varliklar Toplami 5+6+7 - - - - - - - - - -
9.Toplam Varliklar 4+8 36.287.053 18.238.532 3.689.189 - - 86.191.682 50.264.352 4.139.863 - -
10.Ticari Borglar (6.642.774)  (108.490) (2.967.890) (20) - (4.445529) (188.261) (2.027.441) (20) -
11.Finansal Yukumldlukler (27.953.577) (12.334.746) (4.059.264) - (114.708.206) (68.068.585) (4.623.578) -
12a.Parasal Olan Ber Yukumliltkler (130.579) (500) (59.500) - (143.788) (718) (69.630) -
12b.Parasal Olmayan gar YUk. - - - - - - - -
13.Kisa Vadeli Yik. Toplami 10+11+12 (34.726.930) (12.443.735) (7.086.654) (20) - (119.297.523) (68.257.564) (6.720.649) (20) -
14.Ticari Borglar
15.Finansal Yikumlilukler (47.761.258) (28.461.737) (1.693.230) (32.413.332) (17.715.774) (2.452.172)
16a.Parasal Olan Ber Yuk.
16b.Parasal Olmayan gar YUk.
17.Uzun Vadeli YUk. Toplami 14+15+16 (47.761.258) (28.461.737) (1.693.230) 0 - (32.413.332) (17.715.774) (2.452.172) - -
18.Toplam Yiikimliliukler 13+17 (82.488.188) (40.905.472) (8.779.884) (20) - (151.710.855) (85.973.338) (9.172.821) (20) -
19.Bilango dg1 TUrev Araclarinin Net Varlik / YukimlulukPozisyoh9a-19b
19a.Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari
19b.Hedge Edilen Toplam Yik. Tutari
20.Net Yabanci Para Varlik / YUkUimluluk Pozisyonu&*19

(46.201.134) (22.666.941) (5.090.695) (20) - (65.519.174) (35.708.986) (5.032.958) (20) -

21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / yuliiliik pozisyonu
1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a (46.201.134) (22.666.941) (5.090.695) (20) - (65.519.174) (35.708.986) (5.032.958) (20) -
22.Doviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal AragtaiToplam Gergge Uygun
Degeri - - - - - - - - - -
23.Dovizli Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - - - - - - - - -
23.Dovizli Yukumlilukleri Hedge Edilen KismininTuta - - - - - - - - - -
23Ihracat 6.764.410 - 4.364.135 - - 19.302.308 - 9.461.916 - -
24 ]thalat - - - - - - - - - -
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(c.2) Faiz orani riski ve yonetimi

Grup’un sabit ve désken faizli finansal borglar ile ilgili yakimldllkrine Not:8'de, Sabit faizli varliklarina
(mevduat v.b.) Not: 6’da yer verilgiir.

Sabit Faizli Finansal Araclar 31.03.2011 31.12.2010

Finansal Varliklar Vadeye kadar Elde Tutulacak Finansal varliklar 32.59%4 99.151.306
Satilmaya Hazir Finansal varliklar -

Finansal Yukumlulikler 51.212.938 83.934.171

Degisken Faizli Finansal Araclar

Finansal Varliklar -
Finansal Yukumlultkler 101.935.862 123.589.016

Grup’un sabit faizli yukamlaluklerinin genelde kisadeli olmasi nedeniyle Grup mali tablolarini fardeki

degisimlerin etkisine acik hale getirmektedir. Bu nedenGrup’'un sabit ve dgken faizli tim varlik ve
yukumlaliklerinin net tutar dikkate alinarak faanalizi yapilmgtir. Analizin bir der varsayimi ise faiz oranlar
digindaki tum dgiskenlerin sabit kalgudir. Ayrica net faizli varlik ve yukamltliuklerinirbakiyesi tim dénem
boyunca sabit kabul edilstir.

31Mart 2011 tarihinde TL para birimi cinsinden oleiz 1 puan yuksekolsaydi ve dier tum dgiskenler sabit
kalsaydi, vergi ve azinlik pay! 6ncesi 6ncesi3@t.140 TL(31.12.2010: 1.083.719 TL) dahasdk olacakti.

Sadece d#ésken faizli finasal araglar dikkate aliganda faiz duyarlgl ise gagidakisekilde olacaktir.

31 Mart 2011 tarihinde TL para birimi cinsinderawfaiz 1 puan ylksekolsaydi ve dier tim dgiskenler sabit
kalsaydi, vergi ve azinlik payi éncesi 6ncesi2&4.840 TL(31.12.2010: 1.235.890 TL) dahagtik olacakti.

(c.3) Kredi riski yonetimi

Finansal araglari elinde bulundurmak, skaarafin anlamanin gereklerini yerine getirememe riskini dgrteaktadir.
Grup’un tahsilat riski ticari alacaklarindan veeli alacaklarindan gonaktadir. Grup’un ticari alacaklarinin byik bir
kismi yurti¢i alacaklarindan kaynaklanmakta olup y@igunlasma s6z konusu @édir. Grup’un diger alacaklarinin
onemli bir kismi ilgkili taraflardan kaynaklanan alacaklar olup bu aldarla ilgili detayl bilgilereNot:37'de yer
verilmigtir. Ticari alacaklar ve ger alacaklar, Grup politikalari ve prosedurlerildite alinarak dgerlendiriimekte ve
bu dagrultuda slpheli alacak karligi ayrildiktan sonra bilancoda net olarak gosteriradir. (Not 10-11) Grup
Yonetimi alacaklar icin ayrilan kahklarin yeterli oldgunu digtnmektedir.Supheli alacak karligi ayrilirken bu
alacaklarin yglandirmalari, teminat durumlari, firmalarin krediigleri v.b. hususlar dikkate alinmaktadir.
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Alacaklar
CARI DONEM Ticari Alacaklar Di ger Alacaklar Dip Bankalardaki
Mevduat
iligkili Di ger iligkili Di ger Not Dip Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kre di riski (A+B+C+D+E) 27.920.862 55.393.410 2.328.264 10-11 35.783.094 6
- Azami riskin teminat, vs ile givence altinaedy kismi
A. Vadesi gegmemy yada deger disikli gline ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 10-11 6
B. Kosullar yeniden goéristlmis bulunan, aksi takdirde vadesi gecnyi veya degger disikltgiine ugramis
sayilacak finasal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmy ancak deser dustklt gline usramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat vs. ile glivence altina aligrkismi
D. Deger dustkli gline ugrayan varliklarin net defter degerleri -
- Vadesi Gegni(brut defter dgeri) 6.741.173 10-11
- Degzer DUsukltgl (-) (6.741.173) 10-11
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi
- Vadesi Gegcmemi(brit defter dgeri)
- Degger DUsukligu (-)
- Net dgerin teminat, vs ile giivence altina aligrkismi
E. Bilango ds! kredi riski igeren unsurlar
Alacaklar )
ONCEKI DONEM Ticari Alacaklar Di ger Alacaklar Dip Ba&gﬁ;gﬁkl
iligkili Di ger iligkili Di ger Not Dip Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kre di riski (A+B+C+D+E) - 24.063.424 60.138.454 2.826.300 10-11  100.328.048 6
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altinaady kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemy yada deger disikli gline ugramamis finansal varliklarin net defter degeri (2) - 24.063.424 60.138.454 2.826.300 10-11  100.328.048 6
B. Kosullar yeniden goéristlmis bulunan, aksi takdirde vadesi gecnyi veya degger disiiklt gline ugramis
sayllacak finasal varliklarin defter dezeri
C. Vadesi gecmy ancak deser dustklt gline usramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat vs. ile glivence altina aligrkismi
D. Deger dustkli gline ugrayan varliklarin net defter degerleri -
- Vadesi Gegni(brut defter dgeri) 6.741.173 10-11
- Degzer Disukltgl (-) (6.741.173) 10-11

- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi
- Vadesi Gegcmemi(brit defter dgeri)
- Deger Disuklugii (-)
- Net dgerin teminat, vs ile guivence altina aligrkismi
E. Bilango ds! kredi riski igeren unsurlar
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(c.4) Likidite riski ve yonetimi

Grup, nakit akimlarini diizenli olarak takip eder@lahsal varliklarin ve yikumluliklerin vadeleringlestiriimesi
yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinirvdenini sglayarak, likidite riskini ydnetmeye ¢ainaktadir.

Likidite riski tablolari

Intiyatli likidite riski yonetimi, yeterli 6lciide hét tutmayi, yeterli miktarda kredislemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciindefader.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerirfomlanabilme riski, yeterli sayida ve yuksek ledigki kredi
salayicilarinin egilebilirli ginin sdrekli kilinmasi suretiyle ydnetilmektedir.

Asagidaki tablo,sirketin turev nitelginde olan ve olmayan finansal yukumluliklerinin Bazinda vade gdimini
gOstermektedir.

31 Mart 2011

Sozlgme
. . Uyarinca .
Sozlgme Vadeleri Defter . 3-12 ay 1-5yil 5 yildan Vadesi
Degeri Nakit 3 Aydan Kisa arasl arasl uzun Belirsiz
Cikislar
Toplami
Turev Olmayan Finansal
Yukdmlalukler
Banka Kredileri 150.781.015168.272.964 57.816.184 41.143.724 59.380.633 9.932.424
Borglanma Senedhraglari
Finansal Kiralama Yukim. 2.547.269 2.588.331 676.878  1.302.305 609.148
Ticari Borglar 31.004.559 31.303.720 31.303.720
Diger Borglar 35.674.555 38.726.923 16.983.088 4.405.341 17.338.494
31 Aralik 2010
Sozlgme
Sozlgme Vadeleri Defter_ U)’/\lz;;rL?tca 3 Aydan Kisa 3-12 ay 1-5yil 5 yildan Va(_je_si
Degeri arasl arasl uzun Belirsiz
Cikislar
Toplami
Tirev Olmayan Finansal
Yukdmlalukler 267.886.505 286.036.748 172.944.057 36.268.313 66.082.204 8.369.588 2.372.586
Banka Kredileri 204.975.918219.465.979 134.854.726 28.907.621 47.334.044 8.369.588 -
Borglanma Senedhragclari - - - - - - -
Finansal Kiralama Yukim. 2.547.269 2.842.800 529.486 1.303.648 1.009.666 - -
Ticari Borglar 33.727.692 34.048.991 32.397.288 1.651.703 - - -
Diger Borglar 26.635.626 29.687.994 5.171.573 4.405.341 17.738.494 - (*) 2.372.586

(*) 2.372.586 TL tutarindaki vadesi belirsizgéi borclar tutarinin 1.966.411 TL'si ortaklara Hardan
kaynaklanmakta olup kalan 406.175 TLskili taraflara borclardan oklmaktadir. Ayrintili bilgi Not.37de
mevcuttur.

(c.5) Diger Risklereiliskin Analizler
Hisse senedi v.b. Finansal Araclarhigkin Riskler

31 Mart 2011 itibariyle Grup aktifinde yer alan séssenetleristanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda sious
deger Uzerinden mali tablolarda izlenmektedMot:7). Bu hisse senetlerinin gerinde meydana gelebilecek %
10’luk deger kaybinin vergi ve ana ortaklik payl éncesi dorleanni 103.681 TL azaltici etkisi olacaktir.
(31.12.2010: 77.227 TL azaltici)
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39 HANANSAL ARACLAR (GERCE GE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE F iNANSAL RIiSKTEN
KORUNMA MUHASEBES i CERCEVESINDEK i ACIKLAMALAR)

Finansal risk yoénetimindeki hedefler

Grup’un finansman boluima finansal piyasalaraimin diizenli birsekilde sglanmasindan ve Grup’un faaliyetleri
ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin gozleemmesinden ve ydnetiimesinden sorumludur. S6z kofus
riskler; piyasa riski (doviz kuru riski, gerge uygun faiz orani riski ve fiyat riskini icerijredi riski, likidite riski
ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlaraskdinansal riskten korunmak amaciyla tirev Urteligindeki
finansal araclar kullanmamaktadir. Grup’'un spefifilamacli finansal araci (tUrev Urin nifgfideki finansal
araclarin da dahil oldiw) yoktur ve bu tir araclarin alim-satimi ile iidgir faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal Araclarin Makul Cieri

Makul deser, bir finansal enstrimanin zorunlu bir saeya tasfiyeglemi dsinda gonulli taraflar arasindaki bir
cari islemde, el dgistirebilecesi tutar olup, @er varsa kote edilen bir piyasa fiyati ile enggkilde belirlenir.

Grup, finansal araclarin tahmini gexlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve guyn dgerleme
yontemlerini kullanarak belirlergtir. Ancak piyasa bilgilerini dgerlendirip gercek dgerleri tahmin edebilmek
yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonuc¢ olaratada sunulan tahminler, her zaman Grup’un cari bir
piyasa leminde elde edebilegedegerlerin gdstergesi olmayabilir.

Finansal araglarin makul glerinin tahmini icin kullanilan yontem ve varsayimégagidaki gibidir:

Parasal Varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler dénem sonundarliltgki doviz als kurlari kullanilarak Tirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Bu bakiyelerin kayitli gere yakin oldgu éngorilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri drlerin de dahil oldgu belirli finansal varliklar maliyet derleri ile tginirlar ve kisa
vadeli olmalari sebebiyle kayitl gerlerinin yaklgik olarak makul dgerlerine git oldugu 6ngdrilmektedir.
Ticari alacaklarin kayitl dgerlerinin, ilgili sipheli alacak karliklariyla beraber makul geri yansittgi
ongorulmektedir.

Parasal Yukumlalukler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle banka kredileri vged parasal bor¢larin kayith gerlerinin makul dgerlerine
yaklastigl varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger tahmini:

1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzérep, bilangcoda gerge uygun dger tzerinden olcilen
finansal araclar icin UFRS 7'deki gigikli gi uygulamstir. Bu desisiklik, gercese uygun dger hesaplamalarinin
asagidaki hesaplama hiyergsinde belirtilen gamalar baz alinarak aciklargtmr:

Seviye 1:Belirli varlik ve yukamlalukler icin aktiiyasalardaki kote edilmifiyatlardir.

Seviye 2:Seviye 1 icinde yer alan kote edilfiyatlardan bgka varlik ve yukumlulikler icin direkt veya dolayli
g6zlenebilir girdilerdir.

Seviye 3 :Gdzlenebilir bir piyasa verisi baz alatabelirlenemeyen varlik ve yikamlalukler icin gleddir.

Y1l sonu kurlariyla ¢evrilen doviz cinsinden olaakilyelerin makul dgerlerinin, kayitli dgerlerine yaklaitig
kabul edilmektedir.

Grup 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle dimsal yatirimlarini rayi¢ ger tzerinden mali tablolarda
gOstermgtir. (Seviye 1)(Not: 7)
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Nakit ve nakit benzerleri gibi maliyetten gostemilbazi finansal varliklarin kayitli gerlerinin, kisa vadeli
olmalari nedeniyle makul dgerlerini yansittgl kabul edilmektedir.

Ticari alacak ve borclar etkin faiz yontemi kullemak iskonto edilmyi maliyetleri Gzerinden dgrlenmekte ve
busekilde kayitl dgerlerinin makul dgerlerine yaklatigi kabul edilmektedir.

40 RAPORLAMA DONEM INDEN SONRAKI OLAYLAR

28.04.2011 tarihinde yapilan @n Genel Kurulunda Kurumlar V.Kanunun 19.ve 20. neéetidl ve SPK Seri |,
No0:26 Teblgi 11.maddesi ve Maliye Bakaglive Sanayi ve Ticaret Bakagili'nin A.S ve LtdSti.lerin kismi bolinme
islemlerinin usul ve esaslarinin dizenlenmesi haldhdebligi uyarincasirketin demiryolu yatirnmlarina gkin
demirbg ve gayrimenkullerinin kismi boliinme yoluyla kurcék veya demiryolgirketine donitirilecek birirkete
ayni sermaye olarak konulabilmesi icin kismi béliaiglemlerinin yuritilmesi ve tamamlanmasi igin tiglemnleri
yuratmek ve kararlari almak tzere Yonetim Kuruluymki verilmistir.

41 MALI TABLOLARI ONEML i OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANAB iLiR VE ANLASILAB iLiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN D IGER
HUSUSLAR

Sirketimiz ortaklarindan B grubu imtiyazli hisse #ahDerby Investment Holdings Ltd. sahibi ofglu % 0,875
oranindaki hissesini 26.04.2011 tarihinde Dugven ve Rifat Vardar'asé oranda satarak ortakliktan ayrikmr.
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