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1. SIRKET’IN ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Creditwest Faktoring Hizmetleri A.S. (eski Unvani: Factoturk Faktoring Hizmetleri A.S.) (“Sirket”)
09.05.1994 tarihinde Tirkiye’de kurulmus ve Mart 1995 icerisinde faaliyetlerine baslamistir. Altinbas
Holding A.S., Sirket’in %83 oraninda hissesini Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’ndan satin alarak Grup’un
ana ortagl olmustur. Toprak Factoring A.S.’nin ticari Gnvani 10.06.2004 tarihinde tescil edilerek Factoturk
Faktoring Hizmetleri A.S. ve 19.06.2007 tarihinde tescil edilerek Creditwest Faktoring Hizmetleri A.S. olarak
degistirilmistir. Sirket, yurtici ve uluslararasi ticari muameleye yonelik faktoring hizmetleri vermektedir.
31.12.2010 tarihi itibariyle Sirket’in toplam 67 adet calisani bulunmaktadir. (31.12.2009: 64 kisi). Sirket’in
ticari sicile kayith adresi Bilyiikdere Cad. No.108 Enka Binasi Kat: 2-3 Esentepe istanbul’dur. Sirket,
faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bolimde (Turkiye) yurutmektedir.

Creditwest Faktoring Hizmetleri A.S. (“Ana Ortaklik™) nezdinde konsolide edilen bagli ortakhgi West Finance
and Credit Bank (West Finance) ticari bankacilik hizmetleri vermek amaciyla 04.10.2006 tarihinde 17
Kovpaka Street 03150 Kiev Ukrayna adresinde kurulmustur. Ukrayna Cumhuriyeti'nde yetkili merci olan
Ukrayna Merkez Bankasi'ndan 6n izin alinmis ve banka tiizel kisiliginin kurulmasina izin verilmistir. Banka
48.000.000 UAH miktarindaki kurulus sermayesi ile 02.10.2006 tarihinde Ukrayna Merkez Bankasina
kaydedilmistir. Bagl ortaklik, 23.02.2007 tarihi itibariyle Ukrayna Merkez Bankasindan gerekli izinleri temin
etmis ve 05.03.2007 tarihi itibariyle faaliyetlerine baslamistir. Bagh ortaklik sermayesi Ukrayna Merkez
Bankasi'nin 24.09.2007 tarihli onayi ile 72.175.000 UAH"a artiriimistir. Banka’nin faaliyetleri mevduat
kabull, kredi verme, Ukrayna ve diger Ulkeler arasi para transferinde bulunma, fon yatirimlari ile misterilere
diger bankacilik hizmetlerinin sunulmasidir. Banka 2007 yilindan itibaren mevduat kabuld, gergek ve tizel
kisilere kredi kullandirma, tirev piyasalarda islem yapma ve para transferleri gibi bankacilik faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Banka’nin merkez subesi ile birlikte 1 adet subesi mevcuttur. 31.12.2010 tarihi itibariyle 59
adet calisani bulunmaktadir (31.12.2009: 62).

Yukarida adi gecen kuruluslar hep birlikte “Grup” olarak ifade edilmektedir.
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Ilisikteki finansal tablolar, BDDK tarafindan 17.05.2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi
ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve icerigi Hakkinda Teblig”, Tirkiye Muhasebe
Standartlari Kurulu (TMSK) tarafindan yirtrlige konulan Turkiye Muhasebe Standartlari (TMS) ile Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlari (TFRS) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve
raporlama esaslarina iliskin yayimlanan yonetmelik, teblig, agiklama ve genelgelere (timi “Raporlama
Standartlari”) uygun olarak hazirlanmistir. Yabanci Ulkede faaliyet gosteren Bagl Ortakhgin yasal kayitlari
faaliyet gosterdigi tlkede gecerli olan kanun ve ydnetmeliklere uygun olarak tutulmaktadir.

SPK’nin 09.01.2009 tarih ve 1/33 sayili karari uyarinca, sermaye piyasasi araglari borsada islem goren
finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin finansal tablolarini BDDK tarafindan belirlenen
formatlara uygun olarak hazirlamalarina ve kamuya ilan etmelerine karar verilmistir. Sirket buna ek olarak,
faaliyetlerinin muhasebelestirilmesinde 20.07.2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari icin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul
ve Esaslar Hakkinda Tebli§g” hikiimlerini uygulamaktadir.
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Genel Kurul’un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Ilisikteki finansal tablolarda Ana Ortaklik ile birlikte konsolide edilen ve toplam konsolide aktifin yaklasik %
17'sini (31.12.2009:% 23) olusturan Ukrayna’da kurulu banka bagh ortaklii West Finance and Credit
Bank’in 31.12.2010 tarihinde sona eren déneme ait finansal tablolari baska bir bagimsiz denetim kurulusu
tarafindan denetlenmis ve 07.02.2011 tarihli bagimsiz denetci raporunda olumlu goris verilmistir.

2.2 islevsel ve Raporlama Para Birimi

Grup’un islevsel para birimi ve raporlama para birimi TL’dir. Sirket’in finansal tablolari 31 Aralik 2004
tarihine kadar “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya iliskin Tirkiye Muhasebe
Standardr” (*TMS 29”) uyarinca enflasyon dizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan yayimlanan 28
Nisan 2005 tarihli genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi
belirtilmis ve 01.01.2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

2.3 Yabanci ulkede faaliyet gosteren subenin finansal tablolarinin ¢evrimi

Sirket’in Ukrayna’da faaliyet gosteren banka bagh ortakligi (bakiniz dipnot 1)’nin finansal tablolari tlkenin
resmi para birimi Ukrayna Hryvanasi (UAH) cinsinden hazirlanmaktadir.

TL disinda baska bir fonksiyonel para birimi Gzerinden (UAH) finansal tablolarini hazirlayan Ukrayna’da
faaliyet gosteren finansal bagh ortakhigin sonuclari ilgili doneme ait ortalama kur Uzerinden, varlik ve
yukimlaltkleri ise donem sonu kuru ile TL’ye cevrilmistir. Bagh ortakhgin dénem basindaki net varliklarinin
TL’ye cevriminden kaynaklanan kur farklari ile gelir tablosunun ortalama ve bilangosunun dénem sonu
kurlari ile TL’ye ¢evrilmesinin sonucunda olusan farklar 6zsermayede yabanci para ¢evrim farklari hesabina
dahil edilmistir. Yeni Turk Lirasi’na ¢evrimi icin kullanilan doviz kurlari 31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihleri
itibariyle sirasiyla 1 UAH=0,19391 TL ve 1 UAH=0,18918 TL dir.

2.4 Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Ana ortakhgin dogrudan veya dolayh olarak bir ortakliktaki oy haklarinin yaridan fazlasini kontrol etmesi ve
isletmenin finansal ve faaliyet politikalarini idare etme yetkisine haiz olmasi durumunda, kontroliin var
oldugu kabul edilir. Finansal tablolarin konsolidasyonunda sirketler arasi bakiye, islemler ve gerceklesmemis
kar ve zararlar dahil olmak Uzere kar ve zararlar mahsup edilmektedir. Konsolide finansal tablolar benzer
islem ve hesaplar icin tutarh muhasebe politikalari uygulanarak hazirlanmaktadir.

Konsolide mali tablolar, ana ortaklik ile bagli ortakhdin mali tablolarini icermektedir. Konsolide edilen bagh
ortakligin mali tablolari, konsolide mali tablolarin tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalari
gOzetilerek yukarida belirtilen SPK Muhasebe Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Baglh ortakligin
faaliyet sonuclari, satin alma veya elden cikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin gecerlilik
tarihlerinde dahil edilmis veya haric birakilmislardir.

Bagh Ortaklik, ana ortakligin ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde oy
kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisi kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50’den
fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalari Gzerinde fiili kontrollni
kullanmak suretiyle mali ve isletme politikalarini ana ortakhigin menfaatleri dogrultusunda kontrol etme
yetkisi ve giicline sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Bagl Ortakliga ait bilanco ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis olup
bagh ortakhgin sahip oldugu paylarin kayitli degeri, ilgili 6zsermayeden mahsup edilmektedir. Ana ortaklik
ile bagh ortaklik arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir.
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Bagl Ortaklik, kontroliin Sirket’e gectigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina alinmakta olup kontrolln
sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmaktadirlar.

Bagl Ortakhgin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi paya sahip hissedarlarin paylari,
konsolide ara donem bilanco ve gelir tablosunda sirasiyla ana ortaklik disi pay ve ana ortaklk disi kar/zarar
olarak gosterilmektedir. Ana ortaklik disi paylar, konsolide bilancoda ana ortakhdin 6zkaynaklardaki
payindan ayri olarak 6zkaynak igerisinde gosterilir. Ekli finansal tablolara dahil edilen bagli ortakhigin Ginvani
ve 31.12.2010 ve 31.12.20009 tarihleri itibariyle sermayesi asagidaki gibidir:

31.12.2010
Ana Ortakhgin Bagli Ortakhgin Bagli Ortakhgin
Bagh Ortakhgin Unvani Payi (%) Sermayesi (UAH) Sermayesi (TL karsilhigi)
West Finance and Credit Bank 50% 72.175.000 UAH 20.409.358
31.12.2009
) Ana Ortakhgin Bagli Ortakhgin Bagli Ortakhgin
Bagl Ortakligin Unvani Payi (%) Sermayesi (UAH) Sermayesi (TL karsihidi)
West Finance and Credit Bank 50% 72.175.000 UAH 20.409.358

Sirket West Finance and Credit Bank’in faaliyetlerini, mali ve isletme politikalarini diger %50 hissesine sahip
olan hissedarlari Altinbas Holding A.S. ve Altinbas Micevherat Imalati ve Dis Ticaret A.S. ile birlikte kontrol
etmektedir.

2.5 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, mali tablolarda sunulandan daha 6nceki dénemlere iliskin toplam
diizeltme tutari bir sonraki donem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler de yeniden
dizenlenir.

Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari déneme, 6nceki dénemlere veya birbirini izleyen donemlerin
faaliyet sonuclarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme ve onceki donemlere iliskin
diizeltme tutari, sunulandan daha Onceki donemlere iliskin duzeltme tutarlari ve karsilastirmah bilginin
yeniden diizenlendigi ya da asiri bir maliyet gerektirdigi igin bu uygulamanin yapilmadigi kamuya agiklanir.

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari
doénemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik
olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali tablolara yansitilir.

Bir hatanin duizeltme tutari geriye donik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigi dnceki donemlere iliskin
karsilastirmali tutarlarin yeniden dizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce meydana
geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla dizeltilir.
Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asiri bir maliyete neden oluyorsa énceki dénemlere ait karsilastirmal bilgiler
yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu dénem baslamadan 6nce
hatanin kimilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

Grup’un 31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihli finansal tablolari 2 numarah dipnotta belirtilen raporlama
standartlarina gore ayni esaslar cercevesinde hazirlanmistir. Bu kapsamda muhasebe politikalari ve
tahminlerinde herhangi bir degisiklik veya hata bulunmamaktadir.
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2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Mali tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir:
Hazir degerler

Hazir degerler, nakit ve banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari ile
banka baglh ortakhginin Ukrayna Merkez Bankasi nezdindeki mevduati icermektedir.

Faktoring alacaklari ve stpheli alacak karsiligi

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusmus olan Sirket kaynakli faktoring alacaklari etkin
faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Uzerinden degerlendirilmis ve bilancoda finans sektordi
faaliyetlerinden alacaklar icinde siniflandirilmislardir. Bitlin faktoring alacaklari 6deme gergeklestiginde, ya
da borglular yurtici ve yurtdisi alacaklara iliskin faturalari teslim aldiklarinda muhasebelestirilir.

Sirket’in butliin 6denmesi gereken tutarlari tahsil edemeyecegine dair somut kanitlar varsa, deger disukligu
icin bir supheli alacak karsihgi ayrilir. Deger disukligune ugrayan faktoring alacaklari icin ayrilan karsilik
tutari, defter degeri ile; baslangictaki faiz orani temelinde iskontoya tabi tutulan teminat ve garantilerden
tahsil edilebilen tutarlari da iceren, beklenen nakit akislarinin buginki degeri olan geri kazanilabilir tutarin
farkidir. Geri kazanilamayan alacaklar icin ayrilan Kkarsilik gelir tablosunda zarara yansitilir ve deger
disukligune ugrayan faktoring alacaklari icin ayrilan karsilikla iliskili olarak muhasebelestirilirler. Bu
alacaklar buttin gerekli yasal prosediirler tamamlandiktan ve zararin tutari nihai olarak belirlendikten sonra
kayitlardan silinir. Daha dnce karsilik ayrilan tutarlardan tahsilatlar o dénem igin ayrilan faktoring alacaklari
deger disus karsiligindan dustlerek muhasebelestirilir.

Faktoring alacaklari ve diger varlklarin tahsili mimkin olmayan ve/veya BDDK tarafindan 20.07.2007 tarih
ve 26588 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Alacaklari icin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”de belirtilen kriterleri saglayan
kisimlari takip hesaplarina aktarilir ve ayrilan 6zel karsihik tutarlari disuldikten sonraki kalan degerleri
uzerinden finansal tablolarda yer alir. Supheli hale gelen bir faktoring alacagi ilgili tum yasal strecin
tamamlanmasi ve net zararin tespitinden sonra kayitlardan c¢ikarilir. Ayrica, yukarida anilan teblig
hukimlerine uygun olarak, yeniden yapilandirilan alacak tutari, borclunun kredi degerliligine iliskin mevcut
batin veriler ile guvenilirlik ve ihtiyathlik varsayimlari dikkate alinarak yapilacak degerlendirmeye gore
Teblig’de belirtilen sure sonunda ilgili ana faaliyet alacagi hesabina aktariimaktadir.

Gelir taninmasi

Faktoring islemleri

Faktoring islemlerinden elde edilen faiz, komisyon ve (cret gelirleri tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faktoring islemlerinden elde edilen faiz gelirlerinin tahakkuk esasina gore
kazanilmamis bolimleri ayrica gosterilmektedir. Stpheli hale gelen faktoring alacaklari alacaklarin tahsil
edilebilecek olan kisimlarindan diistilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.

Bankacilik

Bankacilik gelirleri, bankanin kullandirdigi fonlar nedeniyle elde ettigi faiz gelirleri, sundugu hizmetler
karsihginda kazandigi komisyon gelirleri, menkul kiymet ve dederli madenlerin satis gelirleri ile diger duran
varliklarin satis gelirlerinden kaynaklanmaktadir.

Banka varliklarinin diger kisi ve kurumlar tarafindan kullaniimasindan dogan faiz gelirleri tahakkuk esasina
gore gelir tablosu ile iliskilendirilir.
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Komisyon geliri ve bankacilik faaliyetleri ile ilgili diger cesitli gelirler ilgili s6zlesme sartlarina ve verilen
hizmetin 6zelliklerine gore ilgili islemin gerceklestigi tarihte gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Banka’nin diger gelirleri, kullandirilan fonlarin teminati olarak ahnan duran varlik satislari ve benzeri
gelirlerden olusmaktadir.

Yatirim amacli gayrimenkuller

Uretimde, mal ve hizmet tedarikinde veya idari amagla kullanilan gayrimenkuller, normal is akisi
cercevesinde satisa konu edilen gayrimenkuller yatirim amach gayrimenkuller olarak degerlendirilmez. Kira
elde etmek ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi igin tutulan araziler ve binalar yatirim
amacl gayrimenkuller olarak siniflandirilir ve maliyet yontemine gére maliyet eksi birikmis amortisman
(arazi harig) degerleri ile gosterilir. insasi, Grup tarafindan yapilan yatirim amach gayrimenkuliin maliyeti ise,
insaat veya islah calismalarinin tamamlandigi tarinteki maliyeti Uzerinden belirtilir. S6z konusu tarihte varlk,
yatirim amagch gayrimenkul haline gelir ve bu nedenle yatirim amach gayrimenkuller hesap kalemine transfer
edilir. Grup’un yatirim amach gayrimenkull bulunmamaktadir.

Finansal araglar

(i) Einansal varhliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deQer farki k&r veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercede uygun piyasa de§erinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar distildikten sonra kalan tutar Gzerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim
aracglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata
bagh olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doéneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal
varhgin tam olarak net bugiinkii dederine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercegde uyqun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirihir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan turev drinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varhklar olarak siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir ddeme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirthr. Vadesine kadar
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elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger dusiklugi tutari
disilerek kayitlara ahnir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullaniimak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varhklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim
satim amach finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varhklar
kayitlara alindiktan sonra guvenilir bir sekilde ol¢llebiliyor olmasi kosuluyla gercede uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Gercege uygun degeri glvenilir bir sekilde olglilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan
menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya
zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tir varliklarin makul degerinde meydana gelen
degisiklikler 6zkaynak hesaplari icinde gosterilmektedir. ilgili varhgin elden cikariimasi veya deger
dustkligu olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan
ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger disus karsiliklari, sonraki dénemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araclari haricinde, deger disukligu zarari sonraki
donemde azalirsa ve azalis defer dustklugi zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir
olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen defer disukligu zarari gelir tablosunda iptal
edilebilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6édemeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden deger disukligu distlerek gosterilir.

Finansal varliklarda deder dusuklig

Gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger disukligine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
gavenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger disukligune ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
disuklugu zarari olusur. Kredi ve alacaklar icin defer dustklugu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varhgin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginki degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, bitlin finansal
varliklarda, deder dusukligi dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden disulir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deder distkligu zarari sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger
disukligu zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa,
onceden muhasebelestirilen deger disukligu zarari, deger dustkluginun iptal edilecegi tarihte yatirimin deger
disukltgu hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger dusikligi sonrasinda meydana gelen
artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 20.07.2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari Igin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul
ve Esaslar Hakkinda Tebli§g”e uygun olarak ¢zel ve genel karsilik ayrilir.

(i1) Finansal yukimlalukler

Grup’un finansal yukumlulukleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagl duzenlemelere, finansal bir
yukimlilugin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirihr. Grup’un tim borclari
disuldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynada dayali finansal aractir. Belirli
finansal yukumltlukler ve 6zkaynada dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalari asagida
belirtilmistir.

Finansal yukumldltkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimlullkler veya
diger finansal yukumlulukler olarak siniflandirilir.

Gercegde uyqun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimlulukler

Gercgege uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal yikumltlikler, gergege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gercege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazanc ya da kayiplar, s6z konusu finansal yikumlilik icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yukumlulukler

Diger finansal yukumltlikler baslangigta islem maliyetlerinden arindiriimis gercede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yikumlilikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Gizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimlulugun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yuktmluligun net buglinkl degerine indirgeyen orandir.

Maddi duran varliklar ve ilgili amortismanlar
Maddi varliklar, 01.01.2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler igin 31.12.2004 tarihi itibariyle enflasyonun
etkilerine gore dizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31.12.2004 tarihinden sonra satin alinan kalemler igin satin

alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari distlerek yansitilir.

Amortisman, maddi varliklarin diizeltilmis degerleri tizerinden faydali dmirleri Gizerinden dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmarleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Makine ve Cihazlar 5
Tasitlar 5-15
Ddseme ve Demirbaslar 10-5
Ozel Maliyet Bedelleri 3-5

Maddi varhklarin elden cikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, dizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastiriimasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.
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Yeni bir faaliyet agma maliyetleri, reklam maliyetleri de dahil yeni (riin ya da hizmet sunma maliyetleri,
elemanlarin egitim maliyeti de dahil yeni bir yerde veya yeni bir musteri kesimiyle is yapma maliyetleri, genel
yonetim maliyetleri gibi maliyetler, maddi varhgin ahis fiyatina dahil olmadiklarindan ve varligi, yonetimin
amaglari dogrultusunda faaliyet gosterebilmesi amaciyla gerekli pozisyona ve isler duruma getirmek icin
katlanilmadiklarindan, varlikla dogrudan iliskilendirilemez, dolayisiyla elde etme maliyetine dahil
edilmemektedir.

Maddi olmayan varliklar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak tizerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte elde
edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gére mali tablolara alinmaktadir. Bu gercevede,
egitim faaliyetlerine iliskin harcamalar, reklam ve promosyon faaliyetlerine iliskin harcamalar, kismen veya
tamamen yeniden organizasyona iliskin harcamalar ve maddi varliklarin maliyetine dahil edilebilenler harig
baslangic faaliyetlerine iliskin harcamalar gerceklestigi anda gider olarak mali tablolara alinmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar, enflasyonun etkilerine gore 31.12.2004 tarihi itibariyle diizeltilmis baslangic
degerleri ve cari yil girislerinin maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa kalici deger kayiplari
distlerek ifade edilmislerdir. Amortisman, bitiin maddi olmayan duran varliklar icin dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmistir. Maddi olmayan duran varliklar igerisinde yer alan haklar 3
ila 5 yil arasinda itfa edilmektedir. Vergi mevzuati cercevesinde yapilan amortisman hesaplamalarinda da ayni
faydali dmrler ve dogrusal amortisman yéntemi kullaniimaktadir ancak kist uygulanmamaktadir.

Maddi olmayan varlik icin yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu varhgin elde etme maliyeti pesin fiyatina esit
olarak belirlenir. Bu durumda, toplam 6deme tutari ile pesin fiyati arasindaki fark, aktiflestirmeye izin verilen
durumlar harig, kredi ddnemi boyunca faiz gideri olarak mali tablolara alinmaktadir.

Varliklarda deger dustklugu

Grup, her bir bilango tarihinde, bir varhga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.
Eger sozkonusu varhgin veya o varliga ait nakit treten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya
satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiksekse deger dustkligli meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar
varhigin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin
surekli kullanimindan ve faydali émri sonunda elden cikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit
akimlarinin tahmin edilen bugiinki degeridir. Deger distkligu kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger disukligu kaybi, o varli§in geri kazanilabilir tutarindaki miteakip artisin, deger
disuklugunin kayitlara alinmalarini izleyen doénemlerde ortaya c¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda geri ¢evrilir. Diger varliklarda olusan deger disukligu kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken
kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri cevrilir. Deder dustklugu kaybinin iptali nedeniyle
varhgin kayith degerinde meydana gelen artis, onceki yillarda hi¢ deger disukligu kaybinin mali tablolara
alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net
tutar) asmamalidir.

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi varliklar

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Grup’ta bulundugu kiralama islemleri finansal
kiralama olarak siniflandirilmistir.  Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler Grup’un
bilangosunda, ilgili varhgin makul degeri ile minimum kira 6demelerinin buginki degerinden disik olani
Uzerinden aktifte bir varlik, pasifte ise esit tutarda bir yukimlilik olarak izlenir. Bu sekilde aktifte izlenen
varliklarin amortismani, diger benzer varliklar icin uygulanan politikalara uygun olarak ayrilir.
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Kira suresinin kiralanan varligin faydali émriinden kisa olmasi ve kira siresi sonunda ilgili varhgin Grup
tarafindan satin alinmasinin makul sekilde kesin olmadidi durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik kira
suresi icerisinde; kiralanan varhgin faydal 6mrinin Kira suresinden kisa olmasi durumunda ise faydali édmrii
icinde amorti edilir. Bilangodaki finansal kiralama yukimlilugi anapara geri 6demeleri yoluyla azaltilirken,
kira odemelerinin finansal gider kismi, kiralama suresi boyunca olustugu déneme ait gelir tablosuna
kaydedilir.

Faaliyet kiralamasi

Faaliyet kiralamasi kapsaminda yapilan kira 6demeleri, kiralama dénemi stiresince, ddemeler esit tutarlarda
yapilmasa da, esit tutarlarda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Ancak, kiralanan varliktan Kkiracinin
bekledigi faydanin zamanlamasini daha iyi yansitan sistematik bir bazin var olmasi halinde, kira 6demeleri bu
baz esas alinarak gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Iliskili taraflar

Bir tarafin Grup ile iliskili taraf sayilabilmesi asagidaki kriterlere baglidir:
(@) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak tizere);

(i) Grup Uzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya
(ii)Sirket Gzerinde ortak kontrole sahip olmasi;
(b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi;

(c) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakhginin kilit yonetici personelinin bir tyesi olmasi;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Giyesi olmast;

(F) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da dnemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi; veya

(9) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlari olmasi, gerekir.

Iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikimluliiklerin bir
bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Ekteki konsolide finansal tablolarda Grup’un
hissedarlari, bagl ortakhigi ve bu Kisiler ve sirketle iliskili olan sirketler, bunlarin kilit yoneticileri ve iliskili
olduklari bilinen diger gruplar, iliskili taraflar olarak tanimlanmislardir.

Hisse basina kazang

Hisse basina kar, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boélinmesi ile tespit edilir.
Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirhkli hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Kur degisiminin etkileri

Donem icinde gerceklesen dovizli islemleri, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlari Gzerinden
cevrilmistir. DOvize dayali parasal varhklar ve yikumliliukler yil sonunda gegerli olan déviz alis kurlari
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Uzerinden cevrilmistir. Dovize dayal parasal varlik ve yikumliliklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci
veya zararlari, gelir tablosuna yansitiimistir.

Karsiliklar, sarta bagh yuktumlaltkler ve sarta bagh varliklar

Grup’un, gecmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yukimlaligunin bulunmasi ve
yukumlalagun yerine getirilmesi igin kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar icin givenilir bir
tahminin yapilabilecedi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gercgeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mimkin
yuktmlalikler ve varliklar mali tablolara alinmamakta ve sarta bagh ytkumlilikler ve varliklar olarak
degerlendirilmektedir.

Sarta bagh yukumlilik olarak isleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagl yukimlilik, guvenilir
tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu ddénemin mali tablolarinda karsilik
olarak mali tablolara ahinir.

Krediler

Krediler, alindiklar tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari cikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri Uzerinden
belirtilir.

Islem masraflari disildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet dederi arasindaki fark, gelir
tablosuna kredi dénemi suresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman
maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Kurum kazanci tGzerinden hesaplanan vergiler

Hazirlanan mali tablolarda, Grup’un bilanco tarihi itibariyle dénem sonuglarina dayanilarak tahmin edilen
Kurumlar Vergisi yukimluligu icin karsihk ayrilmaktadir. Kurumlar Vergisi yukimliliga dénem sonucunun
kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate alinarak dizeltilmesinden sonra bulunan matrah
uUzerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi yukumliligu veya aktifi varliklarin ve borglarin mali tablolarda gosterilen degerleri ile yasal
vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilangco ydntemine gére vergi
etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin SPK tebligleri ve vergi
kanunlarina gore degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi, varhklarin olustugu veya yukumliliklerin yerine getirildigi dénemde gecerli olmasi
beklenilen vergi oranlari tizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

Ertelenmis vergi yukimluligu veya aktifi, s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azahs oranlarinda ilisikteki mali
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi aktifi, gelecek doénemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi
durumlarda ayrilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildi§i oranda ilgili aktiften silinir.

Ertelenmis vergi varlik ve borclari netlestirilmek suretiyle finansal tablolara yansitilir.
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Kidem tazminati karsihgi

Yururlukteki kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istindami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yikimlidir. S6z konusu
6deme tutarlari bilango tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem
tazminati karsihidi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukumlilik tutarlari buginki net
degerine gore hesaplanarak ilisikteki mali tablolarda yansitiimistir.

Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler (zerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Netlestirme

Finansal varhk ve yikimldlikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikumliliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiukimlGltklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Bolumlere gore raporlama

Finansal Bilgilerin Bolimlere Goére Raporlanmasi, mali tablo kullanicilari tarafindan isletmelerin gecmis
performansinin daha iyi anlasilabilmesi, risk ve getirilerinin daha iyi degerlendirilebilmesi ve isletme
hakkinda bir bitin olarak daha dogru karar verilebilmesine yonelik olmak Uzere, finansal bilgilerin Uretilen
farkh ttrdeki Grlin ve hizmetler ile isletmenin faaliyet gosterdigi farkli cografi bolgeler bazinda bélimlere
gore raporlanmasina iliskindir. Ana ortaklik faktoring faaliyetlerini Turkiye’de, bagli ortaklik ise bankacilik
faaliyetlerini Turkiye disinda gerceklestirmektedir. Bolimlere goére raporlamaya iliskin bilgilere 5 sayili
dipnotta yer verilmistir.

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

a) Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlhklar

Grup, bir duran varligi satma niyetinde ise ve satisin 12 ay igerisinde gerceklesme olasiligi yiksek ise ilgili
duran varlik satilmaya hazir duran varlik olarak bilangoda siniflandirtlir. Satim amagl elde tutulan maddi
duran varliklar kayith degerin veya makul degerin dusik olani ile de§erlenir. Kayitli degerin geri elde
edilebilirligi ilgili duran varligin kullanimi ile degil satisi ile gerceklesir.

Kullandirilan fonlarin nakit olarak tahsil kabiliyetinin yitirilmesi sézkonusu oldugunda Grup tarafindan
teminat olarak alinan varliklar, sahipliginin edinilmesi sonrasinda satis amagcl olarak siniflandirihr.

b) Durdurulan Faaliyetler

Isletmelerin, durdurulan faaliyetle dogrudan iliskilendirilebilen varliklarinin hemen hemen bitiiniine iliskin
baglayici bir satis s6zlesmesine taraf olmasi ya da yonetim kurulu veya benzer nitelikteki yonetim organinin
durdurma ile ilgili olarak ayrintili ve resmi bir plani onaylamasi veya s6z konusu planla ilgili duyuru yapmasi
halinde kamuya aciklama yapilir. Durdurulan faaliyetlerin finansal tablolara alinma ve de§erleme prensipleri
konusunda varhklarda deger dusuklugu, karsihklar, sarta bagh varlik ve yukimlultkler, maddi varliklar ve
calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki ilgili hiukimlere uyulur. Grup’un 31.12.2010 ve 31.12.2009
tarihleri itibariyle durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir.
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Devlet tesvik ve yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak Uzere tlim devlet tesvikleri, elde
edilmesi icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan elde
edilebilecegine dair makul bir glivence olustugunda mali tablolara alinir.

Devletten temin edilen feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin isletme tarafindan yerine getirilecegine
dair makul bir giivence olusmasi durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir. Grup’un 31.12.2010 ve
31.12.20009 tarihleri itibariyle yararlandigi herhangi bir tesvik veya yardim bulunmamaktadir.

Emeklilik planlari

Grup’un emeklilik planlari bashkh kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi bulunmamaktadir.

Tarimsal faaliyetler

Grup’un faaliyet konusu geregi tarimsal faaliyeti bulunmamaktadir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayah bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduat! ile vadesi 3 ay veya daha
kisa olan menkul kiymetleri icermektedir.

Finansal araclar
Siniflandirma

Grup’un varliklari nakit ve nakit benzeri degerler ile faktoring alacaklarindan olusmaktadir. Grup’un borglari
ticari borglar ve diger borclari icermektedir.

Muhasebelestirme

Finansal varliklar Grup’a transfer edildikleri gun, borclar ise Grup’tan transfer edildikleri giin
muhasebelestirilirler.

Degerleme

Bir finansal varhk ya da finansal bor¢ ilk defa mali tablolara alinirken maliyeti tzerinden degerlenir. Bu
maliyet, verilen (bir varlik olmasi durumunda) veya alinan (bir yikimldlik olmasi durumunda) bedelin makul
degeridir.

Makul deger, finansal varhk ve yikumliliklerin, zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda, istekli taraflar
arasinda gerceklesecek bir cari islemde el degistirebilecedi tutar olup, eder varsa teskilatlanmis bir piyasada
islem goren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Elde etme veya ihracla dogrudan iliskilendirilebilir islem
maliyetleri, finansal varligin veya finansal borcun ilk degerlemesine dahil edilir.

Tum ticari finansal araglar ve satilmaya hazir menkul degerler kayda alinmalarini izleyen dénemlerde makul
degerleri Uzerinden degerlenirler. Ancak, teskilatlanmis bir piyasada islem goren bir fiyati bulunmayan ve



-14-

CREDITWEST FAKTORING HIZMETLERI AS.
31.12.2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikceTurk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

makul deQeri guvenilir bir sekilde tespit edilemeyen stz konusu finansal araclar maliyet degerleri Uzerine
islem maliyetleri ve bir deger dusikligi bulunmasi durumunda, deger disukligu icin ayrilan karsilik g6z
ontne alinarak degerlenirler.

Sabit bir vadesi olmayan ticari finansal varliklar ve borclar elde etme maliyeti Gizerinden degerlenir. Sabit bir
vadesi olan ticari olmayan finansal borglar, isletme kaynakh alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak
varliklar, bir deger disukligu bulunmasi durumunda, deger distklugu icin ayrilan karsilik disuldikten sonra
etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle iskontolu maliyet tizerinden degerlenir. ilk islem maliyetleri dahil
olmak tzere primler ve indirimler de ilgili enstrimanin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oraniyla iskontaya
tabi tutulur.

Slpheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, supheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan supheli alacak karsihgindan distlerek diger gelirlere
kaydedilir.

Makul deger ile degerlendirme prensipleri

Finansal varliklar ve borclar, kayda alinmalarini izleyen donemlerde, satista veya benzeri elden ¢ikarma
durumlarinda olusabilecek islem maliyetleri dikkate alinmaksizin makul degerleri lzerinden degerlenir.
Ancak, aktif bir pazarda kote edilmis bir piyasa fiyati yoksa, makul deger fiyatlandirma modelleri veya
iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullanilarak bulunur

Iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullanildiinda, tahmini nakit akimlari Grup yonetiminin en iyi
tahminlerine dayanmakta ve kullanilan iskonto orani da bilango tarihindeki benzer vadeler ve kosullara sahip
bir enstriman icin gecerli olan piyasa oranina dayanmaktadir. Fiyatlandirma modellerinde ise bilanco
tarihinde gegerli olan piyasa verileri 6l¢u olarak kullanilir.

Muhasebe kayitlarindan ¢ikariima

Finansal varliklar, Grup bu varliklar Gzerindeki sozlesmeye bagl haklarini kaybettigi zaman muhasebe
kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi, stiresi doldugu veya haklarindan feragat edildikleri
zaman gerceklesir.

Turev araclar

Turev araclarin, agirhkh olarak yabanci para ve faiz swaplari ile vadeli déviz alim-satim sézlesmelerinin, ilk
olarak kayda alinmasinda elde etme maliyeti kullaniimakta ve bunlara iliskin islem maliyetleri elde etme
maliyetine dahil edilmektedir. Turev araglar kayda alinmalarini izleyen donemlerde makul deger ile
degerlenmektedir. TUm tirev araclar makul degeriyle oOlcilen ve gelir tablosuyla iliskilendirilen finansal
varliklar olarak siniflandirilmaktadir. Turev araglarin makul degeri piyasada olusan makul degerlerinden
hesaplanmaktadir.

Vadeli doviz alim-satim sdzlesmelerindeki kazang ve zararlar, s6zlesmenin bilanco tarihinde gecerli olan spot
doéviz kuru ile degerlenmesi ve bulunan tutarin sézlesmelerin baslangicinda gegerli olan spot déviz kurunun
kullaniimasiyla dogrusal yéntem tzerinden hesaplanan orijinal tutarin karsilastiriimasi ile hesaplanmistir.

Yapilan degerleme sonucu makul degeriyle 6lculen ve gelir tablosuyla iliskilendirilen finansal varhik olarak
siniflandirilan tirev araclarin makul degerinde meydana gelen farklar gelir tablosuna yansitiimaktadir.
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Finansal araclarin makul/rayig degeri
Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
disuntlerek defter degerlerine yaklastigi 6ngorilmektedir.

Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle banka kredileri ve diger parasal borclarin kayith degerlerinin makul degerlerine
yaklastigi varsayilmaktadir.

Bankacilik faaliyetlerinden kaynaklanan alacaklar:

Verilen krediler genel karsiliklari

Krediler gergek ve tlzel kisilere, ulusal ve yabanci para birimi bazinda, kisa ddonem veya uzun dénem olarak
belirlenmis olan limit cergevesinde bir defada (toplu 6deme) ya da kisim kisim kullandirilan fonlardir. Tim
krediler bor¢lanma yukimlulugl ortaya ¢iktiginda ve borcluya nakit 6deme yapildiginda kaydedilir. Verilen
krediler ilk olarak baslangictaki makul degeri Uzerinden kayda alinmakta, miteakip dénemde belirlenmis olan
deger disukltgu karsihgi netlestirilerek kaydedilir.

Verilen kredinin anapara ya da faizinin kredi s6zlesmesinde belirlenen sartlara gére tahsil edilememe ihtimalinin
olmasi halinde kredi deger dustklugune iliskin bir alacak risk karsih@i olusturulur. Ayrilan karsiliklar dénem
gideri olarak kaydedilmektedir.

Banka yonetimi, verilen kredilerin geri 6denmemesi ile ilgili tecriibelerini dikkate alarak alacak risk karsihgi
yeterliligini ve borclularin geri 6deme aliskanliklarini etkileyen olumsuz durumlari dizenli olarak gdzden
gecirmektedir. Ukrayna Merkez Bankasi diizenlemelerine gore, Ukrayna’da faaliyet gOsteren tim ticari
musterilerin finansal durumlari her 3 aylik dénemde yeniden degerlendirilir. Banka yonetimi, aylik olarak ticari
misterilerinin finansal durumlarini gdzden gegirmek suretiyle ayrilan alacak risk karsiliklarini yeniden
degerlendirir.

Bankacilik faaliyetlerinden kaynaklanan borglar

Mevduat

Banka bagl ortakligi tarafindan toplanan mevduatlar elde etme maliyeti ile kaydedilir.

ISLETME BiRLESMELERI

Creditwest Faktoring Hizmetleri A.S. Ukrayna’da bankacilik hizmetleri vermek amaciyla kurulan West
Finance and Credit Bank’a 04.10.2006 tarihinde kurucu ortak olarak istirak etmistir. West Finance and Credit
Bank’in kurulus sermayesi 48.000.000 UAH (Ukrayna Hryvnasi) olup, yasal islemlerin tamamlanmasini
muteakip sermaye olarak transferi yapilan 24.175.000 UAH’in aktarimi ile 72.175.000 UAH’a artirilmistir.
Sermaye artirimi Ukrayna Merkez Bankasi'nin 24.09.2007 tarihli onayi ile tamamlanmistir. Bu sermayenin %
50’si Creditwest Faktoring Hizmetleri A.S.’ne aittir. West Finance and Credit Bank’in diger ortaklari ise
Altinbas Holding A.S. (% 45) ve Onsa Miicevherat Imalati ve Dis Ticaret A.S. (% 5)’dir.

Cari donemde yeni bir isletme birlesmesi olmamistir.
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IS ORTAKLIKLARI

Yoktur (31.12.2009:Yoktur).

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

a) Hesap Donemine Ait Bolim Analizi

Faktoring Boliimlerarasi
01.01.-31.12.2010 Hizmetleri Bankacilik Duzeltmeler (*) Toplam
Faiz ve komisyon gelirleri 52.748.941 5.849.555 - 58.598.496
Bolimlerarasi gelirler - - - -
Satislarin maliyeti - - - -
Brut kar 52.748.941 5.849.555 -- 58.598.496
Esas faaliyet giderleri (7.720.265) (4.080.740) - (11.801.005)
Diger faaliyet gelirleri 5.291.486 602.292 - 5.893.778
Finansman giderleri (16.857.255) (2.204.787) - (19.062.042)
Takipteki alacaklara iliskin

Ozel karsiliklar (1.195.605) - - (1.195.605)
Diger faaliyet giderleri (381.487) -- -- (381.487)
Net faaliyet kar/(zararr) 31.885.815 166.320 - 32.052.135
Net donem kar/(zararr) 25.538.467 48.526 (24.263) 25.562.730

Faktoring Boliimlerarasi
01.01.-31.12.2009 Hizmetleri Bankacilik Duzeltmeler (*) Toplam
Faiz ve komisyon gelirleri 45.932.493 6.812.658 - 52.745.151
Bolimlerarasi gelirler - - - -
Satislarin maliyeti -- -- -- --
Brut kar 45.932.493 6.812.658 -- 52.745.151
Esas faaliyet giderleri (6.541.220) (4.551.848) - (11.093.068)
Diger faaliyet gelirleri 3.864.035 2.724.863 - 6.588.898
Finansman giderleri (15.194.706) (2.640.580) - (17.835.286)
Takipteki alacaklara iliskin

ozel karsihiklar (7.901.638) (2.114.666) -- (10.016.304)
Diger faaliyet giderleri (1.188.798) - - (1.188.798)
Net faaliyet kar/(zararr) 18.970.166 230.427 - 19.200.593
Net donem kar/(zararr) 15.068.075 156.755 (78.379) 15.146.451

(*) Net donem kar/(zararr) tutarindaki bolumler arasi diizeltme, ana ortaklik disi paylara isabet eden tutari

gostermektedir.
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b) Bolim Varliklari

Faktorin Bolumlerarasi

31122010 Hizmetler% Bankacilik Dizeltmeler Toplam
- Varliklar toplami 326.747.936 66.033.918 -- 392.781.854
- Bagli ortakhik 10.820.965 -- (10.820.965) --
Bolim varliklari toplami 337.568.901 66.033.918 (10.820.965) 392.781.854
31.12.2009

- Varliklar toplami 191.282.159 55.735.303 -- 247.017.462
- Bagli ortakhik 10.820.965 -- (10.820.965) --
Bolim varliklari toplami 202.103.124 55.735.303 (10.820.965) 247.017.462
c) Bolim Y ukumlalukleri

Faktorin Bolumlerarasi

31122010 Hizmetler% Bankacilik Dizeltmeler(**) Toplam
- Yikumlultkler toplami 343.032.715 60.570.104 (10.820.965) 392.781.854
Bolim ylkumlulukleri toplami 343.032.715 60.570.104 (10.820.965) 392.781.854
31.12.2009

- Yikumlultkler toplami 202.103.124 55.735.303 (10.820.965) 247.017.462
Bolim ylkumlulukleri toplami 202.103.124 55.735.303 (10.820.965) 247.017.462
(**) Karsihikl mahsup edilen istirak, sermaye diizeltmesini ifade etmektedir.
e) Bolim sonuglari

01.01.- 01.01.-

Faktoring hizmetleri 31.12.2010 31.12.2009

Faiz geliri 42.267.307 38.103.317
Komisyon geliri 10.481.634 7.899.068
Komisyon gideri - (69.892)
Toplam faaliyet gelirleri 52.748.941 45.932.493

Esas faaliyet giderleri (7.720.265) (6.541.220)
Diger faaliyet gelirleri 5.291.486 3.864.035
Finansman giderleri (16.857.255) (15.194.706)
Takipteki alacaklara iliskin 6zel karsiliklar (1.195.605) (7.901.638)
Diger faaliyet giderleri (381.487) (1.188.798)

Net faaliyet kar/(zararr) 31.885.815 18.970.166
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01.01.- 01.01.-
Bankacilik 31.12.2010 31.12.2009
Faiz geliri 4.680.938 6.112.173
Komisyon geliri 1.168.617 1.032.208
Komisyon gideri -- (331.723)
Toplam faaliyet gelirleri 5.849.555 6.812.658
Esas faaliyet giderleri (4.080.740) (4.551.848)
Diger faaliyet gelirleri 602.292 2.724.863
Finansman giderleri (2.204.787) (2.640.580)
Takipteki alacaklara iliskin 6zel karsiliklar - (2.114.666)
Diger faaliyet giderleri -- --
Net faaliyet kar/(zararr) 166.320 230.427
6. NAKIT DEGERLER
31.12.2010 31.12.2009
TP YP TP YP
Nakit kasas 3.638 551.480 1.761 668.200
Nakit kasasi kayiplari igin
ayrilan karsilik - - - -
Toplam 3.638 551.480 1.761 668.200

7. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net)

Yoktur (31.12.2009: Yoktur).

8. BANKALAR

31.12.2010 31.12.2009
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 248.588 - 115.296 45
Vadeli mevduat -- - -- --
Bankalarda tutulan gecelik mevduat - 28.067.115 - 17.731.896
Bankalararasi kredi ve
mevduat plasmanlari -- 25.620.359 -- 7.346.039
Toplam 248.588 53.687.474 115.296 25.077.980

31.12.2010 tarihi itibariyle bankalararasi kredi ve mevduat plasmanlari, Ukrayna’daki cesitli bankalarda
tutulan fonlardan olusmaktadir. Sézkonusu plasmanlara uygulanan faiz oranlart UAH cinsinden %8,75 ve

ABDS#$ cinsinden plasmanlar igin % 1,21°dur.

31.12.2009 tarihi itibariyle bankalararasi kredi ve mevduat plasmanlari, Ukrayna’daki cesitli bankalarda
tutulan fonlardan olusmaktadir. S6zkonusu plasmanlara uygulanan faiz oranlari UAH cinsinden %12,81 ve

ABDS#$ cinsinden plasmanlar igin % 7,29°dur.
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TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR

Yoktur (31.12.2009: Yoktur).

SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net)

Yoktur (31.12.2009: Yoktur).

FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI

Faktoring Alacaklari

31.12.2010 31.12.2009

Faktoring alacaklari TP YP TP YP
Yurtici faktoring alacaklari 326.281.091 - 189.132.483 -
Ihracat faktoring alacaklar - - - -
Faktoring alacaklari faiz gelir

tahakkuku 61.483 -- 13.592 --
Kazanilmamis faiz gelirleri (7.205.891) - (5.078.541) -
Toplam 319.136.683 -- 184.067.534 --

31.12.2010 tarihi itibariyle faktoring alacaklarin ortalama vadesi 1 ay ile 1 yil arasindadir (31.12.2009: 1 ay
ile 1 yil arasi).

Faktoring alacaklarinin vadesel dagilimi:

3ay lwil Iyl 5yl
1 aya kadar 3 aya kadar arasl arasi  Vadesiz Toplam

Faktoring Alacaklari 33.541.857 117.658.826 165.037.432  2.898.568 -- 319.136.683

31.12.2010 tarihi itibariyle Grup’un faktoring alacaklarina uygulanan ortalama faiz orani % 19,23 civarindadir
(31.12.2009:%27,56).

31.12.2010 tarihi itibariyle Grup’un faktoring alacaklarina karsilik tahsile almis oldugu cek ve senetlerin
toplami 240.179.867 TL (31.12.2009: 149.445.852 TL) ve faktoring alacaklarinin teminati olarak aldigi
ipoteklerin tutari 49.410.000 TL (31.12.2009: 40.295.600 TL) dir. Bununla birlikte Sirket’in yapmis oldugu
faktoring s6zlesmeleri cercevesinde temin edilmis kamu kurumlari temlikleri bulunmaktadir.
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Kisa ve uzun vadeli faktoring alacaklarinin sektérel dagilimi oransal bazda asagidaki gibidir:

31.12.2010 31.12.2009

Sektor Oran Oran

insaat (*) 0,28 0,33
Elektrikli ve optik aletler sanayi 0,10 0,05
Diger toplumsal sosyal ve kisisel hizmetler 0,08 0,04
Tekstil ve tekstil arunleri sanayi 0,06 0,06
Saglik ve sosyal hizmetler 0,06 0,03
Gida, mesrubat ve titin sanayi 0,06 0,04
Diger 0,06 0,03
Toptan ve perakende ticaret mot. ar. servis hizmetleri 0,05 0,03
Tasimacilik, depolama ve haberlesme 0,04 0,09
Metal ana sanayi ve islenmis madde Uretimi 0,04 0,06
Makine ve techizat sanayi 0,03 0,02
Ulasim araclari sanayi 0,03 0,01
Otel ve restoranilar (turizm) 0,03 0,06
Kimya ve kimya Urlnleri ile sentetik lif. Sanayi 0,03 0,04
Kaucguk ve plastik drtnleri sanayi 0,02 0,02
Tarim, hayvancilik, ormancilik 0,02 0,02
Baska yerlerde siniflandiriimamis imalat sanayi 0,01 0,04
Elektrikli gaz ve su kaynaklari 0,00 0,00
Diger metal disi madenler sanayi 0,00 0,03
Toplam 1.00 1.00

(*) insaat sektorii agirlikli olarak kamu kurumlarina hizmet veren firmalardan olusmaktadir.

Faktoring Borg¢lari
31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle, kisa vadeli faktoring borclarinin detay asagidaki gibidir:

31.12.2010 31.12.2009
TP YP TP YP
Faktoring borglar 2.350.826 -- 1.422.773 --
Toplam 2.350.826 -- 1.422.773 --

Faktoring borclari, faktoring musterileri adina tahsil edilmis olup, henliz ilgili faktoring musterileri hesabina
yatiriimamis tutarlari ifade etmektedir.
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12. KREDILER

31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle banka bagh ortakh@i tarafindan verilen kredilerin detayi

asagidaki gibidir:

31.12.2010 31.12.2009

Krediler TP YP TP YP
Bireysel krediler - 1.143.487 - 1.851.171
Ticari krediler -- 8.137.821 -- 26.246.528
Toplam -- 9.281.308 -- 28.097.699
Bireysel krediler

Bireysel krediler - 1.396.383 - 2.137.975
Faiz tahakkuku -- 74.036 -- 50.701
Ayrilan karsiliklar - (326.932) - (337.505)
Toplam -- 1.143.487 -- 1.851.171
Ticari krediler

Ticari krediler -- 10.599.665 -- 29.317.751
Faiz tahakkuku -- 526.891 -- 371.748
Ayrilan karsiliklar - (2.988.735) - (3.442.971)
Toplam -- 8.137.821 -- 26.246.528
31.12.2010 tarihi itibariyle verilen kredilerin dagihmi asagidaki gibidir:

Verilen Kredi Karsihk Tutar Net Kredi

Ticari krediler Tutar TL TL Tutar TL
Degeri diismemis standart krediler 7.605.732 (28.117) 7.577.615
Vadesi gecmis krediler 3.520.824 (2.960.618) 560.206
Toplam ticari krediler 11.126.556 (2.988.735) 8.137.821
Bireysel krediler
Konut finansman kredileri 566.217 (99.670) 466.547
Tasit kredileri 490.011 (180.142) 309.868
Kredi kartlari 57.203 (7.175) 50.029
Diger bireysel krediler 356.988 (39.945) 317.043
Toplam bireysel krediler 1.470.419 (326.932) 1.143.487
Verilen Krediler Toplami 12.596.985 (3.315.667) 9.281.308
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31.12.20009 tarihi itibariyle verilen kredilerin dagihmi asagidaki gibidir:

Verilen Kredi Karsihk Tutar Net Kredi
Ticari krediler Tutar TL TL Tutar TL
Degeri diismemis standart krediler 25.640.570 (147.564) 25.493.006
Vadesi gecmis krediler 3.677.181 (3.058.926) 618.255
Faiz tahakkuku 371.748 (236.481) 135.267
Toplam ticari krediler 29.689.499 (3.442.971) 26.246.528
Bireysel krediler
Konut finansman kredileri 688.632 (28.567) 660.065
Tasit kredileri 857.006 (120.321) 736.685
Kredi kartlari 14.000 (757) 13.243
Diger bireysel krediler 578.337 (157.969) 420.368
Faiz tahakkuku 50.701 (29.891) 20.810
Toplam bireysel krediler 2.188.676 (337.505) 1.851.171
Verilen Krediler Toplami 31.878.175 (3.780.476) 28.097.699
Verilen Kredilerin VVadesel Dagilimi 31.12.2010 31.12.2009
1 aya kadar 487.878 953.869
1ile 3 ay arasl 507.850 4.662.077
3ile 12 ay arasl 4.106.626 18.227.938
1ile 5 yil arasi 4.178.954 4.253.815
Toplam 9.281.308 28.097.699

31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle verilen krediler karsihgi hareketleri asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2010 31.12.2009

Acihs bakiyesi, 1 Ocak (3.870.476) (1.867.532)
Donem geliri / (gideri) 499.612 (1.878.435)
Yabanci para ¢evrim farki (6zsermaye cevrim farki) 55.197 (34.509)
Kapanis bakiyesi (3.315.667) (3.780.476)

Verilen krediler karsihginda alinan teminatlarin tutari 9.046.289 TL (46.652.000 Ukrayna Hryvanasi (UAH)
doénem sonu kuru Uzerinden Tirk Lirasi karsiligi)’dir ((31.12.2009: 31.878.176 TL (168.503.000 UAH)).

Verilen krediler i¢in uygulanan faiz oranlari asagidaki gibidir:

31.12.2010 UAH ABD Dolari Euro
Faiz orani (%) 8,75 - 18,63 1,21 -9,00 --
31.12.2009 UAH ABD Dolari Euro

Faiz orani (%) 12,81 - 23,79 7,29 -12,10 --



13.

14.

-23-

CREDITWEST FAKTORING HIZMETLERI AS.
31.12.2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikceTurk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

TAKIPTEKI ALACAKLAR

31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle, Grup’un takipteki faktoring alacaklarinin ve karsiliklarinin
dagihmi asagidaki gibidir:

31.12.2010 31.12.2009
TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacaklari 14.306.627 - 18.767.348 -
Ozel Karsiliklar (11.731.558) -- (14.479.996) --
Takipteki alacaklar, net 2.575.069 -- 4,287.352 --

31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle faktoring alacaklari karsiligi hareketleri asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2010 31.12.2009

Acihis bakiyesi, 1 Ocak (14.479.996) (8.291.324)
Ddnem gideri (1.195.605) (7.901.638)
Iptal edilen karsiliklar 3.944.043 1.712.966
Kapanis bakiyesi (11.731.558) (14.479.996)

Grup’un 31.12.2010 tarihi itibariyle karsilik ayrilan faktoring alacaklari igin 7.610.000 TL tutarinda ipotek
teminati mevcuttur.

Sirket, Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan 20.07.2007 ve 26588 sayili Resmi Gazetede
yayinlanarak 01.01.2008 tarihinden itibaren yirirlige giren ‘Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Alacaklari igin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig’e uygun olarak
anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya ¢denmesi gereken tarihlerden itibaren doksan giinden
fazla geciken ancak yiuiz seksen giinii gegmeyen alacaklarin en az ylzde yirmisi (% 20) oraninda, anapara veya
faizin ya da her ikisinin vadesinden veya ddenmesi gereken tarihten itibaren tahsilinin gecikmesi yiz seksen
glnG gegen, ancak bir yili gegmeyen alacaklarin en az yiizde ellisi (% 50) oraninda, ana paranin veya faizin
veya her ikisinin vadesinden veya 6denmesi gereken tarihten itibaren tahsili bir yildan fazla gecikmis olan
alacaklarin yizde yiizi (% 100) oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir. Ayrica, anapara, faiz veya her ikisinin
tahsili vadesinden veya 0denmesi gereken tarihlerden itibaren doksan giinden fazla geciken ancak bir yili
gecmeyen alacaklarin "Tasfiye Olunacak Alacaklar" hesabina bir yildan fazla gecikmis olan alacaklarin "Zarar
Niteligindeki Alacaklar" hesabina aktarilmaktadir. Teminatlarin de§erlenmis tutarlari alacak tutarindan,
asagida belirtilen dikkate alinma oranlarinda indirilerek, 6zel karsiliga tabi alacak tutari hesaplanmaktadir.
Ozel karsilia tabi alacak tutarinin belirlenmesi islemi, her bir borclu icin sirketin miinferit alacagi ve
borclunun teminatlarinin degerlenmis tutarlari esas alinarak yapilmaktadir.Birinci grup teminatlar % 100,
ikinci grup teminatlar % 75, G¢lincu grup teminatlar % 50 ve dordinci grup teminatlar % 25 oraninda dikkate
alinmaktadir.

VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net)

Yoktur. (31 Aralik 2009 - Yoktur)
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15. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)

Makine, Ozel
Maliyet Arsa  Cihazlar Tasitlar Demirbaslar Maliyetler Toplam
01.01.2009 acilis bakiyesi -- 170.245 428.088 612.118 384.869 1.595.320
Ilaveler -- 16.089 -- 64.323 6.432 86.844
Yabanci para ¢evrim farklari (*) - - (13.550) (4.245)  (19.965) (37.760)
Cikislar -- - (94.781) (27.053)  (86.079) (207.913)
Transfer - - (190) (12.675) 12.865 -
31.12.2009 kapanis bakiyesi -- 186.334 319.567 632.468 298.122 1.436.491
Ilaveler -- 69.152 1.084.278 69.152 70.904 1.293.486
Yabanci para ¢evrim farklari (*) - - 4.226 9.048 1.417 14.691
Cikislar - (29.081)  (17.258)  (139.791) -- (186.130)
Transfer -- -- -- -- -- --
31.12.2010 kapanis bakiyesi -- 226.405 1.390.813 570.877 370.443 2.558.538
Makine, Ozel
Birikmis Amortismanlar Arsa  Cihazlar Tasitlar Demirbaslar Maliyetler Toplam
01.01.2009 acilis bakiyesi -- (80.755) (150.930)  (248.485) (111.181) (591.351)
Amortisman gideri - (37.114)  (39.829) (98.297)  (75.136) (250.376)
Yabanci para ¢evrim farklari (*) - - 1.291 3.427 2.107 6.825
Cikislar -- -- 11.729 3.595 30.838 46.162
31.12.2009 kapanis bakiyesi - (117.869) (177.739)  (339.760) (153.372) (788.740)
Amortisman gideri - (59.136) (137.565) (115.846) (100.779) (413.326)
Yabanci para ¢evrim farklari (*) - - (695) (3.413) (911) (5.019)
Cikislar -- 29.081 2.133 139.597 -- 170.811
31.12.2010 kapanis bakiyesi - (147.924) (313.866) (319.422) (255.062) (1.036.274)
Net Kayith Deger 119.255 194.879 10.471 324.605
31.12.2009 -- 68.465 141.828 292.708 144.750 647.751
31.12.2010 -- 78.481 1.076.947 251.455 115.381 1.522.264

(*) Ukrayna’da faaliyet gosteren banka bagli ortakhgina ait maddi duran varliklarin satin alma bedelleri ile
amortisman tutarlarinin 2009 yih agihs bakiyelerinin bir dnceki donem sonundan farkli bir kapanis kuru ile
Tirk Lirasi (TL)’na ¢evriminden kaynaklanan farklardan olusmaktadir.
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16. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

Maliyet Haklar
01.01.2009 agihs bakiyesi 325.211
Ilaveler 35.244
Yabanci para ¢evrim farklari (*) (7.574)
Cikislar -
31.12.2009 kapanis bakiyesi 352.881
Ilaveler 59.039
Yabanci para ¢evrim farklari (*) 3.383
Cikislar -
31.12.2010 kapanis bakiyesi 415.303

Birikmis itfa Paylari

01.01.2009 agihs bakiyesi (206.102)
itfa gideri (77.806)
Yabanci para ¢evrim farklari (*) (2.591)
Cikislar -
31.12.2009 kapanis bakiyesi (281.317)
itfa gideri (75.754)
Yabanci para ¢evrim farklari (*) (2.700)
Cikislar -
31.12.2010 kapanis bakiyesi (359.771)

Net Kayitl Deger

31.12.2009 71.564
31.12.2010 55.532

(*) Ukrayna’da faaliyet gosteren banka bagl ortakligina ait maddi olmayan duran varhklarin satin alma
bedelleri ile amortisman tutarlarinin 2009 yili acgilis bakiyelerinin bir 6nceki donem sonundan farkh bir
kapanis kuru ile Tirk Lirasi (TL)’na ¢evriminden kaynaklanan farklardan olusmaktadir.
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17. ERTELENMIS VERGIi VARLIGI

Grup ertelenen vergi varlik ve yukimlultklerini bilango kalemlerinin SPK Seri No. X1-29 sayili Teblig ve yasal
finansal tablolar arasindaki farkl degerlendirmeler sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir.

Gelecek donemlerde gerceklesecek uzun vadeli gecici farklar tizerinden yukiumlilik metoduna gére hesaplanan
ertelenen vergi varhklari ve yikimldlikleri icin uygulanacak oran Turkiye i¢in %20, Ukrayna icin %25’tir.

31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yukimlultklerinin
yurirlukteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékimi asagidaki gibidir:

Kumdilatif gegici farklar Ertelenmis vergi
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

Ertelenen vergi varliklari:

Kidem tazminati karsiligi 168.076 67.008 33.615 13.402
Suipheli alacak karsihgi - 264.902 - 52.980
Verilen krediler ana para reeskontu - 27.068 - 6.767
Diger 17.064 1.596 4.266 399
Ertelenen vergi varliklari toplami 185.140 360.574 37.881 73.548

Ertelenen vergi yakumlulukleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

kayitli degerleri ile vergi matrahlari arasindaki net fark - 286.079 - 46.229
Diger -- 49.958 -- 13.534
Ertelenen vergi yikiumlalukleri toplami - 336.037 - 59.763
Ertelenen vergi varliklari, net 37.881 13.785
Ertelenmis vergi aktifi/(pasifi) hareketleri 31.12.2010 31.12.2009
1 Ocak, acilis bakiyesi 225.767 13.785
Ertelenmis vergi gideri/geliri (188.015) 221.259
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisi 129 (9.277)
Kapanis bakiyesi 37.881 225.767

18. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIN VARLIKLAR
a) Satis Amacli Elde Tutulan Varliklar (*)

Satis amacl
Maliyet Arsa ticari emtia Toplam
01.01.2009 Acihs 392.958 1.455.731 1.848.689
Girisler - - -
Yabanci para ¢evrim farklari (**) - (72.035) (72.035)
Cikislar -- (197.130) (197.130)
31.12.2009 Kapanis 392.958 1.186.566 1.579.524
Girigler -- 755.702 755.702

Yabanci para ¢evrim farklari (**) - 11.375 11.375
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Cikislar - - -
31.12.2010 Kapanig 392.958 1.953.643 2.346.601

Birikmis Amortismanlar - - -

Net Kayitl Deger
31.12.2009 392.958 1.186.566 1.579.524
31.12.2010 392.958 1.953.643 2.346.601

(*) Satis amaciyla elde tutulan varhklarin 392.958 TL’si (31.12.2009: 392.958 TL) ana ortakligin bir
faktoring alacaginin tahsili amaciyla icra kanaliyla alinan sirasiyla 355.842 TL ve 37.116 TL maliyet tutarli
arsalardan olusmaktadir. S6zkonusu arsalardan 37.116 maliyet tutarh arsanin milkiyetinin Sirket’e devri ile
ilgili hukuki siire¢ rapor tarihi itibariyle devam etmektedir. Ana ortaklik yonetimi arsalari piyasa kosullarinin
uygunluguna goére satma niyetinde oldugunu beyan etmistir. Kalan 1.953.643 TL (10.075.000 Ukrayna
Hryvanasi (UAH) Ukrayna Merkez Bankasi tarafindan ilan edilen dénem sonu déviz kurlari Gzerinden TL
karsihgr) (31.12.2009: 1.186.566 TL (6.272.000 Ukrayna Hryvanasi) ise Ukrayna’da kurulu bagdli ortakligin
bir kredi alacaginin tahsili amaciyla iktisap edilen satilmaya hazir ticari emtia bedelini icermektedir.

(**) Ukrayna’da faaliyet gosteren banka bagli ortakligina ait satis amaclh elde tutulan varliklarin satin alma
bedelleri ile amortisman tutarlarinin 2009 yili acgilis bakiyelerinin bir 6nceki donem sonundan farkh bir
kapanis kuru ile Tirk Lirasi (TL)’na ¢evriminden kaynaklanan farklardan olusmaktadir.

b) Durdurulan Faaliyetler

Yoktur (31.12.2009: Yoktur).

19. DIGER AKTIFLER

31.12.2010 31.12.2009
Diger Alacaklar TP YP TP YP
Verilen depozito ve teminatlar 1.997.107 - 1.762.173 168.942
KDV iade alacagi - - - 107.835
Pesin 6denen giderler 903.814 205.351 22.626 -
Is avanslari 218.137 - 109.281 -
Personelden alacaklar -- -- -- --
Diger muhtelif alacaklar 1.619 9.308 1.448 4.729
Toplam 3.120.677 214.659 1.895.528 281.506

20. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur (31.12.2009: Yoktur).
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21. ALINAN KREDILER

31.12.2010 31.12.2009
TP YP TP YP
Alinan Krediler 142.002.208 24.209.664 81.545.442 2.185.504
Toplam 142.002.208 24.209.664 81.545.442 2.185.504
Alinan kredilerin déviz cinslerine gore dokimi asagidaki gibidir:
31.12.2010 31.12.2009
-TL 142.002.208 81.545.442
- ABD$ 20.106.264 -
- EURO 4.103.400 2.185.504
Toplam 166.211.872 83.730.946
Ahnan kredilerin detayi asagidaki gibidir:
31.12.2010 31.12.2009
TL ana para TL ana para
TL ana ve faiz TL ana ve faiz
YP borcu para borcu toplam borg YP borcu para borcu toplam borc
TL krediler -- 141.833.300 142.002.208 -- 81.361.900 81.545.442
ABDS$ krediler  13.000.000 20.098.000 20.106.264 -- -- --
EURO krediler 2.000.000 4.098.200 4.103.400  1.000.000 2.160.300 2.185.504
Toplam 166.029.500 166.211.872 83.522.200 83.730.946

31.12.2010 tarihi itibariyle bankalardan kullanilan kredi ve fonlarin faiz oranlari vade ve piyasa sartlarina
bagh olarak degismekte olup TL cinsinden krediler icin % 7,00 ile % 9,05 arasinda, YP cinsinden krediler
icin % 3,80 ile % 4,00 arasinda degismektedir. (31.12.2009: TL: %7,50 - %9,15, YP: %5 dir).

Sirket tarafindan kullanilan banka kredilerinin teminatinda ana hissedar1 Altinbas Holding A.S.’nin ve iligkili
kurulus Alpet Altinbas Petrol ve Ticaret A.S. nin kefaleti bulunmaktadir.

22. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR

Yoktur (31.12.2009:Yoktur).

23. iIHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)

31.12.2010 31.12.2009
- Cikarilmis tahvillerden kaynaklanan borglar 100.000.000 50.000.000
- Faiz tahakkuku 802.170 1.450.667
Toplam 100.802.170 51.450.667

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 20.03.2008 tarih ve 8/321 sayili karari ile 50.000.000 TL nominal degerli,
2 yil vadeli ve 6 ayda bir kupon ddemeli tahvil ihra¢ ve halka arz etmistir. Tahvil ana para borcunun geri
6deme suresi 26.03.2010 tarihinde sona ermis olup, anapara tutari dérdinct donem islemis faizi ile birlikte
vade bitiminde geri 6denmistir.
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Sirket Yonetim Kurulunun 01.04.2010 ve 30.04.2010 tarihli kararlari ile 100.000.000 TL nominal degerli, 2
yil vadeli, 6 ayda bir kupon 6demeli, degisken faizli tahvil halka arzina iliskin karar alinmistir. Tahvil
basvurusu SPK tarafindan degerlendirilerek kurul kaydina alinmis ve 26.05.2010 tarihinde 2010/22 sayili
haftalik biltende yayinlanmistir. Tahvil, 50.000.000-TL lik kisimlar halinde 1. seri ve 2. seri olarak satisa
sunulmustur. 1. seri tahvil 3-4 Haziran 2010 tarihlerinde is Yatirim Menkul Degerler A.S. aracihgi ile, 2.seri
tahvil ise 29-30 Kasim 2010 tarihlerinde Is Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilii ile gerceklestirilmistir.

1.seri tahvilin ilk kupon faiz 6demesi 03.12.2010 tarihinde 6denmis olup, 2. kupon faiz 6deme ddnemine
iliskin faiz orani 5,01 olarak kesinlestirilmistir. 2.seri tahvilin ilk kupon 6deme dénemine iliskin faiz orani
%4,89 olarak kesinlestirilmistir.

24. MUHTELIF BORCLAR

31.12.2010 31.12.2009
Mubhtelif borglar TP YP TP YP
Saticilara borglar 107.251 10.083 124.753 14.757
Toplam 107.251 10.083 124.753 14.757
25. DIGER YABANCI KAYNAKLAR
31.12.2010 31.12.2009
Diger yabanci kaynaklar TP YP TP YP
Iliskili taraflara borclar 1.092.064 - 627.765 -
Bankacilik faaliyetlerinden borglar(mevduat) - 18.973.317 - 33.609.593
Diger -- -- 35.850 --
Toplam 1.092.064  18.973.317 663.615 33.609.593
31.12.2010 31.12.2009
Bankacilik faaliyetlerinden borglar(Mevduat) TP YP TP YP
Mevduat -- 18.973.317 -- 33.609.593
Faiz
31.12.2010 Vadesiz Vadeli tahakkuku Toplam
Mevduat 15.749.758 3.176.634 46.925 18.973.317
Kuruluslar Bankalar Gercek kisiler  tahakkuku Toplam
Mevduat 11.112.401 3.550.880 4.263.111 46.925 18.973.317
Fliz
31.12.2009 Vadesiz Vadeli tahakkuku Toplam
Mevduat 4.297.897 29.176.998 134.698 33.609.593
Ticari Faiz
Kuruluslar Bankalar Gercek kisiler  tahakkuku Toplam
Mevduat 4.415.948 4.682.887 24.376.060 134.698 33.609.593
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31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle mevduatlara uygulanan faiz oranlari asagidaki gibidir:

31.12.2010 UAH ABD Dolari Euro
Faiz orani (%) 7,54 3,28 3,50
31.12.2009 UAH ABD Dolari Euro
Faiz orani (%) 10,06 3,00-9,20 3,63

26. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur (31.12.2009: Yoktur).

27. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31.12.2010 31.12.2009

TP YP TP YP
Kurumlar vergisi 1.630.095 168.702 932.186 8.702
Odenecek diger vergi ve yiikimluliikler 600.922 -- 401.559 --
Toplam 2.231.017 168.702 1.333.745 8.702
Kurumlar vergisi
Kurumlar vergisi 6.133.071 168.702 4.111.339 85.684
Pesin 6denen vergi ve fonlar (4.502.976) -- (3.179.153) (76.982)
Toplam 1.630.095 168.702 932.186 8.702

Kurumlar Vergisi:

Turk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin baglh ortakliklari ve istiraklerini konsolide ettigi mali tablolari
Uzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide mali tablolara
yansitilan vergi karsiliklari, konsolide edilen tim sirketler i¢in ayri ayri hesaplanmaktadir.

Turkiye’de, kurumlar vergisi orani 2010 yili i¢in %20°dir (2009: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (arge indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi
6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde
yararlanilan istisna tutari tizerinden hesaplanip ddenen %19,8 oranindaki stopaj harig).

30.12.2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun”), kazanglarini
bilangco esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mukelleflerinin mali tablolarini 01.01.2004
tarihinden bagslayarak enflasyon dizeltmesine tabi tutmasini dngérmektedir. Anilan yasa hikmine gore
enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi icin son 36 aylik kiimiilatif enflasyon oraninin (DIE TEFE artis oraninin)
%100’ ve son 12 aylik enflasyon oraninin (DIE TEFE artis oraninin) %10’u asmasi gerekmektedir. 2008 2009
ve 2010 yillari igin s6z konusu sartlar saglanmadigi icin enflasyon diizeltmesi yapiimamistir.



-31-

CREDITWEST FAKTORING HIZMETLERI AS.
31.12.2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikceTurk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Turkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara
yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayillmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 Gizerinden %20 (2009: %20) oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14 {ncu glnune kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar oderler. Yil iginde ddenen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi (zerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen O6denmis gecici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalar asagida
aciklanmistir:

Yurtici Istirak Kazanclari istisnasi:

Kurumlarin tam mikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanclari
(yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylari haric)
kurumlar vergisinden istisnadir.

Emisyon Primi istisnasi

Anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklari sirada ¢ikardiklar1 paylarin bedelinin itibari
degeri asan kismindan saglanan emisyon primi kazanclari kurumlar vergisinden istisnadir.

Yurtdisi istirak Kazanglari Istisnasi

Kanuni ve is merkezi Tirkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket mahiyetindeki bir sirketin sermayesine,
kazancin elde edildigi tarihe kadar devamli olarak en az bir yil sireyle % 10 veya daha fazla oranda istirak eden
kurumlarin, bu istiraklerin kanuni veya is merkezinin bulundugu tlke vergi kanunlari uyarinca en az %15
oraninda (esas faaliyet konusu finansman temini veya sigortacilik olanlarda en az, Tirkiye'de uygulanan
kurumlar vergisi oraninda) kurumlar vergisi benzeri vergi yiku tasiyan ve elde edildigi vergilendirme dénemine
iliskin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar Turkiye'ye transfer ettikleri istirak
kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Gayrimenkul, Istirak Hissesi, Riichan Hakki, Kurucu Senedi ve intifa Senetleri Satis Kazanci istisnasi

Kurumlarin, en az iki tam yil stireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakki,
kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanclarinin %75’i kurumlar vergisinden istisnadir.
Istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden
cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yih izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekir.

Tlrk vergi mevzuatina gore beyanname (zerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.
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Turkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandi§i ayi takip eden dérdincl ayin
25’inci gunl aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek
vergi miktarlari degisebilir.

Transfer fiyatlandirmasi

5520 sayill Kurumlar Vergisi Kanunu’nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni duzenlemeler getiren
13. maddesi 01.01.2007 tarihi itibariyle yirirlige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer
fiyatlandirmasi rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde ciddi
degisiklikler yapilmistir. Bu cercevede, kurumlarin iliskili kisilerle yaptiklari mal veya hizmet alim ya da
satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalari gerekmektedir.
Emesallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya
bedelin, aralarinda bdyle bir iliskinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini
ifade etmektedir. Kurumlar, iliskili kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat
veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanini kullanmak suretiyle
tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin
hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kaditlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu
kilinmistir. Ayrica, kurumlar bir hesap dénemi igerisinde iliskili kisiler ile yaptiklari islemlere iliskin olarak
bilgi ve belgeleri icerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Ekli finansal tablolarda konsolide edilen bagli ortaklik West Finance and Credit Bank Ukrayna’da gecerli vergi
mevzuatina tabidir. Ukrayna vergi mevzuatina gore vergi orani 31.12.2010 tarihi itibariyle % 25" tir (31.12.2009:
% 25).

31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle gelir tablolarinda yer alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

01.01.-31.12.2010 01.01.-31.12.2009

Kurumlar vergisi karsihgi 6.277.127 4.197.023
Ertelenen vergi karsiligi gideri (geliri) 188.015 (221.259)
Toplam 6.465.142 3.975.764

31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle vergi karsiliginin mutabakati asagidaki gibidir:

Vergi ve azinlik paylari dncesi kar 32.052.135 19.200.594
Gegerli vergi orani 0,20 0,20
Hesaplanan vergi (6.410.427) (3.840.119)
Kanunen Kabul edilmeyen giderlerin etkisi (210.005) (158.408)
Farkl vergi oranina tabi yurtdisi bagh ortaklik vergi etkisi (8.474) (11.522)
Vergiye tabi olmayan gelir etkisi 7.744 50.134
Diger dizeltmelerin vergi etkisi 156.020 (15.849)
Toplam (6.465.142) (3.975.764)
31.12.2010 31.12.2009
Odenecek diger vergi ve yukiimlilikler TP YP TP YP
Odenecek vergi ve fonlar 537.499 - 346.686 -
Odenecek SSK primleri 63.423 - 54.873 -

Toplam 600.922 -- 401.559 --
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28. BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31.12.2010 31.12.2009
Borg¢ ve gider karsiliklari TP YP TP YP
Calisan haklari yakimlaluga karsihg 168.076 - 144.417 -
Diger karsiliklar - 1.745 - 6.245
Toplam 168.076 1.745 144.417 6.245

Calisan haklari yokdmlalaga karsihig

Kidem Tazminati Karsihgi

Turkiye’de mevcut kanunlar cercevesinde, Sirket’te bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin goreve cagrilan, vefat eden, erkekler icin 25
kadinlar icin 20 yillik hizmet siresini dolduran yada emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60
yas) personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati 6demeleri, her hizmet yili icin 30 giinliik briit maas tizerinden hesaplanmaktadir. ilgili
bilanco tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 01.01.2010 — 31.12.2010 dénemi igin ayhk 2.517,01 TL
tavanina tabidir (2009: 2.365,16 TL). Sirket’in baska bir llkede faaliyet gosteren banka bagli ortakliginin
personeline iliskin kidem tazminati 6demeleri Devlet Emeklilik Fonu tarafindan karsilanmakta olup ilgili
ortakligin kidem tazminati 6deme veya fonlama yukimlulugi bulunmamaktadir.

UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”) yukiumluligiun gelecek donemlere ait oldugunu dikkate alarak,
yukimlulagiun muhasebelestirilmesini daha agik hale getirmistir:

. Netinin reel iskonto oranini verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto orani
belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto orani gelecekte 6denecek kidem tazminati ddemelerinin
bilanco tarihi itibariyle bugtinki degerlerinin hesaplanmasinda kullaniimalidir.

. Istee bagli isten ayrilmalar neticesinde odenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati
tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmahdir.

Sonug olarak, Grup’un elemanlarinin gelecekteki emekliliginden kaynaklanan tahmini yikumlaliugine iliskin
karsilik, bugiinkl degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli finansal tablolara yansitiimistir.

31.12.2010 tarihi itibariyle kidem tazminati yakimlulaga, yillik %4,80 enflasyon ve %11,40 iskonto orani
tahmin edilerek hesaplanan yillik yaklasik %5,92 reel iskonto orani kullanilarak belirlenmistir.

Kidem tazminati karsili§i hareketleri:
01.01.-31.12.2010  01.01.-31.12.2009

1 Ocak 144.417 67.008
Ddneme iliskin karsilik 23.659 99.048
iptal edilen karsilik -- (21.639)

Do6nem sonu 168.076 144.417
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DoOnem sonu itibariyle istihdam edilen personel sayisi:

31.12.2010 31.12.2009
Maash personel sayisi (kisi) 126 122
Personel 6demeleri:
Personel maas, ticret vb. 6demeler toplami 5.953.836 5.627.020
Diger karsiliklar
31.12.2010 31.12.2009
Muhtemel yukiumliluk karsiliklari (*) 1.745 6.245
Toplam 1.745 6.245
(*) Banka bagli ortakligina iliskindir.
SERMAYE BENZERI KREDILER
31.12.2010 31.12.2009
TP YP TP YP
Sermaye benzeri krediler (*) - 7.756.012 - 7.588.952
Toplam -- 7.756.012 -- 7.588.952

(*) 31.12.2010 tarihi itibariyle 7.756.012 TL (5.000.000 ABD$ karsiligr) (31.12.2009:7.588.952 TL)
tutarindaki kredi Ukrayna’da faaliyet gosteren ve konsolide edilen banka bagh ortakhdinin 04.08.2008
tarihinde iligkili kurulus Altinbas Holding A.S.’den yilhk % 5,5 faiz oraniyla sermaye seviyesinin
yukseltilmesi maksadiyla kullanmis oldugu 20.08.2015 vadeli krediye iliskindir. Krediye iliskin faiz

6demeleri alti aylik donemler itibariyle gergeklesmektedir.
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30. OZKAYNAKLAR
30.1. Odenmis Sermaye

Sirket’in cikartilmis 6édenmis sermayesi 40.000.000 TL olup beheri 0,1 TL olan 400.000.000 adet paydan
olusmaktadir. (31.12.2009: 40.000.000 TL/400.000.000 adet pay)

Pay sahipleri ve pay oranlari asagida belirtilmistir:

31.12.2010  31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009
Ortak Pay1 (%) Payi (TL) Pay1 (%) Payi (TL)
Altinbas Holding A.S. 85  34.000.000 85 34.000.000
Halka arz olan kisim 15 6.000.000 15 6.000.000
Tarihi maliyet sermaye toplami 100  40.000.000 100 40.000.000
Enflasyon diizeltmesi olumlu farklari 374.041 374.041
Enflasyon diizeltmesi olumlu farklari,net 374.041 374.041
Sermayeye ilave edilen tutar (292.176) (292.176)
Enflasyon diizeltmesi olumlu farklari,net 81.865 81.865
Enflasyona Gore Diizeltilmis Sermaye 40.081.865 40.081.865

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri A grubu (204.000.000 adet) ve B grubu (196.000.000 adet) olmak tizere
ikiye ayrilmis olup tim hisse senetleri nama yazilidir. Yonetim Kurulu Uyeleri’nin yaridan bir fazlasinin A
grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan secilmesi zorunludur. Bu sart disinda sermayeyi temsil
eden hissse senetlerine taninan imtiyazlar bulunmamaktadir.

30.2. Sermaye Yedekleri

Diger Sermaye Yedekleri 31.12.2010 31.12.2009
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari (*) 81.865 81.865
Toplam 81.865 81.865

(*) 01.01.2008 itibariyle yurlrlige giren Seri: XI No: 29 sayili tebli§ ve ona agiklama getiren SPK

duyurularina gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag

Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari Gzerinden gosterilmesi gerekmektedir. Séz konusu tebligin

uygulanmasi esnasinda degerlemelerde cikan farkhliklar (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar

gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek tizere acilacak “Sermaye Duizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrac Primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz
kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”,

iliskilendirilmistir. Diger ozkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari cergevesinde

degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye duzeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
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30.3. Kar Yedekleri

31.12.2010 31.12.2009
Yasal yedekler 3.682.329 2.884.718
Olaganistu yedekler 19.468.011 5.298.742
Yabanci para ¢evrim farklari (2.887.691) (3.125.338)
Toplam 20.262.649 5.058.122
30.4. Gegmis Yillar Kar veya Zarari
Gecmis yil kari /(zarart) 31.12.2010 31.12.2009
TP YP TP YP
Gecmis yillar kari /(zarari) -- 174.187 (101.195) 95.811
Toplam -- 174.187 (101.195) 95.811
30.5. Ana ortaklik disI paylar
31.12.2010 31.12.2009
1 Ocak agilis bakiyesi 6.637.243 6.936.936
Yabanci Para Cevrim Farki 165.782 (378.071)
Do6nem Kari/(Zarari) 24.263 78.378
Ana Ortaklik Disi Paylar Toplami 6.827.288 6.637.243

31. ESAS FAALIYET GELIRLERI

31.1. Faktoring Gelirleri
01.01.-31.12.2010 01.01.-31.12.2009

Faiz gelirleri 42.267.307 38.103.316
Ucret ve komisyon gelirleri 10.481.634 7.899.068
Ucret ve komisyon giderleri (-) -- (69.891)
Toplam 52.748.941 45.932.493

31.2. Faiz ve Komisyon Gelirleri (Bankacilik faaliyetleri)

Kredilerden alinan faizler 2.790.523 5.088.973
Bankalardan alinan faizler 1.890.415 1.023.200
Komisyon gelirleri 1.168.617 1.032.208
Komisyon giderleri (-) - (331.723)

Toplam 5.849.555 6.812.658
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32. ESAS FAALIYET GIDERLERI

Esas Faaliyet Giderleri

01.01.-31.12.2010

01.01.-31.12.2009

Personel giderleri 5.904.965 5.627.020
Faaliyet kiralamasi gideri 609.903 1.318.159
Hizmet, musavirlik, bilirkisi giderleri 997.702 895.145
Seyahat temsil agirlama giderleri 549.991 102.329
Ofis giderleri 352.344 385.102
Amortisman ve itfa payi giderleri 421.460 335.593
Kidem tazminati karsilik gideri 23.659 77.409
Reklam ve tanitim giderleri 1.077.179 320.421
Bireysel mevduat garanti fonu 22.265 28.027
Vergi, resim ve harclar 102.010 157.099
Haberlesme giderleri 494.071 461.451
Bakim onarim giderleri 113.608 175.972
Dava takip giderleri 362.772 422.791
Diger 769.076 786.550
Toplam 11.801.005 11.093.068
33. DIGER FAALIYET GELIRLERI
Faiz geliri 97.756 90.863
Konusu kalmayan faktoring alacagi karsilig 3.822.881 1.712.966
Konusu kalmayan krediler karsihgi 461.282 -
Kambiyo islemleri kari 600.198 2.174.817
Yurtici masraf karsiliklari 883.109 151.532
Geri 6demesiz fon (hibe gelir) (*) - 2.401.747
Bankacilik faaliyetleri ceza gelirleri 18.459 23.423
Diger 10.093 33.550
Toplam 5.893.778 6.588.898

(*) Ukrayna’da faaliyet gosteren ve ekli finansal tablolarda konsolide edilen banka bagli ortakligi (dipnot 1)
tarafindan 28.08.2009 tarihinde grup disi bir kurumdan geri ddemesiz olarak temin edilen ve Ukrayna
bankacilik duzenlemelerine gore dogrudan gelir kaydedilen 1.500.000 ABD$ tutarindaki hibe fonu ifade
etmektedir. ilgili tutar islem tarihinde Ukrayna Merkez Bankasi tarafindan ilan edilen kurlar Gzerinden
Ukrayna Hryvanasi (UAH)’na cevrilerek banka kayitlarina gelir olarak yansitilmis olup, 31.12.2009 tarihi
itibariyle ilan edilen kur Gzerinden Turk Lirasi (TL)’na cevrilerek ilisikteki konsolide finansal tablolara
yansitiimistir.
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34. FINANSMAN GIDERLERI

01.01.-31.12.2010

01.01.-31.12.2009

Kullanilan kredilere 6denen faizler (9.782.505) (6.084.314)
Ihrag edilen tahvil faiz giderleri (4.846.502) (7.722.666)
Garanti ve kefalet komisyonu giderleri (2.445.187) (1.387.726)
Mevduata 6denen faizler (1.567.099) (2.188.539)
Kullanilan fonlara 6denen faizler (420.749) (452.041)
Toplam (19.062.042) (17.835.286)
35. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILiSKIN OZEL KARSILIKLAR
Faktoring alacaklarina iliskin karsiliklar (1.195.605) (7.901.638)
Kredilere iliskin karsiliklar - (2.114.666)
Toplam (1.195.605) (10.016.304)
36. DIGER FAALIYET GIDERLERI
Kambiyo islemleri zarari (316.267) (1.154.682)
Diger (65.220) (34.116)
Toplam (381.487) (1.188.798)

37. HISSE BASINA KAR

01.01.-31.12.2010

01.01.-31.12.2009

Donem basgi itibariyle tedaviildeki hisse senedi adedi toplami 400.000.000 300.000.000
Cikarilan bedelsiz hisse senetleri - 100.000.000
Donem sonu itibariyle tedaviildeki hisse senedi adedi toplami 400.000.000 400.000.000
Tedavildeki hisse senedinin agirlikl ortalama adedi 400.000.000 400.000.000
Net kar / (zarar) (TL) 25.562.730 15.146.451

Hisse basina kar / (zarar) (TL)

0,064 TL / %6,4

0,038 TL/ %3,8

(*) SPK Teblig No:11/29, “Hisse Basina Kazang” uyarinca, ortaklarin ellerinde bulunan hisse senetlerinin
bedelsiz artirim nedeniyle artmasi halinde, hisse basina kazang hesaplamasi geriye déniik olarak duzeltilir.

Hisse basina kar hesaplamalari bu rapor kapsaminda verilen gelir tablosundaki net donem kari izerinden

hesaplanmistir.

Sirket’in karina katilim konusunda bir imtiyaz bulunmamaktadir.
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38. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

38.1. iliskili Taraflardan Alacaklar

iliskili Taraflardan Faktoring Alacaklari 31.12.2010 31.12.2009
Alpet Altinbas Petrol ve Tic. A.S. - 56.735
Atak Madeni Yag Pazarlama San. ve Tic. A.S. - -
Altinbas Kuyumculuk ith. ihr. San. ve Tic. A.S. - -
Kazanilmamis faiz gelirleri - (18.473)

Toplam - 38.262

38.2. lliskili Taraflara Borglar

Yabanci Para Yabanci Para
Tutarl TL Tutari Tutarl TL Tutari
31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009
Diger Borclar:
Altinbas Holding A.S. (*) - 703.919 - 370.504
Alpet Altinbas Petrol ve Tic. A.S.(*) - 388.145 - 257.261
Sermaye Benzeri Krediler:
Altinbas Holding A.S. (**) 5.000.000 ABD$ 7.756.012 5.000.000 ABD$  7.588.952
Toplam 8.848.076 8.216.717

(*) Kefalet komisyonu borcunu ve Altinbas Holding A.$.’ne olan danismanlik hizmet bedelini temsil
etmektedir.

(**) 31.12.2010 tarihi itibariyle 7.756.012 TL (5.000.000 ABD$ karsiligr) (31.12.2009: 7.588.952 TL)
tutarindaki kredi Ukrayna’da faaliyet gosteren ve konsolide edilen banka bagh ortakhdinin 04.08.2008
tarihinde iliskili kurulus Altinbas Holding A.S.’den yilhk % 5,5 faiz oraniyla sermaye seviyesinin
yukseltilmesi maksadiyla kullanmis oldugu 20.08.2015 vadeli krediye iliskindir. Krediye iliskin faiz
6demeleri alti aylik donemlerde gerceklestirilmektedir (dipnot 29).

Sirket’in bankalardan kullanmis oldugu kredilerin teminati olarak ortagi Altinbas Holding A.S. ve iliskili
kurulus Alpet Altinbas Petrol ve Ticaret A.S.’nin kefaleti bulunmaktadir. iliskili kuruluslar, kredi borcuna
iliskin verilen kefalet nedeniyle, kefil olunan kredi limitinin %2’si oraninda Sirket’ten kefalet komisyonu
almaktadir. Kefalet komisyonlari tger aylik donemler itibariyle tahakkuk etmektedir. Her (¢ ayda bir,
imzalanan tlim genel kredi s6zlesmelerinin limitlerini gosterir tablo hazirlanmakta ve toplam limitin %2’si
kadar komisyon hesaplanmaktadir. Hesaplamaya iliskin formil asagidadir:

E= (A * B)/12) *C) *1.18) - D

= Hesaplama Yapilan Tarih itibariyle Kefil Olunan Tiim Kredi Sézlesmelerinin Limitleri Toplami
B=Yillik Kefalet Orani (%2)

= Hesaplamanin Yapildigi Ay Sayisi

= Hesap Déneminin i1k Dénemlerinde Odenen Komisyon Tutar

= Tahakkuk Eden Ug Aylik Komisyon Tutar!
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Iliskili kuruluslardan kullanilan krediler dolayisiyla denen kefalet komisyonlarina esas tutarlar 31.12.2010
ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

Kefaletin cinsi 31.12.2010 31.12.2009
-TL 233.340.000 157.864.400
- EURO 12.294.600 2.160.300
- ABD$ 3.092.000 --

38.3. lliskili Taraflardan Alinan Mevduat ve Odenen Faiz (Bankacilik faaliyetleri) (*)

31.12.2010 31.12.2009
Mevduat 316.461 196.184
Odenen Mevduat faizi 1.939 6.006
Toplam 318.400 202.190

(*) Ust diizey yonetici olarak adlandirilan personelden toplanan mevduatlardan olusmaktadir.

38.4. lliskili Taraflara Verilen Kredi, Alinan Faiz ve Diger Cari Hesaplar (Bankacilik Faaliyetleri)

31.12.2010 31.12.2009
Verilen Kredi(*) 12.022 18.729
Alinan Faiz (*) 200 200
Cari hesap 71.553 78.322
Toplam 83.775 97.251

(*) Ust diizey yonetici olarak adlandirilan personele verilen krediler ve alinan faiz tutarlarindan olusmaktadir.

38.5 lliskili Taraflara Verilen (Giderler)

Altinbas Holding A.S. 01.01.-31.12.2010 01.01.-31.12.2009
Kefalet Komisyonu 1.081.691 859.654
Danismanhik Hizmet Bedeli 420.000 495.600
Arag kira bedeli 149.319 133.095
Cesitli Giderler 28.386 4.892
Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri

Toplam 1.679.396 1.493.241

Alpet Altinbas Petrol ve Ticaret A.S.

Kefalet Komisyonu 730.385 528.072
Cesitli Giderleri 2.201 --
Toplam 732.586 528.072

Iliskili taraflara verilen (giderler) toplami 2.411.982 2.021.313
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38.6. lliskili Taraflardan Alinan (Gelirler)

Alpet Altinbas Petrol ve Tic. A.S. 01.01.-31.12.2010 01.01.-31.12.2009
Cek Tahsilati Hizmeti Karsihgi Geliri - 57
Faktoring Faiz Geliri - 97.299

Altinbas Kuyumculuk ith. ihr. San. Ve Tic. A.S.
Faktoring Faiz Geliri - 37.557

Atak Madeni Yag Pazarlama San. ve Tic. A.S.
Faktoring Faiz Geliri - -
Toplam - 134.913

38.7. 31.12.2010 tarihinde sona eren yil igerisinde Grup’un (st diizey yoOneticilerine ddenen dcret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutar1 669.577 TL’dir (01.01.-31.12.2009: 611.396 TL).

39. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

39.1.Bilanco disi yukumlulukler:
Alinan Teminatlar
31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlar:

31.12.2010 31.12.2009
TP YP TP YP

Moisteri senetleri ve c¢ekleri 229.969.867  10.210.000  149.445.852 -
Ipotekler 49.410.000 -- 40.295.600 --
Toplam 279.379.867  10.210.000  189.741.452 --
Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI)

Grup Tarafindan Verilen TRi'ler 31.12.2010  31.12.2009
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari (*) - 4.683.833

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dabhil Edilen Bagli Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari - -

C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Ydratilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar! - -

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar! - -

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari (*) -- --

ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari - -

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutari - -
Toplam - 4.683.833
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(*) EKli finansal tablolarda konsolide edilen banka bagli ortakligi tarafindan verilen teminat mektuplarini
ifade etmektedir (31.12.20009 tarihi itibariyle 24.758.000 UAH tutarindaki teminat mektuplarinin dénem sonu
doviz kurlari Gzerinden TL karsihigr).

Ana ortaklik tarafindan verilen teminat, rehin, ipotek bulunmamaktadir.

39.2..Devam eden dava ve/veya icra takipleri:

Takip Takip
Cinsi Adeti Konusu Tutari
Grup tarafindan acilan davalar 38 Alacak 5.154.707
Grup tarafindan yuratilen icra takipleri 556 Alacak 46.093.131
Toplam 594 51.247.838
Grup aleyhine acilan davalar 26 Itiraz 1.965.869

Ilisikteki konsolide finansal tablolarda, Grup tarafindan agilan davalar ve yiritiilen icra takiplerine iliskin
olarak, temin edilen teminatlar dikkate alinarak, gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Grup aleyhine acilan davalar, Grup tarafindan ydiritilen icra takiplerinde borg¢lu olunmadigi iddiasiyla
hakkinda icra takibi ydrtulen sirketlerce/sahislarca agilan davalari tanimlamaktadir.

40. TAAHHUTLER

41.

Grup’un bilango disi yikumldlikleri asagidaki gibidir:

31.12.2010 31.12.2009
Yabanci Para Yabanci Para
Banka bagh ortakligi Tutari (UAH) TL Tutari  Tutari (UAH) TL Tutar
Kredi kullandirim taahhatleri 168.744.000 32.721.149 128.536.000 24.317.034
Toplam 168.744.000 32.721.149 128.536.000 24.317.034

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYiI
Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri

Grup’un en dnemli finansal araclari, faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan alacaklar, banka kredileri,tahvil
borcu ve iliskili taraflardan kullanilan fonlari iceren finansal bor¢lardir. Bu finansal araglarin en 6nemli amaci
Sirket ana faaliyetini ylritmek ve Sirket’e finansman kaynagi saglamaktir. Sirket’in finansal araclarindan
kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski ve kredi riskidir. Sirket yonetimi asagida
Ozetlenen risklerin herbirini incelemekte ve asagida belirtilen politikalari gelistirmektedir.
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Faktoring faaliyetleri kredi riski

Kredi riski, karsilikli iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yukimlultguni
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal acidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli
taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin guvenilirligini  strekli
degerlendirerek yonetmeye ¢alismaktadir. Sirket prosedirleri uyarinca kredili calismak isteyen tim musteriler
kredi inceleme asamalarindan gecirilmekte ve gerekli teminatlar alinmaktadir. Ayrica alacaklar strekli takip
edilerek Sirket’in stipheli kredi / alacak riski minimize edilmektedir.

Bilangoda tasinan degerler Sirket’in maksimum kredi riskini yansitmaktadir.

Bankacilik faaliyetleri kredi riski

Kredi riski, borclularin anapara ve faizi geri 6deme kabiliyetlerinde beklenmedik degisimler olmasi riskidir.
Kredi riski, Banka Kredi Komitesi ve Risk Ydnetim Bolimi tarafindan diizenli olarak takip edilmektedir.

31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle kredi ve alacak riski detaylari asagidaki gibidir:
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Alacaklar Vad
P P : P = : adeye
Ticari alacaklar T.aklptekl alacaklar Flrlansman kredileri .Dlger aktifler Bankalarda | kadar elde
_ Hiskili Hiskili Hiskili tutulan tutulacak
31.12.2010 Iliskili taraf | Diger taraf taraf | Diger taraf taraf | Diger taraf taraf | Diger taraf | mevduat | yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski(A+B+C+D+E) --| 319.136.683 - 2.575.069 --| 9.281.308 --| 3.335.336| 53.936.062 -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi - - - - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger disukligine
ugramamis finansal varlklarin net defter degeri -- | 319.136.683 -- -- --| 9.281.308 3.335.336 | 53.936.062 --
B. Kosullari yeniden goriisulmis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deder distklugine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
C. Vadesi gegmis ancak deger dustikligune ugramamis
varliklarin net defter degeri -- -- -- -- -- -- -- -- --
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- --
D. Deger distkliglne ugrayan varliklarin net defter
degerleri - - 2.575.069 - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- -- 14.306.627 -- -- -- -- -- --
- Deger dusuklugu (-) - - (11.731.558) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi - - - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
- Deger dusuklugu (-) - - - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi - - - - - - - - - -
E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
Alacaklar Bankalarda| Vadeye
31.12.2009 Ticari alacaklar | Takipteki alacaklar Finansman kredileri | Diger aktifler tutulan | kadar elde
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iliskili taraf

Diger taraf

i liskili
taraf

Diger taraf

i liskili
taraf

Diger taraf

i liskili
taraf

Diger taraf

mevduat

tutulacak
yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski(A+B+C+D+E)

38.262

184.029.272

4.287.352

28.097.699

2.177.034

25.193.276

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisukligine
ugramamis finansal varlklarin net defter degeri

184.029.272

28.097.699

2.177.034

25.193.276

B. Kosullari yeniden gdriisulmis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deder distklugine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger dustikligune ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger distkliglne ugrayan varliklarin net defter
degerleri

4.287.352

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

18.767.348

3.780.476

- Deger dusukligu (-)

(14.479.996)

(3.780.476)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger disuklugi (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar
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Faktoring faaliyetleri likidite riski

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Likidite riski glvenilir kredi
kuruluglarinin  vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve c¢ikislarinin dengelenmesiyle
disdrilmektedir.

Bankacilik faaliyetleri likidite riski

Likidite riski, toplanan mevduatlarin mevduat sahipleri tarafindan geri alinmasi durumunda ve/veya diger
finansal yikimldliklerin 6deme tarihlerinde Banka’nin yeterli fona sahip olmamasidir. Ukrayna’da finansal
ve sermaye piyasalarinin si§ olmasindan 6tiri Banka finansal ara¢ (tahvil, hisse ve turevler) alim ve satim
isleminden kaginmaktadir. Buna bagli olarak Banka’nin yatirim portfoyinde satilmaya hazir veya vadeye
kadar tutulacak yatirim enstriimanlari bulundurmamakta ve piyasa ve likidite riskinin 6lgimine iliskin
gelismis metodlar kullanmamaktadir. Likidite ve faiz riski Aktif ve Pasif Ydnetim Komitesi tarafindan vade
ve faiz orani araligi ve likidite araligi analizleri vasitasiyla hesaplanmakta ve izlenmektedir.

Finansal varlik ve yikimlultklerin vadelerine gore kirthmi bilanco tarihinden vade tarihine kadar gecen sire
dikkate alinarak gosterilmistir.

31.12.2010 ve 31.12.20009 tarihleri itibariyle tirev olmayan finansal yukimluliklerin vadesel dagilimi asagida
verilmistir.
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31.12.2010 tarihi itibariyle tirev olmayan finansal yuktmluliklerin vadesel dagilhmi asagida verilmistir.

Sozlesme uyarinca

nakit ¢ikislar
toplami 3aydan kisa | 3-12 ay arasl 1-5yil arasi 5 yildan
SoOzlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (E1+1+1TT+1V) ) (11) (1 uzun (1V) vadesiz
Turev Olmayan Finansal
Yukumlalakler
Alinan krediler 166.211.872 166.211.872| 158.475.472 7.736.400 -- -- --
Faktoring borglari 2.350.826 2.350.826 - 2.350.826 - - -
Ihrag edilen menkul kiymetler 100.802.170 100.000.000 - - 100.000.000 - -
Mevduat 18.973.317 18.973.317 16.595.787 1.603.441 774.089 -- --
Sermaye benzeri krediler 7.756.012 7.756.012 - 36.649 7.719.363 - -
Sozlesme uyarinca 3 aydan
nakit ¢ikislar
toplami 3-12 ay arasl 1-5yil arasi 5 yildan
Beklenen vadeler Defter Degeri (E1+1+1H1+1V) kisa (1) (1 (n uzun (1V) Vadesiz
Turev Olmayan Finansal
Yukumlalakler
Muhtelif borclar 117.334 117.334 117.334 -- -- -- --
Iliskili taraflara borglar 1.092.064 1.092.064 1.092.064
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31.12.20009 tarihi itibariyle tirev olmayan finansal yuktmluliklerin vadesel dagilhimi asagida verilmistir.

Sozlesme uyarinca

nakit ¢ikislar
toplami 3aydan kisa | 3-12 ay arasl 1-5yil arasi 5 yildan
SoOzlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (E1+1+1TT+1V) ) (11) (1 uzun (1V) vadesiz
Turev Olmayan Finansal
Yukumlalakler
Alinan krediler 83.730.946 83.522.200 83.522.200 -- -- -- --
Faktoring borglari 1.422.773 1.422.773 - 1.422.773 - - -
Ihrag edilen menkul kiymetler 51.450.667 50.000.000 50.000.000 - - - -
Mevduat 33.609.593 33.474.895 21.178.840 6.089.474 5.839.372 367.209 --
Sermaye benzeri krediler 7.588.952 7.588.952 - - 7.588.952 - -
Sozlesme uyarinca 3 aydan
nakit ¢ikislar
toplami 3-12 ay arasl 1-5yil arasi 5 yildan
Beklenen vadeler Defter Degeri (E1+1+1H1+1V) kisa (1) (1 (n uzun (1V) Vadesiz
Turev Olmayan Finansal
Yukumlalakler
Muhtelif borclar 175.360 175.360 175.360 -- -- -- --
Iliskili taraflara borglar 627.765 627.765 627.765 - - - -
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Faktoring faaliyetleri piyasa riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal s6zlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve ana ortakhgi olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Ana ortaklik i¢in esas 6nemli riskler
kurdaki ve faizdeki degisimlerden olusmaktadir.

Bankacilik faaliyetleri piyasa riski

Piyasa riski, Banka’nin gelirlerinin ya da portféytndeki finansal araclarin degerlerinin déviz kurlarinda, faiz
hadlerinde ve piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimlerden etkilenmesini ifade etmektedir. Banka (g tip
piyasa riskine maruz kalmaktadir. Bunlar doviz kuru riski, faiz haddi riski ve fiyat riskidir. Piyasa riski fiyat
dalgalanmalarindan ve degisikliklerinden etkilenmektedir. Piyasa riski yonetimi, Banka Aktif Pasif Yonetim
Komitesi ve Risk Yonetim Bolimu tarafindan yuratilmektedir.

a) Doviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhhik analizi
Grup, doviz cinsinden varhk ve yikimlultklerinin yerel para birimine ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin

degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Grup, kur riskini déviz bakiyeleri pozisyonu analizi ile
izlemektedir.

31.12.2010 31.12.2009
Doviz cinsinden varliklar 63.520.262 53.843.879
Doviz cinsinden yukumlultkler (51.119.523) (43.413.751)

Net déviz pozisyonu 12.400.739 10.430.128
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DOViZ POZiISYONU TABLOSU

31.12.2010
TL Karsihgi
] (Raporlama para Ukrayna
KONSOLIDE birimi) (*) ABD Dolari Avro Hryvanasi(UAH) GBP
1. Faktoring Alacaklari - - - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 54.238.954 16.824.268 2.403.197 120.312.000 --
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger - - - - -
4. Dénen Varliklar (1+2+3) 54.238.954 16.824.268 2.403.197 120.312.000 -
5. Faktoring Alacaklari -- -- -- -- --
6a. Parasal Finansal Varliklar 9.281.308 3.133.903 - 22.915.000 -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varlklar -- -- -- -- --
7. Diger - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 9.281.308 3.133.903 - 22.915.000 -
9. Toplam Varliklar (4+8) 63.520.262 19.958.171 2.403.197 143.227.000 -
10. Faktoring Borglari -- -- -- -- --
11. Finansal Yukimlulikler 24.209.664 13.005.501 2.002.476 - -
12a. Parasal Olan Diger Yukimlulikler 180.530 -- -- 922.000 --
12b. Parasal Olmayan Diger Y(k.ler -- -- -- -- --
13. Kisa Vadeli Yukimlikler (10+11+12) 24.390.194 13.005.501 2.002.476 922.000 -
14. Ticari Borglar -- -- -- -- --
15. Finansal Yukimlulikler 26.729.329 7.235.774 400.832 75.810.000 -
16 a. Parasal Olan Diger Yukumlultkler -- -- -- -- --
16 b. Parasal Olmayan Diger Yuk.ler -- -- -- -- --
17. Uzun Vadeli Yukidmlulikler (14+15+16) 26.729.329 7.235.774 400.832 75.810.000 -
18. Toplam Yukumlulikler (13+17) 51.119.523 20.241.275 2.403.308 76.732.000 -

19. Bilanco Disi Turev Araglarin Net Varhk / (Yukimliliik) Pozisyonu (19a-
19b)
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19a.Aktif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari -- --

19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar! -- --

20. Net Yabanci Para Varlik /(Y ukumlaluk) Pozisyonu (9-18+19) 12.400.739 (283.104)

66.495.000

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yukimluluk) Pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) - -

22. Déviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege
Uygun Degeri - -

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari -- --

24. Doviz Yukumluliklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari -- --

25. ihracat - -

26. ithalat - -

(*) Fonksiyonel para birimi Ana Ortakhk igin Turk Lirasi (TL), banka bagh ortakhgi icin Ukrayna Hryvanasi (UAH)’dir.
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DOViZ POZiISYONU TABLOSU

31.12.2009
TL Karsihgi
] (Raporlama para Ukrayna
KONSOLIDE birimi) (*) ABD Dolari Avro Hryvanasi(UAH) GBP
1. Faktoring Alacaklari - - - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 25.746.180 9.624.426 229.894 56.744.000 785
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger - - - - -
4. Dénen Varliklar (1+2+3) 25.746.180 9.624.426 229.894 56.744.000 785
5. Faktoring Alacaklari -- -- -- -- --
6a. Parasal Finansal Varliklar 28.097.699 11.497.898 - 56.899.000 -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varlklar -- -- -- -- --
7. Diger - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 28.097.699 11.497.898 - 56.899.000 -
9. Toplam Varliklar (4+8) 53.843.879 21.122.324 229.894 113.643.000 785
10. Faktoring Borglari -- -- -- -- --
11. Finansal Yukimlulikler 2.185.504 - 1.011.667 - -
12a. Parasal Olan Diger Yukimlulikler 29.702 753 -- 151.000 --
12b. Parasal Olmayan Diger Yk.ler -- -- -- -- --
13. Kisa Vadeli Yukimlikler (10+11+12) 2.215.206 753 1.011.667 151.000 -
14. Ticari Borglar -- -- -- -- --
15. Finansal Yukimlulikler 41.198.545 19.628.412 172.247 59.379.000 -
16 a. Parasal Olan Diger Yukumlultkler -- -- -- -- --
16 b. Parasal Olmayan Diger Yuk.ler -- -- -- -- --
17. Uzun Vadeli Yukidmlulikler (14+15+16) 41.198.545 19.628.412 172.247 59.379.000 -
18. Toplam Yukumlulikler (13+17) 43.413.751 19.629.165 1.183.914 59.530.000 0

19. Bilanco Disi Turev Araglarin Net Varhk / (Yukimliliik) Pozisyonu (19a-
19b)
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19a.Aktif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari -- --

19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar! -- --

20. Net Yabanci Para Varlik /(Y ukumlaluk) Pozisyonu (9-18+19) 10.430.128 1.493.159

(954.020)

54.113.000

785

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yukimluluk) Pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) -

22. Déviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege
Uygun Degeri - -

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari -- --

24. Doviz Yukumluliklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari --

25. ihracat - -

26. ithalat - -

(*) Fonksiyonel para birimi Ana Ortakhk igin Turk Lirasi (TL), banka bagh ortakhgi icin Ukrayna Hryvanasi (UAH)’dir.
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Kur Duyarlilik Analizi

Ana ortaklik déviz kuru riski

Sirket kur riskinin belirlenmesinde periyodik olarak hazirlanan déviz pozisyonu tablolarini kullanmaktadir.
Ddviz pozisyonu dikkate alinarak, doviz kurlarindaki asadi veya yukari yonli degisimlerden kaynaklanacak
kur farki hesaplanarak maruz kalinan kur riski donemsel olarak 6l¢tilmektedir.

Kur riski, doviz cinsinden yikimlilik ve varliklarin dengelenmesi yoluyla kontrol edilmektedir. Bu
kapsamda gelecek ara finansal donemlerde dovize duyarli varlik ve yikimliuklerde meydana gelebilecek
degisimler g6z ©niinde bulundurularak déviz pozisyonu tahmin edilmektedir. Yapilan déviz pozisyon
tahminleri sonrasinda mevcut piyasa kosullari ve beklentiler dikkate alinarak kullanilabilecek turev trin ve
islem hacmi belirlenmektedir. Sirket déviz pozisyonunun agik olmasi durumunda net doviz alicisi, kapah
olmasi durumunda ise net déviz saticisi pozisyonuna girerek tirev islemlere basvurmaktadir.

Sirket’in kur riskine duyarl finansal varliklari déviz cinsinden nakit degerler (kasa, bankadaki mevduat),
doviz cinsinden faktoring alacaklari ile doviz cinsinden diger alacaklar ve donen varliklardir.  Kur riskine
duyarli finansal borglar ise doviz cinsinden ticari borclar, ddvize endeksli banka kredileri, bankacilik
faaliyetleri kaynakl déviz cinsinden toplanan mevduattir.

Bankacilik faaliyetleri doviz kuru riski

Ddviz kuru riski doviz kurlarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle banka gelirlerinin ve finansal
araclarin degerinin degisimlerden etkilenme riskini ifade eder. Banka kur riskine maruz tutari, Ukrayna
Merkez Bankasi ile Bankanin Aktif Pasif Yonetim Komitesi tarafindan belirlenen limitler icerisinde
tutmaktadir. Kur riski yonetimi Banka’nin maruz kaldigi kur riski yonetimini ve yatirim yapilan aktiflerinin
cesitlendirilmesini kapsamaktadir. Banka’nin Risk Yonetim Bolimi ve Aktif Pasif Yonetim Komitesi, risk
limitlerini stirekli olarak gozden gecirmektedir.

Bilanco tarihi itibariyle 1 ABD Dolar1 1,5460 TL ve rapor tarihi itibariyle 1 ABD Dolari yaklasik 1,59 TL
civarindadir. Grup’un kur riski duyarhhgi asagidaki gibi hesaplanmustir:
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Bilango tarihi ve rapor tarihi itibariyle gerceklesen kur degisimlerinin Grup’un yabanci para pozisyonu
uzerindeki etkisi:

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31.12.2010
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabancl Yabanci paranin Yabancl Yabancl
paranin deger deger paranin deger | paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL
karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net
varlik/yakumlulugu (43.768) 43.768 -- --
2- ABD Dolari riskinden korunan
kisim (-) - - -- --
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (43.768) 43.768 -- --
Avro’nun TL karsisinda % 10
degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yakimlulugi (23) 23 -- --

5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - -- -

6- Avro Net Etki (4+5) (23) 23 -- -

UAH"In TL karsisinda % 10
degismesi halinde:

7- UAH net varlik/yakimlulagu 1.265.387 (1.265.387) (26.078) (26.078)
8- UAH riskinden korunan kisim (-) - -
9- UAH Net Etki (7+8) 1.265.387 (1.265.387) (26.078) (26.078)

GBP'nin TL karsisinda % 10
degismesi halinde:

10- GBP doviz net varlik/yakumlaligu - - -- -

11- GBP riskinden korunan kisim (-) - - -- -

12- GBP Net Etki (11+12) - - - -

TOPLAM (3+6+9+12) 1.221.596 (1.221.596) - -
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Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31.12.2009
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabancl Yabancl paranin Yabancl Yabancl
paranin deger deger paranin deger | paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL
karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net
varlik/yakumlalagu 224.272 (224.272) -- --
2- ABD Dolari riskinden korunan
kisim (-) - - -- --
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 224.272 (224.272) -- --
Avro’nun TL karsisinda % 10

degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yakimlalugu (197.396) 197.396 -- --
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (197.396) 197.396 -- --

UAH"In TL karsisinda % 10

degismesi halinde:
7- UAH net varlik/yakimlalagu 1.022.251 (1.022.251) (1.418.283) 1.418.283
8- UAH riskinden korunan kisim (-) - -
9- UAH Net Etki (7+8) 1.022.251 (1.022.251) (1.418.283) 1.418.284

GBP'nin TL karsisinda % 10

degismesi halinde:
10- GBP dbviz net varhk/yukiamlaligu 185 (185) -- --
11- GBP riskinden korunan kisim (-) - - -- --
12- GBP Net Etki (11+12) 185 (185) -- --
TOPLAM (3+6+9+12) 1.049.312 (1.049.312) -- --




-57-

CREDITWEST FAKTORING HIZMETLERI AS.
31.12.2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikceTurk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

b) Faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi
Ana ortaklik faiz orani riski

Sirket’in faize duyarh finansal varhklar faktoring alacaklari, faize duyarl finansal borclari ise banka kredileri,
cikarilan tahvil ve iliskili taraflara olan borclaridir.

aw

Sirket’in alacak ve borglarinin faiz oranlari genellikle vade bitiminde degistiginden yonetim alacak ve borglarin
vade bitim tarihlerini ortalama olarak ayni dénemlere getirmek ve boylece faiz artis ve azalislarini yaklasik
olarak ayni tarihlerde yapiimasini saglamak suretiyle faiz riskini dengeleme yoluna gitmektedir.

Ana ortakhgin faiz oranina duyarli olan aktif ve pasiflerine uygulanan agirlikl ortalama faiz oranlari asagidaki
gibidir:

31.12.2010 31.12.2009
ABD ABD

TL DOLARI EURO TL DOLARI EURO
Aktifler
Faktoring alacaklari 19,23 -- -- 27,56 -- --
Bankalardaki mevduat -- -- -- -- -- --
Pasifler
Alinan krediler 7,00-9,05 -- -- 7,50-9,15 -- 5,00
Tahvil borcu 4,89 -5,01 -- -- 10,88 -- --

Bankacilik faaliyetleri faiz orani riski

Faiz orani riski faiz hadlerinde meydana gelen degisiklikler nedeniyle banka gelirlerinin ve finansal araclarin
degerinin degisimlerden etkilenme riskini ifade eder. Banka’nin faiz orani riski, Bankanin Aktif Pasif
Komitesi tarafindan sirekli olarak izlenmekte ve 6lciilmektedir. Bankanin faiz orani riski yonetimi, bankanin
mevcut ve gelecek planlarina bagh olarak faizlerin belli bir aralik icerisinde tutulmasina baghdir. Kredi ve
mevduat faizleri piyasa trendleri ile aktif ve pasiflerdeki gelecege iliskin tahmin edilen degisimlere gore
uygulanir. Bankanin faiz oranina duyarl olan aktif ve pasiflerine uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlar
asagidaki gibidir:

31.12.2010 31.12.2009
ABD ABD
UAH DOLARI EURO UAH DOLARI EURO
Aktifler
Bankalara verilen kredi ve fonlar 875 121 B 1281 729 ~
Moiisterilere verilen krediler 18,63 9,00 _ 23,79 12.10 B

Pasifler
Bankalara borclar - - - - - -

Mevduatlar 7,54 3,28 3,50 10,06 3,00-9,20 3,63



-58-

CREDITWEST FAKTORING HIZMETLERI AS.
31.12.2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikceTurk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Sermaye riski yonetimi politikalari ve prosedrleri

Grup’un sermaye yonetim hedefleri, risk ile orantili olarak hizmet ve drlnlerin fiyatlandirilmasi suretiyle
Grup’un faaliyetlerinin devaminin ve hissedarlarina en uygun getirinin saglanmasi icin uygun sermaye
yapisini strdartlmesidir.

Grup sermayeyi bor¢/6zsermaye oranini kullanarak, net borcu toplam sermayeye oranlama suretiyle izler. Net
bor¢, nakit ve nakit benzeri degerlerin, bilangoda gosterildigi gibi, toplam bor¢ tutarindan distlmesiyle
hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31.12.2010 31.12.2009
Toplam borclar 299.873.135 180.099.165
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (54.491.180) (25.863.237)
Net borg 245.381.955 154.235.928
Toplam 6zsermaye 86.081.431 60.281.054
Bor¢ /6zsermaye orani 2,85 2,56

Grup’un sermaye yonetiminin birincil amaci, hisse degerlerini maksimize etmek ve isletmelerini desteklemek
adina, gucli kredi derecesini ve saglikli sermaye oranlarinin devamliligini saglamaktir. Sirket, ekonomik
kosullarin degisimi 1s1ginda, sermaye yapisini yonetmekte ve diizeltmeler yapmaktadir.

31.12.2010 tarihi itibariyle herhangi bir hedef, politika ya da stre¢ degisikligi yapiimamustir.

42. FINANSAL ARACLAR (GER(}EGE_ UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Grup, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini ulasilabilen mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa
isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olmayabilir. Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal
enstrimanlarin, degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir:

Finansal varliklar -- Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilan¢o degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi
sebebi ile donem sonu kurlari kullanilarak cevrilmektedir. Finansal aktiflerin, genellikle kisa vadeli olmalari,
ekonomik ve sektdrel sartlar dikkate alinarak muhtemel kayiplar i¢in gerekli karsiliklar ayrilmis olmasindan
dolayi, rayic degerlerin tasinan deg@erlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yukimlilukler -- Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin

olmasi sebebi ile doénem sonu kurlari kullanilarak cevrilmektedir. Finansal borclarin ve dider parasal
yukimluluklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle finansal ara¢ kategorileri asagidaki gibidir:
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Itfa edilmis

itfa edilmis Satilmaya  deQerlerinden
degerlerinden Gercgege uygun hazir gosterilen diger

gosterilen deger lzerinden Krediler ve finansal finansal Kayitli Rayic
31.12.2010 Bilanco Finansal varliklar gosterilen alacaklar varlik yukiumlilukler deger degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri -- --  54.491.180 -- -- 54.491.180 54.491.180 6-8
Faktoring alacaklari -- -- 319.136.683 -- -- 319.136.683 319.136.683 11
Krediler (net) -- - 9.281.308 -- -~ 9.281.308  9.281.308 12
Takipteki alacaklar -- - 2.575.069 -- - 2575.069 2.575.069 13
Finansal yakumlalikler
Finansal borclar -- -- -- -- 267.014.042 267.014.042 267.014.042 21-23
Faktoring borglari - - - - 2.350.826  2.350.826  2.350.826 11
Mevduat -- -- -- -- 18.973.317 18.973.317 18.973.317 25
Diger yabanci kaynaklar - - - - - - - 25
Sermaye benzeri krediler - - - - 7.756.012  7.756.012  7.756.012 29
31.12.2009 Bilanco
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri -- --  25.863.237 -- -- 25.863.237 25.863.237 6-8
Faktoring alacaklari -- -- 184.067.534 -- -- 184.067.534 184.067.534 11
Krediler (net) -- - 28.097.699 -- - 28.097.699 28.097.699 12
Takipteki alacaklar -- - 4.287.352 -- - 4.287.352  4.287.352 13
Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar
Finansal yukumlultkler -- -- -- -- 135.181.613 135.181.613 135.181.613 21-23
Finansal borglar - - - - 1.422.773  1.422.773  1.422.773 11
Faktoring borclar -- -- -- -- 33.609.593 33.609.593 33.609.593 25
Mevduat -- -- -- -- 663.615 663.615 663.615 25
Diger yabanci kaynaklar - - - - 7.588.952  7.588.952  7.588.952 29
Sermaye benzeri krediler - - - - 7.819.628  7.819.628  7.819.628 29
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43. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

43.1 Sirket YoOnetim Kurulunun 10 Ocak 2011 tarihli toplantisinda, AnasOzlesmenin "Maksat ve
Mevzuu™ bashkli 3. maddesinin 13. bendi uyarinca, egitim ve dgretim faaliyetlerinde kullaniimak
iizere T.C. ISTANBUL KEMERBURGAZ UNIVERSITESI' ne 5.000.000 TL bagis yapilmasina, s6z
konusu bagis kararinin ve tutarinin yapilacak olan ilk Olagan Genel Kurul' da ortaklarin onayina
sunulmasina oy birligi ile karar verilmistir.

43.2 Sirket YoOnetim Kurulunun 14 Ocak 2011 tarihli toplantisinda, 10 Ocak 2011 tarihinde bir defaya
mahsus olarak yapilan 5.000.000 TL lik bagdis haricinde 2011 yili karindan baslamak Uzere
Anasdzlesmenin "Maksat ve Mevzuu" baslikli 3. maddesinin 13. bendi uyarinca, egitim ve 6gretim
faaliyetlerinde kullanilmak Uzere Sirket tarafindan yapilacak bagislarin toplam tutarinin bir 6nceki yila
iliskin net donem karinin %5 ini asmamak sartiyla Yonetim Kurulunca belirlenebilmesi hususunda
Yonetim Kurulu'na yetki verilmesinin yapilacak olan ilk Olagan Genel Kurul' da ortaklarin onayina
sunulmasina oy birligi ile karar verilmistir.

44. FINANSAL TABLOLARI QNEMLi OLCUDE E'I_'K_iLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

44.1. Sirket Yonetim Kurulu 30.04.2010 tarihli karari ile Ukrayna’da kurulu bagh ortakligi West Finance and
Credit Bank’taki % 50 oranindaki payinin defter degeri 10.820.965 TL den az olmamasi kaydiyla sirket
degeri konusunda diizenlenecek yetkili degerleme kurulusu raporundaki de§er Uzerinden ana hissedari
Altinbas Holding A.S.’ne satilmasina karar vermistir. Nihai satis islemi Ukrayna makamlarinin gerekli
onaylari vermesi ile gerceklesecektir



