DO & CO Restaurants and Catering AG
Fiyat Tespit Raporu

Degerleme Yontemleri
Degerleme ¢alismasinda asagidaki yontemler kullanilmistir:

e Gergeklesen Borsa Fiyati1 Ortalamasi
e Fiyat Kazang¢ Carpani
e FAVOK Carpani

Gerceklesen Borsa Fiyati Ortalamasi

Viyana Borsasi’nda islem goren DO & CO AG hisselerinin halka arz tavan fiyatinin
belirlenmesinden onceki son 1 aylik donemi kapsayan 5 Ekim 2010 ve 5 Kasim 2010 tarihleri
arasindaki islem giinleri icin gerceklesen kapanmis fiyati, islem hacmi ve agirlikli ortalama fiyat

verileri asagida sunulmustur:

Kapanis Hacim Hacim Agirhikh
farin Fiyat1 (Satilan Pay Adedi) | (Satilan Pay Degeri AVRO) O”aRf/“F?OFlyat

5 Ekim 2010 19,50 12.970 19,36
6 Ekim 2010 20,57 8.620 177.380 20,58
7 Ekim 2010 21,58 3.430 74.000 21,57
8 Ekim 2010 23,80 12.820 305.120 23,80
11 Ekim 2010 25,46 8.360 212.800 25,45
12 Ekim 2010 24,41 7.620 185.970 24,41
13 Ekim 2010 24,65 4.270 105.260 24,65
14 Ekim 2010 25,50 4.250 108.480 25,562
15 Ekim 2010 25,50 5.100 130.050 25,50
18 Ekim 2010 26,48 11.940 316.030 26,47
19 Ekim 2010 26,30 3.680 96.760 26,29
20 Ekim 2010 24,00 17.150 411.590 24,00
21 Ekim 2010 23,11 6.820 157.700 23,12
22 Ekim 2010 22,82 5.080 115.950 22,82
25 Ekim 2010 21,72 9.880 214.590 21,72
27 Ekim 2010 22,80 12.560 286.320 22,80
28 Ekim 2010 22,99 13.860 318.550 22,98
29 Ekim 2010 22,61 3.280 74.250 22,64
2 Kasim 2010 22,83 10.080 230.130 22,83
3 Kasim 2010 22,00 18.300 402.670 22,00
4 Kasim 2010 22,95 3.290 75.410 22,92
5 Kasim 2010 23,20 2.680 62.090 23,17

Minimum 19,50 670 12.970 19,36
Maksimum 26,48 18.300 411.590 26,47

Ortalama 23,40 7.897 185.185 23,39

Kaynagu: Viyana Borsasi, CapitallQ
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Buna gore anilan donemde birim pay degeri ortalama olarak 23,40 EUR seviyesinde
gergeklesmistir.

Fiyat / Kazan¢ Carpani

Fiyat Kazang¢ carpani halka acgik sirketlerin piyasa degerlerinin son mali yilda veya son 12 aylik
donemde elde ettigi net kar rakamlarina boliinmesi ile elde edilmektedir. Buna gére DO & CO ile
ayn1 veya benzer sektorlerde faaliyet gosteren halka acik sirketler i¢in fiyat kazang¢ carpanlari
asagida 6zetlenmistir.

Celebi Hava Servisi Tiirkiye 11,9
Compass Group PLC Ingiltere 15,3
Gategroup Holding Isvigre 10,2
SAVE Italya 18,5
Autogrill S.P.A Italya 21,1
Ibersol SGPS Ispanya 11,4
Groupe Flo Fransa 11,4
Sodexho Fransa 17,6
Minimum 10,2
Maksimum 21,1
Ortalama 14,7

Kaynak: Bloomberg, 04.11.2010

DO & CO’nun 01.10.2009 ile baslayan ve 30.09.2010 tarihinde sona eren 12 aylik donemi i¢in net
kar rakami asagidaki sekilde hesaplanmastir.

Son 12 Aylik Net Kar Rakamm Dénem Baslangi¢ Net Kar (Milyon Avro)

2009/2010 Yilsonu (“A") 01.04.2009 31.03.2010 9,66
2009/2010 Yart Yil ("B") 01.04.2009 30.09.2009 5,47
2010/2011 Yar1 Y1l ("C") 01.04.2010 30.09.2010 7,67
Son 12 Ay (A-B+C) 01.10.2009 30.09.2010 11,86

Benzer sirketlerden elde edilen ortalama Fiyat/Kazang carpani dikkate alinarak DO & CO igin birim
pay degeri asagidaki sekilde hesaplanmistir:

Fiyat Kazan¢ Carpanina Gore Birim Pay Degeri Hesabi

DO & CO Son 12 Ay Net Kar Milyon Avro 11,86

Ortalama Fiyat Kazang Carpani 14,7

Hesaplanan Piyasa Degeri Milyon Avro 174,0

Pay Adedi Adet 7.795.200

Birim Pay Fiyati Avro 22,33
2
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Firma Degeri / FAVOK Carpam (FD/FAVOK)

FAVOK, sirketin faiz amortisman vergi oncesi kar rakanmidir. Firma degeri (FD) sirketin piyasa
degerine net finansal bor¢ rakami eklenerek hesaplanmaktadir. Nakit ve benzeri bakiyesi toplam
finansal borg¢ bakiyesinden biiyiik olan sirketler i¢in net borg rakami negatiftir.

DO & CO ile aym veya benzer sektorlerde faaliyet gosteren halka agik sirketler icin FD/FAVOK
carpanlar1 asagida 6zetlenmistir.

Celebi Hava Servisi Tirkiye 6,0
Compass Group PLC Ingiltere 8,9
Gategroup Holding Isvigre 58
SAVE Italya 8,0
Autogrill S.P.A 1talya 6,8
Ibersol SGPS Ispanya 5,9
Groupe Flo Fransa 6,2
Sodexho Fransa 7,8
Minimum 5,8
Maksimum 8,9
Ortalama 6,9

Kaynak: Bloomberg, 04.11.2010

FD/FAVOK carpani ile hesaplanan piyasa degeri azmlik paylarma ait piyasa degerini de
icermektedir. Bu nedenle hesaplanan piyasa degerinde azinlik paylart i¢in tahmin edilen degerin
diisiilmesi gerekmektedir. Gelir tablosundaki azinlik paylari rakami sirketin % 100 iine sahip
olmadig1 fakat mali tablolarinda tam konsolidasyona tabi tuttugu istiraklerinin elde ettigi net kar
rakaminin, istiraklerin diger ortaklar1 tarafindan sahip olunan boliimiinii temsil etmektedir. Bu
nedenle son 12 aylik azinlik paylar1 rakami bir 6nceki Fiyat/Kazang carpani analizinde kullanilan
ortalama ¢arpan ile ¢arpilarak azinlik paylari i¢in deger tahmininde bulunulmustur.

Son 12 Aylik FAVOK ve Azinhk Pay1 Doénem Doénem FAYOK Azmhk Paylar
e (Milyon :
Rakam Baslangi¢ Bitis AVIO (Milyon Avro)

2009/2010 Yilsonu ("A") 01.04.2009 31.03.2010 36,03 3,46

2009/2010 Yari Yil ("B") 01.04.2009 30.04.2009 19,14 2,24

2010/2011 Yari Yil ("C") 01.04.2010 30.09.2010 23,92 3,55

Son 12 Ay (A-B+C) 01.10.2009 30.09.2010 40,81 477
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Buna gore benzer sirketlere ait FD/FAVOK ¢arpanlari kullamlarak ve azinlik paylar icin gerekli
diizeltme yapilarak DO & CO i¢in birim pay degeri asagidaki sekilde hesaplanmustir.

FD / FAVOK Carpanina Gére Birim Pay Degeri Hesabi

DO & CO Son 12 Ay Net Kar Milyon Avro 40,81
Ortalama FD/FAVOK Carpani 6,9
Hesaplanan Firma Degeri Milyon Avro 282,6
Net Borg (30.09.2010) Milyon Avro -57,3
Piyasa Degeri (Azinlik Paylar1 Dahil) Milyon Avro 339,9
Azinlik Paylari Milyon Avro 4,77
Azinlik Paylar1 i¢in Fiyat / Kazang Carpanm 14,7
Azinlik Paylar1 Deger Tahmini Milyon Avro 70,0
Piyasa Degeri (Azinlik Paylar1 Harig) Milyon Avro 269,9
Pay Adedi Adet 7.795.200
Birim Pay Fiyati Avro 34,63
Sonug¢

Ug farkli yontem ile DO & CO paylari igin birim pay fiyat: 22,33 ile 34,63 Avro aralifinda tespit

edilmistir. Ug yontemin ortalamasi 26,78 Avro birim pay fiyatina tekabiil etmektedir. Bu ortalama
deger dikkate alinarak ve halka arz 1skontosu uygulanarak halka arz tavan fiyat1 21,9 Avro olarak

belirlenmistir.

Deger Tespit Yontemi Birim Pay Fiyati (Avro)

Gergeklesen Borsa Fiyati Ortalamasina Gore 23,40
Fiyat Kazan¢ Carpania Gore 22,33
Firma Degeri /FAVOK Carpanina Gore 34,63
Ortalama Birim Pay Degeri 26,78
Belirlenen Halka Arz Tavan Fiyati 21,9
Halk Arz Iskontosu 18%

Buna gore belirlenen tavan fiyat, deger tespit yontemlerinin ortalamasina gore % 18 1skonto
icermektedir.
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