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DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TiCARET A.S
FiINANSAL TABLOLAR (Seri: XI No:29)

BILANCO (TL)

VARLIKLAR
Donen Varhiklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
-lliskili Taraflardan Alacaklar
-Diger
Finans Sektdrii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
-lliskili Taraflardan Alacaklar
-Diger
Stoklar
Canl1 Varliklar
Diger Donen Varliklar
(Ara Toplam)
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varhklar

Ticari Alacaklar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
Canl1 Varliklar

Yatirim Amagh Gayrimenkuller

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye

Ertelenmis Vergi Varligt

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

ilisik Aciklayic1 Notlar Bu Finansal Tablolarin Tamamlayicisidir.

) Bagimsiz
Incelemeden Denetimden
Ge¢memis Gecmis
Dipnot
Referanslari 30.09.2011 31.12.2010

54.825.377 49.496.151
6 10.249.154 5.681.321
7 30.179 -
10 25.538.037 20.541.233
10-37 4.386.244 1.249.982
10 21.151.793 19.291.251
12 - -
11 1.986.312 2.929.947
11-37 1.986.312 2.929.947
11 - -
13 12.639.438 16.639.461
14 - -
26 4.382.257 3.704.189
54.825.377 49.496.151
34 - -
1.601.606 1.655.702
10 - -
12 - -
11 - -
7 1.341.803 1.367.027
16 - -
14 - -
17 17.939 17.939
18 239.902 268.442
19 1.962 2.294
20 - -
35 - -
26 - -
56.426.983 51.151.853

Sayfa No: 1



DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TiCARET A.S.

FINANSAL TABLOLAR (Seri: XI No:29)

BILANCO (TL)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Boglar
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
-Iliskili Taraflara Bor¢lar
-Diger
Diger Borglar
-Iliskili Taraflara Bor¢lar
-Diger
Finans Sektorii Faal.den Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Donem Kar1 Vergi Yikiimliligii
Borg Karsiliklari
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler
(Ara toplam)
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara
iliskin Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Diger Finansal Yikiimliilikler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Borg Karsiliklar
Kidem Tazminat1 Karsilig1
Ertelenmis Vergi Yikimliligi
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliliikler
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Kargihikh Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari
Hisse Senedi Ihrag Primleri
Deger Artis Fonlari
Yabanci Para Cevrim Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar/Zararlari
Net Donem Kari/Zarari
Azinlik Paylan
TOPLAM KAYNAKLAR

Ilisik Aciklayici Notlar Bu Finansal Tablolarin Tamamlayicisidir.

. Bagimsiz
Incelemeden Denetimden
Gec¢memis Gecmis
Dipnot
Referanslari 30.09.2011 31.12.2010
16.987.314 15.738.575
8 3.911.505 3.167.393
9 - -
10 11.550.347 11.076.309
10-37 26.139 33.506
10 11.524.208 11.042.803
11 369.803 581.286
11-37 - -
11 369.803 581.286
12 - -
21 - -
35 930.514 507.810
22 219.040 405.777
26 6.105 -
16.987.314 15.738.575
34 - -
291.810 276.579
8 - -
9 R R
10 - -
11 - -
12 - -
21 - -
22 - -
24 205.066 172.359
35 86.744 104.220
26 - -
39.147.859 35.136.699
27 39.147.859 35.136.699
11.500.000 11.500.000
2.912.355 2.912.355
731.555 727.591
2.515.128 1.882.578
14.381.944 10.024.960
7.106.877 8.089.215
27 - -
56.426.983 51.151.853

Sayfa No: 2



DESPEC BiLGiSAYAR PAZARLAMA VE TiCARET A.S.

FINANSAL TABLOLAR (Seri: XI No:29)

KAPSAMLI GELIiR TABLOSU (TL)

Incelemeden

Sayfa No: 3

Incelemeden  Jincelemeden incelemeden

Gecmemis Ge¢memis Gecmemis Gecmemis

01.01.2011- 01.07.2011- 01.01.2010- 01.07.2010-
30.09.2011  30.09.2011  30.09.2010  30.09.2010

SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28 108.024.230 33.258.186 97.617.220 30.809.215
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (96.281.410) (28.634.453) (86.184.969) (27.433.921)
BRUT KAR / (ZARAR) 11.742.820 4.623.733  11.432.251 3.375.294
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 29 (1.410.006) (521.346)  (1.205.026) (275.050)
Genel Yo6netim Giderleri (-) 29 (2.586.544) (911.956)  (2.343.831) (810.646)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 3.469 254 169.458 161.030
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (56.804) (13.574) (75.380) (55.165)
FAALIYET KARI / (ZARARI) 7.692.935 3.177.111 7.977.472 2.395.463
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar / Zararlarmdaki - - - -
IP:?:allirsal Gelirler 32 9.399.915 3.594.556 5.855.982 2.134.296
Finansal Giderler (-) 33 (8.174.858)  (2.234.688)  (6.381.030)  (2.319.699)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI 8.917.992 4.536.979 7.452.424 2.210.060

KARI/ZARARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (1.811.115) (933.164)  (1.491.796) (450.022)
- Dénem Vergi Gelir / (Gideri) 35 (1.829.582) (930.701)  (1.462.927) (408.677)
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) 35 18.467 (2.463) (28.869) (41.345)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 7.106.877 3.603.815 5.960.628 1.760.038
DURDURULAN FAALIYETLER - - - -
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi1 Donem Kary/Zarari - - - -
DONEM KARI / (ZARARI) 7.106.877 3.603.815 5.960.628 1.760.038
Diger Kapsamh Gelir 27 (20.179) 262.325 286.540 20.179
Deger Artig Kazanci 27 (20.179) 262.325 286.540 20.179
DiGER KAPSAMLI GELIR(VERGI SONRASI) (20.179) 262.325 286.540 20.179
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 7.086.698 3.866.140 6.247.168 1.780.217
Donem Kar/Zararimn Dagilim - - - -
Azmlik Paylari 27 - - - -
Ana Ortaklik Paylari 27 7.106.877 3.603.815 5.960.628 1.760.038
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim - - - -
Azmlik Paylari 27 - - - -
Ana Ortaklik Paylar 27 7.086.698 3.866.140 6.247.168 1.780.217
Hisse Basina Kazang 36 0,6180 0,3134 0,5419 0,1600

Ilisik Aciklayici Notlar Bu Finansal Tablolarin Tamamlayicisidir.



DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TiCARET A.S.
FINANSAL TABLOLAR (Seri: X1 No:29)

NAKIT AKIM TABLOSU (TL)

A) ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi kar

Net donem karini isletme faal. elde edilen nakit ak. getirmek i¢in yapilan
diiz. :

Amortisman (+)

Kidem Tazminati Karsiligindaki Artis / (Azalis)

Alacaklar Reeskont Tutarmndaki Artis / (Azalis)

Cari Doénem Siipheli Alacak Karsiligindaki Artis / (Azalig)
Stok Deger Diisiis Karsiligindaki Artis / (Azalis)

Krediler Gergeklesmemis Kur Farki (Geliri)/Gideri

Borg Senetleri Prekontundaki Azalis / (Artis)

Faiz Gideri (+)

Faiz Geliri (-)

Gelir Tahakkuklarindaki Azalis / (Artig)

Fiyat Farki Kargiliklarindaki Artis / (Azalis)

Dava Karsiliklarindaki Artis / (Azalis)

Menkul Kiymet veya uzun vadeli yat. elde edilen kazanglar (-)
Isletme Sermayesinde Degisikler Oncesi Faaliyet Kari (+)
Ticari Islemlerdeki Azalis / (Artis)

Diger Alacaklardaki Azalis / (Artis)

Stoklardaki Azalis / (Artis)

Satilmaya Hazir Finansal Varliklardaki Azalig / (Artis)
Ticari Borglardaki Artis / (Azalig)

Diger Borglardaki Artis / (Azalis)

Diger Yikiimliiliklerde Artis / (Azalis)

Diger Artislar/Azaliglar (+)/(-)

Esas Faaliyet ile Ilgili Olusan Nakit (+)

Odenen Faiz (-)

Vergi Odemeleri (-)

Kidem Tazminat: Odemeleri (-)

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit

B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Maddi duran varlik alimlari (-)
Maddi duran varlik ¢ikiglarindan elde edilen nakit (-)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit

C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNALANAN NAKIT
AKIMLARI

Finansal Bor¢ Odemeleri (-)/ Finansal Bor¢ Alimndan Kaynaklanan Nakit

(+) (Net)

Hisse Senedi fhrag Primi

Sermaye Artist

Odenen Temettiiler (-)

Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis

DONEM BASI NAKIT DEGERLER
DONEM SONU KASA VE BANKALAR
Ilisik Aciklayici Notlar Bu Finansal Tablolarin Tamamlayicisidir.

Incelemeden

Sayfa No: 4

Incelemeden

Gecmemis Gecmemis
Dipnot 01.01.2011- 01.01.2010-
Referanslar 30.09.2011 30.09.2010
8.917.992 7.452.425
Not:18-19 42.152 42.651
Not:24 36.188 48.343
Not:10 24.452 30.017
Not:10 125.592 1.588
Not:13 51.588 (118.532)
(504.400) (175.400)
Not:10 (13.013) 176
Not:33 856.315 769.074
Not:32 (756.419) (688.800)
Not:26 (2.442.459) -
Not:22 (186.737) (387.794)
Not:22 - -
Not:7 25.224 (358.174)
6.176.475 6.615.574
Not:10 (5.146.848) 1.806.432
Not:11 943.635 5.717.119
Not:13 3.948.435 2.595.062
Not:7 - -
Not:10 487.050 (1.074.752)
Not:11 (211.483) (170.025)
Not:26 6.105 (25.906)
1.653.798 1.388.938
7.857.167 16.852.442
Not:32-33 (14.525) (31.527)
Not:35 (1.406.879) (1.842.682)
Not:24 (3.481) (30.839)
6.432.282 14.947.394
Not:18-19 (13.281) (3.894)
Not:17-18-19 - -
(13.281) (3.894)
Not:8 1.248513 (5.042.287)
Not:27 - -
Not:27 - -
Not:27 (3.099.681) (3.600.000)
(1.851.168) (8.642.287)
4.567.833 6.301.213
Not:6 5.681.321 521.152
Not:6 10.249.154 6.822.365




DESPEC BILGiSAYAR PAZARLAMA VE TiCARET A.S.

FINANSAL TABLOLAR (Seri: XI No:29)

Sayfa No: 5

Hisse Yabanci Kardan Geemis Yillar
OZSERMAYE DEGISiM TABLOSU Dipnot Odenmis Senedi Deger Artis Para Ayrilan ¢ K§r / Net Dénem Toplam
Incelemeden Geg¢memis Referanslari Sermaye ihrag¢ Fonlar: Cevrim Kisitlanmus Kari/ Zararn  Ozkaynaklar
. . Zararlan
Primleri Farklari Yedekler

01.01.2011 Not-27  11.500.000  2.912.355 727.591 - 1.882.578 10.024.960 8.089.215 35.136.699
Sermaye artirimi - - - - - - - -
Gegmis yillar karlarma transferler - - - - - 8.089.215 (8.089.215) -
Hisse Senedi fhrac Primi - - - - - - - .
Yedeklere transferler - - - - 632.550 (632.550) - -
Temettii 6demesi - - - - - (3.099.681) - (3.099.681)
Toplam Kapsamli Gelir - - 3.965 - - - 7.106.877 7.110.841
30.09.2011 Not-27 11.500.000 2.912.355 731.556 - 2.515.128 14.381.944 7.106.877 39.147.859
01.01.2010 Not-27 11.000.000 - 295.763 - 1.188.890 6.695.687 7.622.961 26.803.301
Gegmis yillar karlarma transferler - - - - - 7.622.961 (7.622.961) -
Yedeklere transferler - - - - 693.688 (693.688) - -
Temettii 6demesi - - - - - (3.600.000) - (3.600.000)
Toplam Kapsaml1 Gelir - - 286.540 - - - 5.960.628 6.247.168
30.09.2010 Not-27 11.000.000 - 582.303 - 1.882.578 10.024.960 5.960.628 29.450.469

Ilisik Aciklayic1 Notlar Bu Finansal Tablolarin Tamamlayicisidir.



DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SIiRKETI

Mali Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(T utarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: olarak gosterilmistir)

1 SIRKETIN ORGANiIZASYONU VE FAALIiYET KONUSU

Despec Bilgisayar Pazarlama ve Ticaret A.S. (“Despec”, ya da “Sirket”), Tiirkiye genelinde bilgisayar
firmalarina ve kirtasiyecilere ihtiyact duyulan neredeyse tiim Bilisim Teknolojileri (“BT”) tikketim malzemelerini
( toner, miirekkep kartus, serit, yedekleme iiriinleri, kagit {irlinleri, aksesuar vb) iyi organize olmus bir distribiitor
kimligi ile dagitmaktadir. 04.01.1995 tarihinde baska bir isim altinda kurulan Sirket 02.08.1995 tarihinde ticaret
unvanmini indeks Teknolojik Uriinler Dagitim A.S. olarak, 09.10.1998 tarihinde ise Despec Bilgisayar Pazarlama
ve Ticaret A.S. olarak degistirmistir. Sirket esas faaliyetlerine 1998 yilinin sonlarina dogru baslamistir. Despec
Bilgisayar Pazarlama ve Ticaret A.S. Sirket portfoyiinde bulunan iiriinlerinin satis ve dagitimimi Istanbul Merkez,
Ankara ve Izmir’deki subelerinde bulunan satis ekipleri vasitasi ile ve buralardaki mevcut depolarindan
yiiriitmektedir.

Dénemler itibariyle Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

30.09.2011 31.12.2010
Hissedar Pay Oram1 %  Pay Tutar1  Pay Oram % Pay Tutar
Desbil Teknolojik Uriinler A.S.(*) % 30,25 3.478.134 % 30,25 3.478.134
Despec Group B.V. % 30,33 3.487.500 % 30,33 3.487.500
Halka Ag¢ik Kisim % 39,35 4.525.000 % 39,35 4.525.000
Diger % 0,07 9.366 % 0,07 9.366
Toplam %100 11.500.000 %100 11.500.000

(*)Halka acik kistmda Desbil Teknolojik Uriinler A.S.’ ne ait 112.997 adet pay yer almaktadur.

Merkezi Hollanda’da bulunan Despec Group B.V Mayis 1998’de Sirket’e %50 hisse ile ortak olmustur.
Despec’in diger ortagi, Bilecik ailesinin sahibi oldugu Desbil Teknolojik Uriinler A.S.’dir. Bilecik ailesi,
Tiirkiye’nin 6nde gelen BT iiriinleri dagiticis1 olan indeks Bilgisayar Sistemleri Miihendislik Sanayi ve Ticaret
A.S. (“Index”)’nin kurucusu ve %43,4 ortagidir.

Despec Group B.V, BT tiiketim malzemeleri’ nin bayilere satisina konsantre olmus uluslararast bir grubun
holding sirketidir. Uriin portfoyiinde, elektronik ofis malzemeleri, BT cevre iiriinleri, dijital ekipmanlar,
fotografcilik ve telekomiinikasyon aksesuarlari alanlarindaki 6nde gelen markalar yer almaktadir. Despec Group
B.V Ortadogu, Afrika, Beneliiks devletleri (Hollanda, Belgika ve Liiksemburg), Fransa, Almanya ve Tiirkiye’ de
faaliyetlerini yiliriitmektedir. Bu tilkelerde faaliyetlerinin neredeyse tamamin1 HP, Epson, Canon ve Lexmark gibi
firmalarin BT tiiketim {riinlerini pazarlayarak siirdiirmektedir.

Despec Group BV’ nin su an %30 hissesine sahip olan Ingiltere de mukim ve Kanada vatandasi olan Riyaz
Amirali Jamal, 2006 yilinda Despec International FZCO Dubai ‘yi kurmus ve bu sirket Despec Group BV isimli
sirketi satin almistir. 2007 yilinda ise Despec International FZCO nun % 70 hissesini Dubai uluslararasi finansal
merkez (Dubai International Financial Centre (DIFC)) isimli kurulusa satmustir.

Despec satiglarinin biiyiikk bir boliimiini HP {iriinleri (6zellikle yazici toner ve kartuslar1) olusturmaktadir.
Sirketin dagitimini tistlendigi diger tiriinler Epson, Imation, OKI, Sony, Canon, Xerox, Panasonic, IBM, Trust ve
Targus’tur.

Tiirkiye’deki tiiketim malzemeleri sektorii oldukga pargali bir yapiya sahiptir, ancak Despec ile beraber ii¢ bilyiik
distribiitér pazarm 6nemli bir boliimiinii paylagsmaktadirlar. Sirket’in Merkez ofis operasyonlar1 ve lojistik
faaliyetleri Ayazaga, Sisli, Istanbul’daki merkez binasinda yiiriitiiliirken, ayrica Ankara ve Izmir’de de subeleri
bulunmaktadir. Ankara ve izmir subelerinde’ de lojistik, depolama, satis, ve finans boliimleri bulunmaktadir.

Sektore iliskin baslica riskler asagida belirtilmistir:

a- Alacak Riski: Dagitim yapist icerisinde klasik bayi olarak nitelendirilen bayi kanalinin sermaye yapisi
diistiktiir. 3.000 civarinda oldugu diisiiniilen bu grup bayiler sik el degistirdigi gibi ac¢ilip, kapanma oranlar1 da
oldukga yiiksektir.



DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SIiRKETI

Mali Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(T utarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: olarak gosterilmistir)

b- Sektorel Rekabet: Faaliyet gosterilen sektordeki iiretici firmalar, markalar ve {iriinler bazinda diinya ¢apinda
yogun rekabet igerisindedirler. Uretici firmalarin bu rekabet ortami ulusal pazarlarda da fiyatlara yansimaktadir.
Finans yapis1 ve maliyet yapilar1 giliclii olmayan firmalar i¢in bu durum oldukga risk tagimaktadir.

c- Kur Riski: Biligsim teknolojileri iirlinlerinin bilyiik bir ¢ogunlugu yurtdisindan ithal edilmekte ya da yurt
iginden doviz cinsinden alinmaktadir. Uriinler almirken genelde yabanci para birimi cinsinden borglaniimakta ve
O0demeleri de ayni para birimlerinden yapilmaktadir. Satig politikalarini iirlin giris para birimi iizerinden
yapmayan firmalar kur artislarinda zarar riski ile karsi karsiya kalmaktadirlar.

d- Uretici firmalarin distribiitorliik atamalarinda miinhasirhik yoktur: Uretici firmalar ile yapilan distribiitorliik
anlagmalarinda karsiikli miinhasirlik iligkisi yoktur. Uretici firmalar distribiitorlik atamalarinda, pazarin
kosullarina gore baska bir distribiitorlilk atayabilecegi gibi, ayni1 zamanda distribiitér firmalarda diger iiretici
firmalar ile distriblitorlik anlagmalari imzalayabilirler. Sirket yonetimi, sektérde uzun yillardir faaliyet
gosterildiginden ve iyi derecede bir know-how seviyesine sahip olundugundan, distribiitorliik anlagsmalarinin
feshi riskinin son derece diisiik oldugunu diistinmektedir.

e- Ithalat rejimlerinde yapilan degisiklikler: Hiikiimetlerin baz1 dénemlerde ithalat rejimlerinde yapnus olduklar:
degisiklikler ithalati olumlu yonde etkiledigi gibi bazen de olumsuz yonlerde etkileyebilmektedir.

Sirketin merkez ve subelerinin adresleri asagidaki gibidir.

Ortakhigin merkezi : Ayazaga Mahallesi Cendere Yolu No:9/3 34396 Sisli/iISTANBUL ‘dur. Ayrica Ankara ve
[zmir subeleri bulunmaktadir.

Sube Adresleri
Ankara Sube: Cetin Eme¢ Bulvar1 Ovegler 4.Cadde No:4/9 Dikmen/ANKARA
Izmir Sube: 1370 Sokak No: 26 35320 Cankaya/IZMIR

Sirket’in donemler itibari ile ortalama personel sayisi; 30.09.2011 :26 (31.12.2010 :25)’dir. Sirket personelinin
tamamu idari personeldir.

2  MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR

2.01 Sunuma iligkin Temel Esaslar / (Uygunluk Beyan)

Sirket yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Ekli finansal tablolar Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) yayimladigi Genel Kabul Goérmiis Muhasebe Politikalarina uygun olarak Sirket’in yasal
kayitlarinda yapilan diizeltmeleri ve siniflandirmalari igcermektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk
ara mali tablolardan gecerli olmak {izere yiiriirliige girmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar’nm1 (“UMS/UFRS”)
uygularlar ve finansal tablolarmn Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS’lere gore hazirladigi
hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu'nca (“TMSK”) yaymmlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/TFRS”) esas alinir.

[lisikteki mali tablolar SPK Seri: X1, No: 29 sayili teblige gore hazirlanmis olup mali tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 18 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

SPK’ nin Seri:XI, No: 29 sayil tebligi uyarinca isletmeler, ara donem finansal tablolarin1 UMS 34 “Ara Donem
Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya Ozet olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu
cergevede ara donemlerde tam set finansal tablo hazirlamayi tercih etmis, s6z konusu tam set finansal tablolarini
SPK’ nin finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlamistir.
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Iliskteki finansal tablolar, 28.10.2011 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’un
finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.02 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi i¢in bu tarihten itibaren Uluslararas1 Muhasebe
Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi
ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.03 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmasi veya Sirket’in mali durumu, performansi veya nakit akimlar {izerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe
politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymig gibi mali tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir.
Donemler itibariyle muhasebe politikalarinda degisiklik yapilmamuistir.

2.04 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin
yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmast sonucunda
tahminler gbzden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degigikligin
yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kar1 veya zararimim belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali
tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iliskin etkinin
tahmininin miimkiin olmadig1 haller disinda aciklanir. Sirket Yonetimi, maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin yararli 6miirlerinin tespiti, kidem tazminati hesabinda kullanilan aktiieryal varsayimlar, sirket lehine
veya aleyhine devam eden dava ve icra takipleri i¢in ayrilacak karsiliklar, stok deger diistikliigiiniin tespiti gibi
hususlarda muhasebe tahminlerine basvurmaktadir. Kullanilan tahminlere iliskin agiklamalar asagida ilgili
dipnotlarda yer almakta olup donemler itibariyle muhasebe tahminlerinde bir degisiklik yapilmamustir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlart

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilikk tutarlarini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile muhtemel yiikiimlilik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklegsmis sonuglar tahminlerden farkli
olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gbzden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri
donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var
olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari goz oniinde bulundurularak yapilan varsayimlar
asagidadir :

e Kidem tazminati yiikiimliiliigi aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislar1 ve galisan
ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir. (Not:24)

e Sirket, sabit kiymetlerini dogrusal amortisman metoduyla faydali omiir esasina uygun bir sekilde
amortismana tabi tutmustur. Beklenen faydali dmiir kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olast etkileri i¢in her yil gbzden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.Sirketin amortisman hesaplamalart ile ilgili herhangi bir tahmin
degisikligi bulunmamaktadir. (Not:18-19)
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e Sirket, alacaklarinin tahsil edilmesi konusunda belirsizlik (sliphe) olusmast durumunda dava acilip
acilmadigina bakilmaksizin bu alacaklar i¢in karsilik ayirmaktadir. Sirket, alacaklarinin siipheli hale
gelmesini 6nlemek amaciyla riskli gordiigii firmalardan teminat almaktadir. (Not:10)

e Stoklar elde etme maliyeti veya net gerceklesebilir degerin diisiik olaniyla mali tablolara yansitilmistir.
(Not:13)

e Sirket, Distribiitorliigiinii yapmus oldugu firmalardan satis veya alim iizerinden daha once belirlenen
oranlarda prim almaktadir. Prim tahakkuklar1 hakedis esasina gore gelir yazilmaktadir. (Not:26)

2.05 Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti
Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki gibidir:
2.05.01 Gelir Kaydedilmesi

Gelirler, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve iglemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket’e akmasinin
muhtemel olmasi tizerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri tizerinden tahakkuk esasina gore
kayitlara alinir.

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

e  Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

e  Sirket’in miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar {izerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

e  Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde dlgiilmesi,

e Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmast,

e Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde 6lgiilmesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk
ettirilir.

Satislar i¢erisinde 6nemli bir finansman unsurunun bulunmast durumunda makul bedel gelecekte olusacak nakit
akimlarinin finansman unsuru igerisinde yer alan gizli faiz oram ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark tahakkuk
esasina gore mali tablolara yansitilir.

Despec satislari bilgisayar tiiketim iriinleri olup, bunlarin biiyiik bir boliimiinii HP iriinleri (6zellikle yazici toner
ve kartuslar) olusturmaktadir. Sirketin dagitimint Gstlendigi diger {irinler Epson, Imation, OKI, Sony, Canon,
Xerox, Panasonic, IBM, Trust ve Targus’dur. Sirket stok alimlarin yaklasik % 90- % 95’1 ilk biiyiik on satici
firmadan saglanmaktadir. Hewlett Packard’tan yapilan alislar toplam stok aliglarin yaklagik % 50- % 60’1dur.

Sirketin 2011 yili itibariyle Distribiitorliik anlagmasi yapmis oldugu firmalar iirlin grubu bazinda asagida yer
almaktadir. Sirketin bu firmalarla yapmis oldugu soézlesmeler genelde bir yillik siireler i¢in gegerli olup, her yil
bu sdzlesmeler yenilenmektedir.

Uriin Grubu Markalar
Toner Kartus Hewlett Packard, Canon, Oki, IBM, Lexmark
Miirekkep Kartus ~ Hewlett Packard, Canon, Lexmark
Serit OKki
Yefieklgme Sony, Imation, TDK, Memorex
Urlinleri
Yan Aksamlar Targus, Trust
Aksesuarlar Imation, Trust, Targus
Kagit Uriinleri Hewlett Packard, Canon, OKi

Sirket ayrica Epson, Xerox, Kingston, Panasonic, Samsung ve Brother’ inda bilgisayar tiiketim malzemelerine
iliskin ara toptanciligini yapmaktadir.
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Sirketin satin almalarinin biiyiik ¢ogunlugu iiretici firmalardan direkt olarak yapilmaktadir. Piyasa kosullarina
gore fiyatlarda olusabilecek farkliliklar, iretici firmalar tarafindan karsilanarak, fiyat rekabeti saglanmaktadir.
Bunun diginda {iretim hatasi ihtiva eden iiriinlere iligkin zarar bedelleri iiretici firma tarafindan girkete
odenmektedir. Ayrica Kamu ve Ozel Sektordeki biiyiik alimlarda, bayilere iiretici firmalardan &zel fiyatlar
alinmakta, ve bu sektdrlerde faaliyet gosteren firmalara en uygun kosullarla fiyatlandirma yapilmaktadir. BT
sektoriiniin dinamik ve degisken yapisina bagli olarak, yeni iiriinler ve teknolojiler hakkinda, direkt iiretici
firmalardan dogrudan siirekli olarak destek alinmaktadir.

Sirket distribiitorliigiinii yapmakta oldugu firmalardan satmakta oldugu triinlerin ithalatini yapmakta ve bu
iirlinleri pazarlamaktadir. Satislarin tamami 3.000’e yakin bayi kanali ile yapilmakta olup son (nihai) kullanicilara
mal satist  gergeklestirilmemektedir. Satiglarin  yaklagik % 50’si ilk on biiyik bayi kanaliyla
gerceklestirilmektedir.

Stokta bekleyen iiriinlerin {iretici firmalarin pazarlama stratejileri geregi talep etmeleri halinde alim fiyatinin
altinda satilmas1 durumunda iiretici firmalar tarafindan stok koruma adi altinda 6deme yapilmaktadir. Alinan bu
ddemeler stok maliyetinden diisiilmektedir. Ote yandan satisa bagli olarak alinan ciro primleri ise satis tutarina
ilave edilmek suretiyle gelir kaydedilmektedir.

Donemler itibariyle sirketin {irlin grubu bazinda net satiglart asagidaki gibidir:

01.01.2011 01.01.2010

Uriin Gruplan 30.09.2011 30.09.2010

Aksesuar 1.915.041 5.338.067
Kagit 885.720 1.331.518
Laser Toner 67.237.731 60.474.143
Magnetic Media 2.961.215 3.557.046
Miirekkep Kartus 30.357.667  24.506.852
Yan Aksam 2.445.106 -
Yazici Seridi 2.221.750 2.409.594
Toplam (TL) 108.024.230  97.617.220

2.05.02 Stok Degerlemesi

Stoklar elde etme maliyeti veya net gerceklesebilir degerin diisiik olaniyla mali tablolarda yansitilir. Sirket’in
stoklar1 kartus, serit, toner, kagit ve aksesuar gibi bilgisayar tiiketim iiriinlerinden olugmaktadir. Maliyet FIFO
metodu ile hesaplanmaktadir. Net gerceklesebilir deger, satig fiyatindan tahmini satis masraflarinin diigiilmesiyle
bulunur.

Stokta bekleyen iirtinlerin iiretici firmalarin pazarlama stratejileri geregi talep etmeleri halinde alim fiyatinin
altinda satilmasi durumunda {retici firmalar tarafindan stok koruma adi altinda 6deme yapilmaktadir. Bu tiir
alinan 6demeler stok maliyetinden diisiilmektedir. Ote yandan satisa bagh olarak alinan ciro primleri ise satig
tutarina ilave edilmek suretiyle gelir kaydedilmektedir. Ayrica sirket, bilango sonras1 donemde degeri diisen ticari
mallar1 i¢in net gergeklesebilir deger hesabi yaparak deger diistikliigli karsiligi ayirmaktadir. (Not:13)

2.5.03 Maddi Duran Varhiklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler ig¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Sabit
kiymetler dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutulmustur.
Sabit kiymetlerin faydali Omiirleri dikkate alinarak belirlenen amortisman oranlari agagidadir:
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Ekonomik Omiir (yil)
- Déseme ve demirbaglar 5-10
- Tagitlar 5-10
- Ozel Maliyetler 5-10

Bir maddi duran varligin kayitli degeri, tahmini geri kazanilabilir tutarindan fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle
defter degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Sabit kiymetlerin satig1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satig fiyatinin karsilastiriimast
sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

2.05.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in enflasyonun etkilerine goére
diizeltilmis maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005’ten sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerinden,
birikmis itfa ve tiikenme paylari ile kalic1 deger kayiplar: diisiilmiis olarak gosterilirler.

Maddi olmayan varliklar edinilmis bilgi sistemleri ve bilgisayar yazilimlarindan olugmaktadir. Faydali dmiirleri
boyunca dogrusal olarak itfa edilirler. Sirket Maddi Olmayan Duran Varliklari i¢in 5 ila 10 yil Omiirleri ile
amortisman ayirmaktadir.

2.05.05 Kiralama Islemleri

Sirket’in Finansal Kiralama islemi bulunmamaktadir. Sirket muhtelif operasyonel kiralama islemlerine kiraci
sifat1 ile taraf olmaktadir. Operasyonel kiralama iglemleri kiraya verenin kiralanan varlikla ilgili 6nemli risk ve
getirileri elinde tutmaya devam ettigi kiralamalardir. Bu kiralamalarla ilgili maliyetler sirket tarafindan dogrusal
yontemle gider olarak muhasebe kayitlarina yansitilmaktadir. Sirket’in en 6nemli operasyonel kiralamasi Sirket
merkezine ve deposuna iliskin olarak iligkili sirket Teklos Teknoloji Lojistik Hizmetleri A.S. (Teklos A.S.)’ den
yapilmig olan kiralamadir. Kiralama iglemi yillik olarak gergeklestirilmekte, kira bedeli Teklos A.S. tarafindan
aylik olarak fatura edilmektedir. Sirketin iligkili taraf alimlarina iligkin agiklamalar Not:37’ de yapilmistir.

2.05.06 Varliklarda Deger Diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar i¢in defter degerinin geri kazanilmasimin miimkiin olmadig1 durum veya olaylarin ortaya
¢tkmasi halinde deger distikligii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanabilir tutarini agmasi
durumunda deger disiikligi karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde
edilen ger¢ege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi
i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir. Deger diisiikliigiine tabi
olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas iptali i¢in gdzden gegirilir.

2.05.07 Bor¢lanma Maliyetleri

Bor¢lanma giderleri genel olarak olustuklar tarihte giderlestirilmektedirler. Bor¢lanma giderleri, bir varligin elde
edilmesiyle, yapimiyla veya tretimiyle dogrudan iliskilendirilebiliyor ise aktiflestirilmektedirler. Bor¢lanma
giderlerinin aktiflestirilmesi, ilgili varligin kullanima hazir olma siireci devam ettigi ve masraflar ile bor¢lanma
giderleri gerceklestigi zaman baslamaktadir. Borglanma giderleri, varliklarin amaglanan kullanima hazir oluncaya
kadar aktiflestirilmektedirler. Bor¢lanma giderleri, faiz giderleri ve bor¢lanma ile ilgili diger maliyetleri
icermektedir. Sirket’in aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir.

2.05.08 Finansal Araglar

(i) Finansal varliklar

Finansal yatirnmlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalar diistildikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglariin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan c¢ikarilir. Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kér veya zarara

yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve
“kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
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Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
smiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iriinleri teskil eden
bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
smiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak smiflandirilirlar. Sirketin donemler
itibariyle gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varligi bulunmamaktadir.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirketin vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diistikliigii tutari
distilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir. Sirketin donem
sonlar1 itibariyle vadesine kadar elde tutulan finansal varligi bulunmamaktadir.

¢) Satilmaya haziwr finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya alim satim amagh
finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugsmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan
sonra giivenilir bir sekilde 6lgiilebiliyor olmasi kosuluyla gergege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege
uygun degeri giivenilir bir sekilde 6l¢iilemeyen ve aktif bir piyasast olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle
gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara, ilgili donemin gelir tablosunda yer
verilmemektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari iginde
gosterilmektedir. Ilgili varligin elden ¢ikarilmasi veya deger diisiikliigii olmasi durumunda 6zkaynak
hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak
smiflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen
deger disiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak
smiflandirilan 6zkaynak araglart haricinde, deger diisiikligii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diistikligii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger diisiikligi zarar gelir tablosunda iptal edilebilir. Sirketin elinde bulundurdugu finansal
varliklarin tiimii satilmaya hazir finansal varlik olarak degerlendirilmistir. (Not:7)

d) Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
simiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger
diisiikliigii diistilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarna iligkin gostergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir
bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin
deger disiikliigiine ugradigma iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligii zarari
olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diigiikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diigiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger disiikliigi zarar1, deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirmmin deger diisiikligi
hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

(ii) Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimlilikleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasmna gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglar
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden so6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

a) Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal viikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal yiikiimliiliikler

Yoktur.

2.05.09 Kur Degisiminin Etkileri

Y1l igerisinde gerceklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na c¢evrilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize bagli varlik ve borglar, bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmistir. Bu ¢evirimden ve ddvizli islemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 / zararlari
gelir tablosunda yer almaktadir.

2.05.10 Hisse basina kar / zarar

Hisse basina kar, net karin ilgili donem iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine béliinmesi ile tespit
edilir. Turkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu

ile arttirabilmektedirler. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir.

Dolayisiyla hisse bagina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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2.05.11 Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimu i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, igletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan
olaylar1 ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, sirket s6z konusu hususlart ilgili dipnotlarinda
aciklamaktadir. (Not 40)

Sirket; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.05.12 Karsiliklar, Sarta Bagl Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagl Varliklar

Sirket’in, ge¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi ve
yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar icin giivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gecgmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler
ve varliklar mali tablolara alinmamakta ve sarta bagli yiikiimliilikkler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

2.05.13. Iliskili Taraflar

UMS 24 "iliskili Taraflarin Aciklamalar1 Standardi"; hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya
benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede
etkileyebilen kuruluslar: iliskili kurulus olarak tamimlar. iligkili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve
Sirket yonetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarmn ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket'in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iligkisinde olan firmalar, yonetim
kurulu tyeleri ve ist diizey yoneticiler ile diger kilit yonetici personeller "iligkili taraflar" olarak
tanimlanmaktadir. Kilit yonetici personel, Sirketin, (idari ya da diger) herhangi bir yoneticisi de dahil olmak
iizere, faaliyetlerini planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna dogrudan veya dolayli olarak
sahip olan kisileri kapsamaktadr. fliskili taraf islemlerine Not 37°de yer verilmistir.

2.05.14 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi ylikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in
cari vergi yikiimliliigii bilanco tarihi itibariyle yasallagmis ya da Onemli Olciide yasallasmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmig vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiliigli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine goére vergi
etkilerinin yasalagmig vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disginda varhik veya
yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari
etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iligkin ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenen vergi ylkiimliliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihiginin diisiik oldugu durumlar haricinde, baglh ortaklik ve igtiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir.
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Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varligmin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gdzden gegcirilir. Ertelenmis vergi
varhiginm kayith degeri, bir kismmimn veya tamamimin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi
donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlasmis veya 6nemli 6l¢lide kanunlasmis vergi
oranlart (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliiklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da
satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli bor¢larinin gergege
uygun degerinde elde ettigi paymn satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gbz oniinde
bulundurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi igermektedir. Sirket,
donem sonuglari {izerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi varlik ve Yiikiimliiliiklerinde Netlestirme

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve ylkiimliiliklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle
ddeme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir. Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin ddenen kurumlar
vergisi tutarlartyla iligkili oldugu igin netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de aym sekilde
netlestirilmektedir.

2.05.15 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsilig

Tiirkiye’de gecerli is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar ilisikteki finansal tablolarda
gergeklestikce provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”
Standard1 uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Ekli mali tablolarda kidem tazminati ylikiimliiliigii, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin bilango
tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan arindirilmis uygun faiz orani ile iskonto
edilmesi ile bulunan tutar olarak mali tablolara yansitilmistir. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz
maliyeti faaliyet sonuglarinda kidem tazminat gideri olarak gosterilmektedir.

2.05.16 Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akim tablosu igin
dikkate alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve likiditesi yliksek yatirimlari
igermektedir.

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirirm ve finansman faaliyetlerine dayali bir

bicimde smiflandirilarak raporlanir.isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar, Sirketin esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarint gosterir.
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Yatinnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirketin yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlart ve finansal
yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirketin finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.06 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in mali tablolar1 6nceki donemlerle
kargilagtirmalt hazirlanmaktadir. Mali tablo kalemlerinin gdsterimi veya siniflandirilmast degistiginde
karsilagtirilabilirligi  saglamak amaciyla, onceki donem mali tablolari da buna uygun olarak yeniden

siniflandirilir.
2.07 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es zamanl
oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

2.08 Yatirnm Ama¢h Gayrimenkuller

Yatirim amagli gayrimenkuller kira ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller
olup, bilango tarihi itibariyle ekli finansal tablolarda diizeltilmis elde etme maliyetleri iizerinden mali tablolara
yansitilmigtir. Sirketin yatirim amagli gayrimenkulleri arsalardan olusmaktadir. (Not:17)

2.09 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

1- 2011 yihndan itibaren gecerli olup, sirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 1, “Finansal Tablolarm Sunumu” (2010 yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilan Iyilestirmeler’in bir kismi
olarak)

UMS 1’e yapilan degisiklik, sirket’in diger kapsamli gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini 6zkaynak hareket
tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine aciklik getirmektedir.

UMS 24 (2009), “iliskili Taraf Aciklamalarr”

Kasim 2009°’da UMS 24, “iliskili Taraf Aciklamalar1” giincellenmistir. Standarda yapilan giincelleme, devlet
isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot agiklamalarina iliskin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu giincellenen
standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan finansal donemlerde uygulanmasi
zorunludur.

UMS 32 (Degisiklikler), “Finansal Araglar: Sunum” ve UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu”

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan
finansal dénemler icin gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir isletmenin fonksiyonel para birimi
disindaki bir para birimini kullanarak ihra¢ ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar ya da teminatlar)
muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki dénemlerde bu tiir haklar, tiirev yiikiimliiliikler olarak
muhasebelestirilmekteydi ancak bu degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi dogrultusunda, bu tiir ihra¢ edilen
haklarim opsiyon kullanim fiyati i¢in belirlenen para birimine bakilmaksizin, 6zkaynak olarak
muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir.

UFRS 1 (Degisiklikler), “UFRS nin 1k Olarak Uygulanmas1 — Diger Istisnai Durumlar”

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan finansal donemler i¢in gecerli olan UFRS 1
standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gercege uygun deger aciklamalarmnin karsilastirmali sunumu acisindan
UFRS’leri ilk kullanan isletmelere sinirli muafiyet getirmektedir.
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UFRYK 14 (Degisiklikler), “Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi”

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan finansal
donemler i¢in gegerlidir. Tanimlanmus fayda emeklilik planina asgari fonlama katkisi yapmasi zorunlu olan ve bu
katkilar1 pesin 6demeyi tercih eden igletmeler bu degisikliklerden etkilenecektir. Bu degisiklikler uyarinca, istege
bagli pesin 6demelerden kaynaklanan fazlalik tutart varlik olarak muhasebelestirilir.

UFRYK 19, “Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araglar1 Kullanilarak Odenmesi”

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan finansal dénemler i¢in gegerlidir.
UFRYK 19 sadece bir yiikiimliliigiiniin tamamini ya da bir kismin1 6demek amaciyla 6zkaynak araglari ihrag
eden isletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarina agiklik getirir.

Mayis 2010, Yillik fyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden gilincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde asagida
belirtilen ve baslica 6 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarini yayinlamistir: UFRS 1, “Uluslararast
Finansal Raporlama Standartlarinin flk Olarak Uygulanmas1”; UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”; UFRS 7,
“Finansal Araglar: Aciklamalar”; UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar’; UMS 34,
“Ara Donem Finansal Raporlama” ve UFRYK 13, “Miisteri Baglilik Programlar1”. 1 Temmuz 2010 tarihinde
veya bu tarih sonrasinda gecerli olan UFRS 3 ve UMS 27°deki degisiklikler haricindeki tiim diger degisiklikler,
erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan finansal
donemlerden itibaren gecerlidir.

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin sirket’in finansal performansi veya finansal durumuna dnemli
bir etkisi olmamustir.

2- Heniiz yiiriirliige girmemis ve sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (Degisiklikler), “UFRS nin {lk Olarak Uygulanmas1 — Diger Istisnai Durumlar”

20 Aralik 2010 tarihinde, UFRS standartlarini ilk kez uygulayacak olan finansal tablo hazirlayicilarina UFRS’ye
gecis donemi Oncesinde ortaya ¢ikan iglemlerin yeniden yapilandirilmasinda kolaylik saglanmasi ve ilk kez
UFRS’ye gore finansal tablo hazirlayan ve sunan sirketlerden yiiksek enflasyonist ortamdan yeni ¢ikanlari i¢in
aciklayict bilgi saglamak amaciyla UFRS 1°e ilave degisiklikler getirilmistir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011
tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan finansal donemler i¢in gegerli olacaktir.

Sirket halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hazirladigindan bu degisiklikler sirket i¢in gegerli degildir.
UFRS 7, “Finansal Araglar: Ac¢iklamalar”

UFRS 7, “Finansal Araglar: Ag¢iklamalar” standard: bilango dis1 faaliyetler ile ilgili yapilan kapsamli inceleme
calismalarinin bir pargast olarak Ekim 2010 tarihinde degistirilmistir. Bu degisiklikler, finansal tablo
kullanicilarinin finansal varliklara iligkin devir islemlerini ve devri gergeklestiren isletmede kalan risklerin
yaratabilecegi etkileri anlamasina yardime1 olacaktir. Ayrica bu degisiklikler uyarinca, oransiz devir islemlerinin
raporlama dénemi sonunda gergeklestirilmesi halinde daha fazla agiklama yapilmasi gerekmektedir. Bu
degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan finansal donemler igin gegerli
olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

UFRS 9, “Finansal Araglar: Siniflandirma ve Olgme”

Uluslararasi1 Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”), Kasim 2009°da UFRS 9’un finansal araglarin
smiflandirilmast ve Slgiimil ile ilgili birinci kismini yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39, “Finansal Araglar:
MuhasebeleGtirme ve Olgme™’nin yerine kullanilacaktir. Bu standart, finansal varhiklarin, isletmenin finansal
varliklarimi  yonetmede kullandigt model ve sozlesmeye dayali nakit akis Ozellikleri baz alinarak
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smiflandirilmasint  ve daha sonra gergege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle degerlenmesini
gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan finansal
donemlerde uygulanmasi zorunludur. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 12, “Gelir Vergisi”

UMS 12, “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklige ugramistir. UMS 12 uyarica varligin
defter degerinin kullanimi ya da satist sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina bagli olarak varlikla
iliskilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varligm UMS 40, “Yatirim Amacgh
Gayrimenkuller” standardinda belirtilen ger¢ege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara alindigi durumlarda,
defter degerinin geri kazanilmasi islemi varligin kullanimi ya da satis1 ile olup olmadiginin belirlenmesi zorlu ve
stibjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varligin geri kazanilmasinin satis yoluyla
olacagi tahmininin se¢ilmesini sdyleyerek pratik bir ¢oziim getirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya
da bu tarih sonrasinda baglayan finansal donemler igin gecerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi
sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”

UFRS 10 standardi, konsolidasyon ile ilgili agiklamalarin yer aldigit UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar” ile UFRYK 12, “Konsolidasyon - Ozel Amagh Isletmeler” standartlarinin yerine getirilmistir. Bu
standart, konsolidasyona tabi olan isletmelerin dogasina bakilmaksizin (6rnegin; oy cogunluguna ya da genellikle
6zel amagli isletmelerdeki gibi diger sdzlesmeye bagli diizenlemelere bagli olarak kontrol edilen isletme olup,
olmadigina bakilmaksizin) kontrol esasina bagli olan tiim isletmeler i¢in tek bir konsolidasyon modelinin
kullanilmasini 6ngdrmektedir.

UFRS 10 kapsaminda kontrol, ana Sirketin 1) konsolidasyona tabi olan isletme iizerinde giiciiniin olup olmadigi;
2) konsolidasyona tabi olan isletmeye katilimiyla herhangi bir getiri elde edip, etmeyecegi; ve 3) konsolidasyona
tabi olan isletme lizerinde elde edilecek getirilerin tutarini etkileyebilecek giicliniin olup, olmadigina gore
belirlenir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan finansal dénemler igin
gegerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

UFRS 11, “Ortak Diizenlemeler”

UMS 31, “Is Ortakliklarindaki Paylar” standardinin yerine getirilen UFRS 11 standardinda ortak diizenlemeler
icin getirilen yeni muhasebe gerekliliklerine yer verilmistir. Miisterek kontrol altindaki igletmelerin muhasebe
islemlerinde kullanilan oransal konsolidasyon yontemi opsiyonu bu standart uyarinca kaldirilmigtir. UFRS 11
standard1 ayrica miisterek kontrol altinda olan varliklarin ortak faaliyetler ile ortak girisimler olarak ayrilmasi
islemini de ortadan kaldirmistir. Ortak faaliyet, miisterek kontrolii olan taraflarin varlik haklarinin ve yiikiimliiliik
zorunluluklarinin oldugu ortak bir diizenlemedir. Ortak girisim ise, miisterek kontrolil olan taraflarin net varlik
haklarma sahip oldugu ortak bir diizenlemedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baglayan finansal donemler igin gecerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 12, “Diger Isletmede Bulunan Paylara iliskin Agiklamalar”

UFRS 12, bir isletmenin katiliminin oldugu sirketlere ait olan konsolide ve konsolide olmayan finansal tablolara
iligkin ileri diizeyde agiklamalar getirmistir. Bu standardin amaci; finansal tablo kullanicilarinin kontrol esasini,
konsolide varlik ve yiikiimliiliikkler {izerinde olabilecek kisitlamalari, konsolide olmayan sirketlere katilimdan
kaynaklanabilecek riskleri, ve kontrol giicii olmayan pay sahiplerinin konsolide sirket faaliyetlerine katilimini
degerlendirebilmesi agisindan bilgi saglamaktir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baglayan finansal donemler igin gecerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 27, “Bireysel Finansal Tablolar (2011)”
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Bireysel finansal tablolara iligkin olarak 6ngoriilen gerekliliklerde herhangi bir degisiklik yapilmamig ve buradaki
biitiin agiklamalar yeniden diizenlenen UMS 27 standardina ilave edilmistir. UMS 27 standardindaki diger
bilgiler ise UFRS 10 standardinda yer alanlar ile degistirilmistir.

UMS 28, “Istiraklerdeki ve Ortak Girisimlerdeki Yatirimlar (2011)”
UMS 28, UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 standartlarinin yaymlanmasiyla birlikte yeniden diizenlenmistir.
UFRS 13, “Gerg¢ege Uygun Deger Hesaplamalari”

UMSK, UFRS’ler kapsaminda gercege uygun deger 6lglimiiniin kullanilmasimi belirten agiklamalarini rehber
niteliginde tek bir kaynakta toplamak amaciyla UFRS 13 Gergege Uygun Deger Hesaplamalar1 standardini 12
Mayis 2011 tarihinde yayinlamistir. Bu standart, gergege uygun deger tanimini yaparken, gergege uygun deger
hesaplamalar1 ile ilgili verilecek agiklama gerekliliklerini de belirtir. Bu standartta gercege uygun deger
hesaplamalariin gerekli oldugu durumlara agiklik getirilmez; ancak bir baska standardin 6ngordiigii durumlarda
gercege uygun degerin nasil hesaplanacag ile ilgili agiklamalara yer verilir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013
tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan finansal donemler icin gegerli olacaktir. Sirket, yapilan bu
degisikliklerin uygulanmasi sonucu ortaya ¢ikacak etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu (2011) - Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu”

UMS 1 standardinda yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir i¢inde yer alan kalemlerin sunumu ve diger
kapsamli gelir iginde simiflandirilmast konusunda agiklayict bilgilere yer verir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2012
tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan finansal donemler icin gegerli olacaktir. Sirket, yapilan bu
degisikliklerin uygulanmasi sonucu ortaya ¢ikacak etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 19 (Degisiklikler), “Calisanlara Saglanan Faydalar (2011)”

UMS 19 standardinda yapilan degisiklikler, tanimlanmis fayda planlar1 ve kidem tazminati ile ilgili muhasebe
islemlerine degisiklik getirmektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan
finansal doénemler i¢in gegerli olacaktir. Sirket, yapilan bu degisikliklerin uygulanmasi sonucu ortaya gikacak
etkileri heniiz degerlendirmemistir.

2.10. Finansal Risk Yonetimi
Tahsilat Riski

Sirketin tahsilat riski genel olarak ticari alacaklarindan dolay1 sézkonusu olabilmektedir. Ticari alacaklar, sirket
yonetimince ge¢mis tecriibe ile birlikte piyasa kosullari 1s18inda ve alacak yaslandirma ¢alisma sonuglarina gore
degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli alacak karsilig1 ayrilmaktadir. Rapor tarihine kadar olusan siipheli
alacaklar i¢in karsilik ayrilmigtir (Not 38).

Kur Riski

Kur riski herhangi bir finansal enstriimanin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagl olarak degismesinden
dogmaktadir. Sirket'in isletme, yatirnm ve finansal faaliyetlerinden dogan dovizli islemlerinin rapor tarihi
itibariyle bakiyeleri Not 38'de agiklanmustir. Kurlarin TL lehine arttigi durumlarda (TL' nin yabanci paralar
karsisinda deger kaybettigi durumlarda), yabanci para riski olusmaktadir (Not 38).

Likidite Riski
Likidite riski, bir isletmenin finansal araglara iliskin taahhiitlerini yerine getirmek i¢in fon temininde giicliikle

karsilasma riskini ifade eder. Sirket aktif ve pasifierinin vadesel dagilimini dengeleyerek likidite riskini
yonetmektedir (Not 38).
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3 ISLETME BiRLESMELERI

Sirket’in igletme birlesmesi ¢ergevesinde degerlendirilmesi gereken bir islemi bulunmamaktadir.
4 iS ORTAKLIKLARI

Sirket’in i ortaklig1 bulunmamaktadir.

5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket bilisim sektoriinde faaliyet gosterdigi igin finansal bilgilerini boliimlere gore raporlanmasina gerek
duyulmamigtir. Ancak Not:28” de {iretim ve satis miktarlari hakkinda bilgi yer almaktadir.

6 NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Sirket’in donemler itibariyle Nakit ve Nakit Benzeri varliklar1 asagida agiklanmustir:

Hesap Adi 30.09.2011 31.12.2010
Kasa 62.258 18.841
Banka (Vadesiz Mevduat) 10.065.467  5.160.784
Vadeye Kadar Elde Tut. Fin. Var. (Ters Repo) - -
Kredi Karti Slipleri 121.429 501.696
Toplam 10.249.154  5.681.321

Sirketin vadeli ve bloke mevduati bulunmamaktadir. Genel olarak kredi kart1 slipleri satigin yapildig1 giinden bir
kag gilin sonra bankalardan tahsil edilmektedir. Kasa ve bankalarda yer alan dovizli bakiyelerin degerlemesi
sonucunda olusan kur farki gelir/gideri finansal gelir / giderler hesabinda raporlanmaktadir.

7 FINANSAL YATIRIMLAR

Sirketin kisa vadeli finansal yatirimlart agagida agiklanmustir.

Hesap Adi 30.09.2011 31.12.2010
Tiirev Finansal Araglar 30.179 -
Toplam 30.179 -

Sirket’in 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle 1.250.000 USD tutarinda déviz alim sozlesmesi bulunmaktadir.
Sozlesmelerin tamami 0-3 ay vadelidir. Bu sozlesmelerin 30 Eylil 2011 itibariyle gergege uygun degeri
2.276.445 TL olup olusan degerleme fark tutar1 olan 30.179 TL Ozkaynaklar altinda “finansal ara¢lar riskten
korunma fonu” olarak muhasebelestirilmistir. Degerleme farkina iliskin olarak hesaplanan 6.036 TL tutarindaki
ertelenmis vergi yiikkiimliiliigli finansal araglar riskten korunma fonundan mahsup edilmistir.

Sirketin uzun vadeli finansal yatirimlar1 agagida agiklanmistir.

Hesap Adi 30.09.2011 31.12.2010
Hisse Senetleri (Indeks) 1.331.803 1.357.027
Bagli Menkul Kiymetler 10.000 10.000
Toplam 1.341.803 1.367.027

Yukarida belirtilen indeks Bilgisayar Sistemleri Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S.” ye ait hisse senetleri Borsa
Rayici lizerinden degerlenerek finansal tablolara konu edilmis olup, satilmaya hazir finansal varlik olarak
degerlendirilen bu hisse senetlerinin degerlenmesi sonucu olusan farklar asagidaki tabloda agiklandigi sekilde
6zkaynak kalemleri igerisinde gosterilmistir.

20



DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SIiRKETI

Mali Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(T utarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: olarak gosterilmistir)

30.09.2011 31.12.2010
Maliyet Bedeli 447.539 447.539
Degerlenmis Deger 1.331.803 1.357.027
Ozkaynak 884.264 909.488
Ertelenen Vergi (176.853) (181.897)
Ozkaynak (Net) 707.411 727.591

Interpromedya Yaymcilik Etkinlik Yénetim ve Pazarlama A.S.’nin 1.000 adet hissesi 10.000 TL’ye alinnustir.
Interpromedya A.S. nin sermayesi 500.000 TL olup % 0,2 sine Sirket ortaktr.

8 FINANSAL BORCLAR

Sirket’in donemler itibariyle Kisa Vadeli Finansal Borglari asagida agiklanmustir. Kisa vadeli finansal borglar itfa
edilmis maliyet degerleri tizerinden gosterilmis olup etkin faiz yontemine gore degerlenmistir.

Hesap Ad1 30.09.2011 31.12.2010
Banka Kredileri 3.911.505 3.167.393
Toplam 3.911.505 3.167.393

Sirket’in donem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Finansal Borglart bulunmamaktadir.

Banka Kredilerinin ayrintis1 asagida agiklanmustir:

30.09.2011
Nev’i Doviz Tutari TL Tutan Yilik Faiz Oram (%)
Kisa Vadeli Krediler
USD Krediler (Kisa Vadeli) 2.045.094 3.773.812 3,85
TL Krediler (Kisa Vadeli) - 137.693 -
Toplam Krediler 2.045.094 3.911.505
31.12.2010
Nev’i Déviz Tutar TL Tutar Yilik Faiz Orani (%)
Kisa Vadeli Krediler
USD Krediler (Kisa Vadeli) 2.048.767 3.167.393 2,75
Toplam Krediler 2.048.767 3.167.393

Finansal Borglarin vadeleri asagidaki gibidir:

Krediler 30.09.2011 31.12.2010
0-3 ay - 3.167.393
3-12 ay 3.911.505 -
13-36 ay - -
37-60 ay - -
Toplam 3.911.505 3.167.393

9 DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur.
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10 TiCARi ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in donemler itibariyle Kisa Vadeli Ticari Alacaklar1 agagida agiklanmugtir:

Hesap Ad1 30.09.2011 31.12.2010
Ticari Alicilar 19.593.094 14.575.682

iskili Tar. Ticari Alac. (Not:37) 4.386.244 1.249.982

Diger Alicilar 15.206.850 13.325.700
Alacak Senetleri 6.043.548 6.039.703
Alacak Reeskontu (-) (98.605) (74.152)
Stipheli Ticari Alacaklar 1.345.988 1.220.396
Siipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) (1.345.988) (1.220.396)
Toplam 25.538.037 20.541.233

Sirket’in donemler itibariyle Uzun Vadeli Ticari Alacaklari bulunmamaktadir.

Sirket’in 30.09.2011 tarihi itibariyle toplam 25.538.037 TL olan ticari alacaginin 1.242.290 TL’ s1, 31.12.2010
tarihi itibariyle toplam 20.541.233 TL olan ticari alacaginin 1.541.269 TL’ si teminat kapsamindadir. Ticari
alacaklarda risklerin niteligi ve diizeyine iliskin ek aciklamalar Not:38’de yer almaktadir.

Siipheli alacaklar karsilifindaki hareketler:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Donem bast bakiyesi 1.220.396 1.218.808
Dénem icinde iptal Edilen Kars. (-) (20.908) -
Donem gideri 146.500 1.588
Doénem sonu bakiyesi 1.345.988 1.220.396

Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramamus ticari alacaklarin vade analizi asagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010
3 aya kadar 146.343 26.419
3-12 ay arasi - 5.809
1-5 y1l arasi - -
Toplam 146.343 32.228

Sirket’in donemler itibariyle Kisa Vadeli Ticari Borglar1 asagida agiklanmustir:

Hesap Ad1 30.09.2011 31.12.2010
Saticilar 11.579.322 11.092.272

Diger Saticilar 11.553.183 11.058.766

[liskili Taraf Saticilart (Not:37) 26.139 33.506
Borg Senetleri - -
Borg Reeskontu (-) (28.975) (15.963)
Toplam 11.550.347 11.076.309

Sirket’in donemler itibariyle Uzun Vadeli Ticari Borglari bulunmamaktadir.

Ticari alacaklarin ortalama vadesi 40-65 glin borglarin ortalama vadesi 25-40 giin arasinda degismektedir. Ticari
alacaklar ve borglarin reeskontunda TL alacak ve borglarda etkin faiz oran1 olarak Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri
bilesik faiz oranlar1 kullanilmigtir. USD ve EURO cinsinden alacak ve borg¢larin reeskontunda ise Libor ve
Eurobor oranlar1 kullanilmustir.
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11 DIGER ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in donemler itibariyle Kisa Vadeli Diger Alacaklar1 agagidaki gibidir:

Hesap Ad1 30.09.2011 31.12.2010
Personelden Alacaklar 2.700 -
iligkili Taraf. Diger Alac. (Not:37) 1.983.612 2.929.947
Toplam 1.986.312 2.929.947

Sirket’in donemler itibariyle Uzun Vadeli Diger Alacaklart bulunmamaktadir.

Diger alacaklarda risklerin niteligi ve diizeyine iliskin ek agiklamalar Not:38’ de yer almaktadir.

Sirket’in donemler itibariyle Kisa Vadeli Diger Borglar1 agsagidaki gibidir:

Hesap Ad1 30.09.2011 31.12.2010
Od. Vergi, Har¢ ve Diger Kesintiler 43.122 88.164
Odenecek SSK 28.840 25.845
Alnan Siparis Avanslari 214.892 467.277
Personele Borglar 82.949 -
Iliskili Taraf. Diger Borglar (Not:37) - -
Toplam 369.803 581.286

12 FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur.
13 STOKLAR

Sirket’in donemler itibariyle Stoklar1 asagida agiklanmustir:

Hesap Adi 30.09.2011 31.12.2010
Ticari Mallar 11.753.846 11.958.814
Yoldaki Mallar 1.119.790 4.863.257
Stok Deger Dusiikliigii Karsihigi (-) (234.198) (182.610)
Toplam 12.639.438 16.639.461

30 Eyliil 2011 Tarihi itibariyle stoklarin 1.622.496 TL’si net gerceklesebilir degeri ile geriye kalan ise maliyet
bedeli ile mali tablolara alinmugtir.

Faturas: diizenlenmis ancak stoklara girisi daha sonra ger¢eklesen firiinler “Yoldaki mallar” hesabina
alimmaktadir.

Stok Deger Diisiis karsiligindaki hareketler:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Donem bagi bakiyesi (-) 182.610 416.986
Net Gergeklesebilir Deger artis1 nedeniyle

iptal edilen karsilik (+) (118.532)

Cari Donemde Ayrilan Kargilik (-) 51.588 -

Dénem sonu bakiyesi (-) 234.198 298.454

Stoklar elde etme maliyeti veya net gerceklesebilir degerin diisiik olaniyla mali tablolarda yansitilmistir.

Yiikiimliilikler karsiliginda teminat olarak verilen stok bulunmamaktadir. Aktif degerlerin sigorta teminat
tutarina Not:22’de yer verilmektedir.

30.09.2011 ve 30.09.2010 itibariyle sirasiyla 96.281.410 TL ve 86.184.969 TL tutarindaki ticari mal satilan
malin maliyeti olarak gider yazilmustir.
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14 CANLI VARLIKLAR

Yoktur.

15 DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR

Yoktur.

16 OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur.

17  YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirketin Yatirim Amacli Gayrimenkulleri agagida agiklanmistir:

Hesap Ad1 31.12.2010
Arsalar 17.939
Toplam 17.939

Sirketin Yatirim Amagli Gayrimenkulleri Mersin Ilinde yer alan arsadan olusmaktadir. Sirket Yatirim Amach
Gayrimenkulleri degerlemesi i¢in maliyet yontemini tercih etmistir. Yatirim Amagli Gayrimenkuller {izerinde
herhangi bir kisitlama mevcut degildir. Sirket Yatirim Amagh Gayrimenkulleri tizerinden herhangi bir kira geliri
elde etmemektedir. Arsanin yer aldigi bolgede yapilmis olan arastirma neticesinde rayi¢ bedelin yaklasik 20.000 -
25.000 TL civarmnda oldugunu tahmin edilmektedir.

18 MADDIi DURAN VARLIKLAR

Sirket’in donemler itibariyle Maddi Duran Varliklar1 asagida agiklanmistir:

Hesap Ad1 30.09.2011 31.12.2010
Maliyet Degeri 486.993
Birikmis Amortisman (218.551)
Toplam 268.442
30.09.2011
Maliyet Bedeli
Hesap Ad1 01.01.2011 Alig Satig Transfer 30.09.2011
Tagitlar 123.231 - - - 123.231
Demirbaglar 208.873 13.281 - - 222.154
Ozel Maliyetler 154.889 - - - 154.889
Toplam 486.993 13.281 - - 500.274
Birikmis Amortisman
Hesap Adi 01.01.2011 Doénem Amor. Satig Transfer 30.09.2011
Tagitlar 50.951 9.243 - - 60.194
Demirbaglar 134.161 12.850 - - 147.011
Ozel Maliyetler 33.439 19.728 - - 53.167
Toplam 218.551 41.821 - - 260.372
Net Deger 268.442 239.902
30.09.2010
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Maliyet Bedeli
Hesap Adi 01.01.2010 Alis Satig Transfer 30.09.2010
Tagitlar 162.629 - 27.391 - 135.238
Demirbaslar 204.110 3.894 - - 208.004
Ozel Maliyetler 102.361 - - - 102.361
Toplam 469.100 3.894 27.391 - 445.603

Birikmis Amortisman
Hesap Ad1 01.01.2010 Dénem Amor. Satig Transfer 30.09.2010
Tasitlar 73.793 9.573 27.391 - 55.975
Demirbaslar 118.486 11.736 - - 130.222
Ozel Maliyetler 16.765 11.849 - - 28.614
Toplam 209.044 33.158 27.391 - 214811
Net Deger 260.056 230.792

Diger Bilgiler:

Amortisman ve itfa paylarinin tamami faaliyet giderlerinde yer almaktadir. Aktif degerlerin sigorta teminat
tutarma Not:22’de yer verilmektedir. Aktif degerler lizerinde ipotek, kisitlama ve serh mevcut degildir.

19 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket’in donemler itibariyle Maddi Olmayan Duran Varliklari asagida agiklanmistir:

Hesap Ad1 30.09.2011 31.12.2010
Maliyet Degeri 135.400 135.400
Birikmis Amortisman (133.438) (133.106)
Toplam 1.962 2.294
30.09.2011
Maliyet Bedeli
Hesap Ad1 01.01.2011 Alig Satis Transfer 30.09.2011
Diger Mad. Olm. Varlik 135.400 - - - 135.400
Toplam 135.400 - - - 135.400
Birikmis Amortisman
Hesap Ad1 01.01.2011 Dénem Amor. Satig Transfer 30.09.2011
Diger Mad. Olm. Varlik 133.106 332 - - 133.438
Toplam 133.106 332 - - 133.438
Net Deger 2.294 1.962
30.09.2010
Maliyet Bedeli
Hesap Ad1 01.01.2010 Alis Satis Transfer 30.09.2010
Diger Mad. Olm. Varlik 135.400 - - - 135.400
Toplam 135.400 - - - 135.400

Birikmis Amortisman
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Hesap Ad1 01.01.2010 Dénem Amor. Satis Transfer 30.09.2010

Diger Mad. Olm. Varlik 120.451 9.493 - - 129.944
Toplam 120.451 9.493 - - 129.944
Net Deger 14.949 5.456

Amortisman ve itfa paylarinin tamami faaliyet giderlerinde yer almaktadir.
20 SEREFIYE

Yoktur.

21 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur.

22 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

i) Karsiliklar

Hesap Ad1 30.09.2011 31.12.2010
Fatura ve Fiyat Farki Karsiliklar 216.861 403.598
Dava Karsikliklari 2.179 2.179
Toplam 219.040 405.777
Fatura ve Fiyat
30 Eyliil 2011 Dava Karsihigi Farki Kars. Toplam
1 Ocak itibariyle 2.179 403.598 405.777
Ilave karsilik - 216.861 216.861
Iptal Edilen Karsilik - (403.598) (403.598)
Toplam 2.179 216.861 219.040

Fatura ve Fiyat

30 Eyliil 2010 Dava Karsihigi Farki Kars. Toplam

1 Ocak itibariyle 2.179 452.964 455.143
Ilave karsilik - 89.268 89.268
Iptal Edilen Karsilik - (452.964) (452.964)
Toplam 2.179 89.268 91.447

ii) Kosullu Varlik ve Yiikiimliliikler;

Sirket aleyhine a¢ilan davalar

Sirket’in aleyhine agilan 2.179 TL tutarindaki davanin tiimii i¢in yasal karsilik ayrilmis olup sézkonusu tutarlar
mali tablolara yansitilmigtir.

Sirket tarafindan acilan icra takipleri

Sirketin alacaklar1 igin agmis oldugu icra takiplerinin TL tutar1 1.345.988 TL olup, bu icra takiplerinin tamam
icin mali tablolarda karsilik ayrilmustir.

iii) Pasifte yer almayan taahhiitler;
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30.09.2011
TL usD

EURO

Verilen Teminat Mektuplari 4.200 1.550.000

1.950.000

TOPLAM 4.200 1.550.000

1.950.000

31.12.2010
TL usb

EURO

Verilen Teminat Mektuplari 4.200 1.750.000

1.950.000

TOPLAM 4.200 1.750.000

1.950.000

iv ) Sirket Tarafindan Verilen Teminat Rehin Ivotekler ve Ozkaynaklara Orani ;

Sirket tarafindan verilen TRI' ler 30.09.2011

31.12.2010

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutart 7.770.030
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine -
verilmis olan TRI' lerin toplam tutar
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin -
borcunu temin amaciyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutar
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutar1 -
i. Ana ortak lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutari
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutar1
iii. C maddesi kap. girmeyen 3. kisiler lehine verilmis olan TRI' lerin
toplam tutar1

6.705.445

Toplam 7.770.030

6.705.445

Yukaridaki tabloda yer alan tutarlar donem sonlart itibariyle olusan TL karsiliklaridir.
Sirket tarafindan verilen diger TR1’lerin 6zkaynaklara oran1 % 0’dir: (31.12.2010: % 0)

i) Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat;

Aktif Degerler Uzerinde Ipotek ve Teminat bulunmamaktadir.

Vi) Aktif degerlerin toplam sigorta tutari;

30.09.2011
Sigortalanan Aktifin Cinsi uUsb

TL

Ticari Mallar 9.620.000
Tagitlar -
Isyeri Makina Tesis ve Cihaz 590.000

76.300

Toplam 10.210.000

76.300

31.12.2010
Sigortalanan Aktifin Cinsi usb

TL

Ticari Mallar 9.620.000
Tagitlar -
Isyeri Makina Tesis ve Cihaz 590.000

76.500

Toplam 10.210.000

76.500
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23 TAAHHUTLER

Yoktur.

24 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Hesap Ad1 30.09.2011 31.12.2010
Kidem Tazminati1 Karsili§ 205.066 172.359
Toplam 205.066 172.359

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, cahisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin édenmesi yiikiimliliigii vardir. Ayrica, halen ytriirliikte
bulunan mevzuat geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarim
6deme ytikiimliiligii bulunmaktadir. 01 Temmuz 2011 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 2.731,85 TL
(1 Ocak 2011: 2.623,23 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati ylkiimliligi, sirketin caliganlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine gére hesaplanir. UMS 19 (“Caliganlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerini
tanimlanmg fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini dngdriir. Buna
uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 30
Haziran 2011 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait
olas1 yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplamr. 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle karsiliklar yillik
%5,10 enflasyon orani ve %10 iskonto oran1 varsaymmna gore, %4,66 reel iskonto orani ile hesaplanmugtir (31
Aralik 2010: %4,66 reel iskonto orani).

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

1 Ocak 172.359 126.977
Cari Hizmet Maliyeti 3.760 16.620
Faiz Maliyeti 25.265 19.288
Aktiieryal Kazang 7.163 12.436
Odenen (3.481) (30.840)
Kapanis Bakiyesi 205.066 144.481

Kidem tazminat karsilik giderlerinin tamami faaliyet giderleri arasinda muhasebelestirilmektedir.

25 EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur.

26 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in donemler itibariyle Diger Dénen Varliklar1 asagida agiklanmigtir:

Hesap Adi 30.09.2011 31.12.2010
Gelecek Aylara Ait Giderler 101.636 167.708
Ciro Primi Gelir Tahakkuku 2.442.459 843.449
Devreden KDV 1.558.715 2.523.591
Is Avanslari 16.078 138.032
Verilen Siparis Avanslari 263.369 31.409
Toplam 4.382.257 3.704.189

Sirket’in donemler itibariyle Diger Duran Varliklari bulunmamaktadir.

Sirket’in donemler itibariyle Kisa Vadeli Diger Yiikiimlilliikleri asagida agiklanmistir:
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Hesap Adi 30.09.2011 31.12.2010
Gelecek Aylara Ait Gelirler 6.105 -
Toplam 6.105 -

Sirket’in donemler itibariyle Uzun Vadeli Diger Yiikiimlilikleri bulunmamaktadir.

27 OZKAYNAKLAR

i) Ana Ortaklik Disi Paylar / Ana Ortaklik Disi Kar Zarar

Yoktur.

ii) Sermaye / Karsilikly Istirak Sermaye Diizeltmesi

Sirketin ¢ikarilmis sermayesinin 11.000.000 TL’den 11.500.000 TL’ye artirilmasi nedeniyle ihra¢ edilecek
500.000 TL ve mevcut ortaklarin sahip oldugu 4.025.000 TL olmak iizere toplam 4.525.000 TL nominal degerli

paylar Sermaye Piyasasi Kurulunca 04.11.2010 tarih ve 74/986 say1 ile kayda alinmustir. Sirket paylari
08.12.2010 tarihinden itibaren IMKB islem gérmeye baslamistir.

Sirket’in 11.500.000 TL olan sermayesi 2.000 TL tutarindaki A Grubu nama yazili ve 11.498.000 TL tutarindaki
B Grubu hamiline yazili paylardan olusmaktadir. A Grubu paylarin yoénetim kurulu se¢iminde imtiyaz mevcut
olup B Grubu paylarm higbir imtiyaz1 yoktur. A grubu nama yazil hisse senetleri Desbil Teknolojik Uriinler
Dagitim A.S.’” ye aittir. (Desbil” in %100’ iine Nevres Erol Bilecik sahiptir.)

Donemler itibariyle itibariyle Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

30.09.2011 31.12.2010
Hissedar Pay Oram %  Pay Tutar1  Pay Oram % Pay Tutan
Desbil Teknolojik Uriinler A.S.(*) % 30,25 3.478.134 % 30,25 3.478.134
Despec Group B.V. % 30,33 3.487.500 % 30,33 3.487.500
Halka Agik Kisim % 39,35 4.525.000 % 39,35 4,525.000
Diger % 0,07 9.366 % 0,07 9.366
Toplam %100 11.500.000 %100 11.500.000

Sirket esas s6zlesmesinin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baslikli 9. Maddesine gére A Grubu nama yazili paylar
sahiplerine Yonetim Kurulu tiyelerini belirleme imtiyazi saglar. Buna gore; Yonetim Kurulunun 5 veya 6 iiyeden
olusmasi durumunda 4 iiye, 7 veya 8 {iyeden olusmast durumunda 5 {iye, 9 tiyeden olugmasi durumunda ise 6 iiye
(A) grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilir.

A Grubu pay sahiplerinin Y6netim Kurulu iiyelerini belirleme imtiyaz1 mevcut oldugundan halka arz edilen B
grubu paylarin ¢ogunlugu ele gegirmesi durumunda bile yonetim hakimiyeti el degistirmeyecektir. Yonetim
hakimiyeti her haliikarda A grubu pay sahiplerinde olmaya devam edecektir.

iii) Sermaye Yedekleri

Yoktur.

iv) Kardan Kisitlanmis Yedekler

Kardan ayrilmis kisitlanmig yedekler yasal yedeklerden olugsmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni net karin %51 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %35’ini asan dagitilan
karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece
sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

vi) Gegmis Yil Karlart

Gegmis Y1l Karlar olaganiistii yedekler ve diger ge¢mis yil zararlarindan olusmaktadir.
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25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar
tizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim
tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin
tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir.
SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari
olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

SPK halka agik sirketler igin SPK Muhasebe Standartlari’na uygun olarak hazirlanan finansal tablolar esas
alinarak hesaplanan dagitilabilir karin en az % 20 oraninda kar dagitimi zorunlulugu getirmistir. Bu dagitim
sirketlerin genel kurullarinin alacag: karara bagl olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karin %20’sinden asag1
olmamak ftizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi
dagitilmas: suretiyle gerceklestirilebilecektir. Ancak Sermaye Piyasasi Kurulu halka agik anonim ortakliklarin
2010 yihi faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu
getirmemistir.

Sirket’in dénemler itibariyle Ozkaynak kalemleri asagida agiklanmistir:

Hesap Ad1 30.09.2011 31.12.2010
Sermaye 11.500.000 11.500.000
Hisse Senedi Thrag Primleri 2.912.355 2.912.355
Deger Artis Fonlar1 731.555 727.591

- Satilmaya Hazir Fin. Varlik Deger Artisi 707.412 727.591

- Riskten Korunma Fonu 24.143 -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 2.515.128 1.882.578

- Yasal Yedekler 2.515.128 1.882.578
Gegemis Y1l Kar / Zararlari 14.381.944 10.024.960
Net Dénem Kar / Zarari 7.106.877 8.089.215
Toplam 39.147.859 35.136.699

Yukarida belirtilen ve satilmaya hazir finansal varlik olarak mali tablolarda yer alan indeks Bilgisayar Sistemleri
Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S.” ye ait hisse senetleri Borsa Rayici iizerinden degerlenerek finansal tablolara
konu edilmis olup, degerleme sonucu olusan farklar asagidaki tabloda agiklandig1 sekilde dzkaynak kalemleri
icerisinde gosterilmistir.

30.09.2011 31.12.2010
Maliyet Bedeli 447.539 447.539
Degerlenmig Deger 1.331.803 1.357.027
Ozkaynak 884.264 909.488
Ertelenen Vergi (176.853) (181.897)
Ozkaynak (Net) 707.411 727.591

06.05.2011 tarihinde yapilan 2010 yilina ait olagan genel kurul sonuglari asagidaki gibidir:

-2010 yili net dagitilabilir donem karinin %40’ u oraninda 1. temettii dagitilmasina,
- 2010 y1l1 kar dagitimina iligkin tutarlarin asagidaki sekilde belirlenmesine;
- Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:XI, No:29 sayili tebligi uyarinca hazirlanan 2010 dénemi mali

tablolarinda vergi sonrasi net kar 8.089.215 TL dir.

- Vergi Mevzuatina gore olusan kar olan 7.601.636,77 TL’den 380.081,84 TL 1. Tertip Yedek Akge

ayrilmasina;

- Vergi sonrasi net kar olan 8.089.215 TL’den 380.081,84 TL 1.Tertip Yedek Akce ayrilmasina, SPK

diizenlemelerine gore yil igerisinde yapilan 40.070 TL tutarindaki bagislarin ilavesi sonrast 7.749.203,16 TL net
dagitilabilir karm %40°1na tekabiil eden briit 3.099.681,26 TL ( % 26,9538 oraninda 1 TL nominal degerli hisseye
0,269538 TL) net 2.634.729,07 TL ( % 22,9107 oraninda 1 TL nominal degerli hisseye 0,229107 TL) nakit 1.
Temettii olarak dagitilmasina,

-252.468,13 TL 2. Tertip yedek akge ayrilmasina,
-Kar dagitimina 17 Mayis 2011 tarihinde baslanilmasina,
- Kalan tutarin olaganiistii yedek akgelere ilave edilmesine karar verilmistir.
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28 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Donemler itibariyle satislar ve satiglarin maliyetinin detay1 asagida sunulmustur:

Hesap Ad1 01.01.2011- 01.07.2011-  01.01.2010- 01.07.2010-

30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Yurti¢i Satiglar 102.176.997 31.642.821 95.683.468 30.769.819
Yurtdis1 Satislar 81.863 26.150 120.904 52.550
Diger Satislar 6.771.201 1.936.680 3.278.224 405.030
Satistan ladeler (-) (904.027) (316.136) (1.264.195) (400.720)
Satis Iskontolari (-) (77.758) (31.329) (181.043) (16.956)
Diger indirimler (-) (24.046) - (20.138) (508)
Net Satislar 108.024.230 33.258.186 97.617.220 30.809.215
Satilan Ticari Mal Maliyeti (-) (96.281.410) (28.634.453) (86.184.969) (27.433.921)
Ticari Faal. Briit Kar / (Zarar) 11.742.820 4.623.733 11.432.251 3.375.294

Amortisman giderleri ve itfa paylart genel gider niteliginde oldugundan faaliyet giderleri hesabi igerisinde
gosterilmektedir.

Sirket’in donemler itibariyle satig miktarlar1 asagidaki gibidir:

29

Ad1 01.01.2011- 01.01.2010-

30.09.2011 30.09.2010
Aksesuar 106.979 91.613
Kagit 42.026 63.457
Laser Toner 483.534 446.012
Magnetic Media 86.425 161.803
Miirekkep Kartus 1.149.357 886.900
Yan Aksam 152.969 206.594
Yazici Seridi 113.439 144.804

ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GiDERLERi, PAZARLAMA SATIS DAGITIM GiDERLERI,
GENEL YONETIM GIDERLERI

Donemler itibariyle Faaliyet Giderleri agsagida agiklanmustir:

Hesap Adi 01.01.2011- 01.07.2011- 01.01.2010- 01.07.2010-
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Pazarlama Satig Dagitim Giderleri (-) 1.410.006 521.346 1.205.026 275.050
Genel Yonetim Giderleri (-) 2.586.544 911.956 2.343.831 810.646
Toplam Faaliyet Giderleri 3.996.550 1.433.302 3.548.857 1.085.696
30 NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Donemler itibariyle Niteliklerine Gore Giderler asagida agiklanmustir:
Hesap Ad1 01.01.2011- 01.07.2011- 01.01.2010- 01.07.2010-
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
- Personel Giderleri 2.375.880 817.230 2.293.720 751.894
- Nakliye ve Depolama Giderleri 283.210 81.628 269.668 82.331
- Reklam Tanitim Giderleri 106.759 14.959 37.613 2.844
- Kiralama Giderleri 151.371 53.035 141.601 46.516
- Miisavirlik ve Denetim Giderleri 201.194 61.752 238.632 115.638
- Di1s. Sag. Fayda ve Hizmetler 183.183 55.858 173.744 57.304
- Satis ve Dis Ticaret Giderleri 37.922 12.053 46.364 33.159
- Diger Giderler 657.031 336.787 347.515 (3.990)
Toplam Faaliyet Giderleri 3.996.550 1.433.302 3.548.857 1.085.696
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Sirketin muhasebe, finans, denetim, cari hesaplar, depo, lojistik, ithalat, ihracat ve kiralama hizmetlerinin 6nemli
bir kismi grup sirketleri olan Indeks Bilgisayar A.S. ve Teklos Lojistik A.S. tarafindan verilmektedir. S6z konusu
hizmetler karsiliginda sirkete aylik fatura diizenlenmektedir. Bu tutarlar faaliyet giderleri igerisinde yer
almaktadir. Iliskili taraflar tarafindan kesilen fatura tutarlarina iliskin bilgiler Not:37’ de agiklanmustir.

31 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

Déonemler itibariyle Diger Faaliyetlerden Gelir ve Giderler asagida agiklanmugtir.

Hesap Ad1 01.01.2011- 01.07.2011- 01.01.2010- 01.07.2010-

30.09.2011  30.09.2011  30.09.2010  30.09.2010
Diger Gelirler 3.469 254 169.458 161.030
Diger Giderler (-) (*) (56.804) (13.574) (75.380) (55.165)
Diger Gelir / Giderler (Net) (53.335) (13.320) 94.078 105.865

(*) 30.09.2011 ve 30.09.2010 donemleri iginde diger giderlerin tamam Kanunen Kabul Edilmeyen Giderlerden
olusmaktadir.

32 FINANSAL GELIiRLER

Donemler itibariyle Finansal Gelirler agagida agiklanmustir:

Hesap Ad1 01.01.2011- 01.07.2011- 01.01.2010- 01.07.2010-
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Faiz Gelirleri 279.505 148.056 196.670 62.397
Kur Farki Gelirleri 8.505.884 3.403.928 5.099.751 1.855.610
Satiglardan Elimine Edilen Faiz 476.915 40.145 492.130 215.507
Temettii Gelirleri 34.484 - - -
Cari Donem Reeskont Geliri 28.975 2427 14.617 782
Onceki Dénem Reeskont Iptali 74.152 - 52.814 -
Toplam Finansal Gelirler 9.399.915 3.594.556 5.855.982 2.134.296
33 FINANSAL GIDERLER
Donemler itibariyle Finansal Giderler asagida agiklanmigtir:
Hesap Ad1 01.01.2011- 01.07.2011- 01.01.2010- 01.07.2010-
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Banka ve Faiz Giderleri (-) 593.832 218.867 659.196 215.384
Kur Farki Giderleri (-) 7.203.975 1.938.580 5.514.684 2.088.572
Alimlardan Elimine Edilen Faiz (-) 262.483 104.427 109.878 27.851
Cari Dénem Reeskont Gideri (-) 98.605 (27.186) 82.831 (12.108)
Onceki Donem Reeskont iptali (-) 15.963 - 14.441 -
Toplam Finansal Giderler 8.174.858 2.234.688 6.381.030 2.319.699

Sirket’in aktiflestirilen finansman gideri bulunmamaktadir.

34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
Yoktur.

35 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya geliri)
olugmaktadir.
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Dénemler itibariyle vergi varlik ve yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

Hesap Ad1 01.01.2011- 01.07.2011- 01.01.2010- 01.07.2010-
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010

Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi (-) (1.829.582) (930.701)  (1.462.927) (408.677)

Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 18.467 (2.463) (28.869) (41.345)
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) (1.811.115) (933.164)  (1.491.796) (450.022)
Hesap Ad1 30.09.2011 31.12.2010
Cari Donem Yasal Vergi Karsilig1 1.829.582 1.971.297
Pesin Odenen Vergiler (-) (899.068) (1.463.487)
Toplam Odenecek Net Vergi 930.514 507.810

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi

Tirkiye’deki gegici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun olarak
Sirket’in 2009 yili kazanglarinin gegici vergi doneminde vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar
tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmustir.

Tirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere,
maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
disiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyan {izerine tarh olunur.
Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlart 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilirler.

Donemler itibariyle ticari kar ve mali kar rakamlarina ait detaylar:
01.01.2011-  01.01.2010-

Hesap Adi 30.09.2011 30.09.2010
Yasal Kayit. Ticari Kar / (Zarar) 9.005.043 7.049.209
Matraha ilaveler 187.223 328.592
Kidem Tazminat: Karsiligi 32.707 17.503
Siip.Alacak Karsiligi (Dava Karsiligi) - 157.282
Stok Deger Diisiikliigii Karsiligt 85.820 71.635
Cek ve Senet Reeskont Giderleri 11.892 6.678
Cek ve Senet Reeskont Gelirleri - 113
Diger Kan. Kabul Edilmeyen Giderler 56.804 75.381
Matrahtan indirimler (-) 44.349 63.165
Konusu Kalm. Stok Deger Diis. Kars. - -
Cek ve Senet Reeskontlari 9.865 10.958
Istiraklerden Temettii Geliri 34.484 52.207
Yasal Kayitlardaki Mali Kar / (Zarar) 9.147.917 7.314.636
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Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilan kar paylar: iizerinden gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.

23.07.2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile Gelir vergisi stopaj
orant %10’ dan %15’ e ¢ikartlmustir.

ii) Ertelenmis Vergi:

Sirket’in vergiye esas yasal mali tablolar1 ile SPK Muhasebe Standartlarina goére hazirlanmis mali tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile  SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Hesap Adi 30.09.2011 31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010
Birikmis Ge¢ici Birikmis Gegici Ertelenmis Ertelenmis
Farklar Farklar Vergi Alacag1/  Vergi Alacag: /
(Borcu) (Borcu)
Sabit Kiymetler 28.191 26.951 (5.638) (5.390)
Hisse Senedi Degerleme Farki 884.264 909.488 (176.853) (181.898)
Reeskont Giderleri (98.605) (74.152) 19.721 14.830
Kidem Tazminat: Karsilig1 (205.066) (172.359) 41.013 34.472
Dava Karsiligi (2.179) (2.179) 436 436
Stok Deger Diisiikliigii Karsilig (234.198) (182.610) 46.840 36.522
Prekont Geliri 28.975 15.963 (5.795) (3.193)
Riskten Korunma Fonu 30.179 - (6.036) -
Diger 2.159 - (432) -
Ertelenmis Vergi Varhig / Yiik. 433.721 521.102 (86.744) (104.220)
30.09.2011 30.09.2010
Dénem Bagi Ert. Vergi Var. / (Yiik.) (104.220) 54.163
Ozk. Igerisinde Yer Alan Ert. Vergi (991) (71.635)
Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) 18.467 (28.869)
Donem Sonu Ert. Vergi Var. / (Yiik.) (86.744) (46.341)
Kullanilmamis Vergi Avantajlarma iliskin Agiklama:
Sirket’in donem sonlari itibariyle sonraki donemlere devreden mali zarar1 bulunmamaktadir.
Donemler itibariyle vergi kargiliklarinin mutabakati asagidaki gibidir:
01.01.2011- 01.01.2010-
Vergi karsihginin mutabakati: 30.09.2011 30.09.2010
Devam eden faal. elde edilen kar 8.917.992 7.452.425
Kurumlar vergisi oran1 %20 (1.783.598) (1.490.485)
Vergi etkisi:
- Vergiye tabi olmayan gelirler 8.870 12.633
- Kanunen kabul edilmeyen giderler (36.387) (13.944)
Gelir tab. vergi karsihg gideri (1.811.115) (1.491.796)
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36 HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kar miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin yil icindeki agirlikli ortalama pay adedine
boliinmesiyle hesaplanir. Sirket’in Hisse Bagina Kazang / Kayip hesaplamasi asagidaki gibidir.

Hesap Ad1 01.01.2011- 01.07.2011- 01.01.2010- 01.07.2010-
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Donem Kar1 / (Zarar) 7.106.877 3.603.815 5.960.628 1.760.038
Ortalama Hisse Adedi 11.500.000 11.500.000 11.000.000 11.000.000
Hisse Basina Diisen Kazang / (Kayip) 0,6180 0,3134 0,5419 0,1600
37 ILIiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
a) Iliskili taraflarla Borg ve Alacak bakiyeleri:
Alacaklar Borglar
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Olmayan

30 Eyliil 2011 Alacaklar Alacaklar Ticari Borglar Borglar

Indeks A.S. - 215.264 - -
Desbil A.S. - 720.053 - -

Sahis Ortaklar - 80.364 - -
Neotech A.S. - - 552 -
Teklos A.S. - - 25.429 -

Infin A.S. 4.386.244 - - -
Datagate A.S. - 93 74 -
Neteks A.S. - - 84 -
Homend A.S. - 967.838 - -
Personelden Alacaklar - 2.700 - -
Toplam 4.386.244 1.986.312 26.139 -

Sirket, donem igerisinde cari hesap bakiyeleri igin USD iizerinden faiz ¢alistirmakta olup, 2011 yilinda faiz orant

%3- %6°dir.

Alacaklar Borglar
Ticari Ticari

Ticari Olmayan Olmayan
31 Aralik 2010 Alacaklar Alacaklar Ticari Borglar Borglar
Indeks A.S. - 1.574.434 - -
Desbil A.S. - 377.503 - -
Sahis Ortaklar - 196.716 - -
Neotech A.S. - - 5.070 -
Teklos A.S. - - 26.513 -
Infin A.S. 1.249.982 - - -
Datagate A.S. - - 1.278 -
Neteks A.S. - - 645 -
Homend A.S. - 781.294 - -
Toplam 1.249.982 2.929.947 33.506 -

Sirket, donem icerisinde cari hesap bakiyeleri icin USD {iizerinden faiz ¢alistirmakta olup, 2010 yilinda faiz

oranlar1 %3 ile %4,5 arasinda degismektedir.
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b) Iliskili taraflardan yapilan alimlar ve iliskili taraflara yapilan satislar asagidaki gibidir.

30.09.2011
Iligkili Taraflara Mal ve Hizmet Ortak Faiz ve Kur Farki ~ Toplam Gelirler
Satislar Satislar1 Gider Geliri / Satislar
Katilhm
Artim A.S. 3.485 - - 3.485
Datagate A.S. 8.350.871 - 2.371 8.353.242
Deshil A.S. - - 111.785 111.785
Homend A.S. 1.323 - 156.758 158.081
Indeks A.S. 93.786 12.226 736.328 842.340
Infin A.S. 2.954.141 - 728.236 3.682.377
Neotech A.S. 1.445 - 96 1.541
Neteks A.S. 528 - 103 631
Teklos A.S. - - 1.258 1.258
TOPLAM 11.405.579 12.226 1.736.935 13.154.740
Mliskili Mal ve Hizmet Ortak Gider  Faiz ve Kur Gideri Toplam
Taraflarlardan Alislar: Katihm/Kira Giderler/
Alimlar Alimlar
Datagate A.S. 8.714.179 - 165 8.714.344
Desbil A.S. - - 2.130 2.130
Indeks A.S. 253.111 1.058.327 255.144 1.566.582
Infin A.S. 10.011 - 12.499 22.510
Neotech A.S. 32.752 - 2.961 35.713
Neteks A.S. - - 221 221
Teklos A.S. 834 184.643 6.524 192.001
TOPLAM 9.010.887 1.242.970 279.644 10.533.501
Sirket’in iligkili taraflarindan alinan ve verilen teminatlart bulunmamaktadir.
30.09.2010
Mliskili Taraflara Mal ve Hizmet Ortak Gider  Faiz ve Kur Farki  Toplam Gelirler
Satislar Satislar Katilim /Kira Geliri / Satislar
Datagate A.S. 3.867.130 - 2.397 3.869.527
Desbil A.S. - - 14.332 14.332
Homend A.S. 70 - 50.808 50.878
Indeks A.S. 986.631 - 382.405 1.369.036
Infin A.S. 1.600.711 - 397.608 1.998.319
Neotech A.S. 58 - 188 246
Neteks A.S. 5.269 - 766 6.035
Teklos A.S. - - 3.020 3.020
TOPLAM 6.459.869 - 851.524 7.311.393
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Mliskili Taraflardan Mal ve Hizmet Ortak Gider  Faiz ve Kur Gideri Toplam
Ahmlar Alslar: Katilim /Kira Giderler/
Alimlar
Datagate A.S. 3.937.951 - 5.240 3.943.191
Desbil A.S. - - 230.216 230.216
Homend A.S. - - 51.637 51.637
Indeks A.S. 1.492.369 953.064 197.704 2.643.137
Infin A.S. 134.356 - 946 135.302
Neotech A.S. 3.604 10 608 4.222
Neteks A.S. - - 683 683
Teklos A.S. 6.581 174.757 7.196 188.534
TOPLAM 5.574.861 1.127.831 494.230 7.196.922

Sirket’in iligkili taraflarindan alinan ve verilen teminatlar1 bulunmamaktadir.

indeks Bilgisayar Sis. Miih.San ve Tic. A.S (indeks)

Indeks Bilgisayar Sistemleri Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S. 10.07.1989 yilinda bilgisayar sektriinde
faaliyet gostermek amaciyla kurulmustur. Sirket Nisan 2000°de A.S$.’ne doniismiistiir. Agustos 2000’de
Yunanistan merkezli Pouliadis Group’u ortaklar1 arasina alan Sirket’in merkezi Istanbul’da olup, Bilisim
Teknolojileri (“BT”) sektoriinde yer alip, her tiirlii bilgisayar alim satimi, teknik ve yazilim destegi ve satisi ile
bilgisayar malzemeleri ve veri iletim ekipmanlari alim satimi konularinda faaliyet gostermektedir. 24.06.2004
tarihinde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda INDES kodu ile ulusal pazarda hisse senetleri islem
gormektedir. Sirketin %28,30’u halka agiktir. HP, IBM, MICROSOFT, TOSHIBA, ASUS, DELL, APPLE,
SONY,OKI, EPSON, LG gibi bir ¢ok markanin distribiitorliigiinii yapmaktadir.

Sirketin Ortaklik Yapisi,

Ortakhgin Adi Ulkesi Pay Oram Pay Adedi Pay Tutar1
Nevres Erol Bilecik T.C. 33,77% 18.909.441 18.909.441
Ayse Inci Bilecik T.C. 2,37% 1.325.558 1.325.558
Pouliadisand Associates S.A. Yunanistan 35,56% 19.911.119 19.911.119
Halka A¢ik T.C. 28,30% 15.851.986 15.851.986
Diger T.C. 0,00% 1.896 1.896
TOPLAM 100% 56.000.000 56.000.000

Sirketin Indeks firmasi ile olan iliskileri {i¢ ana baslik halinde toplanmaktadir.

i) Mal ve hizmet alis satisi
i) Nakit Para Kullandirimi
iii) Ortak Giderlere katilim paylari

Nakit para kullandirim nedeniyle olusan cari hesap bakiyesi ticari olmayan alacaklar icerisinde tasnif edilmekte
olup so6zkonusu alacaga tliger aylik donemler halinde faiz hesaplanmakta ve fatura edilmektedir.

Sirket ticari mal alimlarinin ve ticari mal satislarmin bir kisnum Indeks firmasi araciligr ile de yapmaktadir.
Vadesinde Odenmeyen ticari alacaklar icin karsilikli olarak iicer aylik donemler itibariyle faiz tahakkuk
ettirilmekte ve faturalanmaktadir.

Sirket, donem igerisinde cari hesap bakiyeleri icin USD {izerinden faiz ¢alistirmakta olup, 2011 yilinda kullanilan
faiz oranlar1 %3-%6 2010 yilinda ise % 3- % 4,5 arasinda degismektedir.

Indeks A.S sirkete ortak katilim pay1 hizmeti vermektedir. Bu hizmetler, personel iicret giderleri, yemek giderleri,
kirtasiye giderleri, Sube ofis ve Sube depo kira giderleri ve bilgi iglem tamir bakim giderleridir.
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Datagate Bilgisayar Malzemeleri Ticaret A.S. ( Datagate)

Datagate Bilgisayar Malzemeleri Ticaret A.S. (Datagate) , Tiirkiye’'nin OEM iiriinleri olarak bilinen bitmemis
iiriinler ve orjinal bilgisayar parcalari alaninda faaliyet gosteren dagitim sirketlerinden birisidir. Sirket 1.400’den
fazla BT iiriiniiniin dagitimin1 yapmakta ve diinyanin 6nde gelen sirketlerinin bilgisayar parcalari, donanim ve
yazilim iiriinlerini Tiirkiye’de 6.000’den fazla satis noktasina ulastirmaktadir. 2001 yilinda Index Grup tarafindan
Datagate‘in %50.5’luk c¢ogunluk hissesi almmustir. 2003 yilinda gergeklesen ikinci satinalma operasyonu
sonrasinda Indeks’ in Datagate sermayesindeki pay1 %85’ ¢ikmustir. Sirketin Subat 2006 da halka arz edilmesi
ile birlikte istirak oram % 59,24’ e diismiistiir. Subat 2006°da Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda DGATE
kodu ile ikinci ulusal pazarinda hisse senetleri iglem gormektedir. Sirketin %33,76 ’s1 halka agiktir.

Ortak Adi Ulkesi Hisse Orani Hisse Adeti Hisse Tutari
Indeks Bilg. Sis.Miih.San.ve Tic.A.S. T.C. 51,74% 5.174.228 5.174.228
Halka Arz T.C. 43,26% 4.325.757 4.325.757
Tayfun Ates T.C. 5,00% 500.000 500.000
Diger T.C. 0,00% 15 15
TOPLAM 100% 10.000.000 10.000.000

Sirketin Datagate firmasi ile olan iliskileri mal ve hizmet alig- satigindan kaynaklanmaktadir. Donem igerisinde
vadesinde 6denmeyen ticari alacaklar i¢in iicer aylik donemler itibariyle karsilikli kur farki ve USD iizerinden
faiz tahakkuk ettirilmekte ve faturalanmaktadir.2011 yilinda kullanilan faiz oranlar1 %3-%6 2010 yilinda ise %

3-%4,5 arasinda degismektedir.

Neteks iletisim Uriinleri Dagitim A.S. (Neteks)

Neteks 1996 yilinda, uctan uca ag ve iletisim {irlinlerini bayi ve is ortaklari ile pazara sunmak hedefiyle kurulmus
bir dagitim sirketidir. Sirket, kurumsal ag sistemleri alaninda Cisco, Nortel Networks, 3Com, HP, Juniper ve
Avocent gibi firmalarin {irlinlerinin yani sira Nortel Networks ve Avaya’ya ait Kurumsal Santral Sistemlerini,
HCS, Corning, Panduit ve Giinko Firmalarinin yapisal kablolama firlinlerini, Check Point, Trend Micro ve IBM

ISS firmalariin Ag giivenligi tiriinlerini dagitmaktadir.

Sirketin Ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Ortak Adi Ulkesi Hisse Oram Hisse Adeti Hisse Tutari
Indeks Bilg. Sis.Miih.San.ve Tic.A.S. T.C. 50,00% 549.998 549.998
Westcon Group European Holdings Ltd. Ingiltere 50,00% 549.998 549.998
Diger T.C.- ingiltere 0,00% 4 4
TOPLAM 100% 1.100.000 1.100.000

Sirketin Neteks firmasi ile olan iligkileri ¢ok O6nemli diizeyde olmayan mal ve hizmet alig- satigindan
kaynaklanmaktadir. Dénem igerisinde vadesinde 6denmeyen ticari alacaklar igin licer aylik dénemler itibariyle
karsilikli kur farki ve USD iizerinden faiz tahakkuk ettirilmekte ve faturalanmaktadir. 2011 yilinda kullanilan faiz
oranlar1 %3-%6 2010 yilinda ise % 3- %4,5 arasinda degismektedir.
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Neotech Teknolojik Uriinler Dagitim A.S.(Neotech)

Neotech Teknolojik Uriinler Dagitim A.S. 04.02.2005 tarihinde 100.000 TL sermaye ile kurulmustur. indeks A.S
nin % 80 istiraki olan Neotech A.S. tiiketici elektronigi ve iletigsim {iriinlerinin toptan ticareti konusunda faaliyet
gostermektedir. Sirket 2007 yili igerisinde sermayesini 100.000 TL’den 1.000.000 TL'ye yiikseltmistir.
Neotech’in ana iiriin gruplar1 ev elektronigi tirtinleri’dir. (Toshiba, LG, Sony, Nec)

Ortak Ad1 Ulkesi Hisse Oram Hisse Adeti Hisse Tutar:
Indeks A.S. T.C. 80,00% 800.000 800.000
Nevres Erol Bilecik T.C. 20,00% 199.997 199.997
Diger T.C. 0,00% 3 3
TOPLAM 100% 1.000.000 1.000.000

Sirketin Neotech firmasi ile olan iliskileri ¢ok Onemli diizeyde olmayan mal ve hizmet alig- satigindan
kaynaklanmaktadir. Dénem igerisinde vadesinde 6denmeyen ticari alacaklar i¢in tiger aylik donemler itibariyle
karsilikli kur farki ve USD iizerinden faiz tahakkuk ettirilmekte ve faturalanmaktadir. 2011 yilinda kullanilan faiz
oranlar1t %3-%6 2010 yilinda ise % 3- %4,5 arasinda degismektedir.

infin Bilgisayar Ticaret A.S.(infin)

Infin Bilgisayar Ticaret Anonim Sirketi 2001 yilinda bayilere yatirim tesvik belgesi kapsaminda yapacaklari
satislar ve ihracat iglemlerine yardimci olmak amaci ile kurulmustur.

Ortak Ad1 Ulkesi Hisse Oram Hisse Adeti Hisse Tutari
Indeks A.S. T.C. 99,80% 49.900 49.900
Diger T.C. 0,20% 100 100
TOPLAM 100% 50.000 50.000

Donem igerisinde vadesinde 6denmeyen ticari alacaklar i¢in iicer aylik donemler itibariyle karsilikli kur farki ve
USD iizerinden faiz tahakkuk ettirilmekte ve faturalanmaktadir. 2011 yilinda kullanilan faiz oranlart %3-%6
2010 yilinda ise % 3- %4,5 arasinda degigmektedir.

Teklos Teknoloji Lojistik Hizmetleri A.S. (Teklos)

Sirket 03.01.1973 tarihinde Karadeniz Orme Sanayi A.S. olarak tekstil sektdriinde faaliyet gdstermek iizere
kurulmustur. 2006 mart ayinda Indeks Bilgisayar lojistik merkezi olarak kullanilmak {izere 39.761 metre kare arsa
tizerine kurulmus 18.969 metre kare kapali alani bulunan Karadeniz Orme A.S. ni satin almustir. Sirket unvam
Teknoloji Lojistik Hizmetleri A.S. olarak degistirilmistir ve sirketin istigal konusu lojistik hizmetleri olarak
belirlenmistir.

Ortak Adi Ulkesi Hisse Oram Hisse Adeti Hisse Tutari
Indeks A.S. T.C. 100,00% 4.999.940 4.999.940
Diger T.C. 0,00% 60 60
TOPLAM 100% 5.000.000 5.000.000

Teklos firmasi ile 6nemli bir ticari mal alim satim islemi yoktur. Sirkete kiralama hizmeti vermekte olup, aylik

olarak fatura diizenlemektedir.

Faturalanan kira tutar1 2011 yilinin ilk dokuz

doneminde ise 125.595 TL dir.

aylik doneminde 131.085 TL, 2010 yihmn ilk dokuz aylik

Donem igerisinde alacaklar i¢in iiger aylik donemler itibariyle karsilikli kur farki ve USD iizerinden faiz
tahakkuk ettirilmekte ve faturalanmaktadir. 2011 yilinda kullanilan faiz oranlar1 %3-%6 2010 yilinda ise % 3-

%4,5 arasinda degismektedir.
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Homend Elektrikli Cihazlar Sanayi Ve Ticaret A.S (Homend)

Faaliyet Konusu : Bilgisayar sektdriinde yatirim yapmak amaci ile kurulmustur. ilk ticaret iinvani Inbil Teknolojik
Uriinler Ticaret A.S.* dir. Daha sonra faaliyet konusu elektrikli, elektriksiz, beyaz ve kahverengi esyanin alim ve
satimin1 yapmak iizere degistirilmistir.

Sirket ile aralarinda para kullandirmaya dayanan ticari olmayan bir iliski mevcuttur. Sirket, donem igerisinde cari
hesap bakiyeleri i¢in USD {izerinden faiz ¢alistirmakta olup, 2011 yilinda kullanilan faiz oranlar1 %3-%6 2010
yilinda ise % 3- %3,5 arasinda degismektedir.

Ortak Adi Ulkesi Hisse Orami Hisse Adeti Hisse Tutari
Nevres Erol Bilecik T.C. 99,82% 145.730 145.730
Diger T.C. 0,18% 270 270
TOPLAM 100% 146.000 146.000

Desbil Teknolojik Uriinler Uriinler Ticaret Anonim Sirketi (Desbil)
Faaliyet Konusu : Tiirkiyede bilisim sektoriinde yatirim yapmak amaci ile kurulmustur.
Sirket ile aralarinda para kullandirmaya dayanan ticari olmayan bir iliski mevcuttur. Sirket, donem igerisinde cari

hesap bakiyeleri i¢in USD {izerinden faiz ¢alistirmakta olup, 2011 yilinda kullanilan faiz oranlart %3-%6 2010
yilinda ise % 3- %4,5 arasinda degismektedir.

Ortak Adi Ulkesi Hisse Oram Hisse Adeti Hisse Tutari

Nevres Erol Bilecik T.C. 100,00% 5.366.182 5.366.182
Diger T.C. 0,00% 50 50
TOPLAM 100% 5.366.232 5.366.232
¢) Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretler

Hesap Ad1 30.09.2011 30.09.2010

Calisanlara sag. kisa vadeli faydalar 695.000 671.996

Isten ¢ikarilma nedeniyle sag. Faydalar - -

Diger uzun vadeli faydalar - -

Toplam 695.000 671.996

Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve hizmetler genel miidiir ve genel miidiir yardimcilarinin iicretlerini
kapsamaktadir.
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38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg
ve 0zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi 8. notta agiklanan kredileri de iceren borclar, 6. notta aciklanan nakit ve nakit benzerleri
ve sirastyla 27. notta acgiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gecmis yil karlarin1 da
iceren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smfiyla iliskilendirilen riskler tist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi
amaglanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg¢/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi
gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglar1 icerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangcoda
gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Donemler itibariyle net borg/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010
Toplam Borglar 17.279.124 16.015.154
Eksi: Hazir Degerler (10.249.154) (5.681.321)
Net Borg 7.029.970 10.333.833
Toplam Ozsermaye 39.147.859 35.136.699
Toplam Sermaye 46.177.829 45.470.532
Net Bor¢/Toplam Sermaye Orani 0,1522 0,2273

(b) Onemli muhasebe politikalari
Sirket’in finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 2 numarali dipnotta agiklanmustir.
(c) Riskler

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki (d maddesine bakiniz) , faiz oranindaki (f maddesine bakiniz)
degisiklikler gibi risklere maruz kalmaktadir. Sirket ayrica Finansal araglari elinde bulundurma nedeniyle karst
tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir. (e maddesi)

Sirket diizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasma gore Olgiilmektedir. Cari yilda Sirket’in
maruz kaldig: piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri nasil dlgtiigiine dair
kullandig1 yontemde, dnceki yillara gore bir degisiklik olmamustir.

(d) Kur riski ve yonetimi

Bilisim teknolojileri iriinlerinin biiylik bir ¢ogunlugu yurtdisindan ithal edilmekte ya da yurt icinden doviz
cinsinden alinmaktadir. Uriinler alinirken genelde yabanci para birimi cinsinden borglanilmakta ve 6demeleri de
ayni1 para birimlerinden yapilmaktadir. Satig politikalarini iiriin giris para birimi izerinden yapmayan firmalar kur
artiglarinda zarar riski ile kars1 karsiya kalmaktadirlar.

Despec kur riskine kars1 satig para birimlerini, iiriinlerin tedarik edildigi para birimi iizerinden belirlemektedir.
Ancak piyasa kosullari ¢ergevesinde donem donem farkli para birimleri iizerinde satiglarda
gerceklestirilmektedir. Ozellikle kurun dalgali oldugu donemlerde yiiksek tutarli satislara iligkin kur riski
tagimamak i¢in zaman zaman forward iglemleri yapilmaktadir.
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Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

30.09.2011 31.12.2010
Kar / Zarar Kar / Zarar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
Paranin Deger Paranmin Deger Paranin Deger Paramin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
1- USD Net Varlik / Yiik. 1.873.627 (1.873.627) 1.345.452 (1.345.452)
2- USD Risk. Kor. Kisim (-)

3- ABD Dolar1 Net Etki 1.873.627 (1.873.627) 1.345.452 (1.345.452)
4- Avro Net Varlik / Yiik. 295.437 (295.437) 136.903 (136.903)
5- Avro Risk. Kor. Kisim (-) -

6- Avro Net Etki 295.437 (295.437) 136.903 (136.903)

TOPLAM 2.169.064 (2.169.064) 1.482.355 (1.482.355)

30.09.2011 tarihi itibariyle Sirket’in ticari mal stoku 11.519.648 TL dir. S6zkonusu ticari mal stokunun bilyiik
bir kismu USD olarak ithal edilmektedir. (31.12.2010:11.776.204 TL)
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Déviz Pozisyonu Tablosu

30.09.2011

31.12.2010

TL Karsihgi

uUSD

Avro

TL Karsihgi

usb

Avro

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. Donen Varliklar Toplam (1+2+3)

21.686.266
13.087.220

34.773.486

8.108.895
5.824.361

13.933.256

2.672.386
929.971

3.602.357

15.569.581
13.209.919

28.779.500

7.159.490
6.787.092

13.946.582

2.196.579
1.325.984

3.522.563

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varhliklar Toplam (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

34.773.486

13.933.256

3.602.357

28.779.500

13.946.582

3.522.563

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikimliliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

13. Kisa Vadeli Yiik. Toplamm (10+11+12)

(9.231.231)
(3.773.812)
(77.800)

(13.082.843)

(1.717.492)
(2.045.094)
(17.161)

(3.779.747)

(2.409.645)

(18.338)

(2.427.983)

(10.351.693)
(3.167.393)
(436.864)

(13.955.950)

(2.971.259)
(2.048.767)
(223.762)

(5.243.788)

(2.810.076)

(44.375)

(2.854.450)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiik.

16b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

17. Uzun Vadeli Yiik. Toplami -14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler -13+17)

(13.082.843)

(3.779.747)

(2.427.983)

-13.955.950)

-5.243.788)

-2.854.450)

19. Bilanco dis1 Tiirev Araclarinin Net Varhk/ -Yiikiimliiliik)
Pozisyonu -19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1

19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutar1

20. Net Yabanci Para Varhk / -Yiikiimliiliik) Pozisyonu -9-
18+19)

2.306.625
2.306.625

23.997.268

1.250.000
1.250.000

11.403.509

1.174.374

17.045
17.045

14.840.595

11.025
11.025

8.713.820

668.113

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / -
yiikiimliiliik) pozisyonu -1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

21.690.643

10.153.509

1.174.374

14.823.550

8.702.795

668.113

22. Doviz Hedge'i i¢in Kullamilan Finansal Araglarin
Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar:

23. Déviz Yiikiimliiliikleirn Hedge Edilen Kisminin Tutar:
23. ihracat

24. ithalat

2.306.625

81.864
52.047.300

1.250.000
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e ) Kars1 Taraf Riski

FINANSAL ARAC TURLERI iTIBARiYLE MARUZ KALINAN KREDi TURLERI

Alacaklar Bankalardaki
30.09.2011 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip Mevduat Dip
Diger Mligkili Diger Not Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -A+B+C+D+E) 21.151.793 1.986.312 10.065.467
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 1.242.290 -
i;g\;:idem gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramams finansal varhklarin net defter 21.005.447 1.986.312 10-11 10.065.467 6
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya deger
diisiikliigiine ugramus sayilacak finasal varhiklarin defter degeri 63.840 - 10-11 - 6
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams varhiklarin net defter degeri 82.503 - -
- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi 82.503 - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhiklarin net defter degerleri - - 10-11 - 6
- Vadesi Gegmis -briit defter degeri) 1.345.988 - -
- Deger Diisiikliigii --) (1.345.988) - 10-11 - 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 10-11 - 6
- Vadesi Gegmemis -briit defter degeri) - - 10-11 - 6
- Deger Diisiikliigii --) - - 10-11 - 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - 10-11 - 6

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar
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Alacaklar Bankalardaki
31.12.2010 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip Mevduat Dip
iliskili Diger Migkili Diger Not Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -A+B+C+D+E) 1.249.982 19.291.251  2.929.947 5.160.784
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 1.541.269 -
::e.g\zilidesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramamus finansal varhiklarin net defter 1.249.982 19.259.023  2.929.947 10-11 5.160.784 6
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
diisiikliigiine ugrams sayilacak finasal varhiklarin defter degeri - 16.768 - 10-11 - 6
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhiklarin net defter degeri - 15.460 - -
- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - 15.460 - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - 10-11 - 6
- Vadesi Geg¢mis -briit defter degeri) - 1.220.396 - -
- Deger Diisiikliigii --) - (1.220.396) - 10-11 - 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - 10-11 - 6
- Vadesi Gegmemis -briit defter degeri) - - - 10-11 - 6
- Deger Diisiikliigii --) - - - 10-11 - 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - 10-11 - 6

E. Bilang¢o dis1 kredi riski iceren unsurlar
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Alacaklar
Ticari Diger
30.09.2011 Alacaklar Alacaklar
Vadesi tizerinden 1-30 giin gecmis 136.402 -
Vadesi tizerinden 1-3 ay gecmis 9.941 -
Vadesi iiz. 3-aydan fazla ge¢mis - -
Teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi 82.503 -
Alacaklar
Ticari Diger
31.12.2010 Alacaklar Alacaklar
Vadesi tizerinden 1-30 giin ge¢cmis 26.419 -
Vadesi tizerinden 1-3 ay gecmis 5.809 -
Vadesi iiz. 3-aydan fazla ge¢mis - -
Teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi 15.460 -

Kredi riski yonetimi

Despec’in tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklarin tamamina yakini
bayilerden olan alacaklardan kaynaklanmaktadir. Sirketimiz, bayileri iizerinde etkili bir kontrol sistemi kurmus
olup bu iglemlerden dogan kredi riski risk yonetim ekibi ve Sirket Yonetimimiz tarafindan takip edilmekte olup
her bir bayi i¢in limitler belirlenmistir ve limitler gerektiginde revize edilmektedir. Bayilerden yeterli teminat
alinmasi kredi riskinin yonetiminde kullanilan diger bir yontemdir. Sirket’in 6nemli tutarlarda az sayida miisteri
yerine, ¢cok sayida miisteriden alacakli olmasi nedeniyle 6nemli bir ticari alacak riski bulunmamaktadir. Ticari
alacaklar, Sirket yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum g6z oniine alinarak degerlendirilmekte
ve uygun oranda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir. Sektdr yapist
geregi hasilatin yiiksek kar marjinin diigiik olmasi tahsilat ve risk takip politikalarini sirketimiz yoniinden oldukga
onemli kilmaktadir ve bu konuda maksimum hassasiyet gosterilmektedir. Tahsilat ve risk yonetim politikamiza
iligkin detayli agiklamalarimiz asagida yer almaktadir.

Vadesini birkag ay asan alacaklar i¢in icra takibinde bulunulmakta ve / veya dava acilmaktadir. Zor duruma
diisen bazi bayiler i¢in vade yapilandirilmasi da yapilabilmektedir. Sektorde kar marjlart diisiik oldugu igin
alacaklarin tahsilati son derece 6nem arz etmektedir. Alacak risklerini azaltabilmek igin cari hesaplar ve risk
yonetim birimi mevcut olup bayiler {izerinden kredibilite degerlendirilmeleri yapilarak satis yapilmaktadir. Yeni
calisilan veya riskli goriilen bayilerden nakit tahsilat yapilarak satis yapilmaktadir.

Despec, Tiirkiye’de bir¢ok kurulusa bilgisayar tiikketim ve aksesuar iriinlerini satmaktadir. Dagitim kanali
icerisinde klasik bayi olarak nitelendirilen bayilerin sermaye yapis1 diisiiktiir. Tiirkiye’de toplam 5.000 civarinda
oldugu tahmin edilen bu grup bayiler, risk yonetimi agisindan Despec’ in alacak riskini en aza indirmek igin
kendi organizasyonu ve galisma sistemini kurdugu ve gerekli dnlemleri aldig1 gruptur. Alinan 6nlemler asagidaki
gibi siralanabilir:

Sektorde 1 yilint doldurmamis firmalar ile nakit ¢caligma: Sektorde bir yilint doldurmamis bilgisayar firmalari ile
nakit disinda ¢aligilmamaktadir.

Cari hesaplar ve risk yonetimi departmani icerisinde yapilanmig iki personelden olusan istihbarat ekibi siirekli
olarak bayilerin istihbaratlarin1 yapmaktadirlar.

Kredi Komitesi: Sektdrde bir yilin1 doldurmug firmalar ile kredi limit artiriminda bulunulan firmalarin gerekli
istihbarat ¢aligmalar1 istihbarat ekibince diizenlenerek, her hafta toplanan kredi komitesine sunulur. Kredi
komitesi, mali iglerden sorumlu genel miidiir yardimcis1 bagkanliginda finansman miidiirii, cari hesaplar miidiird,
istihbarat elamani ve ilgili miisterinin satig departmant miidiiriinden olusur. Kredi komitesi elde edilen istihbarat
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bilgileri ve gegmis 6deme ve satis performanslarina bagli olarak firmalara kredi limiti tesis eder. Calisma seklini
belirler ve gerekirse bayiden teminat alinmasin, ipotek talep edilmesini ister.

Ticari alacaklar, sirket politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli
alacak kargilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir. -Not 10).

-f) Faiz orani riski yonetimi
Sirket sabit faiz oranlari {izerinden bor¢lanmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

30.09.2011 31.12.2010

Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar - -
Finansal Yiikiimliiliikler 3.911.505 3.167.393
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar - -
Finansal Yiikiimliiliikler - -

-g) Diger Risklere iliskin Analizler

Hisse senedi v.b. Finansal Araclara IiliskinRiskler

Sirket’in aktifinde makul deger degismelerine duyarli hisse senedi ve benzeri finansal varlik mevcut degildir.
-h) Likidite risk yonetimi

Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borg¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmeye
caligmaktadir.

Likidite riski tablolari

Ihtiyatli likidite riski yonetimi, yeterli dlgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarmin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiclinii ifade eder.

Mevecut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olan ve olmayan finansal yiikiimliliiklerinin TL bazinda vade
dagilimini gostermektedir.

30.09.2011

Stzlesme 312ay 15yl Syildan

Sozlesme Vadeleri Defter Degeri Uyarinca Nakit 3 Aydan Kisa y y y
arasl arasi uzun
Cikislar Toplanm

Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 15.693.963 15.931.583 12.086.818 3.844.766 - -
Banka Kredileri 3.911.505 3.982.458 137.693 3.844.766 - -
Ticari Borglar 11.550.347 11.579.322 11.579.322 - - -
Diger Borg¢lar 369.803 369.803 369.803 - - -

Diger - - - - - -
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Sozlesme
Sozlesme Vadeleri Defter Degeri Uyarinca Nakit 3 Aydan Kisa 3-12ay 1-5yn 5 yidan
arasi arasi uzun
Cikislar Toplam
Tiirev Finansal Yiikiimliiliik. 30.180 24.038 24.038 -
Tiirev Nakit Girisleri 2.306.625 2.306.625 2.306.625 -
Tiirev Nakit Cikislar: (2.276.445) (2.282.587) (2.282.587) -
31.12.2010
Stzlesme 3-12ay 15yl 5yidan
Sozlesme Vadeleri Defter Degeri Uyarinca Nakit 3 Aydan Kisa y y y
arasi arasi uzun
Cikislar Toplam
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 14.824.988 14.857.816 14.857.816 -
Banka Kredileri 3.167.393 3.184.258 3.184.258 -
Ticari Bor¢lar 11.076.309 11.092.272 11.092.272 -
Diger Borg¢lar 581.286 581.286 581.286 -
Diger - - - -
Stzlesme 3-12ay 1-5yil  5yildan
Sozlesme Vadeleri Defter Degeri Uyarinca Nakit 3 Aydan Kisa y y y
arasi arasi uzun
Cikislar Toplam
Tiirev Finansal Yiikiimliiliik. 432 432 432 -
Tiirev Nakit Girisleri 17.045 17.045 17.045 -
Tiirev Nakit Cikislar (16.612) (16.612) (16.612) -

39 FINANSAL ARACLAR -GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diigiinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket’in finansman boliimii finansal piyasalara erigimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket’in faaliyetleri
ile ilgili maruz kalian finansal risklerin gozlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler;
piyasa riski -doviz kuru riski, gercege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riski ile nakit
akim faiz oram riskini kapsar.

Sirket bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara kars1 finansal riskten korunmak amaciyla 6nemli tutarlarda olmasa
da tlrev iriin niteligindeki finansal araglarindan vadeli doviz islem sozlesmelerini kullanmaktadir. Sirket’in
spekiilatif amach finansal araci -tiirev iiriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araglarin
alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

40 BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.

41 MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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