CEYLAN YATIRIM HOLD iING ANONIM SiRKET1
30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL"jinsinden ifade edilngtir.)

NOT 1 - SIRKET' IN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Ceylan Yatirim Holding 4., 1976 yilinda Ceylan Giyim Sanayi ve Ticare§Aismi ile kurulmu

olup, 22 Ekim 2010 tarihine kadar bebek ve ¢cocwkngi pamuklu 6érme digiyim esyasi imalati ve
satgl faaliyetlerinde bulunmyur. Sirket'in daha 6nce Ceylan Giyim Sanayi ve Ticarej.fAlan ticari

tnvani 22 Ekim 2010 tarihinden itibaren Ceylan MatiHolding AS. olarak dgistirilmistir. S6z

konusu dgisiklik 28 Ekim 2010 tarihli Ticaret Sicil Gazetesmgayinlanmgtir. Bu kapsamd&irket

bundan bdyle holding alaninda faaliyet gosteredelp,cfaaliyet konusu, kurulnguveya kurulacak
Sirketlerin sermaye ve idareleringtirak etmek, veregg yatirim kararlari dgrultusunda kaynaklari
kanalize etmek, yatirim, finansman, pazarlama, mizgayon ve yonetim konularinda damanlhk

yapmaktir.

Sirket SPK’nin 27.07.2010 tarihli izni ile kayitleenaye sistemine gecgrblup kayith sermaye tavani
60,000,000 TL'dir.

Halka acik olargirketin hisselerinin %93'li (31.12.2010: %89.18KB’'de islem gérmektedir.

Sirketin kanuni merkezi Gayrettepe, Yildiz Posta @i, Akin Sitesi, 4.Blok, D:76, Bitas /
Istanbul'dur. 30.09.2011 tarihi itibariykirketin calsan sayisi 2 kidir. (31 Aralik 2010: 3 kii)

Sirketin sermayesinin %10 ve daha Uzerine sahipkiatal tizel k§i olup (2010:1 gercek ki)
isletmede kontroli bulunan ortak Sayilgan Ailesi'diitketin ortaklari, pay tutarlari ve pay oranlar
hakkinda not 27'de bilgi verilrgiir.

IMKB Yonetim Kurulu'nun 27.11.2008 tarihli toplantnsla, Sirket nezdinde borsa uzmanlarinca
gerceklgtirilen incelemeler sonucunda wian tespitler gcercevesinde; Genel Yonetgieli“Borsa
Kotundan Cikarma” ikl 47. Maddesinin vdMKB Kotasyon Yonetmefi'nin “Borsa Kotundan
Cikarmay! Gerektiren Durumlar” Blgkli 24. maddesinin “Ortak@in borclarini 6demekte guclik
icerisine girmg veya finansman sikintisina ghiiis olmasi...” seklinde duzenlenen (g) bendi
kapsamindaSirket hisse senetleri borsa kotundan c¢ikarilar8k] 22008 tarihinden itibaren II. Ulusal
Pazar'da glem gormeye bdamistir. Yonetim kurulunun alga kararla Sirket'in sirekliliginin s6z
konusu olmadiina iliskin duyurusu neticesinde; Bu defa, Gozalti Pazanékgesi'nin Ill. ve V.
maddeleri uyarinca Il.Ulusal Pazar kaydindan clikeak 16.02.2009 tarihinden itibaren Gozalti
Pazar'ndaglem gormeye bdamistir.

Sirket, 15 Haziran 2011 tarihli Yonetim Kurulu toptesinda; hisse senetleringledm gordigi Gozalt
Pazarindan bir Ust pazara alinmasi iigtanbul Menkul Kiymetler Borsasi'na gereklissazrunun
yapilmasina karar verstir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.a Sunumailiskin Temel Esaslar
Sirket’in sureklili i

Sirket'in finansman sikintisi ¢cekerek kredi borghriodeyememesi, bu nedenle kredilerinin kat
edilerek muaccel hale gelmesi, 6deme emirlerinindgdilmesi, ipoteklerin nakte cevrilmesi yoluyla
takibatlarin bgatilmasi, Sirket ortgiinin hisselerinin ve Sirket'e ait “Ceylan” markasinin
haczedilmesi, Kasim 2008’den bé&irket'in dretiminin olmamasi, personellerigten ayrilmasi veya
islerine son verilmesiSirket'in ticari borglarini 6deme gugl icerisinde bulunmasi, yeni sipari
alinamamasi ve faaliyet doneminin 6nemli ol¢lideazarkapatiimasi ve faaliyetlerinin devaminda
ciddi risklerin olymasi nedenleriylelietmenin strekliginin s6z konusu olmagina karar verilmitir.
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Sirket'in sdrekliliginin s6z konusu olmagh ve 31.12.2008 tarihli finansal tablolarigleimenin
surekliligi ilkesi yerine alternatif olarak gecerli bir esagéare hazirlanmasi konusunda Yonetim
Kurulu’nun 11 Subat 2009 tarihli 248 No’lu karari mevcut oliplKB’de kamuya aciklanngtir.
Yukarida belirtilen hususlar 30.09.2011 tarihi atityle devam et8i icin, 30.09.2011 tarihli finansal
tablolar gletmenin sirekligi muhasebe ilkesi yerine, gayrimenkullerin mevcuiruwia gore
belirlenen ekspertiz gerleri dikkate alinarak, gerge uygun dgerlerine gére hazirlangtir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Sermaye Piyasas! Kurulu (“SPK”)" nun, Seri: XI, NB9 saylli “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamayailiskin Esaslar Teb§i" ile isletmeler tarafindan duzenlenecek finansal rapoitir
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasingkih ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Tigpl

1 Ocak 2008 tarihinden sonrastzyan hesap dénemlerine ait ilk ara donem finatedalblarindan
gecerli olmak Uzere yururgé girmitir ve bu Teblg ile birlikte Seri: X1, No: 25 "Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlari Hakkinda Tegblydrurlukten kaldiriimgtir. Seri: XI No: 29 sayili tehbie
istinaden, gletmeler finansal tablolarini Avrupa Bigli tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar (“UMS/UFRS")' naegbimzirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa
Birli gi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararkiihasebe Standartlar Kurulu (“UMSK?”)
tarafindan yayimlananlardan farklar Turkiye Mulmes&tandartlart Kurulu (*“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bupsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye MuhagEmansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafan yayimlananlardan farklari
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal ltédr SPK Seri: XI, No: 29 sayih telii
cercevesinde UMS/UFRS'ye gore hazirlanmaktatlisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 14 Nisan 2008 ve 09 Ocak 2009 tarihlyudulari ile uygulanmasi zorunlu kilinan
formatlara uygun olarak sunulgtur.

Sirket, yasal muhasebe kayitlarini Tek Duzen HeskmiPTurk Ticaret Kanunu ve Tirk Vergi
Kanunlari'na uygun olarak tutmakta ve yasal finarighlolarini da buna uygun olarak Turk Lirasi
(“TL") bazinda hazirlamaktadir. Finansal tabloleanuni kayitlara SPK tarafindan yayimlanan Seri:
Xl, No: 29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlaniiagkin Esaslar’ tebfliine uygunluk acgisindan
gerekli duzeltme ve siniflandirmalar yansitilarakzehlenmgtir. Finansal tablolar, duran varliklarin
ekspertiz dgerlerine gore gosterilmesi haricinde, tarihi matligeasina gore hazirlangtm.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tariitiaitiyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agrdn
sarta bgl varlik ve yukamlaluklerin tutarlarini; ve ilgildonem igerisinde o#tugu raporlanan gelir
ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve vamsalarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmaklidikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farkhlik
gOsterebilir.

Yuksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Mizeltiimesi

SPK, “Uygulanan Muhasebe Standartlar” nda da tiddligi Uzere Turkiye’'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlar’na uygun finansal tablortayarsirketler icin, 01 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak Gzere enflasyon muhasebggillamasinin gerekli olmagini ilan etmgtir. Bu
sebepleSirket 01 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyorhamebesi uygulamastir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 28mKi011 tarihinde onaylangwe yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolarn dstirme yetkisi bulunmaktadir.
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Para Olglim Birimi ve Raporlama Birimi
Sirket'in fonksiyonel ve raporlama para birimi TLaphk sunulmgtur.
Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yukumltlikler, yasal olaraklestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya

tahsilinin mimkin olmasi veya vagin elde edilmesi ile yikimlugiin yerine getirilmesiningezamanh
olarak gerceklgebilmesi halinde, bilancoda netggeleri ile gosterilirler.

Kar silastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine ankvermek Uzere§irket'in mali tablolar énceki
donemle kanlastirmali hazirlanmaktadirSirket, 30.09.2011 tarihi itibariyle bilangosunu 82.2010
tarihi itibariyle hazirlanngi bilancosu ile; 30.09.2011 tarihinde sona eren fesap donemine ait
kapsamli gelir, 6zkaynak gieim ve nakit akim tablolarini 30.09.2010 tarihindma eren ara hesap
doénemine ait gelir tablosu ile kdastirmali olarak dizenlertir.

Cari donem mali tablolarin sunumu ile uygunluiglaamasi acisindan kaastirmali bilgiler gerekli
gordldigunde yeniden siniflandirilgtir.

Sirket, 30 Eylul 2011 tarihli mali tablolarin sununie uygunluk sglanmasi igin 31 Aralik 2010 tarihli
bilancosunda gerekli siniflandirnideimlerini yapmgtir. Bu degisiklikler asagida agiklanngtir:

- 31 Aralik 2010 tarihli bilangoda, “ger donen varliklar” icerisinde siniflandirilan 9035 TL tutarinda
gelecek aylara ait faiz giderleri, “kisa ve uzurdeda finansal borclar” hesabi ile karkli olarak
silinmigtir.

2.b. Muhasebe Politikalarinda Dgisiklikler

Bir isletme muhasebe politikalarini ancasa@daki hallerde dgstirebilir;

» Bir standart veya yorum tarafindan gerekli kilimggoveya

+ Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakitslak (zerindeki lemlerin ve olaylarin
etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve giitvelir sekilde sunulmasini gkayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilarisletmenin finansal durumu, performansi ve nakitsiakiaki eilimleri
belirleyebilmek amaciylglietmenin zaman igindeki finansal tablolarinigdagtirabilme olangina sahip
olmaldir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindalasisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen
durumlardan birini kaflamadgl sirece, her ara dénemde ve her hesap dénemimienahasebe
politikalari uygulanmahdir.

Ilisikteki finansal tablolari etkileyebilecek 6nemli mmuhasebe politikasi gaikli gi olmamstir.
2.c. Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklikler ve Hatalar

Ilisikteki finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Muhasgtandartlari ile uyumlu biekilde hazirlanmasi
Yonetim tarafindan hazirlangnfinansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasifléssidiklari degerler,
muhtemel mikellefiyetlerle ilgili verilen agiklanaalile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlaritigkin
olarak bazi tahminler yapilmasini gerektirmektedierceklgen tutarlar tahminlerden farkliliklar
icerebilir. Bu tahminler dizenli araliklarla gézdgeciriimekte ve bilindikleri dénemler itibariyleetir
tablosunda raporlanmaktadir.
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2.d. Yeni ve Revize Edilm§ Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Asagidaki yeni ve glncellenmistandartlar ve yorumlagirket tarafindan uygulanmve bu finansal
tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan aciklama etkisi olmgtur. Bu finansal tablolarda
uygulanmg fakat raporlanan tutarlar Gzerinde etkisi olmagiaier standart ve yorumlarin detaylari da
ayrica bu boliman ilerleyen kisimlarinda agiklagtmi

(a) Sirket'in sunum ve dipnot aciklamalarini etkileyemive revize edilmistandartlar
Bulunmamaktadir.

(b) Sirket'in finansal performansini ve/veya bilancoswgtkileyen yeni ve revize edifngstandartlar
Bulunmamaktadir.

(c) 2011 yihindan itibaren gecerli olugirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standaut] mevcut
standartlara getirilen dgisiklikler ve yorumlar

UMS 24 (2009) i skili Taraf Aciklamalarr’

Kasim 2009'da UMS 24iliskili Taraf Aciklamalar” glincellenngtir. Standarda yapilan giincelleme,
devlet sletmelerine, yapilmasi gereken dipnot agiklamadailigkin kismi muafiyet sglamaktadir. Bu
guncellenen standardin, 01 Ocak 2011 tarihindeaybuwtarih sonrasinda gi@yan mali donemlerde
uygulanmasi zorunludur.

UMS 32 (Dgisiklikler) Finansal Araclar: Sunum ve UMS 1 Finangalblolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindakigigklikler, 01 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler icin gecerlidir. Bu @giklikler finansal tablo hazirlayan birsletmenin
fonksiyonel para birimi dindaki bir para birimini kullanarak ihrac¢ eiti haklarin (haklar,
opsiyonlarya da teminatlar) muhasektitgme islemleri ile ilgilidir. Onceki dénemlerde bu tir
haklar, tirev yukumlultkler olarak muhaselgtémekteydi ancak bu dgsiklikler, belirli sartlarin
karsilanmasi dgrultusunda, bu tir ihrag edilen haklarin opsiyofideum fiyati igin belirlenen para
birimine bakilmaksizin, 6zkaynak olarak muhasegbiellenesi gerekigini belirtmektedir.

UFRS 1 (dgisiklikler) UFRS'nin/lk Olarak Uygulanmasi — [@er /stisnai Durumlar

01 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonradmaglayan mali donemler icin gegerli olan UFRS 1
standardindaki dgsiklikler, UFRS 7 gercge uygun dger agiklamalarinin kedastirmali sunumu
acisindan UFRSleri ilk kullanagletmelere sinirl muafiyet getirmektedir.

UFRYK 14 (Dgisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliginin Pgsin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan geiklikler 01 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih ssinda
baslayan mali dénemler icin gecerlidir. Tanimlagnfiayda emeklilik planina asgari fonlama katkisi
yapmasi zorunlu olan ve bu katkilarisipe 6demeyi tercih edensletmeler bu dgisikliklerden
etkilenecektir. Bu d&siklikler uyarinca, istge bali pesin ddemelerden kaynaklanan fazlalik tutari
varlik olarak muhasebaeirilir.

UFRYK 19 ‘Finansal Yikimliliklerin Ozkaynak Aracldullanilarak Odenmesi’

UFRYK 19, 01 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tammrasinda bgayan mali donemler igin
gecerlidir. UFRYK 19 sadece bir yokiml@iiniin tamamini ya da bir kismini 6demek amaciyla
Ozkaynak araglari ihra¢ edegeitmelerin kullanacga muhasebe uygulamalarina aciklik getirir.

Mayis 2010, Yillidyilestirmeler

UMSK, yukaridaki dgisikliklere ve yeniden glincellenen standartlara eltait, Mayis 2010 tarihinde
asaglda belirtilen ve bglica 5 standardi/yorumu kapsayan konularda agikeEmma yayinlamgtir:
UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standamtatik Olarak Uygulanmasi; UFRS Bletme
Birlesmeleri; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan Fis@nTablolar; UMS 34 Ara Donem
Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 Méri Baglilik Programlari. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu
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tarin sonrasinda gecerli olan UFRS 3 ve UMS 27'ddkgisiklikler haricindeki tim dger
degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1c&k 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.
S0z konusu standartlar, gigklikler ve yorumlarin Sirket'in finansal performansi veya finansal
durumuna énemli bir etkisi olmautir.

(d) Henuz vydrurlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmensi
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (dgisiklikler) UFRS’nin/lk Olarak Uygulanmasi — [@er Istisnai Durumlar

20 Aralik 2010 tarihinde, UFRS standartlarini ikzkuygulayacak olan mali tablo hazirlayicilarina
UFRS’ye geg donemi oOncesinde ortaya cikaglemlerin yeniden yapilandiriimasinda kolaylik
sazslanmasi ve ilk kez UFRS’ye gore mali tablo haziglaye sunagirketlerden yiksek enflasyonist
ortamdan yeni cikanlar igin aciklayici bilgi ggamak amaciyla UFRS 1'e ilave ggklikler
getirilmistir. Bu desisiklikler 01 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarimssinda bgayan mali
donemler icin gecerli olacaktifirket halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hazigindan bu
degisiklikler Sirket icin gecerli dgildir.

UFRS 7 “Finansal Araglar: Agiklamalar”

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar standardiraita dgi faaliyetler ile ilgili yapilan kapsamli
inceleme cabmalarinin bir pargasi olarak Ekim 2010 tarihindgigt&ilmi stir. Bu desisiklikler, mali
tablo kullanicilarinin finansal varliklara sikin devir islemlerini ve devri gercekitiren isletmede
kalan risklerin yaratabile@e etkileri anlamasina yardimci olacaktir. Ayrica degisiklikler uyarinca,
oransiz devirdemlerinin raporlama donemi sonunda gercgkigmesi halinde daha fazla agiklama
yapilmasi gerekmektedir. Bu geiklikler 01 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarimssinda
baslayan mali donemler icin gecerli olacaktfiirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olgabilecek etkileri henliiz gerlendirmemitir.

UFRS 9 ‘Finansal Araclar: Siniflandirma ve Olgme’

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSKaskn 2009'da UFRS 9'un finansal araclarin
siniflandiriimasi ve él¢cimd ile ilgili birinci kisimi yayimlamgtir. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araclar:
Muhasebelgirme ve (“)I(;me’nin yerine kullanilacaktir. Bu Stantl finansal varliklarin,sietmenin
finansal varliklarini yonetmede kullagdimodel ve s6zlgneye dayal nakit akiozellikleri baz
alinarak siniflandirimasini ve daha sonra geFcelygun dger veya itfa edilmi maliyetle
degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardid, Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda Biyan mali dénemlerde uygulanmasi zorunludiirket, bu standardin uygulanmasi
sonucunda finansal tablolarinda @hilecek etkileri henliz gerlendirmemitir.

UMS 12 “Gelir Vergisi”

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tamifile deisiklige usramstir. UMS 12 uyarinca
varligin defter dgerinin kullanimi ya da sati sonucu geri kazanilip, kazaniimamasinglibalarak
varlkla iliskilendirilen ertelenmi vergisini hesaplamasi gerekmektedir. MariUMS 40 ‘Yatirim
Amagcli Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen gee uygun dger yontemi kullanilarak kayitlara
alindgl durumlarda, defter gerinin geri kazanilmasslemi varlgin kullanimi ya da sati ile olup
olmadginin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar alab Standarda yapilan dgsiklik, bu
durumlarda varfiin geri kazaniimasinin satyoluyla olac@! tahmininin secilmesini sdyleyerek pratik
bir ¢b6zum getirmgtir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih senmnga bgayan mali
doénemler icin gecerli olacaktiSirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finatsddblarinda
olusabilecek etkileri henliz gerlendirmemgtir.

UFRS 10 “Konsolide Mali Tablolar”

UFRS 10 standardi, konsolidasyon ile ilgili acikédamn yer aldii UMS 27 “Konsolide ve Bireysel
Mali Tablolar” ile UFRYK 12 “Konsolidasyon — Ozel maclh Isletmeler” standartlarinin yerine
getirilmistir. Bu standart, konsolidasyona tabi olaletimelerin dgasina bakilmaksizin ( 6rgie; oy
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¢ogunluguna ya da genellikle 6zel amagiletmelerdeki gibi dier s6zlemeye bgl dizenlemelere
bagli olarak kontrol edilensietme olup, olmagina bakilmaksizin) kontrol esasinaghaolan tim
isletmeler icin tek bir konsolidasyon modelinin kuliBmasini 6ngérmektedir.
UFRS 10 kapsaminda kontrol, agikketin 1) konsolidasyona tabi olagidtme Uzerinde glicinin olup
olmadgl; 2) konsolidasyona tabi olagletmeye katilimiyla herhangi bir getiri elde edgbmeyecgi;
ve 3) konsolidasyona tabi olagletme Uzerinde elde edilecek getirilerin tutaritkileyebilecek
gucindn olup, olmadina gore belirlenir. Bu dgsiklikler 01 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda kmyan mali donemler icin gecerli olacaktifirket, bu standardin uygulanmasi
sonucunda finansal tablolarinda @hbilecek etkileri heniiz gerlendirmemytir.

UFRS 11 “Ortak Diizenlemeler”

UMS 31 ‘Is Ortakhklarindaki Paylar’ standardinin yerine gkth UFRS 11 standardinda ortak
duzenlemeler icin getirilen yeni muhasebe gerddditine yer verilmgtir. Misterek kontrol altindaki
isletmelerin muhasebsalémlerinde kullanilan oransal konsolidasyon yont@psiyonu bu Standart
uyarinca kaldinlmgtir. UFRS 11 standardi ayrica stgrek kontrol altinda olan varliklarin ortak
faaliyetler ile ortak gigimler olarak ayrilmasisiemini de ortadan kaldirgtir. Ortak faaliyet,
misterek kontroll olan taraflarin varlik haklarinin yékiimlulik zorunluluklarinin oldgu ortak bir
dizenlemedir. Ortak giim ise, migterek kontroli olan taraflarin net varlik haklarsehip oldgu
ortak bir duzenlemedir. Bu @siklikler 01 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sminda bgayan
mali doénemler icin gecerli olacaktir Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olgabilecek etkileri hentiz gerlendirmemtir.

UFRS 12 “Dier Isletmede Bulunan Paylariskin Agiklamalar”

UFRS 12, bir gletmenin katihminin oldgu sirketlere ait olan konsolide ve konsolide olmayaalim
tablolara ilskin ileri diizeyde aciklamalar getirgtir. Bu standardin amaci; mali tablo kullanicilamin
kontrol esasini, konsolide varlik ve yukumliliklaeerinde olabilecek kisitlamalari, konsolide
olmayansirketlere katilimdan kaynaklanabilecek riskleri, kentrol giicii olmayan pay sahiplerinin
konsolide sirket faaliyetlerine katilimini dgerlendirebilmesi acgisindan bilgi @amaktir. Bu
degisiklikler 01 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih ssinda bglayan mali donemler icin gegerli
olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finatedalblarinda olsabilecek etkileri
hentiz dgerlendirmemtir.

UMS 27 “Bireysel Mali Tablolar (2011)"

Bireysel mali tablolara i$kin olarak 6ngorilen gerekliliklerde herhangi beggiklik yapilmams ve
buradaki butun agiklamalar yeniden duzenlenen UMSstndardina ilave edilgtir. UMS 27
standardindaki ger bilgiler ise UFRS 10 standardinda yer alant&addistirilmi stir.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Ortak Gigiimlerdeki Yatirmlar (2011)”
UMS 28, UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 standartlaryaginlanmasiyla birlikte yeniden
duzenlenmtir.

UFRS 13 “Gergge Uygun Dger Hesaplamalar!”

UMSK, UFRS’ler kapsaminda gegge uygun dger dlgimunin kullaniimasini belirten agiklamalarini
rehber nitelginde tek bir kaynakta toplamak amaciyla UFRSGE3¢eze Uygun Dger Hesaplamalari
standardini 12 Mayis 2011 tarihinde yayinlgmi Bu standart, gerge uygun dger tanimini
yaparken, gerg@e uygun dger hesaplamalari ile ilgili verilecek aciklama dditilerini de belirtir.

Bu standartta gerge uygun dger hesaplamalarinin gerekli ollu durumlara agiklik getiriimez;
ancak bir bgka standardin 6ngordu durumlarda ger@e uygun dgerin nasil hesaplanagaile ilgili
aciklamalara yer verilir. Bu desiklikler 01 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih ssnda bgayan
mali donemler icin gecerli olacaktifirket, yapilan bu d#sikliklerin uygulanmasi sonucu ortaya
cikacak etkileri henliz gerlendirmemtir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (2011) s&i Kapsaml Gelir Kalemlerinin Sunumu
UMS 1 standardinda yapilangigklikler diger kapsaml gelir icinde yer alan kalemlerin sunurau
diger kapsamli gelir icinde siniflandiriimasi konusairadiklayici bilgilere yer verir. Bu @aiklikler
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01 Temmuz 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasbagdayan mali donemler icin gecerli olacaktir.
Sirket, yapilan bu d#sikliklerin uygulanmasi sonucu ortaya c¢ikacak etkilehentz
degerlendirmemtir.

UMS 19 Calganlara Sglanan Faydalar (2011) (“Dgisiklikler”)

UMS 19 standardinda yapilangigklikler, tanimlanmg fayda planlari ve kidem tazminat ile ilgili
muhasebesiemlerine dgisiklik getirmektedir. Bu dgisiklikler 01 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda B&yan mali dénemler icin gecerli olacaktiSirket, yapilan bu d#sikliklerin
uygulanmasi sonucu ortaya ¢ikacak etkileri henigedendirmemgtir.

2.e.0Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda kullamibnemli dgerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar
asagidaki gibidir:

Haslilat
Gelirler, tahsil edilmj veya edilecek olan alacak tutarinin ggezaygun dgeri tzerinden oOlgulur.

Isim hakkindan elde edilen gelir, isim hakkindardédginarsirketin gercekleen hasilati tizerinden ilgili
sOzlemenin 6zine uygun olarak belirlenen oranlar Uzemntiesaplanarak gelir kaydedilmektedir.
Sirket'in cari donemde faaliyeti bulunmaahicin isim hakki haricinde hasilata konu olabileageliri
bulunmamaktadir.

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar

Yeniden déerleme ydntemi:

Uretim, mal veya hizmetin veriimesinde veya idamaglar icin kullanimda tutulan arazi ve binalar,
yeniden dgerlenmi tutarlariyla ifade edilngtir. Yeniden dgerlenms tutar, yeniden dgerleme tarihinde
tespit edilen gerge uygun dgerden sonraki dénemlerde gdun birikmi amortisman ve birikrgideser
disukltgli disulerek tespit edilir. Yeniden derlemeler bilango tarihinde belirlenecek ggselygun
degerin defter dgerinden dnemli farklilik gbstermeyecsdkilde diizenli araliklarla yapilir.

S0z konusu arazi ve binalarin yenidengeitemesinden kaynaklanan grtiizkaynaktaki yeniden
deserleme fonuna kaydedilir. Yenidengggleme sonucu ofan deer artsl, maddi duran varlikla ilgili
daha 6nceden gelir tablosunda gosterilen bjfedelikluguinin olmasi durumunda oOncelikle s6z
konusu dger diukligl nispetinde gelir tablosuna kaydedilir. Bahse karazi ve binalarin yeniden
deserlemesinden oban defter dgerindeki azak, s6z konusu vaglin daha O©nceki yeniden
degerlemesine ikkin yeniden dgerleme fonunda bulunan bakiyesigiresi durumunda gelir tablosuna
kaydedilir.

Not 2.a’'da belirtildgi Gizere 30.09.2011 itibariylgirket'in sirekliligi s6z konusu olmagindan énceki
donemde oldgu gibi binalar defter dgerleri yerine Sirket'in durumunun daha net olarak gosterilmesine
yardimci olmak lzere, SPK tarafindan yetkilendiglhasimsiz bir dgerlemesirketinin tespit etmy
oldugu ekspertiz dgerleri Uzerinden, demirkkar ile makine tesis ve cihazlar ise T. Halk Bamkekine
tapu siciline kaydettirilen teferruat listesindedegerleri tUzerinden gosterilgtir (Not: 18). Sirket'in
surekliligi s6zkonusu olmadindan 31.12.2008 tarihinden sonra amortisman agnigtir.

Varliklarda De ger Dusuklu gt
Cssitli olay ve durumlar kansinda duran varliklarin gaan dgerlerinin gercgeklgebilir / gelecekte o
aktiften elde edilebilecek derlerinin altina ditugi tespit edilmesi halinde maddi ve gayri madditsabi

kiymetler dger kaybi agisindan teste tabi tutulmaktadir. Maddigayri maddi sabit kiymetin defter
degerinin gerceklgebilir veya o varlgin iktisabindan ileride elde edilebileceksdenin tstiinde kalmasi
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halinde duran varlik der dgukltgi kasiligr ayrihr.

Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve saga hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyarliklar s6z konusu olgunda,
satin alinmasi, yapimi veya uretimi ilegdadan ilgkilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya sa@ hazir hale getirilene kadar vgrh maliyetine dahil edilmektedir. Yatinmla ilgili
kredinin heniiz harcanmagnkisminin gegcici sire ile finansal yatinmlardggetidendiriimesiyle elde
edilen finansal yatinm geliri aktiffirmeye uygun borclanma maliyetlerinden mahsugredil

Diger tim borg¢lanma maliyetleri, glwklar donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Finansal varliklar, gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan ve ggecaygun dgerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gges uygun piyasa geri GUzerinden muhasebgtiilir.
Varliklar, yatirirm araclarinin ilgili piyasa taraflan belirlenen sireye uygun olarak teslimat! yeghl
suretiyle glem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardanagikr.

Finansal varliklar “gergge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal vtk “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hdimansal varliklar” ve “aktif bir piyasasi olmaglicin
maliyetle dgerlenecek finansal varliklar” olarak siniflandrrili

30 Eylul 2011 tarihi itibariyleSirket'in finansal varlgl bulunmamaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadde
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde c¢eladekiolan ve 6nemli tutardagbe desisikli gi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahip gdir kisa vadeli yatirimlardir. Nakit ve nakidegeri elde etme
maliyetleri ve tahakkuk etmfaizlerinin toplami ile gosterilrgiir.

Finansal yuktumlulikler

Sirket'in finansal yukumlulikleri ve 6zkaynak araglasozlemeye bgli dizenlemelere, finansal bir
yukumluligiin ve 6zkaynga dayall bir aracin tanimlanma esasina gore siwdifiér. Sirket'in tim
borclar diguldukten sonra kalan varliklarindaki hakki temsiee sozlgme 6zkaynga dayal finansal
aragtir.

iliskili Taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varginda, tarafirket ile iligkili sayilir:

(a) S0z konusu tarafin, glmdan ya da dolayli olarak bir veya birden fazkcayoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesilsletme tarafindan kontrol edilmesi ya géeime ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, glaortakliklar ve aynig dalindaki bgl ortakliklar dahil olmak tzere);

(i) Sirket Gizerinde 6nemli etkisinin olmasingiayacak payinin olmasi; veya

(iii) Sirket Gzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b) TarafinSirket'in bir istiraki olmasi;
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(c) TarafinSirket'in ortak girsimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

(d) TarafinSirket'in veya ana ortakginin kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmasi;
(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhaingiteyin yakin bir aile Giyesi olmasi;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilea yla 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de bdhan
herhangi bir bireyin dérudan ya da dolayli olarak dnemli oy hakkina satugu bir isletme olmasi;
veya

(g) Tarafin, §letmenin ya dasletme ile iligkili taraf olan bir gletmenin cakanlarina gten ayriima
sonrasinda gtanan fayda planlari olmasi, gerekir.

Mliskili taraflarla yapilanglem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerim ga yukimlaliklerin
bir bedel kagiligi olup olmadgina bakilmaksizin transferidirSirket, iliskili taraflaryla olgan
faaliyetleri cercevesindag ili skilerine girmektedir (Not 38).

Calisanlara Sgglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar

Kidem Tazminati

Turkiye'de mevcut kanunlar ve toplg s6zlemeleri hilkiimlerine gore kidem tazminati, emekhidya
isten cikariima durumunda 6denmektedir. Glncellgrotan UMS 19 Cadanlara Sglanan Faydalar
Standardi (‘UMS 19”) uyarinca s6z konusu turdekerddler tanimlanmiemeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir.

Kidem tazminati karligl, Sirket'in calisanlarinin is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yukamlaliklerinin tahminipeam kasiliginin  aktieryal varsayimlar
uyarincasimdiki zamana indirgenmgidegerini ifade eder. Ancal§irket’in surekliligi olmadg! icgin
aktlieryal varsayimlar kullaniimagve mevcut cagan personeller icills Kanunu’na gére hesaplanan
kidem tazminati karliklar finansal tablolara yansitilgtir.

Sosyal Sigortalar Primleri

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’'na zorunlu olaradsyal sigortalar primi ddemektedsirket'in, bu
primleri ddedgi sitrece bgka yukimluligi kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk esasina gfiié i
donemde personel giderleri olarak yansitiimaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yukumlulukler ve Sarta Bagh Varliklar

Karsihklar

Karsiliklar gecmgteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yikimlalikmaebi (hukuki veya yapisal
yukamlaluk), bu yokamlilgin gelecekte yerine getiriimesi icin gerekli akidlemlerde bir azain
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yukimlllik tutarnigivenilir bir bicimde saptanabilmesi
durumunda tahakkuk ettiriimektedir. Tahakkuk d&mibu kagiliklar her bilango doneminde gb6zden
geciriimekte ve cari tahminlerin yansitiimasi angiecrevize edilmektedir.

Sarta Bagli YukumlulUkler veSarta Bagli Varliklar

Taahhit vearta bgli yukimltlik dguran slemler, gerceklgmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin
neticesine bgli durumlar ifade etmektedir. Dolayisiyla, bagemler ileride dgmasi muhtemel zarar,
risk veya belirsizlik tamalari agisindan bilanco sdi kalemler olarak tanimlangtir. Gelecekte
gerceklemesi muhtemel mukellefiyetler veya gacak zararlar igin bir tahmin yapilmasi durumunda b
yukamlalukler Sirket icin gider ve bor¢ olarak kabul edilmektedikncak gelecekte gerceklmesi
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muhtemel géziken gelir ve karlar finansal tablaaydnsitiimaktadir.

Kur De gisiminin Etkileri

Yabanci parasiemleri islem tarihindeki cari kurlardan muhaselé&lmektedir. Bilangcoda yer alan
yabanci para cinsinden varlik ve borglar bilangthitadeki kurlardan cevrilmektedir. Bylémlerden
dogan kur farki gelir veya giderleri finansal tabl@amansitiimaktadir.

Dénem sonununda kullanilan kurlgagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010
ABD Dolari 1.8453 1.5460
Avro 2.5157 2.0491

Hisse Baina Kazang

Hisse baina kazang / zarar miktari, donem kar / zarar§firket hisselerinin dénem igindekigglikli
ortalama pay adedine bélinmesiyle hesaplanir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; karga iliskin herhangi bir duyuru veya ghr secilmg finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya gilatsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olayldtapsar. Bilanco tarihinden sonra diizeltme geektir
olaylarin ortaya ¢cikmasi durumunda, finansal tapéolalinan tutarlar bu yeni duruma uyguekilde
dazeltilir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Dgisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemliggélikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatatganiye
dondk olarak uygulanir ve 0©nceki donem finansallotabh yeniden dizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki dgisiklikler, yalnizca bir doneme #kin ise, dgisikligin yapildg cari dénemde,
gelecek donemlere gkin ise, hem dgsikli gin yapildgi dénemde hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

Finansal Bilgilerin Bélimlere Gore Raporlanmasi

Bolumlere gore raporlamay gerektirecek herhangifaikli faaliyet alani ve farkli ggafi bolge
bulunmamaktadir.

Nakit Akim Tablosu
Sirket, nakit akim tablosunu, SPK Telne uygun olarak hazirlamaktadir.
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Sirket, Turkiye’'de gecerli olan kurumlar vergisirabtdir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuclari zararla
kapandgl icin vergi yukimluligl olusmamestir.

Vergiye tabi kurum kazanci tzerinden tahakkuk ilttiek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen detem eklenmesi ve yurticinde yesli sirketlerden
alinan temettiler, vergiye tabi olmayan gelirleikulanilan yatirim indirimleri dgiildiikten sonra kalan
matrah Uzerinden hesaplanmaktadir. 13 Eylil 20606 téibariyle kabul edilen 5520 sayili Kurumlar
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Vergisi Kanununun 32. maddesine gore; kurumlarigeagani % 20'dir (31 Aralik 2010: %20).

Kurumlar vergisi mukelleflerince, cari vergilendiemdéneminin kurumlar vergisine mahsup edilmek
Uzere Gelir Vergisi Kanununda belirtilen esaslaieegre cari donemin kurumlar vergisi oraninda %20
gecici vergi 6denecektir. Tam mukellef kurumlamigiecerli olan esaslar, dar mukellef kurumlara da
aynen uygulanir. Tirkiye'deki bigyeri yada daimi temsilcisi aradiliile gelir elde eden dar miikellef
kurumlar ile Turkiye'de yerkgk kurumlara ddenen kar paylarindan (temettileopat yapiimaz. 23
Temmuz 2006 tarihinden sonra bunlarigirdia kalan ki ve kurumlara yapilan temettti 6demeleri %15
oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilasesidaitimi saylimaz.

Ertelenen vergi yokimlufu veya varlgl, varlklarin ve yukamlultklerin mali tablolardabsterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkateaal tutarlar arasindaki gecici farkhliklarinasico
yontemine gore ve yasafals vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyldiri&emektedir.
Ertelenen vergi yukumlUfil veya varlgl, s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacaerideki
donemlerde Odenecek vergi tutarlarinda yapacakddmmin edilen ar§i ve azaly oranlarinda mali
tablolara yansitiimaktadir.

Ertelenen vergi vag, gelecek donemlerde vergi avantajiniglaamasinin olasi olgu durumlarda
ayrilir. Bu varliktan yararlanilamayagain anlaildigi oranda ilgili varliktan tenzil edilirSirket'in
gelecek donemlerde ertelenen vergi gamblan yararlanamayagaanlagildigindan ertelenmi vergi
varligl kayitlara alinmangtir.

2.f. Onemli Muhasebe Dgerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Mali tablolarin hazirlanmasind&irket yonetiminin, raporlanan varlik ve yukimlultttarlarin
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtel yikumluluk ve taahhutleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyenrgayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklemis sonuglar tahmin ve varsayimlardan farklilik gésvdir. Bu tahmin ve varsayimlar dizenli
olarak gozden geciriimekte, duzeltme ihtiyacigdigunda bu dizeltmeler ilgili dénemin faaliyet
sonuglarina yansitiimaktadir.

NOT 3 -iISLETME B iRLESMELER

Yoktur.

NOT 4 - IS ORTAKLIKLARI

Yoktur.

NOT 5 — BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur.

NOT 6 — NAKIT VE NAK IT BENZERLER1

30 Eylil 2011 31 Aralik 2010

Kasa 1,179 51
Banka - vadesiz mevduat 1,901 5,676
3,080 5,727
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Sirket'in bankalarda bulunan vadesiz mevduatlarini#iO TL’si blokelidir.
NOT 7 — FINANSAL YATIRIMLAR
Yoktur.

NOT 8 — FINANSAL BORCLAR

30 Eylil 2011 31 Aralik 2010

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli taksitleri 1,545,323 4,070,973
Vadesi gelmi ancak 6denmemkredi anapara ddemeleri 1,071,116 --
Vadesi gelmj ancak ddenmemkredi faizleri 159,356 -
Kredi faiz tahakkuklari 360.940 --
Toplam kisa vadeli finansal borg¢lar 3,136,735 4,070,973

Kisa vadeli banka kredileri 30 Eylul 2011 tarihibériyle, gagidakilerden olgmaktadir:

Doviz Cinsi Banka Doviz Tutari TL Tutan Faiz (%)
TL Is Bankasi (*) - 2.130.297 15.00
TL Yapi Kredi Bankasi (**) -- 1.006.438 15.00
Toplam 3.136.735

Kisa vadeli banka kredileri 31 Aralik 2010 taritibariyle, gagidakilerden olgmaktadir:

Doviz Cinsi Banka Doviz Tutari TL Tutari Faiz (%)
TL Is Bankasi (*) -- 1,642,670 15.00
TL Yapi Kredi Bankasi (**) -- 415,184 15.00
Avro Halk Bankas! (***) 112,000 229,499 7.00
Avro Halk Bankasi (***) 870,440 1,783,620 6.50
Toplam 4,070,973

30 Eylil 2011 31 Aralik 2010

Uzun vadeli banka kredileri 1,138,490 4,807,902

Toplam uzun vadeli finansal borclar 1,138,490 4,807,902
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Uzun vadeli banka kredileri 30 Eylul 2011 tarilibériyle, gagidakilerden olgmaktadir:

Déviz Cinsi Banka Doviz Tutari TL Tutari Faiz (%)
TL Is Bankasi (*) -- 290.582 15.00
TL Yap! Kredi Bankasi (**) -- 847.908 15.00
Toplam 1,138,490

Uzun vadeli banka kredileri 31 Aralik 2010 taritibariyle, gagidakilerden olgmaktadir:

Doviz Cinsi Banka Doviz Tutari TL Tutari Faiz (%)
TL Is Bankasi (*) - 1,028,580 15.00
TL Yapi Kredi Bankasi (**) - 966,955 15.00
Avro Halk Bankasi (***) 1,372,489 2,812,367 7.00
Toplam 4,807,902

(*) Is Bankasi ile 25.01.2010 tarihinde yapilan protokgdee ana para borclarinin 10.12.2009 tarihi
itibariyle 3.400.000 TL olarak belirlenmesi ve brojokol hikimleri gerg@ince 6denmesi konusunda
mutabik kalinmgtir. Ayrica 10.12.2009 tarihinden itibaren borcwasfiyesine kadar gececek sire
icinde yapilacak 6demeler ve bor¢ kayitlar dikkali@arak, azalan bakiyeler ve basit usulde TCMB
avans faiz oranindan hesaplanacak faiz + BSMV 1tut&81.01.2013-31.12.2013 tarihleri arasinda
aylik ssit taksitlerle nakit ve defaten ddengcee borcun 30.09.2010 tarihine kadar nakden vatdaf
kapatilmasi halinde bakiye anapara borcu ile b&likl0.12.2009 tarihinden 6deme tarihine kadar
gececek sire igin %16 oranindan hesaplanacakui@ariin da defaten ddengc@éususunda mutabik
kalinmstir. Ancak Sirket 31 Aralik 2010 tarihinden itibaren 30 Eyli0PL tarihine kadar ddemesi
gereken 856,615 TL'lik finansal borcunu 6demsini

(**) Yap! Kredi Bankasi ile 01.02.2010 yapilan pykole gore, 48 ay vadeli olarak, yillik %15 faiz
orani Uzerindensleyecek faiz ve sair yukumlulikleri (BSMV, KKDF w)sile birlikte taksitler
baslamadan evvel pinen 175,000 TL krediye geri 6deme yapiimasi veag&oyunca aylik 44,138
TL 6édenmesi konusunda mutabakata vagimi Ancak Sirket 03 Ocak 2011 tarihinden itibaren 05
Eylul 2011 tarihine kadar 6demesi gereken 383,85liKTfinansal borcunu 6demerstir.

(***) T. Halk Bankasi ile 16Subat 2010 tarihinde yapilan protokole gtre 31.1@%ftarihi itibariyle
1,276,000 Avro borcun taahhlt siresingleyiecek faiz ve ferileri ile birlikte toplamda 15830
Avro ve ilaveten 40,000 TL vekalet tcretinin bedimen 6deme planina gére 6denmesi, ayrica Bahreyn
kaynakli kullanilan kredinin de 1,428,572 Avro aaapve 141,195 Avro faiz olmak Uzere toplamda
1,569,767 Avro olarak ddenmesi hususunda mutabikrkatir. Sirket 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle

T. Halk Bankasi’'na olan borcunu 6detimi

Sirket, almg oldugu kredilere kagilik Yenibosna fabrika binasini Yapi Kredi Bank#sS. lehine
2,800,000TL, Turkiye is Bankasi AS. lehine 5,200,000L olmak tizere toplam 8,000,000 TL bedelle
ipotek ettirmgtir.

NOT 9 — DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur.
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NOT 10 — TICARI ALACAK VE BORCLAR
10.1 Ticari Alacaklar

Kisa vadeli ticari alacaklar

30 Eylil 2011 31 Aralik 2010

Ticari alacaklar 11,849 13,878
Alacak senetleri - -
Sapheli ticari alacaklar 335.139 668,899
Supheli ticari alacaklar karh g1 (-) (335,139) (668,899)
Alacaklarin reeskontu (-) - --
11.849 13,878

Tahsil edilemeyecek alacaklar, tahsil edilemeyesreknlgildig! yilda zarar kaydedilmektedigirket
cari donem sonu itibariyle alacaklarinin tumuanuadgizgecirmy, ve tahsil edilemeyegeanlssilan ve

supheli hale gelen 15,686 TL'lik ticari alacaklagin kasilik ayirmstir.

Supheli ticari alacaklara ikin hareket tablosusagidaki gibidir;

01 Ocak — 30 01 Ocak — 31
Eylul 2011 Aralik 2010
Acllis bakiyesi 668,899 623,403
Dénem gideri 15,686 94,345
Onceki yillarda ayrilan kariklarin silinmesi (243,493) -
Doénem ici iptal edilen karik (105,953) (48,849)
Toplam 335,139 668,899
10.2 Ticari Borglar
Kisa vadeli ticari borclar
30 Eylul 2011 31 Arahk 2010
Ticari borglar (*) 318,668 590,412
318,668 590,412

(*) Sirket, ticari borclarinin vadesi gegprolmasi sebebiyle reeskont hesaplamasi yapshami

Sirket aleyhine acgilan dava ve icra takipleri haklarNot: 22 ve Not:41'de bilgi verilrytir.
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NOT 11 — DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
11.1 Dger Alacaklar

Kisa vadeli diger alacaklar

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010

Verilen depozito ve teminatlar -- 838
Ortaklardan alacaklar (*) 1,061,630 -
1,061,630 838

(*) Sirket, ortaklardan alacaklar icerisinde yer alamfdy Ds Ticaret AS. alacaklari icin herhangi bir
faiz tahakkuku yapmantir.

11.2 Dger Borclar

Kisa vadeli diger borglar

30 Eylul 2011 31 Aralk 2010
Ortaklara borglar 245,301 --
Alinan depozito ve teminatlar - 25,460
Odenecek vergi, resim ve harglar 3.631 96,356
Vadesi gecmi, ertelenmi veya taksitlendirilmi vergi ve
diger yukumlultkler 32,302 --
Odenecek ticret giderleri 8.187 8,946
Sonuclanmy davalar icin ayrilan karik 530.000
Diger borglar (*) 5,648,232 4,943,560

6.467.653 5,074,322

30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibargytiger borglarin detayisagidaki gibidir;

30 Eylul 2011 31 Arahk 2010

Ayhan Oztiirk 25,239 -
Cihan Mandirali 53,000 -
Osman Ozdgan 856,056 856,056
Birgul Yolcu 4,087,504 4,087,504
Adil ilhan Ceyhan 1,500 -
Yesil Insaat Gayrimenkul Yatirim Hiz. A. (*) 624,433 -
HuseyinAvni Kutman 500

5,648,232 4,943,560
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Diger borclar,Sirket'in eski ortaklarinir§irket adina yap#n ddemelerden kaynaklanan borg¢lardan ve
bu borclar icin hesaplanan faizlerden kaynaklanatikt

(*) Yesil insaat Gayrimenkul Yatirrm Hiz. A.den alinan 5 yilhk pgn kira bedelinin, kira
anlagmasinin yapiimamasi sebebiyle iade edilmesindeymuokiur.

Uzun vadeli diger borclar

30 Eylil 2011 31 Aralik 2010

Vadesi gecmi, ertelenmi veya taksitlendirilmi vergi ve
diger yukumlultkler 68,248 -

68,248 -~

NOT 12 — HNANS SEKTORU FAALIYETLER INDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur.

NOT 13 — STOKLAR

Yoktur.

NOT 14 — CANLI VARLIKLAR

Yoktur.

NOT 15 — DEVAM EDEN INSAAT SOZLE SMELER iNE iLiSKiN VARLIKLAR
Yoktur.

NOT 16 — OZKAYNAK YONTEM iYLE DE GERLENEN YATIRIMLAR
Yoktur.

NOT 17 — YATIRIM AMACLI GAYR IMENKULLER

Yoktur.

NOT 18 — MADDI DURAN VARLIKLAR

Ekspertiz ile dgerlenmi makul dgerlerinden (gergee uygun dger) gosterilen maddi duran varliklar
asagidaki gibidir.

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle;

Net defter Yasal Mevcut Gercege

degeri durum durum uygun deger

Binalar (*) 699,889 7,009,95C 7,438,00C 7,438,000
Demirbglar ve dger iktisadi kiymetler (**) 87,529 114,223 114,223 114,223
Toplam 787,418 7,124,173 7,552,223 7,552,223
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31 Aralik 2010 tarihi itibariyle;

Net defter Yasal Mevcut Gercage

degeri durum durum uygun deger

Binalar (*) 3,089,331 11,545,00C 14,365,00C 14,365,000
Demirbalar ve dger iktisadi kiymetler (**) 86,258 112,952 112,952 112,952
Toplam 3,175,589 11,657,952 14,477,952 14,477,952

01 Ocak - 30 Eylil 2011 dénemi icin maddi durarikkara, gercge uygun dgerlerinden gosterilmeleri
sebebiyle amortisman ayrilmagtmr. 30 Eyltl 2011 tarihi itibariyle maddi duranrillar Uzerindeki
sigorta teminati tutari 1,164,241 TL'dir.

(*) 30 Eylul 2011 itibariyle Sirket'in aktifinde bulunan binalarin ekspertiz ggeleri SPK’nin
“Gayrimenkul DegerlemeSirketleri Listesi” nde yer alan lgamsiz bir dgerlemesirketinin 16 Haziran
2011 tarihli raporuna gore Yenibosna Fabrika Bma&sSirket'in payina isabet eden mevcutgee

(Sirket Yenibosna Fabrikasinin %51'ine sahiptir) “iyet yaklgsimi” yontemine gore 7,438,000 TL
olarak belirlenmitir.

Sirket, alms oldugu kredilere kaplik Yenibosna fabrika binasini Yapi Kredi Bank#sS. lehine
2,800,000 TL, Turkiyds Bankasi AS. lehine 5,200,000 TL olmak tizere toplam 8,000,00(®edelle
ipotek ettirmitir. Sirketin vekaletini tatyan avukatindan alinan gimlama mektubuna gore; ilgili
bankalar ipoteklerin paraya cevrilmesi i¢in takii@glamislardir.

(**) 30 Eylul 2011 itibariyle Sirket'in aktifinde bulunan makine tesisleri, dendglar ve finansal
kiralama yoluyla alinan makine tesis ve demjldpan deseri olarak T. Halk Bankasi'nin lehine tapu
siciline kaydettirilen teferruat listesindeki 1120TL ve 2011 yili icerisinde satin alinan 1,2711iKL
biro demirbai dikkate alinmytir.

NOT 19 — MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Yoktur.

NOT 20 —SEREFIYE

Yoktur.

NOT 21 — DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur.
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NOT 22 -KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Devam eden icra takipleri:

Sirketin vekaletini tatyan avukatindan alinan gilmlama mektubuna goére; cari donengieket’in
aleyhine acilan davalar ile 6nceki dénemlerde mcdvam eden davalarin 6zegaadaki gibidir:

Durum Tarih Parasal Tuta Déviz Cinsi

Icra takibi Takip dismustur 2008 9,668 TL
[cra takibi Devam ediyor 2008 16,856 TL
Icra takibi Aleyhe sonuclandi 2008 10,397 TL
Icra takibi Aleyhe sonuglandi 2008 7,630 TL
Icra takibi Devam ediyor 2008 25,656 TL
Icra takibi Aleyhe sonuglandi 2008 28,431 TL
Icra takibi Protokol yapildi 2008 8,000 TL
Icra takibi Protokol yapildi 2008 80,000 TL
Icra takibi Protokol yapildi 2008 42,000 TL
[cra takibi Devam ediyor 2008 12,010 TL
Icra takibi (*) Devam ediyor 2009 3,499,19€ TL
Icra takibi (*) Devam ediyor 2009 1,513,755 TL
Icra takibi Aleyhe sonuclandi 2009 9,239 TL
Kidem tazminati (14 eski

calisan) Aleyhe sonuclandi 2009 530.000 TL

(*) Sirketin, kredilerine kagilik Yapi Kredi Bankasi 4. ve Turkiyels Bankasi AS. lehine vermy
oldugu ipoteklerin paraya c¢evrilmesi icin gdatilan icra takipleridir.

Sirket 30 Eylul 2011 tarihi itibariyle devam ederractakipleri icin muhasebe kayitlarinda bulunan
tutarlara ek olarak 559.070 TL tutarindagkak ayirmistir.

NOT 23 — TAAHHUTLER
Alinan teminat, rehin ve ipotekler:

30 Eylil 2011 31 Aralik 2010

Teminat senedi (*) 30,000 73,600
Teminat ¢eki - 600
30,000 74,200

(*) 11 Mayis 2010 tarihinde Askon Tekstinl. ve Tic. Ltd.Sti. ile yapilan protokole gore Ceylan
Yatirnm Holding AS. ile aralarindaki alacak miktari, avukatlik Gcretahil 60,000 TL olarak
belirlenmitir. Sirket, borcunu 2 taksit halinde 6degtni. Bu protokole istinaden daha 6nce Askon
Tekstil'in cari hesap alagaa kasilik olarak aldgl Tekirdgs'daki arsa geri alinacaktir. Ancak, sdz
konusu arsa Uzerinde halen Halk Bankas! tarafiagdan tasarruflarin iptali davasi sebebiyle itfiya
tedbir bulundgundan tapu satiislemi yapilamamaktadir. Bu sebeple, arsanin Uzekindhiyati
tedbirin kalkmasindan sonra tapglemi yapmak Uzere 10 Haziran 2010 tarihinde “Dieerd
Seklinde Gayrimenkul SatiVaadi Sozlgmesi” yapilms ve stz konusu sativaadi sOzlgmesine
teminat tgkil etmek lGzere Askon Tekstil tarafindan CeylaniMat Holding AS.’ye 30,000 TL'lik
teminat senedi verilrgiir.
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Verilen teminat, rehin ve ipotekler:

30 Eylul 2011 tarihi itibariyleSirketin teminat / rehin / ipotek (TIR pozisyonuna ikkin tablolar
asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRer 30.09.2011 31.12.2010

A. Kendi Tuizel Kiili gi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam

Tutari 8,650,00C 14,797,300

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortdih Lehine

Vermis Oldugu TRI' lerin Toplam Tutari - -

C. Olgzan Ticari Faaliyetlerinin Yurutilmesi Amaciylagair 3.

Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla VermiOldusu TRI' lerin

Toplam Tutar! - -

D. Diger Verilen TR' lerin Toplam Tutari - -
i. Ana Ortak Lehine VersnDldugu TR lerin Toplam Tutari - -
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyeg®iGrup

Sirketleri Lehine Vermi Olduygu TR lerin Toplam Tutari - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3gildr Lehine Vermi

Oldugu TR lerin Toplam Tutari - -

Toplam 8,650,00C 14,797,300

Sirket'in vermis oldusu diger TR'lerin Sirket'in 6zkaynaklarina orani 30 Eylal 2011 itibde %0’
dir.

Verilen teminatlar:
Beylikduzi fabrika binasi ile ilgili olarak 20.0D21 tarihinde kiraciya g alinan kira bedeline
istinaden 650,000 TL'lik teminat senedi veritm. (31 Aralik 2010: 650,000 TL)

Verilen ipotek ve Rehinler:

Sirket'in aktifinde kayith Yenibosna Fabrika binas (zerinde Yap! Kredi Bankasi $A. lehine

2,800,000 TL (31.12.2010: 2,800,000 TL) ve Turkije Bankasi AS. lehine 5,200,000 TL
(31.12.2010: 5,200,000 TL) 1. derece ipotek mewcutrimpo Tekstilic ve Dg Tic. Ltd. Sti. lehine

icrai haciz, ve T. Halk Bankasi lehine ihtiyati laborc¢larin 6denmesi nedeniyle kaldirigom.

Ayrica 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle§irket'in aktifinde kayith Blylukcekmeceayeri binasi tzerinde
Tarkiye Halk Bankasi A.’den kullanilan kredi karliginda banka lehine 3,000,000 Avro tutarinda
birinci derece ipotek mevcuttur. S6zkonusu ipo®€K.1 yili icerisinde kaldirilngtir.

NOT 24 — CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR

Sirket, Turkiye'de mevcutsi kanunu gergince, emeklilik nedeniylesien ayrilan veya istifa ve kotl
davrang disindaki nedenlerlesine son verilen personele belirli miktarda kiderantanati 6demekle
yukomladdr. Bu tazminatlar callan her yil icin en fazla 2,731 TL olmak Uzere yila tcret
Uzerinden hesaplanmaktadir (31 Aralik 2010: 2,51) T

Kidem tazminati karligi, Sirketin calisanlarinin is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yukiamlaliklerinin tahminipeam kasiliginin aktieryal varsayimlar
uyarincasimdiki zamana indirgenmideserini ifade eder. Ancal§irket’in surekliligi olmadg! igin
akttieryal varsayimlar kullanilmagnve mevcut cagan personeller iciis Kanunu'na gore hesaplanan
kidem tazminati kariklar finansal tablolara yansitilgir. Kidem tazminati kariginin donem
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icindeki hareketleri gagidaki gibidir:

01 Ocak — 30 01 Ocak — 31
Eylul 2011 Aralik 2010
Dénem ba itibariyle kagilik 10,678 --
Donem gideri 2,055 10,678
Donem sonu itibariyle kanlk 12.733 10,678
NOT 25 — EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur.
NOT 26 — DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
26.1 Dger Varliklar
Diger donen varliklar
30 Eylil 2011 31 Aralik 2010
Devreden KDV - -
Is avanslari 500 --
Gelecek aylara ait giderler 732 7,295
1,232 7,295

26.2 Dger Yukumlulukler
Yoktur.
NOT 27 — OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sirket'in sermayesi, tamami 6deng18,830,000 TL'dir. Sermaye, her biri 1 adet payskaiinda 0.01
TL nominal deerli 683,000,000 adet paya bolungtiii. Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

30 Eylul 2011 tarihindeki 6dengsermaye yapissagidaki gibidir:

Ortak adi Hisse tutari (TL) Hisse Adedi Hisse yiizdesi (%)
Mintay Dis Ticaret AS. 1,148,384 114,838,400 16.81
Selim Sayilgan 590,000 59,000,000 8.64
Halka Acik Kisim 5,091,61€ 509,161,600 74.55
Tarihi dezerle sermaye 6,830,000 683,000,000 100.00
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05 Nisan 2011 tarihind8irket'in en blyuk hissedari durumunda olan Birgidldt sahip oldgu
475,918 TL nominal deerli paylarini (1 kurg nominal dgerli paylarn 1 kurg bedelle) Mintay Dy
Ticaret AS.’ne satmgtir.

24.06.2011 tarihind&irket’in Yonetim Kurulu Bakani Selim Sayilgan 590,000 TL nominalgddi
hisse alarak %8.64 oraninda hissedar storu

31 Aralik 2010 tarihindeki 6dengsermaye yapissagidaki gibidir:

Ortak adi Hisse tutari (TL) Hisse Adedi Hisse yiizdesi (%)
A. Zeki Ozdgan (*) 743,750 74,375,000 10.89
Halka Acik Kisim 6,086,25( 608,625,000 89.11
Tarihi dezerle sermaye 6,830,000 683,000,000 100.00

(*) Sirket'in %15.16 oraninda hissedari olan Ayhan Ogtikendisine SPK tarafindanskdlatlanms
piyasalarda (borsalardag)em yasg@l gelmesi nedeniyle, sahip olglu hisselerin tamamini 25.05.2010
tarininde Hakan Yolcu'ya satgtir. 31.12.2010 tarihi itibariyle Merkezi Kayit Kulusundan alinan
ihragci pay sahipleri raporuna gdieket'in eski ortaklarindan A. Zeki Ozgan’in elinde 743,750 TL
nominal dgerde hisse senedi gériinmektedir. Bu hisse sematlérzerinde Tirkiye Halk Bankasi’'nin
haczi mevcut oldgu igin filen Hakan Yolcu'ya satilan bu hisse sdeet hukuken
devredilememektedir. 31.12.2010 itibariyle Hakaricdtun sahip oldgu pay tutari 743,750 TL ve
pay orani %10.89'dur. Hakan Yolcu'ya SPK tarafindegkilattanms piyasalarda (borsalardajem
yas&! gelmesi nedeniyle, SPK mevzuatina gore gmsgeldgi tarihi takip eden en ge¢ 1 ay iginde
borsada satmak veyadha bir hesaba devretmek zorundadir. Bu kapsamdarHallcu, 04Subat
2011 tarihinde %10.89 tekabill eden 743,750 TL naimiteierde hisse senedini ayni tarihte
imzalanan hisse devir sogieesiyle beheri 1 TL'den toplam 743,750 TL'ye Birg{dlcu’ya satmgtir.

Ozsermaye Hesaplarindliskin Diizeltme Farklari

01 Ocak 2008 itibariyle yururfie giren Seri: XI No: 29 sayili telilive ona agiklama getiren SPK
duyurularina gore “OdenmiSermaye”, “Kardan Ayrilan KisitlangiYedekler” ve “Hisse Senedi
thrag Primleri” nin yasal kayitlardaki tutarlari Grelen gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda gddemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon dizedsimden
kaynaklanan farliliklar gibi):

-“Odenmi Sermaye” den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermaijaye edilmemjse, “Odenmi
Sermaye” kaleminden sonra gelmek tzere acilacakri®ge Dizeltmesi Farklar” kalemiyle;

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmy Yedekler” ve “Hisse Senedhrag Primleri’nden kaynaklanmakta ve
henuz kar datimi veya sermaye artirrmina konu olmssa: “Ge¢mg Yillar Kar/Zararyla”;

ili skilendirilmesi gerekmektedir. @er 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlansed&irtlari
cercevesinde gerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.
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Degerleme Artis Fonlari

Sirket'in aktifinde bulunan maddi duran varliklarekspertiz dgerleri dikkate alinarak gerlenmesi
sonucu olgan yeniden dgerleme fonu sagidaki gibidir.

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle;

Net defter Ekspertiz Dgeri Yeniden Dgerleme

degeri  (Mevcut durum) Fonu
Binalar (*) 699,889 7,438,00C 6,738,111
Demirbalar ve dger iktisadi kiymetler (**) 87,529 114,223 26,694
Toplam 787,418 7,552,223 6,764,805

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle;

Net defter Ekspertiz Dgeri Yeniden Dgerleme

degeri  (Mevcut durum) Fonu
Binalar 3,089,331 14,365,00( 11,275,669
Demirbalar ve dger iktisadi kiymetler 86,258 112,952 26,694
Toplam 3,175,589 14,477,952 11,302,363

(*) 30 Eylul 2011 itibariyle Sirket'in aktifinde bulunan binalarin ekspertiz ggeleri SPK’nin
“Gayrimenkul DgerlemeSirketleri Listesi” nde yer alan igamsiz bir dgerlemesirketinin 16 Haziran
2011 tarihli raporuna gore Yenibosna Fabrika Bimas§irket'in payina isabet eden mevcutgee
(Sirket Yenibosna Fabrikasinin %51'ine sahiptir) “iyet yaklagimi” yontemine gore 7,438,000 TL
olarak belirlenmtir.

(**) 30 Eylul 2011 itibariyle Sirket'in aktifinde bulunan makine tesisleri, dendglar ve finansal
kiralama yoluyla alinan makine tesis ve demjldyan deseri olarak T. Halk Bankasi'nin lehine tapu
siciline kaydettirilen teferruat listesindeki 1120TL ve 2011 yili icerisinde satin alinan 1,2711iKL
biro demirbai dikkate alinmytir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmi s Yedekler

30 Eylul 2011 31 Arahk 2010

1. tertip yasal yedekler 353,464 353,464
2. tertip yasal yedekler 192,488 192,488
545,952 545,952

Kardan ayrilan kisitlanmiyedekler kanuni yedek akcelerdensohaktadir ve yurirlikteki yasalara
gore gagidaki sekilde olumustur. S0z konusu yedekler, yasal kayitlardaki tatanizerinden

gosterilmi olup, UMS/UFRS’ye gore okan farklihklar gecmi yil kar/zararlari kaleminde
gOsterilmitir. Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedeklerifgi ve ikinci tertip yasal yedekler
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olmak Uzere ikiye ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’'narg birinci tertip yasal yedekleSirket'in
odenmj sermayesinin %20'sine ykincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrikinci tertip
yasal yedekler ise oOdengnisermayenin %5’ini @an daitilan karin %210'udur. Turk Ticaret
Kanunu'na gore, yasal yedekler 6demmermayenin %50’sini ge¢cmelisiirece sadece zararlari
netlestirmek icin kullanilabilir, bunun dinda herhangi bigekilde kullaniimasi mimkan dedir.

Ikinci tertip kanuni yedek akge ise, % 5 birinciti@kanuni yedek akce ayrildiktan sonra kalan kar,
dagitima tabi tutulacaksa bu kisim tizerinden sinmtarak %10 oraninda ayrilikinci tertip kanuni
yedek akceSirket'in zararlarina kay kullanilabilir.

Gecmis Yillar Kar / Zararlari

30 Eylil 2011 31 Aralik 2010

2010 yih net dénem zarari (1,276,732) -

2009 yili net donem zarari (1,950,143) (1,950,143)
2008 yili net donem zarari (16,423,319) (16,423,319)
2006 yih net donem kari 668,168 668,168
Olaganustu yedekler 708,039 708,039
Yasal yedek farki (452,925) (452,925)

(18,726,912) (17,450,180)

Yasal yedeklerin yasal kayitlar ile UMS/UFRS’ye g@luan farkliliklar gecmy yil kar / zararlarinda
gosterilmitir.

Sirket'in kar daitimina konu edilebilecek kaypabulunmamaktadir.

NOT 28 — SATISLAR VE SATI SLARIN MAL IYETI

28.1 Satslar
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2011  30.09.2011  30.09.2010  30.09.2010
Ceylan marka satgelirleri (*) 3,638 0 98,288 18.834
Satg Gelirleri (net) 3,638 0 98,288 18,834

(*) 01 Nisan — 30 Eylul 2011 déneminde markassaélirleri ile alakali iade faturasi kesilgtir.
28.2 Satglarin Maliyeti

Yoktur.

NOT 29 — PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM G IDERLERI VE GENEL YONETIM
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GIDERLERI
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2011  30.09.2011  30.09.2010  30.09.2010
Pazarlama Sati ve Daitim
Giderleri (383) (223) - --
Genel Yonetim Giderleri (526,966) (150,615) (326,187) (122,339)
(527,349) (150,838) (326,187) (122,339)
NOT 30 — NTELIKLER INE GORE GIDERLER
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2011 30.09.2011  30.09.2010  30.09.2010
Personel giderleri (177,208) (47.795) (124,142) (78,283)
Avukat ve dargmanlik giderleri (143.992) (51.948) (32,235) (8,698)
Kidem tazminati karlik giderleri (2,053) -- -- --
Sigorta giderleri (3,382) (549) (7,410) (2,472)
Telefon, posta ve ilefim giderleri (116) (116) (92) (7
Supheli alacak karlik giderleri (15,686) 0 (116,570) (22,225)
Odenen vergi ve harclar (120.638) (1,414) -- --
Diger giderler (64.274) (49,016) (45,738) (10,654)
(527.349) (150.838) (326,187) (122,339)
NOT 31 — DIGER FAALIYETLERDEN GEL iR / GIDERLER
31.1 Dger Faaliyetlerden Gelirler
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2011  30.09.2011  30.09.2010  30.09.2010
Konusu kalmayan kaniklar 48,849 -
Kira geliri 185.291 48,903 212,275 70,425
Sabit kiymet sagikari (*) 3,511,059 500 - -
Onceki dénem gelir ve karlar 244 530 -- -- --
Diger olgzan gelir ve karlar 21,659 - 44,287 20,203
3,962,53¢ 49,403 305,411 90,628

(*) Sabit kiymet sagl kari, 07 Nisan 2011 tarihinde satilan Buyukgekmiggeri binasinin karindan
olusmaktadir.

31.2 Dger Faaliyetlerden Giderler
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01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2011  30.09.2011  30.09.2010  30.09.2010
Kanunen Kabul Edilmeyen Gider (25,638) (20) (1,495) (80)
Onceki dénem gider ve zararlari (48,513) (75,588) (6,704)
Karsilik Giderleri (586,147) (559,070)
Diger olgzan gider ve zararlar (8,594) 66,732 (90,000)

(668,892) (492,358) (167,083) (6,784)

NOT 32 — HNANSAL GEL iRLER
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2011  30.09.2011  30.09.2010  30.09.2010

Faiz gelirleri - - 200 -

Kur farki gelirleri 401,839 - 768,419 18,426
401,839 -- 768,619 18,426

NOT 33 — HNANSAL GIDERLER
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2011  30.09.2011  30.09.2010  30.09.2010
Finansman faiz giderleri (705,215) (91,452) (1,078,296) (456,565)
Kur farki giderleri (340,378) (101,481) (6,841)

Reeskont giderleri -
Diger masraf ve komisyon
giderleri (52,537) (467) (2,028) (526)
Finansal kiralama faiz giderleri -- - (520)

(1,098,130) (91.919)  (1,182,325) (463,932)

NOT 34 — SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULA N

FAALIYETLER

Yoktur.

NOT 35 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1

Kurumlar Vergisi

Sirket Turkiye’de gecerli olan kurumlar vergisindoigir.
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Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk igtiek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indimiéyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler veseti indirimler (varsa gecmiyil zararlar ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirnm indirimleri) dildikten sonra kalan matrah Uzerinden
hesaplanmaktadir.

2011 yihnda uygulanan efektif vergi orani %20 (@0%20)’dir.

Tarkiye'de gecici vergi Ucer aylik donemler itibdd hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2011
yili kurum kazanclarinin gecici vergi dénemleribériyle vergilendiriimesi gamasinda kurum
kazanclari Uzerinden hesaplanmasi gereken gecii mani %20’dir. (2010: %20).

Zararlar, gelecek yillarda dclacak vergilendirilebilir kardan dilmek Uzere, maksimum 5 vyil
tasinabilir.

Tarkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatha prosediri
bulunmamaktadirSirketler ilgili yihn hesap kapama dénemini takidem yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda d&apansini izleyen dérdinci ayin 1-25 tarihleri
arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadirgVPairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde inoetek dgistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopajt:

Kurumlar vergisine ek olarak, gauilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu katapay kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mikellefnkama ve yabancsirketlerin Tarkiye'deki
subelerine daitilanlar haric olmak Uzere kar paylari Uzerindewria gelir vergisi stopaj
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopanier23 Temmuz 2006 tarihi itibariyle %15 olarak
degistirilmi stir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gedirgisi stopajina tabi gédir.

Ertelenms Vergi:

Ertelenen vergi yukimlUfu veya varlgl, varliklarin ve yuakamlaliklerin mali tablolardasterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkateaal tutarlari arasindaki gegici farkhliklarin
bilanco yontemine gére ve yasglas vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir.

Sirket'in 31.12.2010 itibariylestipheli alacak karliklarindan dolayi indirilebilir gecici farki ve
Kurumlar Vergisi matrahindan indirilebilecek madirari bulunmaktadir.

Henlz kullanilmami gecmg yiIl mali zararlari ilerideki dénemde bunlarin mapsedilmesine yeterli
olacak tutarda vergilendirilebilir gelir elde edi&inin muhtemel olmasi halinde ertelegmiergi
varligi muhasebelgirilir. Sirket'in mevcut durumu g6z ©ntne aligthda kullaniimany mali
zararlarin ve indirilebilir gecici farklar icin it&ki donemlerde bu giderlerin indirilmesine yetecek
kadar vergiye tabi gelir ojacainin muhtemel olmamasi nedeniyle ertelenag@rgi varlgi kayitlara
alinmamstir.

-26-



CEYLAN YATIRIM HOLD iING ANONIM SiRKET1
30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL"jinsinden ifade edilngtir.)

NOT 36 — HISSE BASINA KAZANC

01 Ocak — 30 Eylil 2011 donemine ait nominadedel TL olan hisse ana kazanggagidaki gibidir:

Hesaplama, 1 Hisse =1 TL =1 Lgitkgi dikkate alinarak yapilngir.

01.01.- 01.07.- 01.01.-

30.09.2011  30.09.2011

01.07.-

30.09.2010  30.09.2010

Donem kari ana ortaklik paylari 2,073,645 (784,518) (503,277)

Tedavildeki hisse senetleri - Lot 683,000,00@%83,000,000

1 TL nominal bedelli 1 Lot bana 0.003 0.001 (00007)

kar / (zarar) TL

(465,167)

683,000,000 683,000,000

(0.0007)

NOT 37 —iLiSKILI TARAF ACIKLAMALARI
i) Tliskili taraflardan alacak ve borglar:

Diger Alacaklar hesabi altinda siniflanan ortaklardalacaklar;

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
Mintay Dis Ticaret AS. 1,061,63C --
1,061,63C --
Diger Borclar hesabi altinda siniflanan ortaklara blang
30 Eylil 2011 31 Aralik 2010
Selim Sayilgan 245,301 -
245,301 --

i) Tliskili taraflara yapilan 6nemli satislar ve iliskili taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

01 Ocak - 30 Eylul 2011 tarihi itibariyle, gkili taraflara yapilan sagive iliskili taraflardan yapilan

alim bulunmamaktadir.

Cari donemde Ust duzey yoneticilerglaaan kisa vadeli faydalar (licret ve benzeri malgga34,296

TL'dir (01.01.-30.09.2010: 47,869 TL).
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NOT 38 — HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R 1ISKLERIN NITELIGI VE
DUZEY1

Finansal Araglar
Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s@nheye bgli yikamlulGgiind yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip okturmasi riski, kredi riski olarak tanimlangirket, vadeli satlarindan
kaynaklanan ticari alacaklari ve bankalarda tututaevduatlari dolayisiyla kredi riskine maruz
kalmaktadir.Sirket'in hentiz saglari bglamadgindan dolayr sadece bankalarda tutulan mevduatlar
dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir.

Faiz orani riski

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle,Sirket'in finansal yukamlalUkleri,Sirket'i faiz orani riskine maruz
birakmaktadir Sirket’in finansal yukumlultkleri sabit faizli borghmalardir, déisken faizli finansal
yukamlalukleri bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukumluliklerini yerine getieme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaningiidiimesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskiniflugmnasina sebebiyet vermektedgirket'in,
surekliligin ortadan kalkmasi ve o©nemli bir gelir kagnaolmamasi sebepleriyle likidite riski
bulunmaktadir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yuokimlalukler ve bilan¢cagidrikimltliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere rigki denir. Donem icinde gercekbn dovizli
islemler, slem tarihlerinde gecerli olan ddéviz kurlari Uzemmdcevrilmgtir. DOvize dayall parasal
varhk ve yukimlulikler, ddnem sonunda gecerli otiiviz kurlari Uzerinden cevriltir. Dovize
dayall parasal varlik ve yukamlaliklerin cevrimieden dgan kur kazanci veya zararlari, kar / zarar
tablosuna yansitilrgtir. Sirketin parasal doviz yukiamldlukleri ve parasal @oalacaklarini gmakta;
kurlarin yukselmesi durumundgirket yabanci para riskine maruz kalmaktadir.
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Sirket'in 30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihletibariyle orijinal para birimi cinsinden yabancana
pozisyonu gagidaki gibidir;

30.09.2011 (Cari Doénem) 31.12.2010 (Onceki Dénem)
TL ABD TL ABD
Karsiligi Dolari Avro Kar silig Dolari Avro

Ddénen Varliklar -- -- -- -- -- --
Duran Varliklar - -- -- -- -- --
Toplam Varliklar -- -- -- -- -- --
Ticari Borglar 3,772 -- 1,499 261,540 2,669 125,623
Finansal Yukumlultkler -- -- -- 2,013,119 -- 982,440
Kisa vadeli yakiamlilikler 3,772 -- 1,499 2,274,659 2,669 1,108,063
Finansal Yukumlalukler - -- - 2,812,367 - 1,372,489
Uzun vadeli yakamlalukler -- -- -- 2,812,367 -- 1,372,489
Toplam yikamlalGkler 3,772 -- 1,499 5,087,026 2,669 2,480,552
Net yabanci para
varlik/yikumlulik pozisyonu (3,772) - (1,499) (5,087,026) (2,669) (2,480,552)
Parasal Kalemler Net yabanci para
varlik/lyikumlilik pozisyonu (3,772) - (1,499) (5,087,026) (2,669) (2,480,552)

Kur riskine duyarhlik analizi

30 Eylal 2011 tarihi itibariyle TL'nin gagida belirtilen yabanci paralar k&sinda % 10 d&gsmesi
halinde gelir tablosusagidaki sekilde etkilenecektir. Analiz yapilirken, {ia faiz oranlari olmak tizere
diger bitin dgiskenlerin sabit kalgi varsayilmgtir.

30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibarylddviz kuru duyarlihk analizi tablosusagida
sunulmutur;

30.09.2011 (Cari Dénem) 31.12.2010 (Onceki Dénem)
Kar / (Zarar) Kar / (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deser kazanmasi degser kaybetmesi

ABD Dolarinin TL kasisinda % 10  ABD Dolarinin TL kagisinda % 10
deger kazanmasi / kaybetmesi halin deser kazanmasi / kaybetmesi halinde

1-ABD Dolari net varlik / yakimlalga -- -- (413) 413
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (- -- -- -- --
3-ABD Dolari Net etki (1+2) -- -- (413) 413

Avronun TL kagisinda % 10 deer Avronun TL kagisinda % 10 deer
kazanmasi / kaybetmesi halinde kazanmasi / kaybetmesi halinde

4-Avro net varlk / yakimlalgi (377) 377 (508,290) 508,290
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --

6- Avro Net etki (4+5) (377) 377 (508,290) 508,290
TOPLAM (377) 377 (508,703) 508,703

NOT 39 — ANANSAL ARACLAR (GERCE GE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
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FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBES I CERCEVESINDEK I ACIKLAMALAR)

Sermaye riski yonetimi

Sermaye’yi yonetirkerSirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, gier hissedarlara fayda gamak igin
Sirket'in faaliyetlerinin devamini ggayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amacstauygun
sermaye yapisini strdirmektir.

Sirket, sermaye yonetimini bor¢ / sermaye oraniniiakarak izler. Bu oran, net borcun toplam
sermayeye bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakinakit benzeri dgerlerin toplam borg tutarindan
(bilangoda gosterildi gibi finansal, ticari, ilgkili taraflara borglari ve @er borglari icerir) d§iilmesiyle
hesaplanir. Toplam sermaye, bilancoda gostgrildibi 6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla
hesaplanir

30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibargyhet borg / toplam sermaye oragagadaki gibidir:

30 Eylil 2011 31 Aralik 2010

Toplam borclar 11,129,793 14,543,609
Eksi: Hazir dgerler 3,080 5,727
Net borg 11,126,713 14,537,882
Toplam 6z sermaye (2,512,510) (48,597)
Toplam sermaye 8,614,203 14,489,285
Net Bor¢/Toplam Sermaye orani 129% 100%

Onemli muhasebe politikalari

Sirket'in finansal araclarla ilgili 6dnemli muhaselmolitikalar 2 numarali “Uygulanan [@erleme
Ilkeleri” notunda acgiklanmaktadir.

Finansal araclar kateqgorileri

30 Eylul 2011 31 Arahk 2010

Finansal varliklar

Hazir degerler 3,080 5,727
Ticari alacaklar 11,849 13,878
Finansal varliklar -- --
Finansal yakumlulukler

Finansal borglar 4,275,225 8,878,875
Finansal kiralamasiemlerinden borglar - -
Ticari borclar 318,668 590,412
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NOT 40 — BILANCO TAR IHINDEN SONRAKI OLAYLAR

40.1Sermaye artirimi karari alinmasi;

Sirket Yonetim Kurulunun 03 Ekim 2011 tarihli karadogrultusunda; 60.000.000.- TL'lik kayith
sermaye tavani icerisinde c¢ikarifmisermayesinin  6.830.000.- TL'den 22.000.000.- TL'ye
arttirilmasina karar verilrgtir.

SPK 25.08.2011 tarihli kararindgrketin artirilan sermayesini temsil eden hisseelenni tahsisli
olarak satilmasi kaydi ile kayda aftm. Bu nedenle, Sirket genel kurulu 26.09.2011 tarihinde
toplanarak tahsisli sermaye artirirmini onaykimi

40.2 Mintay Dis Ticaret ve Tekstil San.AS.ne istirak edilmesi;

10 Ekim 2011 tarihinde, gomlek Gretimi ve ticarialiyeti ile istigal eden, Mintay By Ticaret ve
Tekstil San. AS.’nin 40.000.000.- TL tutarindaki dderngmsermayesinin %65,23'Unu temsil eden
26.092.400 TL’hk hisse senedi, nominalgdeden olmak tzere Mintay Tekstil Konfeksiyon San.v
Tic.A.S.’nden devir alinmtir.

Bu islemiyle, Mintay Tekstil Konfeksiyon San.ve TicfA. Sirketten 26.092.400 TL alacakh
olmustur.

40.3 Tahsisli sermaye artirrminin yapilmasi;

Sirketin cikarilmg sermayesi, ortaklara yeni pay alma (richan) hakiandiriimaksizin Mintay
Tekstil Konfeksiyon San. ve Tic.8.ne tahsisli olarak 6.830.000 TL ndan 22.000.00Q na
artirlimistir.

Artirrmda ihra¢ edilen her 1 TL nominal gkxde hisse senedinin, Toptan §ati Pazari marj
dahilinde 1,72 TL bedelden, Mintay Tekstil Konfgksn San. ve Tic.A.'’ne devir edilmesi
nedeniyleSirket ihrag ettgi 15.170.000 TL nominal gerdeki hisse senedini toplam 26.092.400 TL
bedelle devir etmgtir. Bu devir ile Sirketin, Mintay Tekstil Konfeksiyon San. ve Ticfne olan
borcu kapanmstir.

Bu islem sonucund8irketin ¢ikariimg sermayesi 22.000.000 TL na grias, primli hisse senedi ihraci
nedeniyle de 6z kaynaklari altinda 10.922.400 Thisgon primi olarak kayit edilrgiir.

Sirket sermaye artirrminin tescili i¢in, tescile met belge almak lzere SPK'na swaruda
bulunmutur.

NOT 41 — MALI TABLOLARI ONEML i OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN AGIK, YORUMLANAB iLiR VE ANLASILAB ILiR OLMASI ACISINDAN
AGIKLANMAS| GEREKEN D iGER HUSUSLAR

41.1 .Sirket’in unvani 22 Ekim 2010’dan itibaren Ceylantiem Holding AS. olarak dgistirilmi stir.
Sirket'in amag ve konusu da 03 Ocak 2011 tarihindgiplanan Ticaret Sicili Gazetesiyle kurulgnu
ve kurulacaksirketlerin sermaye ve idareleringirak etmek, veregg yatirim kararlar dgrultusunda
kaynaklari kanalize etmek, yatirim, finansman, para@a, organizasyon ve yonetim konularinda
dansgmanlik yapmak olarak gestirilmi stir.

41.2. Sirket'in aktifinde kayith, Eski Hadimkdy Yolu, 1&lde ,1 Sokak, No0:32
BlylUkcekmecdstanbul adresinden bulunan fabrika binasi,silydnsaat Gayrimenkul Yatirim
Hizmetleri AS.’ne 01.02.2011 tarihinden gamak tzere 5 yilfina kiraya verilmgtir. Kira bedeli
01.02.2011 tarihinden Blamak tzere 5 yillik net 650.000 TL'dir ve kira eéd550.000 TL olarak
pesin tahsil edilmgtir. Kiraciya 5 yil streyle mecurda kal@gaiaahhit edilny, bu sire zarfinda
kiralanan yer icraen veya rizaen sagidda &er kiraci sirenin bitiminden 6nce tahliye ediliksgan
slreye isabet eden kirayi kiraciya iade etmeyilggidket gerekse bu kontratin kefili Hakan YOLCU
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beyan, kabul ve taahhlt etti. Bununla ilgili Sirket kiraciya pgin 6dedgi 650.000 TL'hk teminat
senedi vermyi, s6z konusu teminat senedine Hakan YOLCU kefilwtor. Bu senet her yil icin 1 yila
isabet eden kira nispetinde azaltilarak yenilengcek

Ancak; s6z konusu fabrika binasi 07.04.2011 tadéirsatildgindan kira anlgmasinin konusu
kalmamstir. Pain olarak tahsil edilen 650.000 TL, ¥k insaat Gayrimenkul Yatirim Hizmetleri
A.S.’nin cari hesabina alacak olarak kaydedstimi

41.3. Sirket, almg oldusu kredilere kagilik Yenibosna fabrika binasini Yapi Kredi Banka#ss.
lehine 2,800,000 TL, Turkiyés Bankasi AS. lehine 5,200,000 TL olmak lizere toplam 8,000,000
bedelle ipotek ettirmgtir. Sirketin vekaletini talyan avukatindan alinan glmlama mektubuna gore;
ilgili bankalar ipoteklerin paraya cevrilmesi idiakibe balamislardir.

41.4. Gegmi donemde 31.12.2010 tarihli finansal tablolaletmenin sureklilginin s6z konusu
olmadgl sonucuna varilarak alternatif olarak gecerli ésasa gore hazirlangtr. 30.09.2011 tarihi
itibariyle de gletmenin sireklilgi s6z konusu olmagr icin 30.09.2011 tarihli finansal tablolar da
alternatif ydonteme gére hazirlangtmr.

41.5.Sirket adina tescilli bulunan “CEYLAN” markasi, TOBiyim Sanayi ve Ticaret A. tarafindan
13 Eylul 2005 tarihinde yapilmbulunan bir lisans sozlmesine bal olarak kullaniimaktaydi. Ancak;
s6z konusu lisans sozheesinin siresi doldiundan TOB Giyim San.ve Tic. #. ile gorismeler

yapilms, yapilan miizakereler sonrasinda amia sglanamadgindan sozlgme yenilenmengtir.

41.6. Sirketin merkez adresi, 22.08.2011 tarihli geneldtupplantisi neticesinde Gayrettepe, Yildiz
Posta Caddesi, Akin Sitesi, 4.Blok, D:76sl&as —istanbul olarak dgsmistir.

41.7.Sirket, 15 Haziran 2011 tarihli Yonetim Kurulu topltasinda; hisse senetlerinisiam gordigi
Gozalti Pazarindan bir Ust pazara alinmasi igitanbul Menkul Kiymetler Borsasi'na gerekli
basvurunun yapilmasina karar vexti.

41.8. Sirket avukatindan alinan @nilama mektubuna gor8irket aleyhine agilan dava ve icra
takipleri hakkinda detayl bilgisagidaki gibidir. S6z konusu bilgiler 30.09.2011 tami kadar olan
durumu yansitmaktadir.

1.Penta Anadolu Tekstil Turizm LtdSti tarafindan Ceylan yatirm Holding #. aleyhine
Blylkcekmec 3icra MudurlEi'nin 2008/19594 E sayili dosyasi ile 16.855.94iKlicra takibi
yapiims olup takip itirazimiz Gzerine durdurulgtur. Penta Bakirkdy 1. Asliye Ticaret
Mahkemesinde itirazin iptali davasi agralup yargilama devam etmektedir.

2. Telpa Tekstil Uriinleri ve RiTic. Ltd. tarafindan Ceylan Yatirim Holding Paleyhineistanbul 2.
icra Madurligtiniin 2008/25694 E sayili dosyasi ile 10.396.981Klidra takibi yapilmg olup takip
itirazimiz Gzerine durdurulngtur Bakirkdy 4. asliya Tic. mahkemesinde 2009/438akil1 dosya ile
acllan itirazin iptali davasinda 24.03.2010 taudei aleyhe karar verilgtir.

3.Norm Tekstil San. ve BITic. As tarafindan Ceylan yatirnm Holding $\aleyhineSisli 7. icra
Mudurligltiniin 2008/15316 E sayili dosyasi ile 7.630.45.Tdr& takibi yapilmg olup takip itirazimiz
tzereine durdurulmgur. Norm Tekstilistanbul 3. Asliye Ticaret Mahkemesinin 2009/63 Kilsa
dosyasl ile Ceylan Yatirrm Holding $\.aleyhine itirazin iptali davasi agmolup 03.05.2010
tarihinde aleyhe karar verilgtir.

4.Boy-Bo Tekstil ve Boya San. ve Tic. Ltd. tarafand Ceylan Yatirnm Holding A. aleyhine

Bliylkcekmece 3icra mudirl@ginin 2008/14569 E sayili dosyasl ile 25.655.76KTidra takibi
yapilms olup takip itirazimiz tzerine durdurulgtur. Boy-Bo tarafindan Bakirkdy 2. Asliye Ticaret
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Mahkemesinin 2009/56 sayili dosyasl! ile itirazinalip davasi acilmigi olup yargilama devam
etmektedir.

5.Enis Fermuar Tic. ve San. Ltd. tarafindan Ceyfanrim Holding AS aleyhine Buyukcekmece 3.
Icra Madurligtinuin 2008/18570 E sayili dosyasi ile 28.430.80K licra takibi yapilmg ve haciz
yapiims olup tapuyaserhli teferruat listesindeki burosyalarinin haczedilrgi olmasi sebebiyle
Buyuikcekmecdcra hakimlginde haczin kaldiriimasi icin

23.11.2010 tarihinde dava aleyhe sonugclahmi

6.San-Tur Turizm A tarafindan Ceylan Yatinm Holding #. aleyhine Bakirkoy 2.Icra
Mudurligiinin 2008/15279 E sayili dosyas! ile 11.986.721KLidra takibi yapilmg olup takiip
itirazimiz Uzerine durdurulngtur. San-Tur Bak. 5. Asliye Ticaret Mahkemesininl@®38 E sayili
dosyasi ile itirazin iptali davasi agnmlup yargilama devam etmektedir. Bu

asamada SAN-TUR’la 25.02.2011 tarihinde, bor¢ 8.000rQ olarak belirlenip 8 taksitte 6demek
lizere 6deme protokolu yapilgtir.

7.Sahinler Mensucat San. ve Tic. Atarafindan Ceylan Yatirim Holding $\.aleyhine Bakirkéy 2.
Icra MudurlEinin 2008/15276 E sayil dosyasi ile 66.677.780Hk icra takibi yapilmg olup takip
itirazimiz Gzerine durdurulmtur. Sahinler tarafindan Bakirkdy 3. Asliye Ticaret maimesinin 2009/
1074 E sayih dosyasi ile itirazin iptali davas|.1@2010 tarihinde 136.482.75.Tl olarak aleyhe
sonuclanmgtir. Sahinlerle 25.02.2011 tarihinde, bor¢ 80.000.00.Tlarak belirlenip 15 taksitte
O0demek Uzere 6deme protokolu yapstmni

8. Bilkont Dk Ticaret ve Tekstil San. tarafindan Ceylan YatiHwiding A.S aleyhine Bakirkdy 2.
Icra Mudurlginin 2008/15278 E sayili dosyasi ile 26.081.27. Hkaakip yapilms olup takip
itirazimiz Uzerine durdurulngtur. Bilkont tarafindan Bakirkdy 2. Asliye Ticarétlahkemesinin
2009/1086 E sayili dosyasi ile itirazin iptali davd2.11.2010 tarihinde aleyhe sonuclagtmi
Bilkontla 25.02.2011 tarihinde bor¢ 42.000.00.Tlarak belirlenip 15 taksitte 6demek izere 6deme
protokolu yapilmgtir.

9. Adecco Hizmet ve Dagmanlik AS tarafindan Ceylan Yatirirm Holding $\aleyhineistanbul 1.
Icra Mudurlginin 2008/25387 E sayili dosyasi ile 12.009.681Klidra takibi yapilmg olup takip
itirazimiz Gzerine durdurulngtur. Adecco tarafindaristanbul 15. Asliye Ticaret Mahkemesinin
2009/491 E sayili dosyasi ile itirazin iptali davagims olup yargilama devam etmektedir.

10. Bakirkdy 5.1s Mahkemesinin 2009/109-2009/123 dosya numaralaritién cikarilan 14 cajan
tarafindan kidem tazminati v.s sair alacaklar d@wa acilmgtir.davalar aleyhe sonuclangnr. Karar
Ceylan Yatirim Holding A tarafindan temyiz edilmiolup Yargitay gsamasindadir.

11. T.is Bankasi AS tarafindan Ceylan Yatinm Holding $\aleyhineist. 10.Icra Mudurl@unin
2009/2927 E sayili dosyasi ile 3.499.196.07.TLdi&cak igin ipotgin paraya c¢evrilmesi yolu ile
takip yapilms olup takip devam etmektedir.

12. Aktin Tekstillthalatihracat Tic. ve San. A.tarafindan Buyukcekmece Icra Mudarliginin
2009/24790 E sayili dosyasi ile Ceylan Yatinrmdiog AS aleyhine 9.662.81.TL.lik icra takibi
yapilms olup takip itirazimiz tGzerine durdurulgtur. Aktin Tekstil ayni borg igin Buylkcekmece 2.
icra Mudurliginuin 2009/41361 E sayili dosyasi ile yeniden tgkipms olup bu takipte itirazimiz
Uzerine durdurulmgiur. Aktin Tekstil tarafindan Bakirkdy 5. AsliyeicBret mahkemesinde itirazin
iptali davasi acilngiolup, 09.12.2010 tarihinde 9.239.34 TL olarak hé&egonuclanngtir.

13. Boy-Bo Tekstii ve Boya San. ve Tic. Ltdti. tarfindan Buylkcekmece Sulh Hukuk

Mahkemesinde 2010/2758 E sayil dosya ile 1.000K ltirazin iptali davasi agilngiolup
12.07.2011 tarihindeki dugmaya gelmemeleri sebebiyle dava miracaata kafmi
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14. Yapi ve Kredi Bankasi 8.tarafindaristanbul 10icra Mudurlgtniin 2001/1429 E sayili dosyasi
ile Ceylan Yatirirm Holding A aleyhine 1.513.754.86.TL alacak igin ipbte paraya gevrilmesi
yoluyla takibe gecilmi olup takip devam etmektedir.

15. Yapi ve Kredi Bankasi 8.tarafindan Ceylan Yatirim Holding f\aleyhine ipotek dosyasindan
verilen kiymet takdirine itiraz edilerek, Bakirkdyicra Hukuk Mahkemesinin
2011/1076 E sayili dosyasi ile kiymet takdirineatidavasi acilmiolup yargilama devam etmektedir.
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