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DAGI GiYIM SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BILANCO

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir.)

BILANCO

(XI1-29 KONSOLIDE OLMAYAN)

VARLIKLAR

Doénen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

- Hiskili Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar
- Diger Ticari Olmayan Alacaklar
Stoklar

Diger Donen Varliklar

Duran Varhklar

Diger Alacaklar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Diger Duran Varliklar
ErtelenmigVergi Varligi
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borg¢lar

Ticari Borglar

Diger Borglar

- Hiskili Taraflardan Ticari Olmayan Bor¢lar
- Diger Ticari Olmayan Borglar
Dénem Kar1 Vergi Yiikiimliligii
Borg¢ Karsiliklari

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikkler
Finansal Borg¢lar

Kidem Tazminat1 Karsilig1
ErtelenmigVergi Yikimliligi
OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Isletmenin Geri Satin Alman Kendi Hisseleri

Hisse Senedi Thrag Pirimleri

Deger Artis Fonu

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Karlari/(Zararlar)

Net Donem Kari/(Zarar1)

TOPLAM KAYNAKLAR

Ilisikteki aciklayic1 dipnotlar mali tablolarm tamamlayic1 bir pargasidir.

Dipnot
Referansi

11,37
11
13
26

11
18
19
26
35

10
11
11,37
11
35
22

24
35

27

Bagimsiz Denetimden Gegcmis

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

56.222.328 25.136.201
4.738.805 4.606.703
34.165.634 6.037.500
5.757.891 4.108.212
84.360 150.052

- 65.692

84.360 84.360
10.229.348 9.460.153
1.246.290 773.580
14.649.663 14.501.256
254.820 183.286
13.932.272 13.864.878
358.633 241.204
103.938 195.385

- 16.504
70.871.991 39.637.457

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

16.517.875 16.880.025
12.760.344 12.494.146
2.580.461 3.096.454
910.586 878.962

- 310.749

910.586 568.213
130.480 202.718
136.004 207.746
2.818.822 232.453
26.184 52.178
494.943 180.275
2.297.695 -
51.535.294 22.524.979
29.000.000 18.864.450
(6.770.177) -
14.392.482 -
1.285 -
707.820 540.638
2.952.710 121.601
11.251.174 2.998.291
70.871.991 39.637.457




DAGI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT GELIiR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir.)

GELIR TABLOSU
(XI1-29 KONSOLIiDE OLMAYAN) Bagimsiz Denetimden Gegmis
Dipnot 01.01.2011 01.01.2010
Referansi 31.12.2011 31.12.2010
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28 39.467.588 32.422.767
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (21.431.296) (17.158.016)
BRUT KAR 18.036.291 15.264.751
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29 (11.382.543) (9.348.903)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (2.295.945) (1.729.288)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 892.634 998.668
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (1.056.589) (956.263)
FAALIYET KARI 4.193.848 4.228.965
Finansal Gelirler 32 13.790.239 1.447.704
Fipansa}'l G'i'derler (-) ] 33 (3.707.525) (2.004.782)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 14.276.562 3.671.887
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) (3.025.388) (673.596)
- Dénem Vergi Gideri 35 (711.189) (856.160)
- Erte}enrpis Vergi Geli'ri/(Gideri) 35 (2.314.199) 182.564
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/(ZARARI) 11.251.174 2.998.291
DONEM KARI/(ZARARI) 11.251.174 2.998.291
Diger kapsamh gelir:
Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim - -
Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim - -
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim - -
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim - -
Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang ve Kayiplar - -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Ortakliklarin Diger Kapsamli Gelirlerinden Paylar - -
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine
Iliskin Vergi Gelir/Giderleri - -
DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 11.251.174 2.998.291
Hisse Basina Kazang 36 0,0060 0,0016

Ilisikteki aciklayic1 dipnotlar mali tablolarm tamamlayic1 bir pargasidir.



DAGI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2011 TARiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir.)

Bagumsiz Denetimden Gecmis
01.01.2010

Sermaye Artirimi

Gegmis Yillar Karlarina/(Zararlarina) Transfer

Varlik Baris1 Kapsaminda Edinilen Fonlardan Sermaye Artist
Yedeklere Transfer

Bina Degerleme Farki

Net Donem Kari/(Zararr)

31.12.2010

Bagumsiz Denetimden Gecmis
01.01.2011

Sermaye Artirimi

Gegmis Yillar Karlarina/(Zararlarina) Transfer
Geri Alian Paylar

Yenileme Fonu

Yedeklere Transfer

Net Donem Kari/(Zararr)

31.12.2011

isletmenin

Geri Satin

Alinan
Dipnot Odenmis Kendi Hisse Senetleri Kardan Ayrilan Geg¢mis Yillar Net Donem Toplam
Referansi Sermaye Hisseleri ihrac Primleri  Diger Fonlar Kisitlanmis Yedekler  Karlari/(Zararlarr) Kary/(Zararn) Ozkaynaklar
12.000.000 - - 100.000 530.664 (559.361) 1.255.387 13.326.689
27 6.764.450 - - - - - - -
27 - - - - - 1.255.387 (1.255.387) -
27 100.000 - - (100.000) - - - -
27 - - - - 9.974 (9.974) - -
27 - - - - - (564.450) - (564.450)
27 - - - - - - 2.998.291 2.998.291
18.864.450 - - - 540.638 121.601 2.998.291 22.524.979

isletmenin

Geri Satin

Alinan
Dipnot Odenmis Kendi Hisse Senetleri Kardan Ayrilan Geg¢mis Yillar Net Donem Toplam
Referansi Sermaye Hisseleri ihra¢ Primleri  Diger Fonlar Kisitlanmis Yedekler  Karlari/(Zararlarr) Kary/(Zararn) Ozkaynaklar
18.864.450 - - - 540.638 121.601 2.998.291 22.524.979
27 10.135.550 - 14.392.482 - - - - 24.528.032
27 - - - - - 2.998.291 (2.998.291) -
27 - (6.770.177) - - - - - (6.770.177)
27 - - - 1.285 - - - 1.285
27 - - - - 167.182 (167.182) - -
27 - - - - - - 11.251.174 11.251.174
29.000.000 (6.770.177) 14.392.482 1.285 707.820 2.952.710 11.251.174 51.535.294

ilisikteki agiklayici dipnotlar mali tablolarin tamamlayict bir pargasidir.



DAGI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT NAKIiT AKIM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir.)

A) ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Net Donem Kar1/(Zararr)

Diizeltmeler:

Amortisman (+)

Kidem Tazminati Karsiligindaki Artis (+)

Reeskont Gideri (+)

Cari Donem Siipheli Alacak Karsilig: (+)

Ertelenen Vergi Borcu/Alacag (+/-)

Reeskont Geliri (-)

Faiz Tahakkuklar1 (+)

Menkul Kiymet Gergeklesmemis Deger Artist (-)/Azalisi (+)
Konusu Kalmayan Karsiliklar (-)

Isletme Sermayesinde Degisikler Oncesi Faaliyet Kar1 (+)
Alim Satim Amacli Menkul Kiymetlerdeki Artis (-)/Azalis (+)
Ticari Islemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Artis (-)/Azalis (+)
Stoklardaki Artis (-)/Azalis (+)

Ticari Borglardaki ve Diger Borglardaki Azalis (-)/Artis (+)
Vergi Odemeleri (-)

Isletme Sermayesinde Diger Artislar/Azaliglar (+)/(-)

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit

B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Maddi Duran Varlik Alimlart (-)

Maddi Duran Varlik Cikislar1 Net Degeri

Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlari

Maddi Olmayan Duran Varlik Cikiglari Net Degeri
Yatirim Faaliyetlerinde Kullamlan Nakit

Bagimsiz Denetimden

C) FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNALANAN NAKIiT AKIMLARI

Sermaye Artirimi (+)

Halka Agik Sirket Paylarinin Geri Alimu (-)

Varlik Baris1 Kapsaminda Edinilen Fonlar (+)

Kisa Vadeli Mali Borglardaki Artis (+)

Uzun Vadeli Mali Borglardaki Artis (+)
Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis

DONEM BASI NAKIT DEGERLER
DONEM SONU KASA VE BANKALAR

Gegcmis Gegcmis

Dipnot 01.01.2011- 01.01.2010-
Referansi 31.12.2011 31.12.2010
11.251.174 2.998.291

18,19 868.123 1.009.279
24 314.668 65.370
10,33 490.588 783.421
10,31 181.102 83.807
35 (2.314.199) (182.564)
10,32 (261.214) (300.844)
31 15.002 24.000
32,33 (11.673.949) 2.042
31 (48.600) -
(1.177.304) 4.482.802

7 (16.454.185) (6.039.542)
10,11 3.365.760 492413
13 (769.195) (2.781.136)
10,11 (1.119.015) (1.488.611)
121.062 93.253

(711.189) (644.700)

(16.744.066) (5.885.521)

18 (1.059.327) (1.083.697)
18 169.038 368.905
18 (271.190) -
18 118.000 -
(1.043.479) (714.792)

27 24.528.031 -
27 (6.770.177) -
27 - 100.000
8 245.374 3.751.984
8 (39.079) 52.178
17.964.149 3.904.162

176.604 (2.696.151)

6 4.606.703 7.302.854
6 4.783.307 4.606.703

Mlisikteki aciklayici dipnotlar mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



DAGI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHiINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT MALi TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir.)

1 SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Dagi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) kuruldugu 1984 yilindan beri, iirettigi i¢ giyim, pijama,
gecelik, esofman, biiyiilk beden, hamile ve logusa kiyafetleri, mayo, deniz sortu iiriinleri ile hizmet
vermektedir. 1984 yilinda sahis sirketi olarak kurulan firma, 1988 yilinda limited sirket olmus, 2004 yilinda
ise Kog ailesi tarafindan satin alinmig ve anonim girket statiisiine donustiiriilmistiir. Sirket iiretim, pazarlama
ve perakende satig alanlarinin tiimiinde faaliyet gostermektedir.

Sirketin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle personel sayis1 407 kisidir (31.12.2010: 410 kisi).

Sirket’ in ticari sicile kayitli adresi Bomonti, Birahane Sk. Ko¢ Plaza No:3 Sisli/istanbul’ dur. Sirketin ana
merkezi Bomonti, Sisli/istanbul olup, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 36 adet satis magazas1 bulunmaktadir
(31.12.2010: 35).

Sirket’in Magaza Bilgileri:

MAGAZA ADRES

CAPITOL AVM. CAPITOL AVM. TOPHANELI CAD TOPHANELI CAD. NO:22/23 ALTUNIZADE/IST.
PROFILO AVM. PROFILO AVM.CEMAL SAHIR SOKAK. KAT :1NO:125/126 MECIDIYEKOY/IST

MERKEZ MAGAZA BIRAHANE SOK.KOC PLAZA NO:3 SISLI/IST.

OLiViuM OLIVIUM AVM MUAMMER AKSOY CADDESI NO:56 ZEYTINBURNUY/IST.

iZMIR BORNOVA KAZIM DIRIK MAH. NO: 372 B BLOK 25 L BORNOVA /iZMIR

METROCITY AVM BUYUKDERE CAD. NO:171 B BLOK NO:102 1. LEVENT/IST.

AIRPORT AVM. AIPORT AVM ATATURK HAVALIMANI KAVSAGI KAT :2 NO:77 BAKIRKOY/IST.
VIAPORT VIAPORT AVM YENISEHIR MAH.DEDEPASA CAD.NO:2/144 KURTKOY/PENDIK /IST.
GOZTEPE OPTIMUM ISTIKLAL CAD:OPTIMUM A.V.M KAT:2 NO:119 YENISAHRA/IST.

STARCITY KOYALTI MEVKI MERKEZ MH.DEGIRMENBAHCE CD.KAVAK SK. NO:9 YENIBOSNA/ISTANBUL
MARMARA FORUM OSMANIYE MH.NO:199/B S-BLOK BAKIRKOY/ISTANBUL

CEPA AVM. CEPA AVM. ESKISEHIR YOLU 7 KM NO :2/ 232 CANKAY A/ANKARA

ANTARES ANTERAS AVM.HALIL SEZAI ERKUT CAD. AFRAZ SOK.KAT:1 NO:199 ETLIK/ ANKARA
ACITY ACITY AVM.F.SULTAN MEHMET BULV IST YOLU NO:244/109 YENIMAHLL./ANKARA
ANKARA FORUM FORUM ANKARA AVM. YOZGAT BULVARI B BLOK NO:25/99 KECIOREN/ANKARA
{ZMIT DOLPHIN DOLPHIN AVM.KORFEZ MAH.SANAYI CAD.BERK SOK.NO:35 IZMIT/KOCAELI
TERASPARK TERASPARK AVM.YENISEHIR MAH. 55.SOK.NO:1/B-30 YENISEHIR/DENIZLI

iZMIR AGORA MITHATPASA CAD. NO: 1446 -A- 112 BALCOVA/ iZMIR

iZMIR KiPA BUYUK KIiPA YENI HAVAALANI YOLU NO: 40/62 BUYUK KiPA CiGLIi /iZMiR

TRABZON FORUM TRABZON AVM NO:58 TRABZON

FORUM MERSIN FORUM AVM.GUVENEVLER MAH. 1.CAD. NO:FF 53 /MERSIN

REAL DAGI M/1 MERKEZ AVM. MERK. YENIMAHALLE 15/84 NO:113 SEYHAN/ADANA
BEYLIKDUZU MIGROS BEYLIKDUZU MIGROS AVM.E-5 YOLU UZERi ZEMIN KAT/40 B.CEKMECE/IST
CAROUSEL AVM. CAROUSEL AVM. H.ZIY A USAKLIGIL CAD.NO: 17 BAKIRKOY /iST.

UMRANIYE CADDE ALEMDAG CADDESI NO:29 UMRANIYE/ISTANBUL

OPTIMUM OPTIMUM AVM. OTOBAN KAVSAGI KAT:1 NO:43 ERY AMAN /ANKARA

ANKAMLL AVM. MIGROS ANKAMALL A.V.M NO:B/21 YENIMAHALLE /ANKARA

KONYA KULE KULE SiTE AVM. FERITPASA MAH.KULE CAD. KAT :1 NO:107 SELCUKLU/KONY A
FATIH FEVZi PASA CAD. NO:51 FATIH/ IST.

G.ANTEP (MUHTAR) DEGIRMICEM MAH: GAZIMUHTAR PASA BULVARI /GAZIANTEP

UMRANIYE CARREFOUR UMRANIYE CARF. AVM.INKILAP MAH. KUCUK SU CAD.NO:68/16 /IST.

CEVAHIR AVM. BUYUKDERE CAD. MESRUTIYET MAH.SISLI KULTUR VE TiC. MERKEZI NO: 22/173 /iST.
BURSA ZAFER PLAZA ZAFER PLAZA MEY.ITFAIYEYANI CEMAL NADIR CAD. NO :191/32 OZMANGAZIi / BURSA
BURSA CARREFOUR BURSA CARREF. ODUNLUK YOLU MAH. NO :B/ 50 NILUFER / BURSA

MALTEPE CARREFOUR MALTEPE CARREFOUR A.V.M CEVIZLI MAH. NO : 73/89 MALTEPE /iST.

ORA OUTLET ALTINTEPSI MH. FERHATPASA CIFTLIGI CIFTLIK CD. NO:1/R307 BAYRAMPASA ISTANBUL



DAGI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHiINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT MALi TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir.)

2  MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Sirket yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”™), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasmnda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarm hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 01.01.2008 tarihinden sonra
sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli olmak tlizere yiiriirliige girmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari® ni
(“UMS/UFRS”) uygularlar ve finansal tablolarin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
UMS/UFRS’lere gore hazirladig1 hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara
aykiri  olmayan, Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu’'nca (“TMSK”) yayimlanan Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinir.

Dolayisiyla ilisikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili teblige gore hazirlanmig olup mali tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun

olarak sunulmustur.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap donemine ait finansal tablolar, 13 Mart 2012 tarihinde Yo6netim Kurulu
tarafindan onaylanmistir. Mevzuat c¢ergevesinde Sirket’in yetkili kurullarmin finansal tablolar1 degistirme
yetkisi bulunmaktadir.

Ol¢me ve Raporlama Para Birimi: Sirket’in islevsel ve raporlama para birimi TL’ dir.

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17.03.2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler igin, 01.01.2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi i¢in bu tarihten itibaren Uluslararasi
Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama” ya gore finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.3 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmas1 veya Sirket’in mali durumu, performansi veya nakit akimlari {izerindeki iglemlerin ve
olaylarmn etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise
muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin onceki
donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye doniik
olarak da uygulanir.

2.4 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin
yapildigi kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmasi
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sonucunda tahminler goézden gecirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme
iliskinse, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi
donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kari veya zararmin belirlenmesinde
dikkate alinacak sekilde mali tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iligkin etkinin
tahmininin miimkiin olmadig1 haller disinda agiklanir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalarmin 6zeti asagidaki gibidir:

2.5.1 Gelir Kaydedilmesi

Gelirler, gelir tutarmin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket’e
akmasmin muhtemel olmasi iizerine alman veya alinabilecek bedelin gergege uygun degeri iizerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alimir. Sirket’in gelirleri, erkek ve kadin i¢ giyim ve konfeksiyon satis
gelirlerinden olusmaktadir. Net satiglar, mal satislarindan iade ve satis iskontolarmin diisiilmesi suretiyle
bulunmustur.

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar kargilandiginda muhasebelestirilir:

o Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

o Sirket’in miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar {izerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

o Gelir tutarmin giivenilebilir bir sekilde dl¢iilmesi,

e islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmast,

e Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde dlgiilmesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini
nakit giriglerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde
tahakkuk ettirilir.

Satislar icerisinde énemli bir finansman unsurunun bulunmasi durumunda makul bedel gelecekte olusacak
nakit akimlarinin finansman unsuru igerisinde yeralan gizli faiz oran ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark

tahakkuk esasina gore mali tablolara yansitilir.

2.5.2 Stok Degerlemesi

Stoklar, maliyetin ya da net ger¢eklesebilir degerin diisiik olan1 ile degerlenmektedir. Sirket’in stoklar1 genel
olarak i¢ ¢amasiri, pijama, spor giyim ve kumas stoklarindan olugmaktadir. Stoklarin maliyeti; tiim satin
alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarm mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direk isgilik giderleri gibi, tretimle
dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule
doniistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan
tutarlar1 da igerir.
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Stoklarn  maliyetinin hesaplanmasinda yillik ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir. Net
gercgeklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma
maliyeti ve satis1 gergeklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle
elde edilir.

2.5.3 Maddi Duran Varliklar

Maddi varliklar, 01.01.2005 tarihinden Once satin alinan kalemler igin 31.12.2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 01.01.2005 tarihinden itibaren satin alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir.
Sabit kiymetler dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi
tutulmustur.

Sabit kiymetlerin faydali dmiirleri dikkate alinarak belirlenen amortisman oranlar1 asagidaki gibidir:

Cinsi Oran (%)
Binalar 3
Makine ve Tesisler 8-20
Tastitlar 20
Doseme ve Demirbaslar 10-20
Ozel Maliyetler 20

Sabit kiymetlerin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin
karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karma dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte
genigleme veya gozle goriiniir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

2.5.4 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan varliklar, 01.01.2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyetlerinden ve 01.01.2005” ten sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerinden,
birikmis itfa ve tiikenme paylari ile kalic1 deger kayiplari diisiilmiis olarak gosterilirler.

Maddi olmayan varliklar edinilmis lisanslardan, isim haklarindan, bilgi sistemleri ve bilgisayar
yazilimlaridan olusmakta olup faydali dmiirleri boyunca dogrusal olarak itfa edilirler.

Maddi olmayan duran varliklarin faydali 6miirleri dikkate alinarak belirlenen amortisman oranlar1 asagidaki
gibidir:

Cinsi Oran (%)
Lisanslar ve Haklar 6,66
Bilgisayar Programlari 33,33-20

2.5.5 Finansal Kiralama Islemleri

Kiraci Olarak Sirket:

Finansal Kiralama 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle bulunmamaktadir.
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Operasyonel Kiralama

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira s6zlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bir operasyonel kiralama icin yapilan kiralama &demeleri, kiralama siiresi boyunca normal
yoOnteme gore gider olarak kayitlara alinmaktadir.

Kiralayan Olarak Sirket:

Operasyonel Kiralama

Sirket operasyonel kiralamaya tabi sabit kiymetleri bilangoda sabit kiymetin igerigine gore gdostermektedir.
Operasyonel kiralama isleminden kaynaklanan kiralama gelirleri, kiralama siiresi boyunca normal yontemle
gelir olarak kayitlara alinmaktadir. Bir operasyonel kiralamadan gelir elde etmek i¢in yapilan ilk direkt

maliyetler yapildiklar1 donemin gelir tablosunda gider olarak kayitlara alinmaktadirlar.

2.5.6 Varliklarda Deger Dustikligii

Serefiye gibi simirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diisiikliigi
testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1
durum veya olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanabilir tutarmi agmast durumunda deger disiikligi karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satig
maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biylik olanidir.
Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nalit akimlariin oldugu en diisiik
seviyede gruplanir. Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gdzden gegirilir.

2.5.7 Borclanma Malivetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli diglide zaman isteyen varlilar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri,
olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

2.5.8 Finansal Araclar

(i) Finansal varlikiar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kiar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ger¢ege uygun piyasa degerinden alim iglemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar {izerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim
araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata
bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

% C¢

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar

9% ¢

elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak smiflandirilir.
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Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak smiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak smiflandirilirlar.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak smiflandirilir. Vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikligi
tutar1 diigiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

¢) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim
satim amagli finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar
kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde olgiilebiliyor olmasi kosuluyla gergege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde Olgiilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan
menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya
zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmemektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana
gelen degisiklikler dzkaynak hesaplar1 iginde gosterilmektedir. Ilgili varligi elden ¢ikarilmasi veya deger
diistikliigii olmas1 durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan
ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diislis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez. Satilmaya hazir olarak smiflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki
donemde azalirsa ve azalis deger diistikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir
olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger disiikligii zarar1 gelir tablosunda iptal
edilebilir.

d) Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu

kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diisiikliigi disiilerek gosterilir.
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Finansal varliklarda deger diisiikltigii

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup
bulunmadigima dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
diistikliigi zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orami {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasidaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger disiikliigii dogrudan ilgili finansal varhigin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diistikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa,
onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarari, deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin
deger diistikliigli hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagr itfa edilmis maliyet
tutarin1 agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gergcege uygun degerinde deger diislikliigii sonrasinda meydana gelen
artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

(ii) Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliliikleri ve Ozkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
ylikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglari
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki: temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yiikiimliiliikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal ylkiimliiliikler olarak smiflandirilir.

a) Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun degeriyle kayda
aliir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergcege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
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uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal ylikiimliilik i¢in 6denen faiz tutarmi da kapsar.

b) Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

(iii) Tiirev finansal araclar

Tiirev finansal araglarin ilk olarak kayda almmalarinda ger¢ege uygun degeri kullanilmakta ve izleyen
donemlerde de gergege uygun degeri ile degerlenmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010
donemleri itibariyle tiirev finansal araclar1 bulunmamaktadir.

2.5.9 Kur Degisiminin Etkileri

Y1l igerisinde gergeklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’ na
cevrilmektedir. Bilangoda yer alan dovize bagli varlik ve borglar, bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi’na g¢evrilmistir. Bu ¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil/tediyelerinden
kaynaklanan kambiyo karlari/zararlar1 gelir tablosunda yer almaktadir.

2.5.10 Hisse Basina Kazang

Hisse bagina kar, net karin ilgili dénem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bdliinmesi ile
tespit edilir.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak
sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanmilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.5.11 Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimui i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya
¢ikan olaylar1 ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarm var olduguna iliskin yeni deliller
olmasi veya ilgili olaylarm bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Sirket s6z konusu hususlari
ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara
alian tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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2.5.12 Karsiliklar, Sarta Bagli Yiikiimlilikler ve Sarta Bagh Varliklar

Sirket’in, gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasmin muhtemel olmasi ve séz konusu
yiikiimliilik tutarmin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi1 durumunda ilgili yiikiimliiliik, karsuk
olarak mali tablolara alinir. Sarta bagl yiikiimliliikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur.

Sarta bagh ylikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimliiliik, glivenilir tahmin
yapilmadig1 durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi dénemin finansal tablolarinda karsilik
olarak kayitlara alinir.

Sirket sarta bagl yiikiimliiliikklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin tutari
hakkinda giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili ylikiimliiligi dipnotlarda géstermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagli varlik olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarim isletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda
sarta bagl varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarmin ddenmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kismmin {giincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin kesin

olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmas1 durumunda, bir varlik olara muhasebelestirilir.

2.5.13 iliskili Taraflar

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, list diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu tiyeleri, aileleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla girilen islemler piyasa kosullarma uygun
fiyatlarla gerceklestirilmistir.

2.5.14 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismu {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir.
Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigi bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da énemli 6lgiide yasallagmus vergi
oram kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin mali tablolarda gésterilen tutarlari
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlart arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine
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gore vergi etkilerinin yasalagmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen
vergi yukimliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri
disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de
mali kar veya zarar1 etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yikimliligi veya
varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
timii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varligmin kayithi degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gézden gecirilir. Ertelenmis vergi
varhiginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylkimlilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagsmis veya onemli olgiide
kanunlagms vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri
kazanma ya da yiikiimliiliklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglart dikkate
alnir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yilikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iligskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi,
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta
baghi borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi goz oniinde bulundurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Sirket,
donem sonuglari iizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliiklerinde Netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlar;, pesin 6denen kurumlar vergisi tutarlartyla iliskili oldugu igin
netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayni sekilde netlestirilmektedir.

2.5.15 Emeklilik ve Kidem Tazminat1 Karsiligi

Tirkiye’de gegerli is kanunlari geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar: ilisikteki finansal
tablolarda gergeklestikge provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan UMS 19 “Calisanlara Saglanan
Faydalar” Standardi uyarinca s6z konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir.

Ekli mali tablolarda kidem tazminati yiikiimliiliigii, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin bilango
tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan armdirilmis uygun faiz orani ile iskonto
edilmesi ile bulunan tutar olarak mali tablolara yansitilmistir. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz
maliyeti faaliyet sonuglarinda faiz gideri olarak gosterilmektedir.

2.5.16 Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akim tablosu i¢in
dikkate alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve likiditesi yiiksek yatirimlari
icermektedir. Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde simiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarimi gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirnm faaliyetlerinde (varlik

yatirimlar1 ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.5.17 Devlet Tesvik ve Yardimlari

Hiikiimet tegvikleri, Sirket’in bu tesviklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu tesvikin alinacagi ile ilgili
makul bir sebep olusmadigr siirece muhasebelestirilmez. Bu tesvikler kargilamalar1 beklenen maliyetlerle
eslesecek sekilde ilgili donemde gelir olarak muhasebelestirilir. Hiikiimetin sagladigi tesviklerden elde edilen
gelir uygun bir gider kaleminden indirim olarak muhasebelestirilir. Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik
2010 donemleri itibariyle yararlandig1 bir devlet tesvigi ve yardimi yoktur.

2.5.18 Yatirim Amacli Gayrimenkuller

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 doénemleri itibariyle yatirnm amacli gayrimenkulu
bulunmamaktadir.

2.6 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in mali tablolar1 dnceki donemle
kargilagtirmali hazirlanmaktadir. Mali tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde
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kargilastirilabilirligi saglamak amaciyla, onceki donem mali tablolar1 da buna uygun olarak yeniden
smiflandirilir.

2.7 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve ylkiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin es
zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

2.8 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

a) 2011 yihndan itibaren gecerli olup, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 24 (2009) “iliskili Taraf Aciklamalarr’

Kasim 2009°da UMS 24 “iliskili Taraf A¢iklamalarr” giincellenmistir. Standarda yapilan giincelleme, devlet
isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot agiklamalarina iligkin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu giincellenen
standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerde uygulanmasi
zorunludur.

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araclar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan
mali donemler igin gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir isletmenin fonksiyonel para
birimi digindaki bir para birimini kullanarak ihra¢ ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar ya da teminatlar)
muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki dénemlerde bu tiir haklar, tiirev yiikiimliiliikler olarak
muhasebelestirilmekteydi ancak bu degisiklikler, belirli sartlarin kargilanmasi dogrultusunda, bu tiir ihrag
edilen haklarin opsiyon kullanim fiyati i¢in belirlenen para birimine bakilmaksizin, &zkaynak olarak
muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir.

UFRS 1 (Degisiklikler) UFRS’nin i1k Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler i¢in gegerli olan UFRS 1
standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gercege uygun deger agiklamalarinin kargilastirmali sunumu agisindan
UFRS’leri ilk kullanan isletmelere siirli muafiyet getirmektedir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemler i¢in gecerlidir. Tanimlanmis fayda emeklilik planina asgari fonlama katkis1 yapmasi zorunlu olan
ve bu katkilar1 pesin 6demeyi tercih eden igletmeler bu degisikliklerden etkilenecektir. Bu degisiklikler
uyarinca, istege bagli pesin 6demelerden kaynaklanan fazlalik tutar1 varlik olarak muhasebelestirilir.

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araclar1 Kullanilarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler i¢in gegerlidir.
UFRYK 19 sadece bir yiikiimliiliigiiniin tamamin1 ya da bir kismin1 6demek amaciyla 6zkaynak araglar1 ihrag
eden isletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarina agiklik getirir.
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b) 31 Aralik 2011 tarihinde heniiz yiiriirlitkte olmayan standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla heniiz yiriirliige girmemis olan ve iligikteki finansal tablolarin
hazirlanmasinda uygulanmamis olan yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir takim
giincellemeler bulunmaktadir. Heniiz yiiriirliikte olmayan ve finansal tablolara 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmeyen standart ve yorumlar asagidaki gibidir:

UFRS 9 — Finansal Araglar, TMS 39 — Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me standardi yerine
getirilecek yeni diizenlemeler. TFRS 9, 1 Ocak 2015 tarihi itibariyla veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in gegerli olacaktir.

TFRS 10 — Konsolide Finansal Tablolar; hangi yatirimlarin konsolide edilmesi gerektigine yeni bir yaklagim
getiren ve yatirimlardaki kontroliin degerlendirilmesi igin tek bir model sunan degisiklikler. ilgili standart 1
Ocak 2013 ve sonrasindaki yillik raporlama dénemleri i¢in gegerli olacaktir.

TFRS 11 — Miisterek Anlasmalar; TMS 31 — Is Ortakliklarindaki Paylar standardinin yerini alacak olan ve is
ortakliklarinin yasal formu yerine hak ve yiikiimliiliikleri iizerinde duran degisiklikler. ilgili standart 1 Ocak
2013 ve sonrasindaki yillik raporlama dénemleri i¢in gegerli olacaktir,

TFRS 12 — Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar; bagl ortaklik, istirak ve is ortakliklarinda
paylar1 olan isletmeler igin aciklama sartlarim belirten degisiklikler. Ilgili standart 1 Ocak 2013 ve
sonrasindaki yillik raporlama donemleri i¢in gegerli olacaktir.

UFRS 13 — Gergege Uygun Deger Olgiimii; farkli UFRS’lerdeki gercege uygun deger dlgiimiine iliskin
yénlendirmeleri bir arada sunumunu saglayacak degisiklik. Ilgili standart 1 Ocak 2013 ve sonrasmdaki yillik
raporlama donemleri i¢in gegerli olacaktir.

TMS 1 — Finansal Tablolarin Sunumu; diger kapsamli gelirlerin sunumuna iliskin degigiklikler. Ilgili
degisiklikler 1 Haziran 2012 ve sonrasindaki yillik raporlama dénemleri i¢in gegerli olacaktir.

TMS 12 — Gelir Vergisi; sinirli degisiklik (ertelenmis vergiye konu varliklarin geri kazanilmasi). Glgili
degisiklik 1 Ocak 2012 ve sonrasindaki yillik raporlama dénemleri i¢in gecerli olacaktir.

UMS 19 — Calisanlara Saglanan Faydalar; emeklilik planlart ve emeklilik sonrasi haklarin muhasebesi ve
iligkili agilmalara dair degisiklikler. Ilgili degisiklikler 1 Ocak 2013 ve sonrasindaki yillik raporlama
donemleri i¢in gegerli olacaktir.

TMS 27 - Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar; mevcut muhasebelestirme ve agiklama
yonlendirmelerine getirilen bazi acgiklamalar. Ilgili degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasindaki yillik raporlama
donemleri i¢in gegerli olacaktir.

TMS 28 — Istiraklerdeki Yatirimlar; Miisterek kontrol edilen istiraklere iliskin bazi degisiklikler. Ilgili
degisiklikler 1 Ocak 2013 ve sonrasindaki yillik raporlama donemleri igin gegerli olacaktir.

3 ISLETME BiRLESMELERI

Isletme birlesmeleri, tesebbiis veya isletmelerin tek raporlayan isletme olusturmak iizere bir araya gelmesidir.
Sirket’in isletme birlesmesi ¢er¢evesinde degerlendirilmesi gereken bir islemi bulunmamaktadir.

4 IS ORTAKLIKLARI

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle bulunmamaktadir.
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5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket finansal bilgilerini boliimlere gore raporlamamustir.

6 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Sirketin donem sonlari itibariyle nakit ve nakit benzeri varliklari asagida agiklanmuistir.

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 31.12.2011 31.12.2010
Kasa 199.629 135.822
Alman Cekler (Vadesi 3 Aydan Kisa Olan Cekler) 1.571.992 2.070.050
Bankalar (Vadesiz Mevduat) 446.435 72.829
Diger Hazir Degerler (Kredi Kart1 Slipleri) 2.520.749 2.328.003
Toplam 4.738.805 4.606.703
7 FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar 31.12.2011 31.12.2010
Hisse Senetleri 34.165.634 6.037.500
Toplam 34.165.634 6.037.500

Gercege Uygun Deger Farki Gelir Tablosuna

31 Arahk 2011

Yansitilan Finansal Varhklar Malivet Defter Degeri Makul Deger
Hisse Set)etleri

Borsada Islem Goren Hisse Senetleri 22.493.727 34.165.634 34.165.634
Toplam 22.493.727 34.165.634 34.165.634

31 Aralik 2010

Gercege Uygun Deger Farki Gelir Tablosuna

Yansitilan Finansal Varhklar Maliyet Defter Degeri  Makul Deger
Hisse Set)etleri

Borsada Islem Goren Hisse Senetleri 6.039.542 6.037.500 6.037.500
Toplam 6.039.542 6.037.500 6.037.500

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Sirket’ in portfoyliinde makul degeri 34.165.634 TL (31 Aralik 2010:
6.037.500 TL) olan izmir Demir Celik Sanayi A.S.’ ye ait hisse senedi bulunmaktadir. Sirket’ in sahip
oldugu paylarin izmir Demir Celik Sanayi A.S.” nin sermayesi icindeki pay1 % 2,60’ tir (31.12.2010: %
0,58). Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren bu hisse senetleri 30 Aralik 2011 tarihli is giinii

sonunda borsada olusan piyasa fiyatlari ile degerlenmistir.

Izmir Demir Celik Sanayi A.S., 27 Haziran 2011 tarihinde % 100 oraninda bedelsiz hisse senedi dagitimi
yapmustir. Sirket bu dagitim sonrasinda 2.000.000 TL nominal degerli bedelsiz hisse senedi edinmistir.
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DAGI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHiINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT MALi TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir.)

8 FINANSAL BORCLAR

Sirketin donem sonlar1 itibariyle kisa vadeli finansal borg¢lari asagida agiklanmuistir.

Kisa Vadeli Finansal Borc¢lar 31.12.2011 31.12.2010
Banka Kredileri 12.760.344 12.494.146
Toplam 12.760.344 12.494.146
Uzun Vadeli Finansal Borclar 31.12.2011 31.12.2010
Banka Kredileri 26.184 52.178
Toplam 26.184 52.178
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle banka kredileri:
Yabanci
Nominal Faiz Para Defter Nominal
Banka Ad1 Acihs Tarihi  Vadesi  Para Cinsi Oram % Tutan Degeri Degeri
Tiirkiye Halk Bankasi A.S. 14.10.2011 19.10.2012 EUR 6,10 1.075.000 2.677.114 2.674.659
T.C Ziraat Bankasi A.S. 21.10.2011  29.10.2012 EUR 6,00 800.000 1.988.840 1.987.726
Akbank T.A.S. 17.06.2011 22.06.2012 EUR 4,75 800.000 2.015.623 2.015.543
Akbank T.A.S. 15.12.2011 12.06.2012 EUR 6,60 550.000 1.375.286 1.354.542
Akbank T.A.S. 24.02.2011 02.03.2012 USD 3,45 500.000 977.114 977.193
T. Garanti Bankas1 A.S. 30.12.2011  02.01.2012 TL 14,00 - 1.601.856 1.600.622
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 30.12.2011  02.01.2012 TL 13,50 - 2052293 2.050.768
T. Garanti Bankas1 A.S. (Tasit Kredileri) - - TL 1,21-0,93-1,13 - 98.400 90.675
12.786.527 12.751.729
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle banka kredileri:
Nominal Yabanci
Faiz Para Nominal
Banka Adi Acilis Tarihi Vadesi Para Cinsi  Oram % Tutan Degeri
T. Garanti Bankas1 A.S. 08.10.2010 17.10.2011 EUR 2,86 1.500.000  3.093.029  3.073.650
Tiirkiye Halk Bankasi A.S. 30.11.2010 30.06.2011 EUR 3,00 100.000 206.732 204.910
HSBC Bank A.S. 17.03.2010 22.03.2011 EUR 3,09 700.000 1.469.826  1.434.370
Denizbank A.S. 16.03.2010 21.03.2011 EUR 3,20 400.000 840.699 819.640
T. Garanti Bankas1 A.S. 24.11.2010 24.02.2011 USD 3,50 250.000 389.454 386.500
T. Garanti Bankas1 A.S. 31.12.2010 03.01.2011 TL 7,50 750.000 750.649 750.000
Akbank T.A.S. 31.12.2010 03.01.2011 TL 7,80 3.700.000  3.706.600  3.700.000
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O.  31.12.2010 03.01.2011 TL 7,20 1.905.000 1.905.813  1.905.000
T. Garanti Bankas1 A.S. 21-25.06.2010 21.05.2013 TL 1,13-1,21 104.228 95.528 104.228
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. - - TL - 87.996 87.996 87.996
12.546.324 12.466.294
Finansal Borg¢larin Vadeleri 31.12.2011 31.12.2010
0-3 Ay 4.667.371 9.151.036
3-12 Ay 8.092.972 3.343.110
1-5 Yil 26.184 52.178
Toplam 12.786.527 12.546.324
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DAGI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHiINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT MALi TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir.)

9 DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
10 TICARI ALACAK VE BORCLAR

Sirketin donem sonlari itibariyle kisa vadeli ticari alacaklar1 asagida aciklanmustir.

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2011 31.12.2010
Alacak Senetleri 3.849.005 1.553.713
Diger Alicilar 1.736.102 2.474.618
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 37) 107.456 27.076
Stipheli Ticari Alacaklar 975.009 816.007
Stipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) (975.009) (816.007)
Diger Ticari Alacaklar 65.328 52.805
Toplam 5.757.891 4.108.212

Stipheli Ticari Alacaklar Karsilig1 Hareket Tablosu:

31.12.2011 31.12.2010

Doénem Bagsi Bakiye 816.007 1.048.917
Cari Y1l Karsihigi (VUK) - 77.807
Cari Y1l Karsihigi (UFRS) 181.102 6.000
Iptal Edilen (22.100) (316.717) *
Doénem Sonu Bakiye 975.009 816.007

* Sirket 2009 hesap doneminde tahsili imkansiz hale gelmis baz1 miisteri bakiyeleri ve vadesi gecmis ¢ekler
icin siipheli ticari alacak karsiligr aywrmigtir. 2010 hesap doneminde ise ayrilan kargiliklarm bir kismi tahsil
edildiginden, bir kism1 ortaklar tarafindan karsilandigindan ve bir kismu da Sirket yasal kayitlarinda karsilik

konusu yapildigindan 2010 hesap doneminde iptal edilmistir.

Kisa Vadeli Ticari Borclar 31.12.2011 31.12.2010
Diger Saticilar 1.861.688 1.265.492
Borg Senetleri 608.746 1.736.359
Diger Ticari Borglar 110.028 94.603
Toplam 2.580.461 3.096.454
11 DIiGER ALACAK VE BORCLAR

Sirketin donem sonlari itibariyle kisa vadeli diger alacaklar1 asagida aciklanmustir.

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2011 31.12.2010
Vergi Dairesinden Alacaklar (KDV Iade Alacaklarr) 84.360 84.360
Iliskili Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar (Not 37) - 65.692
Toplam 84.360 150.052
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir.)

AIT MALI TABLOLARA

11 DiGER ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2011 31.12.2010
Verilen Depozito ve Teminatlar (Magaza Kira Depozitolari) 254.820 183.286
Toplam 254.820 183.286
Kisa Vadeli Diger Borclar 31.12.2011 31.12.2010
[liskili Taraflardan Ticari Olmayan Borglar (Not 37) - 310.749
Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 65.464 32.942
Odenecek SSK 284.521 91.547
Alman Siparis Avanslari 237.091 175.362
Personele Borglar 323.510 268.361
Toplam 910.586 878.962
12 FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

13 STOKLAR

Stoklar 31.12.2011 31.12.2010
[lk Madde ve Malzeme 3.389.374 4.525.453
Yar1 Mamuller 23.775 3.551
Mamuller 6.087.139 3.641.516
Ticari Mallar 691.609 1.263.708
Diger Stoklar 37.451 25.926
Toplam 10.229.348 9.460.153

14 CANLI VARLIKLAR
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
15
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

16 OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

17 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
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DAGI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHiINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT MALi TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir.)

18 MADDIi DURAN VARLIKLAR
Sirketin donem sonlari itibariyle maddi duran varliklar: agagida agiklanmustir.

01.01.2010 Taveler Cikislar  31.12.2010  ilaveler  Cikislar 31.12.2011

Maliyet Degeri
Binalar * 6.330.888 13.229.112  7.560.000  12.000000 0 0 12.000.000
- Arsa Pay 0 7.560.000 0 7.560.000 0 0 7.560.000
- Bina Pay: 6.330.888 5.669.112 7.560.000 4.440.000 0 0 4.440.000
Tesis,Makine ve Cihazlar 364.672 190.185 0 554.858 80.537 47.611 587.783
Tagitlar 311.379 524.645 77.366 758.657 217.304 175.000 800.961
Demirbaglar 2.684.981 177.637 0 2.862.618 498.244 0 3.360.862
Ozel Maliyetler 1.583.796 109.830 128.910 1.564.715  263.242 0 1.827.958
Toplam Maliyet 11.275.715 14.231.409  7.766.276 17.740.848 1.059.327 222.611 18.577.564

Birikmis Amortisman

Binalar (13.189) (107.061) 0 (120.250) (111.000) 0 (231.250)
- Arsa Pay 0 0 0 0 0 0 0
- Bina Pay (13.189) (107.061) 0 (120.250) (111.000) 0 (231.250)
Tesis,Makine ve Cihazlar (338.267) 75.280 0 (262.987) (48.337) (2.424) (308.900)
Tasitlar (292.097) 47.146 (29.657) (215.293) (128.676)  (31.638) (312.331)
Demirbaglar (2.047.437)  (231.283) 0 (2.278.720) (247.965) 0 (2.526.685)
Ozel Maliyetler (786.662) (276.514) (64.456) (998.720) (267.4006) 0 (1.266.126)

Toplam Birikmis Amortisman () (3.477.652) (492.431)  (94.113) (3.875.970) (803.383)  (34.062)  (4.645.291)

NET DEFTER DEGERI 7.798.063 13.738.978  7.672.163  13.864.878  255.943 188.549 13.932.272

* Sirketin aktifinde yer alan 5.800.000 TL maliyetli binanin 21.09.2010 tarihindeki gercege uygun degeri,
ABC Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan 12.000.000 TL olarak belirlenmistir. Ayrica,
Sirket Asliye 5.Ticaret Mahkemesi’'ne basvurarak TTK’ya gore binanin deger tespitinin yapilmasi i¢in
bagvurmustur. 28.10.2010 tarihli bilirkisi raporuna istinaden binanin degeri 12.564.450 TL olarak tespit
edilmistir Bu tutarin 7.910.700 TL’si arsa payindan (% 63) ve 4.653.750 (% 37) TL’si bina payindan
olusmaktadir.

28.12.2010 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda alinan karar ile 6.764.450 TL
(=12.564.450 — 5.800.000) ’lik bina deger artiginin sermayeye ilavesine karar verilmistir. Bu karar
29.12.2010 tarihinde tescil edilmis ve 04.01.2011 tarih ve 7722 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
yayinlamustir, Sirketin sermayesi bu islem sonucu 18.864.450 TL’ ye ulagmustir.

Ekli 31 Aralik 2010 tarihli mali tablolara, binanmin degeri, ABC Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanlik
A.S.’” nin tespit ettigi 12.000.000 TL olarak yansitilmistir. Ayrica, bina ve arsa paylar1 hesaplanirken bilirkisi
raporundaki oranlar kullanilmis ve toplam deger artisinin 7.560.000 TL’si (12.000.000 x %63) arsa pay1 ve
4.440.000 TL’ si (12.000.000 x %37) bina pay1 olarak tasnif edilmistir.

ABC Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanlik A.S.” nin degerleme raporu ile bilirkisi raporu arasindaki
564.450 TL’ lik bina degerleme farki Gegmis Yillar Kar1 ve Zarar1 kaleminden ¢ekilmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle maddi duran varliklar {izerinde rehin ve ipotek yoktur (31.12.2010: Yoktur).
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31 ARALIK 2011 TARIHiINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT MALi TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir.)

19 MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Sirketin donem sonlari itibariyle maddi olmayan duran varliklari asagida agiklanmuistir.

01.01.2010 _ flaveler Cikislar  31.12.2010 flaveler  Cikiglar  31.12.2011

Maliyet Degeri
Haklar 131.196 0 0 131.196 0 2.792 128.404
Eros Markasi * 115.822 0 0 115.822 0 115.822 0
Diger MODV 140.797 81.399 0 222.196 271.190 0 493.386
Toplam Maliyet 387.815 81.399 0 469.214 271.190 118.614 621.789

Birikmis Amortisman (-)

Haklar (45.160)  (7.714) 0 (52.874) (8.878) 0 (61.752)
Eros Markasi (21.213)  (8.73%) 0 (29.951) 0 (29.951) 0
Diger MODV (119.541) (25.644) 0 (145.185)  (56.220) 0 (201.405)
Toplam Birikmis Amortisman (-) (185.914)  (42.096) 0 (228.010)  (65.097)  (29.951) (263.157)
NET DEFTER DEGERI 201.900 241.204 358.633

* Sirket, 16.04.2007 tarihinde edindigi Eros Markas1’ n1 31.01.2011 tarihinde Eros Tekstil Insaat Sanayi ve
Ticaret Limited Sirketi’ ne satilmis olup bu marka adi altinda yapilan liretime ve satiglara iliskin veriler
Dipnot 40’ ta yer almaktadir.

20 SEREFIYE

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

21 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

22 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

i)Karsiliklar

31.12.2011 31.12.2010
Kullanilmamis Izin Karsilig 14.404 43.546
Dava Karsiliklari 121.600 164.200
Toplam 136.004 207.746

Izin Karsiiklar 31.12.2011 31.12.2010
Donem Basi Bakiye 43.545 18.098
Cari Y1l Karsiligi - 25.447
Iptal Edilen (29.141) -
Doénem Sonu Bakiye 14.404 43.545
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22 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Dava Karsihiklari 31.12.2011 31.12.2010
Donem Basi Bakiye 164.200 -
Cari Y1l Karsiligi - 164.200
Iptal Edilen (42.600) -
Doénem Sonu Bakiye 121.600 164.200

i1) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler;

Sirket tarafindan agilmis davalar;

Son Durum Hakkinda
Dava Tarihi | Dosya Numarasi Daval Dava Konusu Dava Tutar1 Aciklama
2008/208 Istanbul 14.Asliye Titanyum Konf. Ins. Davanin kabuliine karar
11.04.2008 | Ticaret Mahkemesi Nak. San. Tic. Ltd. Sti. | itirazin iptali Davast 33.159 | verilmistir.
Sanik hakkinda delil
2006/955 Sisli 1.Asliye Ceza Giiveni Kétilye Gayri yetersizliginden beraat
31.10.2005 | Mahkemesi Oznur UCER Kullanmak Muayyen | karar1 verilmistir.

Gorevsizlik karar var.
Dava dosyas1 gorevli

mahkemeye
gonderilmistir. Yeni
2010/1044 Sisli 4.Sulh Ceza Karsiliksiz Cek Keside durusma giinii teblig
30.09.2009 | Mahkemesi Halil Yiicel ERLER Etmek 175.000 | edilecektir.

Gorevsizlik karari var.
Dava dosyas1 gorevli

mahkemeye
gonderilmistir. Yeni
2010/1044 Sisli 2.Sulh Ceza Ozgiir Karsiliksiz Cek Keside durugma giini teblig
30.09.2009 | Mahkemesi ALTINKAYNAK Etmek 6.000 | edilecektir.

Derdestir. Davanin

2010/1687 Sisli 1.Sulh Ceza Karsiliksiz Cek Keside durugmast 11.03.2012
12.10.2009 | Mahkemesi Emrah EROGLU Etmek 2.000 | tarihine birakilmustir.

Gorevsizlik karar var.
Dava dosyas1 gorevli

mahkemeye
gonderilmistir. Yeni
2010/708 Sisli 2.Sulh Ceza Karsiliksiz Cek Keside durugma giinii teblig
25.09.2009 | Mahkemesi Halil Yiicel ERLER Etmek 200.000 | edilecektir.

Istihkak Davasi (Davali
tarafindan haksiz

sebeple Sriket Derdestir. Delillerin

magazasinda 3.Kisinin tOplanllmaSI 'iqi'n '
2011/486 E. Bakirkdy 2.Icra borcundan dolay1 haciz durusma ileri bir tarihe
05.05.2011 | Hukuk Mahkemesi Turgut CELEBI tatbik edilmesi 28.876 | birakilmigtir.
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22 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Sirket aleyhine agilmis ve halen devam eden her tiirlii davalar;

Dava Tarihi | Dosya Numarasi Davaci Dava Konusu Dava Tutar1 | Son Durum Hakkinda A¢iklama
2009/723 Istanbul Derdestir. Dava dosyast bilirkisiye tevdi
23.12.2008 11.Asliye Ticaret EBD Giyim San. edilmistir. Davanin son durusmasi 30.04.2012
Mahkemesi Tic. Ltd. Sti. Tazminat-Alacak 100.000 | tarihindedir.
Dava 24.05.2011 tarihinde bilirkisi raporu
06.08.2008 dogrultusunda karara ¢ikmis ve kismen kabul
o 2008/361 Bakirkoy Kidem ve Thbar edilmistir.Davaci tarafindan karar temyiz
5.1s Mahkemesi Engin CAKICI Alacagi Davasi 1.600 | edilmistir.
) Medyavizyon
18.10.2007 | 5007/625 istanbul Prodiiksiyon Tic. Derdestir. Davanin durusmasi 27.02.2012 tarihine
1.Ticaret Mahkemesi Ltd. Sti. Tazminat-Alacak 10.000 | birakilmustir.
Dava bilirkisi raporu dogrultusunda karara ¢ikmis
25.05.2010 olup heniiz gerekgeli karar teblig
e 2010/418 Izmir 1.1s Kidem ve Thbar edilmemistir.Gerekgeli karar tebliginden sonra
Mahkemesi Gozde YOLCU Alacag1 Davasi 2.650 | dosya temyiz edilecektir.
24.05.2010 | 5010/416E izmir 1.is Kidem ve Thbar Dava bilirkisi raporu dogrultusunda karara ¢ikmis
Mahkemesi Hanife DOYEN Alacag1 Davasi 1.000 | olup tarafimiza teblig edilmistir.
Karar ¢ikmus olup davanin kismen kabuliine karar
25.05.2010 | 5010/422E Izmir 1.5 Duygu Kidem ve Thbar verilmistir. Karar tarafimizca siiresi igerisinde
Mahkemesi KORKMAZ Alacag1 Davasi 2.950 | temyiz edilmistir.
O1.11.2010° 1 2010/1187E istanbul _ Kidem ve ihbar A
7.Is Mahkemesi Biilent ARI lacag1 Davasi 46.000 | Davaci tarafindan davadan vazgegilmistir.
Kidem ve Fazla
11.04.2011 | 5011/325 E. Adana Ayse Karakog Calisma Alacag:
4.1s Mahkemesi GUNDOGAN Davasi 1.000 | Davaci tarafindan davadan vazgecilmistir.
Kidem ve Fazla
2011/769E Ankara 8. Calisma Alacag: Dava derdesttir. Davanin ilk durusmasi
19.07.2011 | Is Mahkemesi Gokhan Bankir Davasi 100 | 28.02.2012 tarihinde yapilacaktir.
2011/824 E Ankara 10. Hizmet Tespiti Gayri | Dava derdesttir. Davanin ilk durugmasi
13.07.2011 | is Mahkemesi Gokhan Bankir Davasi Muayyen | 08.03.2012 tarihinde yapilacaktir.
Kidem ve Fazla
2011/892 istanbul 9. Is Calisma Alacagi Dava derdesttir. Davanin ilk durugmasi
16.08.2011 | Mahkemesi Neslihan Sanatgi Davasi 2.000 | 20.03.2012 tarihinde yapilacaktir.
izin ve Fazla
2011/891 Istanbul 9. Is Caligma Alacag Dava derdesttir. Davamn ilk durugmast
16.08.2011 | Mahkemesi Gokhan Giiner Davasi 2.000 | 20.03.2012 tarihinde yapilacaktir.
2011/729 izmir 7. Is ihbar ve Ucret Dava derdesttir. Davanin durugmasi ileri bir tarihe
13.09.2011 | Mahkemsi Seher Kumru Alacagi davasi 300 | birakilmustir.
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22 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Sirket tarafindan yiiriitiilen icra takipleri:

Dava icra Son Durum Hakkinda

Tarihi Dosya Numarasi icra Takibi Yiiriitiilen Borglu icra Konusu Tutar1 Aciklama
13.03.2003 | 2009/22990 istanbul 6.icra Halil Yiicel ERLER Kambiyo Alacagi 5.511 Derdestir.
13.03.2003 | 2009/22977 istanbul 6.icra Halil Yiicel ERLER Kambiyo Alacagi 215.065 Derdestir.
13.03.2003 | 2009/34644 istanbul 6.icra Halil Yiicel ERLER Kambiyo Alacagi 270.825 Derdestir.

Halil Yiicel ERLER-Benli Tekstil

13.03.2003 | 2009/39550 istanbul 6.icra Uriinleri Ltd. Sti. Kambiyo Alacagi 6.504 Derdestir.
13.03.2003 | 2009/39558 istanbul 6.icra Halil Yiicel ERLER-Koraylar Tekstil Kambiyo Alacagi 2.201 Derdestir.
13.03.2003 | 2009/39554 istanbul 6.icra Halil Yiicel ERLER Kambiyo Alacagi 190.108 Derdestir.
13.03.2003 | 2009/39564 istanbul 6.icra Halil Yiicel ERLER-Metin CEYHAN | Kambiyo Alacag: 3.000 Derdestir.
13.03.2003 | 2009/10740 istanbul 2.icra Ekin TOKOGLU Kambiyo Alacagi 27.703 Derdestir.

Borglunun yetki itirazi
sebebiyle Sincan Icra
Midiirligiine
gonderilen icra
dosyasindan tebligat
yapilmis ve icra
dosyasi
kesinlesmistir. Ancak
¢ek sahibi tarafindan
agilan imza itirazi
davasi kabul edilerek
mahkeme tarafindan
icra takibinin iptaline
01.09.2010 | 2010/35143 Sisli 3.icra Erdal PATIR-Mehmet BALABAN Kambiyo Alacag 17.000 | karar verilmistir.

Icra takibi
kesinlesmistir.
Alacagin tahsili i¢in
haciz miizekkereleri
yazilmustir. Ancak
herhangi bir tahsilat
yapilamamustir. Icra
dosyasi hala derdestir
ve tahsilat

16.07.2010 | 2010/26711 Sisli 3.icra EBD Giyim San. Tic. Ltd. Sti. Fatura Alacagi 75.806 | bulunmamaktadir.
23.09.2010 | 2010/36045 Sisli 3.icra Biilent Ari Diger Alacak 807.000 | Davadan vazgecilmistir.
07.04.2010 | 2010/26711 Istanbul 5.1cra Akyiiz Kozmetik Tekstil San. Tic. A.S. | Kambiyo Alacag: 16.730 Derdestir.

Sirket aleyhine yiiriitiilen icra takipleri:

Dava Tarihi | Dosya Numarasi Davaci Dava Konusu Dava Tutar1 | Son Durum Hakkinda Aciklama

Icra takibine konu borg ddenmis
09.11.2011 | 2011/1020 Sincan 4.icra Miidiirliigii | Erdal PATIR Avukathk Ucret Alacagi | 860 olup icra dosyasi kapatilmistir.
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22 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

iii) Pasifte yer almayan taahhiitler;

31.12.2011 31.12.2010
Teminat, Rehin ve ipotekler (“TRi”) Déviz Tutari TL Karsihgi Déviz Tutari | TL Karsihgi
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplami
USD YOKTUR YOKTUR YOKTUR YOKTUR
EURO YOKTUR YOKTUR YOKTUR YOKTUR
L YOKTUR YOKTUR YOKTUR YOKTUR
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari
L YOKTUR YOKTUR YOKTUR YOKTUR
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi
Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin
Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam
Tutari YOKTUR YOKTUR YOKTUR YOKTUR
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Teminat Mektuplari Tutari
USD YOKTUR YOKTUR YOKTUR YOKTUR
EURO YOKTUR YOKTUR YOKTUR YOKTUR
L YOKTUR YOKTUR YOKTUR YOKTUR
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutari YOKTUR YOKTUR YOKTUR YOKTUR
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen
Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutari YOKTUR YOKTUR YOKTUR YOKTUR
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3.
kisiler Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutar1 YOKTUR YOKTUR YOKTUR YOKTUR
L YOKTUR YOKTUR YOKTUR YOKTUR
Toplam USD - - - -
Toplam EUR - - - -
Toplam TL - - - -

Sirket’ in kredi s6zlesmelerinde ortaklarin kefalet verdigi gorilmektedir.

Sirket’ in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle vermis oldugu herhangi bir teminat,

bulunmamaktadir (31.12.2010: Yoktur).

31.12.2011 Tarihi Itibarivie;

rehin ve ipotek

DOVIZ VERILDIGI MAKAM BANKA VADE MEKTUP TUTARI
EUR ADANA 1.ASLIYE TiC. MAHKEMESI ANADOLUABNK SURESIZ 6.000,00
EUR KADIKOY 5.ICRA MUDURLUGU ANADOLUABNK SURESIZ 5.300,00
TL MIGROS TiCARET A.S. B.DUZU MAGAZA DENIZBANK 21.06.2012 15.712,00
TL ADESE-KONY A DENIZBANK 01.03.2013 21.750,00

TOPLAM 48.762,00
DOVIZ VERILDIGI MAKAM BANKA VADE MEKTUP TUTARI
UsD DOLUNAY-ANTARES DENIZBANK 14.01.2012 28.100,00
UsD CEFIC-UMRANIYE DENIZBANK 16.01.2012 17.136,00
UsD BAYMER TURIZM-CAROUSEL DENIZBANK 15.10.2012 25.000,00
UsD ECE TURKIYE-METROCITY DENIZBANK 12.11.2012 15.781,00
UsD BAINBRIDGE-BURSA CARF. DENIZBANK 12.11.2012 15.794,67
UsD VOLGA-OPTIMUM ANKARA DENIZBANK 12.11.2012 7.896,00
UsD ORTADOGU OTOMOTIV TiCARET A.S. - TRUMP TOWERS DENIZBANK 02.12.2013 21.855,00
UsD TURKMALL MARKET YATIRIM INS.VE TiC.A.S - ADANA REAL DENIZBANK 24.07.2015 15.550,00

TOPLAM 147.112,67
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DOVIZ VERILDiIGI MAKAM BANKA VADE MEKTUP TUTARI
EUR MULTITURMALL-BORNOVA DENIZBANK 02.01.2014 19.278,00
EUR TESCO KiPA DENIiZBANK 16.04.2012 13.860,00
EUR ODAK-AGORA DENIiZBANK 01.05.2012 13.045,14
EUR ST MARTINS-CEVAHIR DENIZBANK 05.05.2012 29.000,00
EUR ZEUGMA ALISVERIS MERKEZI A.S DENIiZBANK 09.06.2012 10.800,00
EUR FORUM TRABZON DENIZBANK 20.06.2012 10.650,00
EUR MULTITURKMALL UC EMLAK-ANKARA FORUM DENIiZBANK 28.08.2012 23.100,00
EUR MULTITURKMALL-MERSIN DENIiZBANK 15.10.2012 16.800,00
EUR TAN-TERASPARK DENIiZBANK 15.10.2012 17.412,00
EUR MULTITURKMALL YITMIBES EMLAK - FORUM MARMARA  DENiZBANK 01.12.2012 16.800,00
EUR RONESANS GAYRIMENKUL YATIRIM DENIZBANK 15.02.2013 21.746,22
EUR ERiA PRAMERIA MED GAY.INS.YON.TiC.A.S.- TERRACITY DENIiZBANK 30.06.2014 9.054,58
EUR ORA ISTANBUL GAYRIMENKUL YATIRIM VE GELIS.A.S. DENIZBANK 07.09.2013 10.800,00
EUR FORUM KAY SERI DENIiZBANK 04.08.2013 10.355,00
TOPLAM 222.700,94
31.12.2010 Tarihi Itibariyle;
DOVIZ  VERILDIGI MAKAM BANKA MEKTUP TUTARI
TL ADANA 1.ASLIYE TiC. MAHKEMESI ANADOLUBANK 6.000,00
TL KADIKOY 5.ICRA MUDURLUGU ANADOLUBANK 5.300,00
TL ISTANBUL 14.ASLiYE TICARET MAHKEMESI ANADOLUBANK 3.000,00
TL ISTANBUL 14.ASLiYE TICARET MAHKEMESI ANADOLUBANK 4.125,00
TL MIGROS TiCARET A.S. B.DUZU MAGAZA DENIZBANK 15.712,00
TOPLAM 34.137,00
EUR  TESCO KiPA DENIiZBANK 13.860,00
EUR  ODAK-AGORA DENIiZBANK 13.045,14
EUR ST MARTINS-CEVAHIR DENIiZBANK 29.000,00
EUR  ZEUGMA ALISVERIS MERKEZI A.S DENIiZBANK 10.800,00
EUR  FORUM TRABZON DENIiZBANK 10.650,00
EUR  MULTITURKMALL UC EMLAK-ANKARA FORUM ANADOLUBANK 23.100,00
EUR  MULTITURKMALL-MERSIN DENIiZBANK 21.517,50
EUR  TAN-TERASPARK DENIiZBANK 17.412,00
EUR  RONESANS GAYRIMENKUL YATIRIM ANADOLUBANK 21.746,22
EUR  ADESE-KONYA ANADOLUBANK 7.956,00
EUR  BYN GAYRIMENKUL GELISTIRME A.S./ STARCITY ANADOLUBANK 432446
EUR  MERKUR INSAAT TiC.A.S. / STARCITY ANADOLUBANK 6.486,70
EUR  MULTITURMALL-BORNOVA ANADOLUBANK 15.300,00
EUR  CURA-ESPARK ANADOLUBANK 13.245,00
EUR  MULTITURKMALL-FORUM ANKARA DENIiZBANK 16.800,00
TOPLAM 225.243,02
USD  TURKMALL MARKET YATIRIM INS.VE TiC.A.S - ADANA REAL DENIiZBANK 15.550,00
USD BAYMER TURIZM-CAROUSEL DENIiZBANK 25.000,00
USD  ECE TURKIYE-METROCITY DENIiZBANK 15.781,00
USD  BAINBRIDGE-BURSA CARF. DENIiZBANK 15.794,67
USD  VOLGA-OPTIMUM ANKARA DENIiZBANK 7.896,00
USD DOLUNAY-ANTARES DENIiZBANK 28.100,00
USD  CEFIC-UMRANIYE DENIiZBANK 17.136,00
USD  ECE TURKIYE-MALTEPE ANADOLUBANK 8.540,00
TOPLAM 133.797.67
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v) Aktif degerlerin toplam sigorta tutari;

31.12.2011

31.12.2011 tarihi itibariyle aktif degerler iizerinde sigorta teminat1 tutar1 16.318.800 TL’ dir.

31.12.2010

31.12.2010 tarihi itibariyle aktif degerler iizerinde sigorta teminati tutar1 25.978.482 TL’ dir.

23 TAAHHUTLER

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

24 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ercevesinde, Sirket’te bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve cagrilan, vefat eden, erkekler igin 25
kadmlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasma gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60
yas) personeline kidem tazminati ddemesi yapmak zorundadir. Kidem tazminati 6demeleri, her hizmet yili
icin 30 giinliik briit maas {izerinden hesaplanmaktadir.llgili bilango tarihi itibariyle 6denecek kidem

tazminati, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle aylik 2.731,85 TL (31.12.2010: 2.517,01 TL) tavanna tabidir.

UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”) yiikiimliiliigiin gelecek donemlere ait oldugunu dikkate alarak,
yilikiimliiliigiin muhasebelestirilmesini daha agik hale getirmistir:

- Netinin reel iskonto orammi verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto orani
belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto orami gelecekte 6denecek kidem tazminati 6demelerinin bilango

tarihi itibariyle bugiinkii degerlerinin hesaplanmasinda kullanilmalidir.

- Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazmiant1 tutarlarmin
tahmini orani da dikkate alinmalidir.

Buna gore, toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
Iskonto Orani (%) 3,95 5,92

Sirket personelinin gelecekteki emekliliginden kaynaklanantahmini yiikiimliiliigiine iliskin karsilik, bugiinki
degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli finansal tablolara yansitilmistir.

31.12.2011 31.12.2010
Kidem Tazminat1 Karsilig1 494.943 180.275
Toplam 494.943 180.275
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24 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle kidem tazminati hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2011  31.12.2010

Donem Basi Bakiye 180.275 140.352
Cari Y1l Karsilhigi 314.668 39.923
Dénem Sonu Bakiye 494.943 180.275

25 EMEKLILIiK PLANLARI
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
26 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirketin donem sonlari itibariyle diger donen varliklar: asagida agiklanmustir.

Diger Donen Varhklar 31.12.2011 31.12.2010
Gelecek Aylara Ait Giderler 148.910 -
Devreden KDV 706.474 529.140
Verilen Siparis Avanslari 390.906 238.691
Is Avanslar1 - 5.750
Toplam 1.246.290 773.580

Sirketin donem sonlari itibariyle diger duran varliklar1 asagida agiklanmustir.

Diger Duran Varhklar 31.12.2011 31.12.2010
Gelecek Yillara Ait Giderler 103.938 195.385
Toplam 103.938 195.385

27 OZKAYNAKLAR

27.1) Odenmis Sermaye

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in 6denmis sermayesi 29.000.000 TL (31.12.2010: 18.864.450 TL)
olup nominal hisse degeri 1 Krs (31.12.2010: 1 Krs) olan 2.900.000.000 adet (31.12.2010: 1.886.445.000
adet) hisseden olugmaktadir.

Sirket, 2499 sayili Kanun hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis olup Sermaye Piyasasi
Kurulu’ nun 14.06.2011 tarihli ve 1148 sayili izni ile Sirket’ in kayith sermaye tavani 150.000.000 TL olarak
belirlenmistir.

Sirket” in 18.864.450 TL olan 6denmis sermayesinin 29.000.000 TL’ ye artirilmasi nedeniyle ihra¢ edilecek
10.135.550 adet pay “IMKB Birincil Piyasada Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” suretiyle
gerceklestirilen halka arz islemi, halka arzin ilk giinii (26 Mayis 2011) gelen talep seviyesinin yeterli
goriilmesi nedeniyle talep toplama siiresinin sonu beklenmeden birinci giin birincil piyasa islemleri
sonladirilarak, dagitim gergeklestirilmistir. Sermaye artirimi yoluyla halka arz edilen 10.135.550 TL nominal
degerli paylarin tamami satilmigtir,
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27 OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket’in 150.000.000 TL’ lik kayith sermaye tavani igerisindeki ¢ikarilmig sermayesinin tamami nakden
kargilanmak suretiyle 18.864.450 TL’ den 29.000.000 TL’ ye artirilmasi nedeniyle ihrag edilecek 10.135.550
TL nominal degerli paylar Sermaye Piyasast Kurulu’ nun 05.05.2011 tarih ve 14/554 sayili karar1 ile Kurul
kaydina alinmistir.

Hissedarlar ve hisse oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Hissedar Hisse Tutar1i  Pay Oram % Hisse Tutar: Pay Oram %
Mahmut KOC 15.091.560 52,04 15.091.560 80,00
Adil KOC 943.223 3,25 943.223 5,00
Eyyiip KOC (MNK) 943.223 3,25 943.223 5,00
Derya KOC 943.223 3,25 943.223 5,00
Mehmet KOC 943.223 3,25 943.223 5,00
Halka Agik Kisim 10.135.550 34,95 - -
Odenmis Sermaye 29.000.000 100,00 18.864.450 * 100,00

Sirketin aktifinde yer alan 5.800.000 TL maliyetli binanin 21.09.2010 tarihindeki ger¢cege uygun degeri, ABC
Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan 12.000.000 TL olarak belirlenmistir. Ayrica, Sirket
Asliye 5.Ticaret Mahkemesi’ne bagvurarak TTK’ya goére binanin deger tespitinin yapilmasi igin
bagvurmustur. 28.10.2010 tarihli bilirkisi raporuna istinaden binanin degeri 12.564.450 TL olarak tespit
edilmistir Bu tutarm 7.910.700 TL’si arsa payindan (% 63) ve 4.653.750 (% 37) TL’si bina payindan
olusmaktadir.

28.12.2010 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda alinan karar ile 6.764.450 TL
(=12.564.450-5.800.000)" lik bina deger artisinin sermayeye ilavesine karar verilmistir. Bu karar 29.12.2010
tarihinde tescil edilmis ve 04.01.2011 tarih ve 7722 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayinlamustir.
Sirketin sermayesi bu islem sonucu 18.864.450 TL’ ye ulasmugtir.

Ekli 31 Aralik 2010 tarihli mali tablolara, binanin degeri, ABC Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik
A.S.’” nin tespit ettigi 12.000.000 TL olarak yansitilmistir. Ayrica, bina ve arsa paylar1 hesaplanirken bilirkisi
raporundaki oranlar kullanilmis ve toplam deger artiginin 7.560.000 TL’si (12.000.000 x %63) arsa pay1 ve
4.440.000 TL’ si (12.000.000 x %37) bina pay1 olarak tasnif edilmistir.

ABC Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanlik A.S.” nin degerleme raporu ile bilirkisi raporu arasimdaki
564.450 TL’ lik bina degerleme farki Gegmis Yillar Kar1 ve Zarar1 (Dipnot 27.4) kaleminden ¢ekilmistir.

27.2) Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisseleri

Geri Alinan Paylar 31.12.2011 31.12.2010
Geri Alian Paylar (6.770.177) -

Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun 10.08.2011 tarih ve 26/767 sayih karari ile paylar1 IMKB’ de islem géren
sirketlerin kendi paylarini satin almalar1 sirasinda uyacaklari ilke ve esaslar belirlenmistir. Buna gore, geri
alim yapilacak paylarin toplam nominal degeri, sirketin 6denmis/cikarilmig sermayesinin %10’ unu asamaz.
Geri alinan paylar ile s6z konusu paylar gergevesinde edinilmis bedelsiz paylar i¢in azami elde tutma siiresi 3
yili agmamak iizere sirket tarafindan serbest¢e belirlenebilecek olup, bu siire zarfinda elden g¢ikarilmayan
paylar sermaye azatlhimi yapilmak suretiyle iptal edilir. Geri alinan paylar, 32 no’lu Tiirkiye Muhasebe
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27 OZKAYNAKLAR (Devami)

Standartlar1 gergevesinde, bilangoda 6zkaynaklar altinda bir indirim kalemi olarak izlenir ve finansal tablo
dipnotlarinda gerekli agiklamalar yapilir. S6z konusu paylarm elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kazang ve
kayiplar gelir tablosu ile iliskilendirilemez.

Sirket 05.09.2011 — 20.09.2011 tarihleri arasinda, 6denmis sermayenin %10’ ununa tekabiil eden 2.900.000
TL nominal degerli isletme paylarim geri almustir.

27.3) Hisse Senedi ihrac Primleri

31.12.2011 31.12.2010

Hisse Senedi fhra¢ Primleri 14.392.482 -

27.4) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kardan ayrilmis kisitlanmig yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci
tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karm %35°1 olarak
ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari
netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1t miimkiin degildir.

Yasal Yedekler 31.12.2011 31.12.2010
Donem Bas1 Bakiye 540.638 530.664
Donem Iginde Ayrilan 167.182 9.975
Doénem Sonu Bakiye 707.820 540.638

27.5) Gecmis Y1l Karlary/(Zararlari)

31.12.2011 31.12.2010
Olaganiistii Yedekler 2.948 2.948
VUK Gegmis Y1l Karlari/(Zararlarr) 2.911.009 (265.439)
UFRS Gegmis Yil Karlar1 (Diizeltmeler) 38.753 948.541
Deger Artig Fonundaki Fark (Dipnot 27.1) - (564.450)
Dénem Sonu Bakiye 2.952.710 121.601
Temetti

SPK’nin, 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayili karar1 geregince 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen karlarin
dagitim esaslar ile ilgili olarak; paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar i¢in herhangi bir asgari kar
dagitim zorunlulugu getirilmemesine, bu kapsamda kar dagitiminin SPK’nin Seri IV, No:27 sayil
Tebligi’nde yer alan esaslar dogrultusunda, ortakliklarin esas sdzlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler
tarafindan kamuya aciklanmig olan kar dagitim politikalar1 gerg¢evesinde gergeklestirilmesine karar
verilmistir.

Sirket’in, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sona eren yila ait Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlanan
mali tablolardaki kar1 2.077.371 TL, SPK muhasebe standartlarina gére hazirlanmis finansal tablolardaki kar1
ise 11.251.174 TL’dir. Ayrica Sirket’in yasal kayitlarinda kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin
toplam tutar1 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 2.913.957 TL dir.
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28 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Sirketin donem sonlar1 itibariyle satiglar ve satiglarin maliyeti asagida agiklanmustir.

Satis Gelirleri (Net) 31.12.2011 31.12.2010
Yurtigi Satiglar 38.018.424 34.386.585
Yurtdis1 Satislar 4.493.207 -
Diger Gelirler - 160.112
Satistan ladeler (-) (2.293.745) (1.363.632)
Satis Iskontolar1 (-) (750.298) (633.433)
Diger indirimler (-) - (126.865)
Toplam Satis Geliri 39.467.588 32.422.766
Satislarin Maliyeti (<) 31.12.2011 31.12.2010
Ticari Mal Maliyeti (-) (6.088.244) (1.957.308)
Mamul Maliyeti (-) (15.283.582) (15.169.022)
Amortisman Gideri (-) (59.470) (31.686)
Toplam Satis Maliyeti (-) (21.431.296) (17.158.016)
Briit Esas Faaliyet Kar 18.036.291 15.264.751
29 ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GiDERLERI, PAZARLAMA SATIS DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

Sirketin donem sonlar1 itibariyle faaliyet giderleri asagida agiklanmistir.

31.12.2011 31.12.2010
Pazarlama, Satis Ve Dagitim Giderleri (-) (11.382.543) (9.348.903)
Genel Yonetim Giderleri (-) (2.295.945) (1.729.288)
Toplam (13.678.489) (11.078.191)
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30 NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Pazarlama, Satis Ve Dagitim Giderleri (-) 31.12.2011 31.12.2010
Kira Giderleri (4.261.154) (3.501.837)
Personel Giderleri (3.318.615) (2.557.958)
Reklam ve Tanitim Giderleri (701.906) (781.812)
Ortak Alan Kullanim Giderleri (570.361) (526.184)
Kargo ve Nakliye Giderleri (494.392) (249.427)
Elektrik, Su ve Dogalgaz Giderleri (430.926) (321.275)
Amortisman Ve Tiikkenme Paylar1 (316.938) (204.320)
Bina Bakim ve Onarim Giderleri (186.941) (106.744)
Arac Giderleri (169.120) (96.217)
Vitrin ve Dekorasyon Giderleri (151.950) (82.051)
Seyahat Giderleri (133.332) (63.532)
Kidem Tazminati Karsilig (116.205) (30.136)
Haberlesme Giderleri (92.742) (148.661)
Satislara Iliskin Olarak Personele Odenen Primler/Bonuslar (73.157) (77.116)
Gider Yazilabilen Sabit Kiymetler (55.408) (27.118)
Vergi, Resim ve Har¢ Giderleri (49.612) (44.707)
Temsil ve Agirlama Giderleri (38.626) (17.473)
Benzin Gideri (32.901) (59.169)
Sigortalama Giderleri (13.864) (22.541)
Ambalaj Malzemesi Gideri - (237.339)
Diger Giderler (174.393) (193.285)
Toplam (11.382.543) (9.348.903)
Genel Yonetim Giderleri (-) 31.12.2011 31.12.2010
Personel Giderleri (650.936) (679.316,58)
Amortisman Ve Tiikkenme Paylar1 (491.715) (242.385)
Vergi Resim Harg Giderleri (275.650) (180.167)
Kira Giderleri (123.436) -
Bina Bakim ve Onarim Giderleri (120.765) (119.404)
Taseron Isci Giderleri (105.596) (100.162)
Telif Hakk1 Gideri (82.700) (12.153)
Arag Giderleri (65.595) (62.429)
Miisavirlik ve Denetim Giderleri (65.484) (83.706)
Sigortalama Giderleri (62.711) (18.937)
Seyahat Giderleri (48.617) (24.544)
Aidat ve Abonelik Giderleri (38.509) (35.722)
Haberlesme Giderleri (29.991) (1.085)
Kidem Tazminati ve Izin Giderleri (23.166) (7.975)
Elektrik, Su ve Dogalgaz Giderleri (8.435) (1.669)
Teknik Danismanlik Giderleri - (46.217)
Diger Giderler (102.638) (113.417)
Toplam (2.295.945) (1.729.288)
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31 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

Sirketin donem sonlari itibariyle diger faaliyetlerden gelir ve giderler asagida agiklanmistir.

Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 31.12.2011 31.12.2010
Kira Gelirleri 155.971 370.296
Sigorta Tazminat Gelirleri 116.714 21.065
Reklamasyon Geliri 74.421 136.880
Konusu Kalmayan Karsiliklar 55.157 316.718
Alis Tade Geliri 38.069 32.721
Sabit Kiymet Satig Karlar1 33.551 10.034
Komisyon Geliri 16.739 20.524
Diger Gelirler ve Karlar 402.012 90.431
Toplam 892.634 998.668
Diger Faalivetlerden Gider ve Zararlar (-) 31.12.2011 31.12.2010
Hisse Senedi Thra¢ Giderleri (646.008) -
Stipheli Alacak Karsilik Giderleri (212.502) (83.807)
Calismayan Kisim Giderleri (43.301) (51.564)
Mutabakat Fark Giderleri (4.522) (36.970)
Diger Karsilik Giderleri - (164.200)
Ozel Maliyetlerin Net Deger kapatin - (530.888)
Diger Giderler (150.256) (88.835)
Toplam (1.056.589) (956.263)
32 FINANSAL GELIRLER

Sirketin donem sonlart itibariyle finansal gelirleri asagida acgiklanmustir.

Finansal Gelirler 31.12.2011 31.12.2010
Finansal Varlik Ger¢eklesmemis Deger Artis Geliri 11.673.949 -
Kur Farki Gelirleri 1.057.710 1.060.931
Faiz Gelirleri 718.281 51.170
Onceki Dénem Reeskont Iptali 218.061 217.040
Vade Farki Gelirleri 69.521 7.206
Cari Dénem Prekont Gelir 43.152 64.896
Grup Sirket ve Sahis Ortak Faiz Geliri 9.564 27.554
Banka Kredileri Prekontu - 18.907
Toplam 13.790.239 1.447.704
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33 FINANSAL GiDERLER

Sirketin donem sonlar1 itibariyle finansal giderleri asagida agiklanmistir.

Kisa Vadeli Borclanma Giderleri (-) 31.12.2011 31.12.2010
Kur Farki Giderleri (2.062.814) (480.056)
Faiz Giderleri (643.650) (449.752)
Diger Banka Kredileri (416.049) -
Cari Dénem Reeskont Gideri (265.173) (218.061)
Vade Farki Gideri (218.778) (289.511)
Onceki Dénem Prekont Iptali (83.804) (565.360)
Diger (17.257) (2.042)
Toplam (3.707.525) (2.004.782)

34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
35 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirketin vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya
geliri) olugsmaktadir.

Gelir Tablosu 31.12.2011 31.12.2010
Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi (-) (711.189) (856.160)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (2.314.199) 182.564
Toplam Vergi Gelir/(Gideri) (3.025.388) (673.596)

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsilig

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirketin cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi ylkiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik sirketlerden alinan
temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri disiildiikten sonra kalan matrah
iizerinden hesaplanmaktadir.

Bilanco 31.12.2011 31.12.2010
Kurumlar Vergisi Karsilig 711.189 -
Pesin Odenen Vergiler (580.709) 653.442
Toplam Vergi Yiikiimliiliigii 130.480 653.442
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35 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)
Gegerli olan Kurumlar Vergisi oranlari:

21.06.2006 tarihli resmi gazetede yayimlanarak 2006 yili kazanglarina da uygulanmak iizere yiiriirliige giren
5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ile kurumlar vergisi oran1 % 20 olarak tespit edilmistir. Tirkiye’deki
gegici vergi iicer aylik donemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir.

Tiirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere,
maksimum 5 yil tagimabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20.Maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyam {izerine tarh
olunur. Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili y1lin hesap kapama dénemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarmi kurum kazancina
dahil ederk beyan eden tiim miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak tlizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. 23 Temmuz
2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karari ile Gelir vergisi stopaj
oramt %10’ dan %15’ e ¢ikarilmustir.

ii) Ertelenmis Vergi:

Sirketin vergiye esas yasal mali tablolar1 ile SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanmis mali tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlar1 ile SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasmdan
kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagh kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana
gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi harig),
maddi olmayan duran varliklar, stoklarin ve pesin 6denen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve
bor¢larin reeskontu, kidem tazminat1 karsiligi, gegmis yil zararlar1 v.b. iizerinden hesaplanmaktadir. Her
bilanco doneminde Sirket, ertelenmis vergi alacaklarim gbzden gegirmekte ve ileriki yillarda
vergilendirilebilir gelirlerden diisiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacaklarm geri ¢gekmektedir.
Ertelenmis vergi hesabinda kurumlar vergisi orani baz alinmaktadir.

31.12.2011 31.12.2010
Donem Basi Ertelenen Vergi Varhigy/(Yikiimliiligii) 16.504 (166.060)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (2.314.199) 182.564
Doénem Sonu Ertelenen Vergi Varhgy/(Yiikiimliiliigii) (2.297.695) 16.504
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35 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

31.12.2011 31.12.2010

Birikmis Gegici Ertelelen Vergi Birikmis Ertelelen Vergi

Farklar Alacagy/(Borcu) Gegici Farklar  Alacagy/(Borcu)

Kidem tazminat1 ve izin iicreti karsiliklar 509.347 101.869 223.821 44.764
Reeskont gideri 265.173 53.035 218.061 43.612
Reeskont geliri (43.152) (8.630) (83.803) (16.761)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar, net (907.213) (181.443) (1.115.018) (223.004)
Yenileme fonu 21.777 4.355 79.561 15.912
Banka kredileri 34.799 6.960 19.797 3.959
Stipheli ticari alacak karsiliklar: 181.102 36.220 6.000 1.200
Menkul kiymet degerleme farklart (11.671.907) (2.334.381) 2.042 408
Mutabakat Farklari - - 36.970 7.394
Bina Ozel Maliyeti - - 530.888 106.178
Dava Karsiliklari 121.600 24.320 164.200 32.840
Toplam (11.488.475) (2.297.695) 82.518 16.504
Ertelenen Vergi Varhgy/(Yiikiimliiliigii) (2.297.695) 16.504

36 HISSE BASINA KAZANC / KAYIP

Hisse basina kar/zarar miktari, net donem kar/zararinin Sirket hisselerinin yil i¢indeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Sirketin Hisse Basina Kazang/(Kayip) hesaplamasi asagidaki gibidir:

Cikarilmis Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi

31.12.2011

31.12.2010

2.900.000.000

1.886.445.000

Donem Net Kari 11.251.174 2.998.291
Hisse Basina Kazan¢ 0,0039 0,0016
37 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

37.1. 1liskili taraflarla bor¢ ve alacak bakiyeleri

iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2011 31.12.2010
Kog Dis Ticaret A.S. - 27.076
Kog¢ Haddecilik Tekstil Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 107.456 -
Toplam 107.456 27.076
iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Olmayan Alacaklar 31.12.2011 31.12.2010
Kog¢ Haddecilik Tekstil Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. - 65.692
Toplam - 65.692
iliskili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Olmayan Bor¢lar 31.12.2011 31.12.2010
Kog¢ Yapi Pazarlama ve Ticaret Ltd. Sti. - 310.749
Toplam - 310.749
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37 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

37.2. iliskili taraflardan alimlar ve iliskili taraflara satislar

iliskili Taraflara Satislar (Kiralamalar) 31.12.2011 31.12.2010
Kog¢ Haddecilik Tekstil Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 24.292 5.688
Kog Yapi1 Pazarlama ve Ticaret Ltd. Sti. 4.956 4.956
Kog Dis Ticaret A.S. - 4.956
Toplam 29.248 15.600
iliskili Taraflardan Alislar 31.12.2011 31.12.2010
Kog¢ Haddecilik Tekstil Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. (Demir Alimi) 4.204.885 -
Sahis Ortaklar1 (Odiing Para) 1.394.637 704.733
Kog Yap1 Pazarlama ve Ticaret Ltd. Sti. (Odiing Para) 20.364 -
Kog¢ Haddecilik Tekstil insaat Sanayi ve Ticaret A.S. (Odiing Para) - 377.518
Kog Haddecilik Tekstil Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. (Ara¢ Alimi) - 175.000
Toplam 5.619.886 1.257.251
iliskili Taraflara Diger Satislar 31.12.2011  31.12.2010
Kog¢ Haddecilik Tekstil insaat Sanayi ve Ticaret A.S. (Odiing Para) 8.386 5.759
Kog Yap1 Pazarlama ve Ticaret Ltd. Sti. (Odiing Para) 1.881.144 2.017.500
Sahis Ortaklar1 (Odiing Para) 1.202.468 9.113.950
Diger - 1.441
Toplam 3.091.998 11.138.650

iliskili Taraflardan Faiz Gelir/Gideri 01.01.2011-31.12.2011

01.01.2010-31.12.2010

Faiz Geliri Faiz Gideri Faiz Geliri Faiz Gideri
Sahis Ortaklar1 9.356 17.257 27.554 4.715
Toplam 9.356 17.257 27.554 4.715

37.3. Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplami

01.01.2011 - 31.12.2011 ara hesap donemi itibariyle, yonetim kurulu iiyeleri ile genel miidiir ve genel miidiir
yardimcilar gibi iist diizey yoneticilere huzur hakki 6demesi yapilmamustir (31.12.2010: 117.646 TL).
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38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Finansal Aragclarla llgili Ek Bilgiler
Sermaye risk yonetimi:

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢aligirken, diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi Not 10’ da agiklanan ticari bor¢lar, Not 11’ de agiklanan diger borglar, Not 6’ da
aciklanan nakit ve nakit benzerleri ve Not 27’ de ¢ikarilmis sermaye, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve
geemis yil karlarindan/zararlarindan olusan 6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust ydnetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede
tutulmasi amaglanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg¢ tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi kredileri ve ticari borglari igerir) diigiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda
gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Donem sonlart itibariyle net borg/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
Toplam Borglar 19.336.697 17.112.478
Nakit ve Nakit Benzerleri (4.738.805) (4.606.703)
Net Borg¢ 14.597.892 12.505.775
Toplam Ozsermaye 51.535.293 22.524.979
Toplam Sermaye 66.133.186 35.030.755
Net Bor¢/Toplam Sermaye Orani 22,07% 35,70%

Onemli muhasebe politikalari:
Sirket’in finansal araglarla ilgili 6Gnemli muhasebe politikalar1 2 numarali dipnotta agiklanmustir.

Finansal arag kategorileri:

31.12.2011 31.12.2010
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.738.805 4.606.703
Ticari Alacaklar 5.757.891 4.108.212
Diger Alacaklar 339.180 333.338
Finasal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 12.786.528 12.546.324
Ticari Borglar 2.580.461 3.096.454
Diger Borglar 910.586 878.962
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38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Sirket’in maruz kaldigi riskler:

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki, faiz oranindaki degisiklikler ve diger risklere maruz
kalmaktadir. Sirket ayrica finansal araglar1 elinde bulundurma nedeniyle karsi tarafin anlasmanin gereklerini
yerine getirememe riskini de tagimaktadir. Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri

esasina gore Olgiilmektedir.

1) Kur riski ve yonetimi:

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket, doviz cinsinden
varlik ve yiikiimliiliikklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanmilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur
riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari iglemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark
sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Sirket, doviz cinsinden alacak ve borglar1 bulundugundan kur degisimlerinden

degisimin yoniine bagli olarak kur riskine maruz kalmaktadir.

31.12.2011 31.12.2010

(TL Tutar) (TL Tutar)

A. Doviz cinsinden varliklar 767.009 199.626
A. Doviz cinsinden yiikiimliiliikler (8.958.777) (2.994.063)
Net Doviz Pozisyonu (8.191.768) (2.794.437)

31.12.2011 ABDS$ Tutan EURO Tutar1  Toplam TL Degeri

Nakit ve Nakit Benzerleri 152.649 29.937 361.499
Ticari Alacaklar 58.453 - 110.412
Diger Alacaklar 12.072 20.772 73.564
Verilen Depozito ve Teminatlar 105.638 9.000 221.535
Banka Kredileri (500.000) (3.225.000) (8.868.310)
Ticari Borglar (113) (7.141) (17.751)
Diger Borglar (38.312) - (72.716)
Yabanci Para Pozisyonu (Net) (209.613) (3.172.433) (8.191.768)
31.12.2010 ABDS$ Tutan EURO Tutar1 Toplam TL Degeri

Nakit ve Nakit Benzerleri 2.862 860 6.187
Ticari Alacaklar 35.094 - 54.256
Diger Alacaklar - 15.828 32.434
Verilen Depozito ve Teminatlar 63.227 4.392 106.749
Banka Kredileri (161.708) (1.317.652) (2.950.000)
Ticari Borglar - (3.304) (6.770)
Diger Borglar (24.122) - (37.293)
Yabanci Para Pozisyonu (Net) (84.647) (1.299.875) (2.794.438)
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38
(Devami)

31 Aralk 2011

Kar / Zarar

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Ozkaynaklar

Yabanci paranin

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin

deger kazanmas:  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 1 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliligi (4.008) 4.008 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar net etki (1 +2) (4.008) 4.008 - -
Avro’nun TL karsisinda % 1 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliilik (77.909) 77.909 - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (77.909) 77.909 - -
TOPLAM (3 + 6 +9) (81.918) 81.918 - -

31 Aralik 2010 Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin

deger kazanmas:  deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 1 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolart net varlik / yiikiimliltigi (1.309) 1.309 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolarn net etki (1 +2) (1.309) 1.309 - -
Avro’nun TL karsisinda % 1 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliilik (26.636) 26.636 - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (26.636) 26.636 - -
TOPLAM (3 + 6 +9) (27.944) 27.944 - -
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38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devami)

1) Likidite riski ve yOnetimi:

Likidite riski, Sirket’ in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Likidite riski yonetimi,
yeterli Olglide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarmnin kullanilabilirligini ve
piyasa pozisyonlarmi kapatabilme giiciinii ifade eder.

Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarim1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek i¢in yeterli
tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablolar, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin TL bazinda vade
dagilimin1 gostermektedir.

31.12.2011
Defter Sozlesme Uyarinca 3Aydan 3-12Ay 1-5Y1l S5Yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri  Nakit Cikislar Toplamm Kisa Arasi Arasi Uzun
Banka Kredileri 12.786.527 12.786.527  4.667.371 8.092.972  26.184 -
Ticari Borglar - - - - - -
Diger Borglar - - - - - -
Defter Beklenen Nakit Cikislar 3Aydan 3-12Ay 1-5Y1l S5Yildan
Beklenen Vadeler Degeri Toplanm Kisa Arasi Arasi Uzun
Banka Kredileri - - - - - -
Ticari Borglar 2.580.461 2.580.461 1.548.277 1.032.185 - -
Diger Borglar 910.586 910.586 910.586 - - -
Toplam 16.277.575 16.277.575  7.126.234 9.125.156 26.184 -

31.12.2010
Sozlesme Uyarinca Defter Sozlesme Uyarinca Nakit 3 Aydan 3-12Ay 1-5Y1l 5Yildan
Vadeler Degeri Cikislar Toplanu Kisa Arasi Arasi Uzun
Banka Kredileri 12.546.324 12.546.324 9.151.036 3.343.110 52.178 -
Ticari Borglar - - - - - -
Diger Borglar - - - - - -
Defter  Beklenen Nakit Cikislar 3 Aydan 3-12Ay 1-5Y1l 5Yildan
Beklenen Vadeler Degeri Toplanm Kisa Arasi Arasi Uzun
Banka Kredileri - - - - - -
Ticari Borglar 3.096.454 3.096.454 1.849.491 1.246.962 - -
Diger Borglar 878.962 878.962 878.962 - - -
Toplam 16.521.739 16.521.739  11.879.489 4.590.072  52.178 -
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38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devami)

1ii1) Faiz oram riski yonetimi:

Piyasa faiz oranlarindaki degisimlerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’ in
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren
yiikiimliiliikler iizerindeki etkisinden dolayi faiz oran riskine maruz kalmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik
analizi agsagida gosterilmistir.

Faiz Pozisyonu Tablosu 31.12.2011 31.12.2010
Sabit Faizli Finansal Araglar

Gergege uygun deger farki
Finansal Varliklar kara/zarara yansitilan varliklar 34.165.634 6.037.500
Satilmaya hazir finansal varliklar - -
Finansal Yiikiimlilikler 12.786.528 12.546.324

Degisken Faizli Finansal Araglar

Gergege uygun deger farki
Finansal Varliklar kara/zarara yansitilan varliklar - -
Satilmaya hazir finansal varliklar - -
Finansal Yiikiimliiliikler - -

Sirket’in bilangosunda alim-satim amach finansal varhik olarak smifladig1 hisse senetleri Istanbul Menkul
Kiymetler Borsas1’ nda (“IMKB”) islem gérmektedir. Sirket’in hesapladig analizlere gére IMKB endeksinde
% 1 oraminda artis/azalis durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla hisse senetlerinin
rayic degerinde ve Sirket’in net donem kari/(zarar1)’nda 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 341.656 TL
artis/(azalig) olusmaktadir (31 Aralik 2010: 60.375 TL artis/(azalis)).

1v) Kredi riski yonetimi:

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf i¢in ortalama riski kisitlayarak ve
gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Sirket’ in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan
dogmaktadir. Ticari alacaklar, Sirket politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu
dogrultuda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir (Not 10).
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38 FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi

(Devami)

31 Arahk 2011

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi
A.Vadesi gegmemis veya deger diisikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degerleri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger disukligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

VE DUZEYi

31 Arahik 2010

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi
A.Vadesi gegmemis veya deger diisikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degerleri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger disiikligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter
degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger disukligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

816.007 -

. (816.007) .
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Alacaklar _
Nakit ve Nakit
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Benzerleri
Miskili Diger Iliskili Diger  Finansal Bankalardaki BPP’den
Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Mevduat alacaklar Diger
107.456 5.650.435 - 84.360 34.165.634 446.435 - -
107.456 5.650.435 - 84.360 34.165.634 446.435
- 975.009 - - - - - -
- (975.009) - - - - - -
Alacaklar _
Diger Nakit ve Nakit
Ticari Alacaklar Alacaklar Benzerleri
Mliskili Diger Iliskili Diger Finansal Bankalardaki BPP’den
Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Mevduat alacaklar Diger
27.076  4.081.136 65.692 84.360 6.037.500 72.829 - -
27.076  4.081.136 65.692 84.360 6.037.500 72.829
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39  FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Sirket finansal araglarinin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir.Sirket” in finansal araglarmin kayitli degerleri makul degerlerini
yansitmaktadir.

Sirket’ in spekiilatif amacli finansal araci (tiirev iiriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur
ve bu tiir araglarin alim-satim ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi
sebebi ile donem sonu kurlar1 kullanilarak ¢evrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmasi nedeniyle,
rayi¢ degerlerin tagian degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yiikiimliiliikler, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin
olmasi sebebi ile donem sonu kurlari kullanilarak c¢evrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal

yiikiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasi nedeniyle, rayi¢ degerlerin tagman degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket’in finansman boliimii finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket’in
faaliyetleri ile ilgili maruz kalman finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z
konusu bu riskler; piyasa riski (doviz kuru riski, gercege uygun faiz oram riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski,
likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

40 BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve Sirket'in bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek hususlar mali
tablolara yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar ise
onemlilik derecesine gore dipnotlarda agiklanmaktadir.

1. Sirket 29 Subat 2012 tarihinde, istanbul Menkul Kiymetler Borsasr’ ndan Tag¢ Yatirim Ortaklig
A.S.’ nin ¢ikarilmis sermayesinin %50,348389° unu temsil eden paylarmi satin almistir. Sirket ayrica
9 Mart 2012 tarihinde 130.605 adet hisse daha alarak Ta¢ Yatirim Ortakligi A.S.” nin ¢ikarilmis
sermayesindeki paymi % 53,98’ ¢ yiikseltmistir.

2. Sirket yonetim kurulu, 6 Mart 2012 tarihinde, Sirket caligmalarmi genisletmek amaciyla Forum
Istanbul Aligveris Merkezi Kocatepe Mahallesi Pasa Caddesi FF Blok No: 11 Bayrampasa Istanbul
adresinde magaza agilmasina oy birligi ile karar vermistir. Sube agilisi ile ilgili yonetim kurulu karari
9 Mart 2012 tarihinde tescil edilmistir.

3. Sirket ve Yonetim Kurulu Bagkan1 Sayin Mahmut Nedim Kog ile Gem Global Emerging Markets
arasinda sirket hisselerinin bir kismimin satilmasi ile ilgili iyi niyet mektubu imzalanmistir. Gem
Global Emerging Markets veya tam yetkili kildig1 Farazad Investments Inc ile satig sdzlesmesinin
imzalanmas1 agamasinda kamuoyuna bilgi verilecektir.
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41 FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sirket, 16.04.2007 tarihinde satin aldig1 Eros Markas’ n1 31.01.2011 tarihinde Eros Tekstil insaat Sanayi
Ticaret Limited Sirketi’ ne devretmistir. Eros Markasi ile yapilan satiglar ve bu satiglarin  toplam satiglar

icindeki paylar1 asagidaki tabloda sunulmustur.

01.01.2011-31.12.2011  01.01.2010-31.12.2010

Eros Uretim Miktar1 (Adet) 3.331 93.627
Eros Satig Tutar1 48.362 989.134
Dagi Ciro 42.511.631 34.386.585
Eros/Dagi (%) 0,11% 2,88%

31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle finansal tablolar1 6nemli Olglide etkileyen ya da finansal
tablolarin agik, yorumlanabilir ve anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar
bulunmamaktadir.
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