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Idare Meclisi

AD-SOYAD GOREV IMZA YETKISi GOREYV SURESI
Mehmet Pekarun Bagkan Birinci Derece A Grubu Mart 2011-May1s 2012
Greg C. Gibson Baskan Yardimcis1  Birinci Derece A Grubu Nisan 2009-May1s2012
Jesus Boveda Berard Aza Birinci Derece A Grubu Aralik 2011-Mayis 2012
Levent Demirag Aza Birinci Derece A Grubu Temmuz2010-May1s2012
Seyfettin Ata Késeoglu ~ Aza Birinci Derece A Grubu Agustos2011-May1s2012
Vincent Bonnot Aza Birinci Derece A Grubu Nisan 2010-Mayis 2012
Serafettin Karakis Murakip Mart 2012—Mayis 2012
Omer Tanridver Murakip Nisan 2010-May1s 2012

2499 sayili sermaye piyasasi kanunu uyarinca Sirket’in 2012 yili mali tablo ve raporlarinin denetimi
Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. unvanli bagimsiz denetleme
kurulusu tarafindan yapilmistir.

Denetleme Komitesi:

AD-SOYAD GOREV  GOREV SURESI
Levent Demirag Baskan Subat 2011- Mayis 2012
Vincent Bonnot Uye Subat 2011- Mayis 2012
Y. Tugrul Arikan Raportor



Halen Gorev Basinda Bulunan Ust Kademe Yéneticiler:

AD-SOYAD GOREV

Y. Tugrul Arikan Genel Miidiir

Selda Ercantan Aksoy Finansman Direktorii

Serdar Ciloglu Satis ve Pazarlama Direktori
Semih Celebi Giliney Marmara Bolge Direktorii
Hakan L. Demirel Risk Yonetim Grup Miidiiri

Dénem icinde Esas Sozlesmede Yapilan Degisiklikler:

Dénem icinde Sermaye Piyasasi Kurulu ile T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanligi’ndan Alman izinlere
istinaden Sirket esas s6zlesmesinin XI ve XXIII’tincti maddeleri tadil edilmis, XXXIV iincii madde olarak
Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum baglikli yeni bir madde eklenmistir.

Kar Dagitim Politikas:

Sirketimizin kar dagitim politikas1 ortaklara dagitilabilir karin en az %50’s1 oraninda nakit kar pay1
dagitmaktir.

Bu politika ulusal ve global ekonomik sartlara, giindemdeki projelere ve fonlarin durumuna gére Idare
Meclisi tarafindan her y1l gézden gegirilir.

Ortakhgin sermayesinde donem icinde meydana gelen degisiklikler, sermaye artirimi, hisse
senetleri, ortak sayisi, hisse senetlerinin yil icinde gosterdigi gelisme, dagitilan temettii oranlary,
ortaklik yapisi:

Donem igerisinde sermaye artirimi gerceklesmemistir.

Sirketimizin 2011 y1l1 hesap donemi sonunda SPK hiikiimlerine gore diizenlenen finansal tablosunda vergi
sonras1 net donem kar1 15.710.209-TL dir.

Sirketimizin VUK hiikiimlerine gore diizenlenmis yasal kayitlarinda ge¢cmis yil zararlar1 oldugundan, 2011
yili ile ilgili olarak herhangi bir kar dagitim1 yapilmayacaktir.

gi:rllée_tl_ilrl)ﬂa/lKB'de 31.03.2012°de hisse kapanis degeri 7,76 TL (31.12.2011 hisse kapanig degeri
) Ir

Sirket’in sermayesinin % 10’undan fazlasina sahip ortaklar:

Hisse 31 Arahk 2011 Hisse 31 Arahk 2010

Ortaklar Orani Hisse Adedi  Oram Hisse Adedi
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. | 43,73 14.257.138 | 43,73 14.257.138
Union Camp Co. BV 4373 14.257.138 43,73 14.257.138
Halka ag¢ik kisim 12,54 4,088.224 12,54 4.088.224
TOPLAM 100,00 | 32.602.500 100,00 32.602.500




Sirketin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor icerisindeki yeri hakkinda bilgi
Uretim ve Kapasite :

1968 yilindan bugiine oluklu mukavva sektoriinde faaliyet gosteren Sirket 85.000 ton/yil kagit,334.000
ton/y1l oluklu mukavva iiretimi kapasitesine sahiptir.

2012 yil1 Ocak-Mart doneminde kagit iiretim kapasitesinin % 100’1, oluklu mukavva iiretim kapasitesinin
% 75’ini kullanmustir.

2012 yilinda 6nceki yila gore oluklu mukavva iiretiminde % 4 oraninda bir azalis meydana gelmistir.

Oluklu mukavva satiglar1 Ocak-Mart 2012 déneminde bir dnceki yila gore % 3 oraninda azalmustir.
Yatirimlar :

Rapor doneminde kapasite artirrmi ve teknoloji yenileme yatirimlarinin harcama tutari 1.196.496 TL’dir.
(2011:1.083.490 TL).

Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum:

Sirketimiz Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan yaymlanan “Kurumsal Yoénetim ilkeleri” ni
uygulamaktadir.

Personel ve Isci Hareketleri :

31 Mart 2012 tarihi itibariyle Sirket’in 914 calisan1 bulunmaktadir.



