BU iZAHNAME HSBC BANK A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU
ICTUZUGU KAPSAMINDA PAYLARI iHRAC EDILEN ALT FONUN KATILMA
PAYLARININ SATISININ YAPILDIGI YERLERDE SEMSIYE FON iCTUZUGU
ILE BIRLIKTE TASARRUF SAHIPLERININ iNCELEMESINE SUNULMAK VE
UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA
HAZIR BULUNDURULUR. BU iZAHNAME YENI BiR IHRACA KADAR GECERLI
OLUP, iZAHNAME KAPSAMINDAKIi BIiLGILERDEKi DEGIiSIiKLiKLER
TiCARET SIiCIiLINE TESCIiL VE TURKIYE TICARET SIiCiLi GAZETESI’NDE
ILANINI MUTEAKIP BU iZAHNAMENIN EKi HALINE GETIRILIR.

BU ALT FON TARAFINDAN HEDEFLENEN %100 ANAPARA KORUMASI
VE ANAPARANIN UZERINDEKIi GETIiRi KESIiN BiR TAAHHUT NiTELiGINDE
DEGILDIiR VE ALT FONUN YATIRIM DONEMININ SONUNDA
GERCEKLESMEME RiSKi BULUNMAKTADIR.

YATIRIMCILAR, BU ALT FONA YATIRIM YAPMADAN ONCE, ALT
FONUN, BU IiZAHNAMEDE ACIKLANAN RISKLERINi VE DIiGER
OZELLIKLERINI GOZ ONUNDE BULUNDURMALIDIRLAR.

HSBC BANK A.S.’NiN
KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
B TiPi %100 ANAPARA KORUMA AMACLI OTUZIKINCI ALT FON’UN
1. IHRAC KATILMA PAYLARININ
HALKA ARZINA ILiSKIN iZAHNAMEDIR.

HSBC Bank A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 37. ve 38.
maddelerine dayanilarak, 06/05/2009 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna
268376 sicil numarasi altinda kaydedilen (11/05/2009 tarih ve 7308 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesinde ilan edilen) semsiye fon igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore
yonetilmek tizere, halktan katilma paylar karsilifinda toplanacak paralarla, katilma pay1
sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inan¢h miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi
araglari, ters repo ve Kurulca uygun goriilen diger finansal varliklardan olusan portfoyii
isletmek amaciyla Sermaye Piyasast Kurulu’nun 30/04/2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-349
sayil1 izni ile kurulmus HSBC Bank A.S. Koruma Amacl Semsiye Fonu’na (Semsiye Fon)
bagli B Tipi %100 Anapara Koruma Amagli Otuzikinci Alt Fon’un katilma paylarinin 1. ihrag
halka arzina iliskin izahnamedir.

Bu alt fona istirak saglayan ve alt fon varligina katilim oranmi gosteren, semsiye
fonun 1. tertip 200.000.000.000 adet katilma paylari, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca
22/05/2009 tarih ve K.B. 509/262 sayi ile kayda alinmistir. Ancak bu kayda alinma, semsiye
fonun ve katilma paylarinin, Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.

Bu alt fonun paylarinin halka arz talebi Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 25/06/2012 tarih
ve B.02.6.SPK.0.15.00-305.01.01-564 sayili yazisi ile olumlu kargilanmistir.

Bu alt fon ve semsiye fon igtiiziigii kapsaminda ihra¢ edilen diger alt fonlarin
tedaviilde bulunan paylarinin toplami semsiye fonun toplam pay sayisini gecemez.

Bir semsiye fon kapsamindaki her bir alt fonun tiim varlik ve yikiimliliikleri
birbirinden ayridir.




I. SEMSIYE FON VE ALT FON HAKKINDA BiLGILER:

1. Semsiye Fonun Tiirii

2. Semsiye Fon Tutari
3. Semsiye Fonun Pay
Sayisi

4. Alt Fonun Tipi
5. Alt Fonun Siiresi

Yatirimeinin baglangi¢ yatiriminin belirli bir boliimiiniin,tamaminin ya da
baglangi¢ yatirmminin {izerinde belirli bir getirinin izahnamede belirlenen
esaslar cergevesinde belirli vade ya da vadelerde yatirimciya geri
O6denmesinin, uygun bir yatirim stratejisine dayanilarak en iyi gayret esasi
cercevesinde amacglandigi ve semsiye fon seklinde kurulan fonlar
“KORUMA AMACLI FON” olarak adlandirilir.

2.000.000.000 -TL

200.000.000.000 Adet (Bu alt fon ve semsiye fon igtiiziigl
kapsaminda ihra¢ edilen diger alt fonlarin tedaviilde bulunan
paylarinin toplami semsiye fonun toplam pay sayisini gecemez.)

B Tipi

Yaklasik 12 Ay

6. Alt Fonun Talep 02/07/2012 — 06/07/2012 tarihleri arasidir.

Toplama Donemi

7. Alt Fonun Yatirim 09/07/2012 — 17/07/2013 tarihleri arasidir. (373 giin)
Donemi

8. Alt Fon Portfoy HSBC Portfoy Yonetimi A.S.

Y Oneticisinin Unvani

II. ALT FONUN YATIRIM AMACI VE PORTFOY YONETIM
STRATEJISI:

Alt fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine,
semsiye fon ictliziigline ve alt fon izahnamesine uygun olarak segilir ve alt fon portfoyii
yonetici tarafindan ig¢tiiziigiin 5. maddesine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:VII, No:10
sayil1 Tebligi’nin 41. maddesine uygun olarak yonetilir.

Alt fonun yatim amaci; yatinm doneminin sonunda yatirimcinin anaparasinin
tamaminin geri O6denmesi ve ayrica, borsa disindan alinacak bir opsiyon sdzlesmesi
araciligiyla, bu boliimde agiklanan yontem ile hesaplanacak, “S&P BRICT Endeksi’nin
(orijinal adi “S&P BRICT Index "tir ve izahnamenin bundan sonraki boliimlerinde “BRICT
Endeksi ” olarak ifade edilecektir), yiikselisine paralel olarak gerceklesecek getiriye belirli bir
katilim orant dogrultusunda ve belirli bir tist limit dahilinde istirak etmektir.

Anaparanin korunmasi amacina yonelik olarak, alt fon portfoyiiniin yaklasik olarak
%93ii ile Tiirkiye Cumhuriyeti Hazinesi tarafindan ihra¢ edilmis Devlet I¢ Borglanma
Senetlerine ve borsada ters repo’ya yatirim yapilacaktir. Getiri hedefine yonelik olarak ise,
portfoyiin yaklasik %7°si ile, “BRICT Endeksinin getirisine dayali ve getirisi sinirlandirilmig
“Avrupa Tipi Alim Opsiyonu” sdzlesmesi borsa disindan satin alinacaktir.

Alt fon portfoyiine alian opsiyon sézlesmesinin getirisi dayanak varligin getirisi ile
ayni olmayabilir. Bunun temel nedeni yatirimin dogrudan dayanak varhiga degil, s6zlesmede
belirlenen esaslar cergevesinde s6z konusu varligi dayanak alan bir opsiyon sézlesmesine
yatirim yapilmasidir. Dolayisiyla, alt fon portfGyiine yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon
sOzlesmesinin sartlarina gére olusacaktir.

Opsiyon sézlesmesine gore;



Fonun yatirnm donemi sonunda olusacak getirisi hesaplanirken, dayanak varlik olan BRICT
Endeksi’nin yatirirm dénemi sonundaki degeri ile baglangi¢ degeri arasinda olusacak yiizdesel
fark hesaplanacak ve olusmasi muhtemel pozitif getiri belirli bir katilim oraninda
yatirimcilara fon getirisi olarak 6denecektir. “BRICT Endeksi”nin vade sonundaki yiizdesel
getirisi hesaplanirken endeksin vade sonundaki degeri ile baslangic degeri arasindaki fark
alinacak ve bu deger endeksin baglangi¢ degerine boliinecektir. Endeksin 6zellikleri ve endeks
getirisinin hesaplanmasina iliskin detayli bilgi bu izahnamenin II. maddesinde detayl1 olarak
anlatilmaktadir.

Endeks getirisine onceden belirlenmis bir oranda iist sinir koyulacaktir. Vade sonunda
hesaplanan endeks getirisi belirli bir katilim oraninda fon getirisi olarak yatirimcilara
O0denecektir. Hesaplanan getirinin negatif olmasi durumunda fon getirisi %0 olarak
gerceklesecektir.

S&P BRICT Endeksi: BRIC, Brezilya-Rusya-Hindistan ve Cin iilkeleri i¢in yayginca
kullanilan bir kisaltmadir. BRIC bolgesi {ilkelerinin ortak 6zelligi yeni yiizyilin en hizh
biliyliyen ekonomilerine sahip olmalar1 ve kiiresel ekonomide her gecen giin daha fazla sz
hakki bulmalaridir. Son yillarda Tiirkiye, gerek ekonomik biiylimesi gerek gii¢lii mali yapisi
ve finansal sektoriiyle adimin BRIC dlkeleri ile birlikte anilmasini saglamistir.

BRICT Endeksi, BRIC iilkelerinin “S&P/IFCI Ulke Endeksleri’nde yer alan 40 biiyiik
sitketin yanisira, “S&P IFCI Turkey Large Cap” endeksinde yer alan ve yiiksek likiditeye
sahip olan 15 Tiirk sirketinin hisse senetlerinden olusturulmaktadir. Endekse dahil edilen
hisse senetlerinin belirli piyasa degerinin {izerinde olmasi (minimum $1 milyar) ve yiiksek
likidite kosullarina (minimum giinliik islem hacmi $5 milyon) uymasi beklenmektedir.
Endekste yer alan BRIC iilkelerinin hisse senetlerinin Hong Kong Borsasi, Londra Borsasi,
NASDAQ ve NYSE gibi diinyanin 6nde gelen gelismis iilke borsalarinda islem goérmesi
gerekmektedir.Endekste yer alan Tiirk Hisse senetleri i¢in de IMKB Ulusal endekslerinde
islem gore sart1 aranmaktadir.

Endeks bilesenlerinin yiizdeleri “agirliklandirilmis piyasa degeri metodu’”na gore
belirlenmektedir. Endeks bilesenleri ve bu bilesenlerin agirliklar1 Aralik ve Mayis aylarinda
olmak iizere yilda iki kez yeniden belirlenmekte ve bu tarihler disinda, birlesme ve borsa
kotasyonu disinda kalma gibi olaganiistii durumlar hari¢, endeks bilesenlerinde degisiklik
yapilmamaktadir. Endekste tek bir hisse senedinin veya iilkenin etkinligini sinirlamak adina
tek bir hisse senedinin alabilecegi maksimum agirlik %10, tek bir iilkenin endeks i¢indeki
toplam agirlig1 %25 ile sinirlandirilmastir.

Endeks degerleri ABD Dolar1 cinsinden yayilanmaktadir. Yerel piyasada gerceklesen
fiyatlar Reuters/WM Londra kapanis kurlarina gére ABD Dolar1 cinsine ¢evrilmektedir.
Endeksin kapanis degeri New York Borsasi kapanis saatine denk gelen 21:00 GMT saatinde
belirlenmektedir. Endeks degerleri Bloomberg’de yer alan “SPBRCTUP Index” sayfasindan
takip edilebilir.

! Bu metodolojiye gore likidite kosullar1 ve piyasa biiyiikliikleri endekse dahil olmak igin yeterli olan hisse
senetlerinin piyasa degerleri bu sirketlerin halka agiklik oranlari baz alinarak agirliklandirilirmaktadir ve
hesaplanan biiyiikliikler bityiikten kiiclige siralanmaktadir. Endeks bu siralamada ilk 55 sirada yer alan hisse
senetlerinden olusturulurmaktadir.




Endeks kapsaminda yer alan hisse senetlerinin cografi dagilimi: Cin (%25), Brezilya (%25),
Rusya(%27), Hindistan (%14) ve Tiirkiye (%9) seklindedir. Endekste agirligi en fazla olan
hisse senedi Gazprom’dur.(%10)

Endeks Standard and Poor’s sirketi tarafindan Kasim 2010 tarihinde olusturulmustur,
Endeksin degeri S&P tarafindan hesaplanmakta ve gilinliikk veriler bu sirket tarafindan
yayinlanmaktadir.

Standard and Poor's sirketinin asagidaki web adresinden endeks ile temel bilgilere ulasilabilir.

www.standardandpoors.com/indices/

Katihm Oram: %70 -75 araliginda olmasi beklenmekle beraber kesin deger fon portfoyiiniin
olusturuldugu tarihte belli olacak ve asagida belirtilen iletisim kanallar1 araciligiyla
yatirimcilara duyurulacaktir. Olagandisi bir piyasa kosulunda fon portfoyiinde bulunan
opsiyon sdzlesmelerinin likidite edilememesi ve buna bagl olarak katilim oraninda bir miktar
degisiklik olusmas1 s6z konusu olabilir.

Endeks Getirisi Ust Smmir1: %20-25 arahiginda olmasi beklenmektedir. Kesin deger fon
portfoyliniin  olusturuldugu tarihte belli olacak ve asagida belirtilen iletisim kanallar
araciligiyla yatirimcilara duyurulacaktir.

Fon portfoyline dahil edilecek olan opsiyon tipi “Quanto Opsiyon”dur. Bu tip opsiyonlarda
dayanak varlik getirisi kendi resmi kuru iizerinden hesaplanir ancak getiri fonun ihra¢ oldugu
para birimi cinsinden ddenir.

Yukarida yer verilen oranlar piyasa kosullarina bagl olarak degisebileceginden, kesinlesen
portfoy dagilimi, “BRICT Endeksi ”nin baslangi¢c degeri, katilim orani, getiri {ist siniri,
opsiyon sdzlesmesinin karsi tarafi ve gerekli goriilen diger bilgiler en ge¢ yatirnm donemi
baslangi¢ tarihini takip eden 2 isgiinii igerisinde sirkiilerin ilan edildigi Tiirkiye ¢capinda yayin
yapan en az iki adet giinliik gazetenin Tiirkiye baskisinda yapilacak ilan ve Kurucu tarafindan
uygun goriilen diger yontemlerle (internet ve elektronik posta) kamuya duyurulacaktir.

Fonun portféy yapisi statik ve portfoy yonetim sekli pasif olacaktir. Talep toplama donemini
takip eden donemde fon portfoyli olusturulacaktir. Talep toplama donemi sonrasinda fona
giris kabul edilmeyeceginden fonun portfoy yonetim stratejisi, portfdy yapisi ve tiiriinde
yatirim donemi stiresince degisiklik yapilmayacaktir.

Hesaplama Yontemi ve Ornek Hesaplama:

Fonun dayanak varligi olan BRICT Endeksi’nin yatirrm donemi sonundaki degerine gore
gerseklesecek olan briit getirisi asagidaki gibi hesaplanmaktadir.

BRICT ik = BRICT Endeksi’nin yatirrm donemi baslangicinda belirlenecek olan resmi
kapanis degeri.




BRICT ¢n=BRICT Endeksi’nin vade sonundaki resmi kapanis degeri.

Endeks Getirisi Ust Smmiri: Endeks getirisi i¢in %20-25 araliginda bir {ist smir
belirlenecektir. Vade sonunda hesaplanacak endeks getirisi getiri iist sinirinin tizerinde bile
olsa hesaplamalarda kullanilacak maksimum deger {ist sinir kadar olacaktir.

Katim Oram (K.O.): %70-75 araliginda olacaktir (Kesin olmamakla beraber yatirim
stiresinin baslangicinda yatirimcilara duyurulacaktir.)

Endeks Getirisi = Max ( 0 ; Min[%25; ((BRICTson — BRICTii) / BRICTiw) ]) \

*Yukaridaki formiilde getiri iist stmirt %25 oldugu varsayimus olup, getiri iist simirt %20 ile %25 arasinda

gerceklesebilecektir.

Buna gore vade sonunda gergeklesecek briit fon getirisi;

Brit Fon Getirisi = Endeks Getirisi X K.O.

seklinde hesaplanacaktir.

Fon Getirisi (Net) =Net getiri bu Izahnamenin XI. béliimiinde yer alan fon getirilerinin
vergilendirilmesine iligkin esaslar ¢ercevesinde hesaplanir.”

Senaryo Analizleri

Yukarida agiklanan stratejinin, farkli senaryolar altinda ger¢eklesmesi muhtemel getirilerini
asagida incelemekteyiz. Asagidaki senaryolarin tiimii i¢in getiri tist sinir %25, katilim oram
ise %70 olarak varsayilmistir.

iyimser Senaryo :

BRICT Endeksi
Degeri Getiri Hesaplamasi
Baslangi¢ Degeri 4000
Vade Sonu Degeri 5200 (5200-4000)/4000= %30
Endeks Getirisi Max (0 ; Min(%25 ; %30)) = %25
Katilim Orani 70.0%
Brit Fon Getirisi %25 X %70 = %17,5




Iyimser senaryoda dayanak endeks %30 oraninda deger kazanmistir. Bu senaryoya gore vade
sonunda endekste %30 oraninda bir getiri olusmasina ragmen hesaplamada kullanilan endeks

getirisi iist sinir olan %25 olmustur. Buna gore briit fon getirisi %17,5 olmustur.

Orta Senaryo

BRICT Endeksi

Degeri Getiri Hesaplamasi
Baslangi¢ Degeri 4000
Vade Sonu Degeri 4400 (4400-4000)/4000= %10

Endeks Getirisi

Max (0 ; Min(%25 ; %10)) = %10

Katilim Orani

70.0%

Briit Fon Getirisi

%10 X %70 = %7

Orta senaryoda endeks %10 oraninda deger kazanmistir. Buna goére brit fon getirisi %7 olmustur.

Kotiimser Senaryo |I:

BRICT Endeksi

Degeri Getiri Hesaplamasi
Baslangi¢ Degeri 4000
Vade Sonu Degeri 4000 (4000-4000)/4000= %0

Endeks Getirisi

Max (0 ; Min(%25 ; %0)) = %0

Katilim Orani

70.0%

Briit Fon Getirisi

%0 X %70 = %0

Kétimser senaryo I'de endeks getirisi 0% olmustur. Buna goére fon getirisi de %0 olup, yatinmcinin

anaparasinin korunmasi hedeflenmektedir.

Kotiimser Senaryo |:

BRICT Endeksi

Degeri Getiri Hesaplamasi
Baslangi¢ Degeri 4000
Vade Sonu Degeri 3800 (3800-4000)/4000= -%5

Endeks Getirisi

Max (0 ; Min(%25 ; -%5)) = %0

Katilim Orani

70.0%

Briit Fon Getirisi

%0 X %70 = %0




Kotiimser senaryo II’de endeks getirisi negatif olmustur. Endeks getirisinin negatif oldugu bu
en kotlii senaryonun gerceklesmesi durumda bile yatirnmcinin anaparasinin  korunmast
hedeflenmektedir.

Hesaplamalardaki degerler ornek amaghdir ve vergi oncesi rakamlart yansitmaktadir.Net fon
getirisi hesaplanirken vergi kesintileri dikkate alinmalidr.

KURUCU VE YONETICi, YUKARIDA YER VpRiLEN YATIRIM AMACININ
GERCEKLESTIRILMESI ICIN EN iYi GAYRETI GOSTERECEKTIR. ANCAK SOZ
KONUSU YATIRIM HEDEFiNIiN GERCEKLESMEME OLASILIGI BULUNMAKTADIR.

I1l. TEMEL YATIRIM RISKLERI

Yatirimcilar alt fona yatinm yapmadan oOnce fonla ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler.  Yatirimcilarin  alt fonun maruz kaldigi temel risklerden
kaynaklanabilecek degisimler sonucunda alt fon fiyatindaki olasi diisiislere bagli olarak
yatirimlariin degerinin baslangi¢c degerinin altina diisebilecegini gbz dniinde bulundurmalari
gerekmektedir. Bu kapsamda, muhtemel yatirim riskleri asagida siralanmistir:

Piyasa Riski: Piyasa riski, hisse senedi fiyatlar1 dahil finansal varlik fiyatlarindaki
hareketlerden kaynaklanan fon portfoy degerinin azalmasi riskidir. Yeni bir fonun
baslangicinda opsiyonlar i¢in belirli bir strateji se¢ilir. Piyasalar, fonun getiri saglayabilmesini
engelleyecek tarzda aksi yonde hareket ediyorlarsa yatirimci, yatirim déneminde herhangi bir
ilave getiri elde edemeden anaparasini geri almakla yetinebilir. Ayrica, yatirim donemi
sonuna kadar beklemeksizin paylarmmi ara donemde fona geri satan yatirimcilar, bozum
taleplerinin fon portfoyiinde yer alan ters repo/hazine bonosu ve opsiyon sdzlesmelerinin o
giinkii degerleri iizerinden kismi geri satimlarindan elde edilecek nakit ile karsilanacak olmasi
nedeniyle, piyasa hareketlerinden etkileneceklerdir ve anaparalarinin tamamini geri
alamayabilirler .

Kars1 Taraf Riski: Fon’un yatirim yaptigi finansal varligi (opsiyon sdzlesmesini)
ithra¢ eden/edenlerin finansal yiikiimliiligiinii tizerinde mutabik kalinan sézlesme vadesinde
yerine getirememesi durumunda, Fon, katilimcilarina karsi olan 6deme yiikiimliiliiglinii yerine
getiremeyebilir. Bu riskler nedeniyle ana paranin geri alinacagina yonelik garanti ya da
garanti anlamina gelecek bir taahhiitte bulunulamaz.

Operasyonel Risk: Diger riskler ile ilgili olmayan nedenlerden dolayi sadece
operasyonlar sonucunda zarar olusmasi ihtimali operasyonel risk olarak adlandirilabilir.

Yogunlasma Riski: Yogunlagma riski, belli bir varliga ve/veya vadede yogun yatirim
yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

Yasal Risk: Talep toplama doneminden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici
otoritenin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikliklerden fonun olumsuz etkilenmesi
riskidir. Ozellikle vergi mevzuatinda meydana gelebilecek degisiklikler fon fiyatini
etkileyebilecektir.




Faiz oram riski: Piyasa faizleri degistikge fon portfoyinde bulunan finansal
varliklarin piyasa degerinde gozlenen dalgalanma riskidir. Anapara korumasi saglamak
amaciyla sabit getirili devlet i¢ bor¢glanma senetlerine yatirim yapan Fon, vade i¢indeki geri
alis islemlerinden 6tiirli faiz orani riskine maruz kalabilecektir. Fonun yatirim dénemi sonuna
yaklagtik¢a faiz orani riskinin ihmal edilebilir diizeye diismesi beklenir.

Likidite riski: Fon’un sahip oldugu varliklarin nakit talebini karsilayamamasi riskidir.
Bu risk 6zellikle nakde ihtiyag duyuldugu zaman varliklarin satilamamast ve makul fiyattan
hizla paraya cevrilememesinden kaynaklanmaktadir. Piyasa derinliginin azalmasi ve ¢esitli
nedenlerle piyasa fiyatinin makul degerden uzaklagmasi Fon’u likidite riskine maruz
birakabilir.

Yukaridaki risklere iligkin olarak Sermaye Piyasast Kurulu’nun “Menkul Kiymet Yatirim
Fonlarmin Risk Yonetim Sistemlerine Iliskin Ilkeler” konulu 28.09.2007 tarih ve 35 sayili
karar1, Seri:VIL, No:10 Sayil1 “Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi” ve diger Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri kapsamindaki risk yonetim esaslar1 olusturulmustur.

IV. HEDEFLENEN %100 ORANINDAKiI ANAPARA KORUMASINDAN
YARARLANMA KOSULLARI:

Alt fon katilma payr satin alan yatirimcilar, sadece alt fonun ilan edilen yatirim donemi
sonuna  kadar  kalwlarsa  donem  sonundaki %100  anapara  korunmasindan
yararlanabileceklerdir. Daha once paylarini iade eden yatirimcilar ise paylarini o giinkii
birim pay degeri iizerinden nakde doniistiireceklerdir. Bu tutar anaparamin iizerinde
olabilecegi gibi altinda da olabilir.

Bu izahnamenin (II) nolu bdliimiinde hesaplanma sekline yer verilen olasi getiri de yatirim
dénemi sonu icin gegerlidir.

Yatirim dénemi bitiminden once alt fondan ayrilmak isteyen yatirimcilar ilgili giindeki piyasa
kosullarina bagli olarak, anaparalarinin tamamini geri alamayabilirler. Ayrica, alt fonun
yatirim doneminden Once katilma paylarmi iade etmek isteyen yatirimcilardan bu
izahnamenin (XV) nolu bdliimiinde agiklanan oranlarda erken ¢ikis komisyonu tahsil edilir.

Fonun talep toplama doneminden sonra herhangi bir is giinii katilma pay1 almak miimkiin
degildir.

ALT FONA ILISKIN OLARAK YATIRIMCILAR TARAFINDAN ODENEN
KOMISYONLAR, “YATIRIM DONEMi SONUNDA” KORUNMASI AMACLANAN
YATIRIM TUTARINI AZALTAMAZ,

V. ALT FONUN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PIYASASI
ARACLARININ SECIMIi VE RiSKIN DAGITILMASI ESASLARI:

1. Alt fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabanci
yatirim ortakliklarinin paylarini ve yatirim fonlarinin katilma paylarini satin alamaz. Alt fon
portfdy degerinin en fazla %20’si nakit degerlendirmek iizere yapilan IMKB Takas ve



Saklama Bankasi A.S. nezdindeki borsa para piyasasi islemlerinden olusur. Alt fonun
operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit
tutulabilir.

2. Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig1 idaresi ve belediyelerin sermaye
piyasasi araglart ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslarin sermaye piyasasi araglarinin
toplam degeri alt fon portfoy degerinin en az %0 en ¢ok %100'inii olusturur.

Mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasasi araglarina dayali olarak
yapilabilecek ters repolarin degeri alt fon portfoy degerinin en az % 0 en ¢ok % 100’linii
olusturur.

3. Alt fon portfoyiine yatirrm amagh olarak alinan opsiyon sozlesmeleri ve Kurulca
uygun goriilen diger sermaye piyasasi araglari nedeniyle maruz kalinan toplam risk tutar: alt
fon toplam degerini asamaz. Alt fon portfoyiine borsa disindan alinan tiirev araglar nedeniyle
maruz kalian kars1 taraf riski ise alt fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu sinirlamaya
uyumun yalnizca s6z konusu varliklarin portfdye dahil edilmeleri asamasinda saglanmasi
yeterlidir.  Alt fon portfoyline borsa disindan alinan tiirev araglar i¢in sermaye piyasasi
diizenlemelerinde yer alan niteliklere sahip teminat alinmasi halinde, her bir tilirev ara¢ i¢in
alinan teminat s6z konusu tiirev aracin karsi taraf riskinin hesaplanmasinda dikkate alinir.

4. Alt fon portfoyiine borsa disindan opsiyon sozlesmeleri dahil edilecektir. Borsa
dis1 opsiyon sozlesmelerinin dayanak “S&P BRICT Endeksi” olacaktir.

5. Borsa dis1 s6zlesmeler alt fonun yatirim amacina uygun olacaktir.

6. Borsa dis1 sozlesmelere, s6zlesmenin lehdarmin alt fon olduguna, dolayisiyla
s0zlesmeden dogan her tiirlii haktan alt fonun yararlanacagina dair acik bir hiikiim eklenmesi
zorunludur.

7. Alt fonun borsa disinda taraf olacagi sozlesmelerin karsi taraflarinin, yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi gereklidir. Bu kapsamda;

- Tiirkiye'de yerlesik mali kuruluslarin borsa dis1 sozlesmelerin kars1 tarafi
olabilmeleri i¢in ulusal notlarinin asgari olarak yatirim yapilabilir seviyede olmasi,

- Yurtdisinda yerlesik kuruluslar i¢in ise Standard&Poors, Moody's ve Fitch
tarafindan verilen Ihracgi notlarinin (issuer rating), iilkemizde kurulu derecelendirme
kuruluslarinin ise buna denk notlarinin, garantorii olunan fonun ya da taraf olunan
sOzlesmenin vadesine uygun olarak uzun ya da kisa vadeli olanin esas alinmasina,
derecelendirmeyi yapan kurulusun notlama sisteminde bu not bazinda vade ayrimi
yapilmaksizin tek bir notun bulunmasi durumunda bu notun esas alinmasi,

- Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurulusunun derecelendirme sistemine
gore yatirnm yapilabilir seviyenin en alt smrinda olan mali kuruluglar i¢in notun
gorliniimiiniin (Outlook) en az duragan olmasi,

- Derecelendirme kosulunun saglanip saglanmadiginin degerlendirilmesinde ilgili
kurulusun aldig1 en son tarihli derecelendirme notunun esas alinmasi gereklidir.



8. Sozlesmelerin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
yapilmasi, adil bir fiyat igcermesi ve alt fon fiyatinin agiklandigi donemlerde makul degeri
iizerinden nakde doniistiirtilebilir olmas1 gerekmektedir.

9. Borsa disinda taraf olunacak opsiyon sozlesmeleri, International Swaps and
Derivatives Association (ISDA) kural ve uygulamalarina tabi olacaktir.

VI. ALT FON PORTFOYUNUN YONETIMI VE SAKLANMASI:

1. Kurucu: Bu alt fonun bagh oldugu semsiye fonun kurucusu olarak HSBC Bank
A.S. riskin dagitilmast ve inangli miilkiyet esaslarina gore, alt fonun pay sahiplerinin
haklarin1 koruyacak sekilde yonetim ve temsilinden sorumludur.

2. Yonetici: Alt fon portfoyti HSBC Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan kurucu ile
yapilan bir portfdy yonetim sozlesmesi ger¢evesinde Sermaye Piyasast Kanunu, ilgili
Tebligler ve semsiye fon ictiiziigl hiikiimlerine uygun olarak yonetilir.

3. Saklama Kurulusu: Kurucunun alt fon varliginin korunmasi ve saklanmasina
iligkin sorumlulugu devam etmek tiizere, alt fon portfoylindeki borsada islem goren
varliklar ve ters repo islemine konu menkul kiymetler Takasbank A.S. nezdinde muhafaza
edilecektir.

VII. ALT FON YONETIMi HAKKINDA BiLGILER:

Alt fonda gorev alan kisilere iliskin bilgiler asagida verilmektedir:

Ad1 Soyadi Gorev Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Y1l-Sirket-Mevki) Tecriibesi Atanmasina iliskin
(Y1) Yonetim Kurulu Karari

Tarihi ve Sayis1/ Fon
Kurulu Karar1 Tarihi ve
Sayisi

1. Namik Semsiye Fon HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiirii 15 17/02/2009 12701

AKSEL Kurulu Bagkani

Ahmet Semsiye Fon HSBC Portfoy Yonetimi A.S.Y6netim Kurulu 25 15/11/2011 12962

ERELCIN Kurulu Uyesi Uyesi

Omer R. Semsiye Fon HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Grup Miidiirii 18 17/02/2009 12701

GENCAL Kurulu Uyesi

Volkan Semsiye Fon HSBC Bank A.S. Grup Bagkani 20 15/11/2011 12962

ARSLAN Kurulu Uyesi

Hiiseyin Semsiye Fon HSBC Bank A.S. Miidiir 11 17/02/2009 12701

ARITKAN Denetgisi

Ercan Alt Fon Portfoy HSBC Portfdy Yonetimi A.S. Birim Yoneticisi 14 04/06/2012 4

GUNER Yoneticisi

Sevda Alt Fon Miidiirii HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. Birim 12 04/06/2012 4

ARSLAN Yoneticisi

Murat Alt Fon Hizmet HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. Miidiir 10

KARAKAS Birimi Yetkilisi Yardimcisi

VIII. KATILMA PAYLARININ DEGERININ TESPITI:

Katilma paylarmin degeri, semsiye fon igtiiziigi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Seri:VII, No:10 sayili Tebligi’nin 45. maddesi g¢ercevesinde hesaplanir. Alt fon katilma
paylarinin satis ve geri satin alinig fiyatlarnin tespiti usulii ve portfdy degerinin
belirlenmesine iligkin esaslara agsagida yer verilmektedir:




1. Degerleme, her aymn 1’inde ve 15’inde olmak iizere 2 kere yapilacaktir bu giinlerin
is gliniine denk gelmemesi durumunda en yakin bir sonraki is gilinii hesaplama
yapilacaktir ve ayni gilinlerde saat 18:00’da alt fon fiyati ilan edilecektir. Alt fonun
yatirim donemi sonunda bu giinlere bagli olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat ilan
edilecektir. Alt fon fiyati, HSBC Bank A.S. internet Subesi, tiim HSBC Bank A.S.
subeleri ve fonun siirekli bilgilendirme formu araciligiyla duyurulur.

2. “Alt Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.
3. Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir.

3.1. Portfoye aliman varliklar alim fiyatlar1 ile kayda gecirilir. Yabanci para
cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin
T.C. Merkez Bankasi doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur. Eger yabanci
iirlinlerin fiyatlamasi TL cinsinden yapiliyorsa, yukaridaki hesaplamaya gerek yoktur.

3.2. Borsada islem goren varliklar degerleme giniinde borsada olusan agirhkh
fiyat ve oranlarla degerlenir. Iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyat1 ikinci seans
agirlikl fiyat1 ve oranidir.

3.3. IMKB Kkiigiik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

3.4. Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma senetleri, ters repo ve
repolar son islem giliniindeki i¢ verim orami (giinliik nakit girislerini nakit cikislarina
esitleyen iskonto orani) ile degerlenir.

3.5. Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen varliklar ise, piyasa fiyatini en iyi
yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenecek esaslar ¢cercevesinde degerlenir.

3.6. Portfoye borsa disindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iliskin olarak Kurul
diizenlemelerinde ongoriilen kriterlere uyulur.Portfoye borsa disindan alinan tiirev araclarin
degerlemesine iliskin olarak alinan fon kararina gore her bir fiyat hesaplama tarihinde portfoy
yoneticisi opsiyona iliskin yeniden degerleme fiyatlarini ilgili kars: taraflardan alacaktir. Buna
gore kars1 taraftan onceden belirlenmis maksimum aralik kurali dahilinde alinan alig ve satis
fiyatlarindan, alis fiyat1 degerlemede kullanilir. Bu fiyatin degerlemede kullanilmadan once,
makul ve adil bir fiyat oldugu ayrica yoneticinin fon yonetiminden bagimsiz risk yonetimi
birimi tarafindan bu opsiyon i¢in uyarlanmis Black&Scholes fiyatlama modeliyle (yeterli
goriilmedigi durumda Monte Carlo Simiilasyonu ile desteklenerek) teyit edilir ve ilgili birimin
ve fon kurulunun uygun goriisii alinir. Ayrica, fiyat teyidi sirasinda risk yonetimi biriminin
hesapladig1 fiyat ile alinan fiyat arasinda fon aleyhine %25’in {izerinde fark olmasi halinde,
fiyat iyilestirmesi i¢in yeniden karsi tarafa bagvurulur. Yeni fiyatin da %25°lik marjin disinda
olmast durumunda fon kurulunun yazili karar1 ile alman son fiyat iizerinden iglem
gergeklestirilir.  S6z konusu farkin  hesaplanmasinda “Oransal Fark” yontemi
uygulanmaktadir. (Oransal Fark = (Hesaplanan fiyat -Karsi taraftan alinan fiyat ) / Hesaplanan
fiyat *100)



4. “Alt Fon Toplam Degeri”, alt fon portfoy degerine varsa diger varliklarin ve
alacaklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle bulunur.

5. Alt fonun devami siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz ve kar
paylart v.b. alindiklar1 giin alt fon portfoyiine dahil edilir, bu 6demeler takip eden ilk Net
Aktif Degeri hesaplamasinda dikkate alinir;

6. “Bir payin degeri”, alt fon toplam degerinin tedaviildeki katilma paylarinin
kapsadifi pay sayisma béliinmesiyle elde edilir. Thra¢ edilen katilma paylarinm tiimii
satilincaya kadar, her paym degeri, alt fon toplam degerinin tedaviildeki pay sayisina
boliinmesi ile bulunur.

7. Alt fonun bu maddeye gore hesaplanan pay degeri Fon fiyatinin aciklandigi
giinlerde katilma paylarinin alim-satim yerlerinde acgik¢a goriilebilecek sekilde asilan ilanlarla
duyurulur.

8. Bu izahnamede belirtilen esaslar c¢ercevesinde katilma paylarinin alim ve satimi
HSBC BANK A.S$.'nin tiim subeleri araciligiyla yapilir.

9. Borsa Disinda Taraf Olunacak Soézlesmelerinin Herhangi Bir iliskiden
Etkilenmeyecek Sekilde Objektif Kosullarda Yapilmasinin ve Adil Bir Fiyat I¢ermesinin
Saglanmasi I¢in Uygulanacak Ilke ve Yontemler

Alt fon portfoyline borsa disindan alinacak varliklarin degerlemesinde, bu varliklarin
piyasa fiyatin1 en iyi yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenmis degerleme
yontemleri kullanilir. S6z konusu degerleme esaslarina asagida yer verilmistir:

Alt fon portfoyii olusturulurken borsa dis1 opsiyon sozlesmesi alimi esnasinda bu
izahnamenin V. boliimiiniin 7. maddesinde yer alan kosulu saglayan en az iki mali kurulugtan
(kurucudan yada kurucunun ana ortagindan teklif alinmasi durumunda en az ii¢ mali
kurulustan) fiyat teklifleri alinir ve bu tekliflere iligkin gerekli belgelerin asillart HSBC
Portfdy Yonetimi A.S. nezdinde saklanir. Bu teklifler bu izahnamenin V. bdliimiinde
belirlenen ozellikler ile kars: tarafla iletisim, calisma kolaylig1 gibi hususlar da g6z oniine
alarak Yonetici tarafindan degerlendirilir ve en uygun kosullart saglayan kurumun teklifi
kabul edilir. Fon Kurulunun talep etmesi durumunda istenen tiim bilgi ve belgeler bu kurula
sunulur.

— Portfoye borsa disindan alinan opsiyon sozlesmesinin degerlemesine iliskin olarak
alinan fon kurulu kararina gore her bir fiyat hesaplama tarihinde portfoy yoneticisi opsiyona
iliskin yeniden degerleme fiyatlarmi ilgili kars1 taraflardan alacaktir. Degerlemeye iliskin
esaslar bu izahnamenin IIX. B6liimiiniin 3.6 nolu maddesinde detayli olarak ele alinmistir.

Degerleme esaslarina iligkin ayrintili bilgilere fonun siirekli bilgilendirme formunda
da yer verilmektedir.



IX. ALT FONDAN TAHSIL EDILECEK HARCAMALAR:

1. Kurucuya ve/veya Fon Portfoy Yoneticisine Odenecek Yonetim Ucretinin
Tespit Esas1 ve Orani: Kurucuya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig1 olarak, 6denecek Fon yonetim
iicretinin hesaplanmasi su sekilde olacaktir. Her giin i¢in “alt fon toplam degeri”nin
%0.006'sindan (Yiizbinde 6) olusan bir yonetim iicreti hesaplanarak giinliikk olarak
tahakkuk ettirilir. Bu oranin yillik degeri %2,19 olmaktadir. Yonetim {icretinin
hesaplanmasinda kullanilacak “alt fon toplam degeri”, fiyat aciklama tarihinde
hesaplanan “alt fon toplam degeri”dir ve bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar,
yonetim {icretinin hesaplanmasinda bu deger esas alinir. Fiyat agiklama tarihleri, bu
izahnamenin (VIII) nolu boéliimiindeki esaslarla belirlenir. Yonetim iicreti, her ay
sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucuya odenir. Kurucu ve Yonetici arasinda,
taraflarin aralarinda yapilmis olan anlagmalar dogrultusunda paylastirilir.

2. Sabit Menkul Kiymet Kurtaji, Kesin Alim Satim Kurtaji: IMKB tarafindan
belirlenen ve ilan edilen iicret ve komisyonlar aynen uygulanir.

3. Karsilik Ayrilacak Giderler ve Tutarlart:

Bagimsiz Denetim:2500TL+KDV (Giinliik Ayrilmaktadir)
Takasbank Saklama Komisyonu 2000TL(Giinliik Ayrilmaktadir)
Beyanname masraflar1 400TL (Aylik Ayrilmaktadir)

Noter Masraft 150TL (Aylik Ayrilmaktadir)

Tescil Masrafi 1.300TL (Giinliik Ayrilmaktadir.)

4. Kurul Kayit Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik donemlerin son is
giiniinde alt fonun net varlik degeri iizerinden %0,005(yiizbindebes) oraninda
hesaplanacak Kurul kayait ticreti alt fon varliklarindan karsilanir.

5. Semsiye Fona Ait Diger Giderler: Semsiye fon i¢in yapilmasi gereken tiim giderler

alt fonlarmm portfoy biyiikligii dikkate alinarak oransal olarak alt fonlarin
portféyiinden karsilanir.

X. KURUCUNUN KARSILADIGI GIDERLER:

Asagida tahmini tutarlart gosterilen giderler kurucu tarafindan karsilanacaktir.

GIDER TURU TUTARI (TL)
Tescil ve Tlan Giderleri 4.000
Gazete Tlan Giderleri 6.000
Diger Giderler 2.000
TOPLAM 12.000

XI. YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI:

1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larinin Vergilendirilmesi



a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 no’lu bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi
kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun ge¢ici 67. maddesinin (8) numarali bendi
uyarinca, A ve B Tipi ayrim1 olmaksizin % 02 oraninda gelir vergisi tevfikatina
tabidir.

2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi3

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Ancak anonim, eshamli komandit ve limited
sirketlerce elde edilenler ile anonim, eshamli komandit ve limited sirket niteligindeki yabanci
kurumlar ile Sermaye Piyasast Kanunu gére kurulan yatirim fonu ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenen yabanct kurumlarca elde edilenler % 0
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

Siirekli olarak portfdyiiniin en az % 51°i Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem
goren hisse senetlerinden olusan yatirnm fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan
katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasinda Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi
kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari i1sletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

XI1- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI:

1. Alt fonda olusan kar, katilma paylarimin semsiye fon igtiiziiglinde ve bu
izahnamede belirtilen esaslara ve Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Katilma pay:1 sahipleri, paylarimi alt fona geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklar stire i¢in alt fonda olusan kardan paylarini almis olurlar.

2. Semsiye fonun hesap doneminin bitiminden itibaren 3 ay i¢inde Teblig’in 46/A
maddesi kapsaminda bir 6nceki yilla karsilastirmali olarak bagimsiz denetimden ge¢mis fon
bilango ve gelir tablolari ile fon portfoy degeri ve fon toplam degeri tablolar1 her bir alt fonu
icerecek sekilde hazirlanir ve bagimsiz denetim raporu ile birlikte Sermaye Piyasas1 Kurulu'na
gonderilir. Bunlarin bir 6zeti de Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca belirlenecek esaslara gore ilan
edilir.

Alt fonlarin kendi hesap donemlerinin bitiminden itibaren 1 ay i¢inde bir 6nceki hesap
donemi ile karsilagtirmali olarak bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilanco ve gelir tablolart ile
fon portfoy degeri ve fon toplam degeri tablolar1 hazirlanir ve bagimsiz denetim raporu ile

2 Bkz. 2006/10371 sayili Bakanlar Kurulu Karari.
® Bu bolimde yer alan tevkifat oranlari ile vergi diizenlemelerine iligkin giincel bilgilere Gelir idaresi
Bagkanligi’nin www.gib.gov.tr adresindeki internet sitesinden ulagilabilmektedir.


http://www.gib.gov.tr/

birlikte Sermaye Piyasasi Kurulu'na gonderir. Bunlarin bir 6zeti de Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenecek esaslara gore ilan edilir.

Alt fonlar yatirim dénemi sonundan itibaren 1 ay icerisinde 6zel bagimsiz denetime
tabi tutulacaktir. Semsiye fonun alt fonlarinin yatirnm doénemi sonunda 6zel bagimsiz
denetimden gecirilmesi semsiye fonun ara donem finansal tablolarinin bagimsiz denetimden
gecirilmesi hilkkmiindedir.

Yatirim donemi siiresi bir yildan uzun olan alt fonlar i¢in yatirim donemi baslangi¢
tarthinden itibaren bir yi1l olan hesap donemi sonunda bagimsiz denetimden ge¢mis fon
bilanco ve gelir tablolari, fon portfoy degeri ve fon toplam degeri tablolart ile bagimsiz
denetim raporunun hazirlanmasi gerekli degildir.

Semsiye fonlarin bagimsiz denetimden ge¢mis yillik hesap donemine iliskin finansal
tablolar1 ve alt fonlarin 06zel bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolari, bagimsiz
denetim raporlari ile birlikte donemlerin bitiminden itibaren sirasiyla 3 ay ve 1 ay igerisinde
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilir. S6z konusu finansal tablo ve raporlar ilani
takip eden 5 isgilinii icerisinde de Kurula gonderilir ve katilma pay1 alinip satilan yerlerde
yatirimcilarin incelemesine acik tutulur.

3. Ticaret Siciline tescil olunarak TTSG’de ilan olunan hususlardan yatirimcinin
yatirrm kararlarimi etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi olmay1 gerektirecek nitelikte
olanlar kurucu tarafindan Tiirkiye ¢capinda yayin yapan en az 2 gazetenin Tiirkiye baskisinda
ilan yoluyla duyurulur. S6z konusu hususlar ilandan en az 10 iggiinii sonra yiirtirliige girer.

4. izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret
siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir ihraca kadar bu izahname
gecerlidir. Izahname ve semsiye fon ictiiziigii katilma payr alim satimi yapilan yerlerden
iicretsiz olarak temin edilir.

5. Katilma paylart miisteri bazinda Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde
izlenmekte olup, tasarruf sahipleri kurucudan veya alim satima aracilik eden kuruluslardan
hesap durumlar1 hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

6. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, menkul kiymetlerin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasast Kurulu’nun izni ve
Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri ¢ercevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilmesi
suretiyle katilma pay1 birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve alim satimlar durdurulabilir.

XI11. TASFIYE SONUCUNA ISTIRAK:

Alt fon, asagida belirtilen nedenlerle sona erer:

1. Semsiye fon igtiiziigiinde belirtilen siirenin sona ermesi,

2. Bu alt fon izahnamesinde belirtilen siirenin sona ermesi,

3. Kurucunun fon kurma kosullarin1 kaybetmesi,

4. Kurucunun mali durumunun zayiflamasi, alt fonun kendi maliyetlerini karsilayamaz
durumda olmast ve benzer nedenlerle alt fonun devaminin yatirimcilarin yararina
olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi.

Alt fonun sona ermesi durumunda, alt fon portfoyiindeki varliklar Kurucu veya
yonetici tarafindan borsada satilir. Alt fonun taraf oldugu borsada islem gormeyen
sozlesmeler ise tasfiye edilir. Bu sekilde satis1 miimkiin olmayan alt fon mevcudu, agik
artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmas: suretiyle satilarak paraya g¢evrilebilir.



Bu yolla nakde doniisen alt fon varligi, katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir.
Fesih anindan itibaren hi¢bir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

Kurucunun iflast halinde Kurul, alt fonu uygun gorecegi baska bir kurulusa tasfiye

amaciyla devreder. Saklayicit kurumun iflasi halinde kurucu, alt fon varligin1 Kurulca uygun
goriilecek bagka bir kurulusa devreder.

XIV. HALKA ARZLA ILGILI BILGILER:

Alt fon katilma paylari talep toplama yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama
donemine iliskin bilgiler ve bu donemde uygulanacak alim satim esaslar1 asagidaki gibidir.

Talep Toplama Donemi

1. Alm Talimatlar1

Alt fona iliskin alim talimatlar1 yalmizca HSBC Bank A.S. subelerinden
aliabilecektir.

Yatirimcilarin alt fon payr aliminda asgari pay alim limiti 300.000 pay ve katlar1 olup,
bir payin satis fiyat1 1 Kr’dir.

Bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangi¢ ve bitis tarihleri arasinda her giin
icin 08:30 — 17:00 saatleri arasinda, son talep toplama giiniinde ise 08:30- 13:30 saatleri arasi
pay alim talepleri kabul edilecektir.

2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payir bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar: tutar olarak verilecektir. Belirtilen bu
tutar vade sonunda en iyi gayret esasina gore anapara korumasi saglanacak olan
tutardir. Bu izahnamenin IX. Maddesinde belirtilen komisyonlar vade sonunda
odenmesi hedeflenen anapara miktarini etkilemez.

a)Toplam Talep tutarmin 5.000.000 TL’nin altinda olmasi durumunda kurucu fonu
kurmayabilir. Bu durumda talep toplama donemi icinde yapilan taleplerden dolay1
yatirimceilarin kurucu nezdindeki vadesiz hesaplarina satilan HSBC Bank A.S. B Tipi Likit
Fonu tizerindeki blokaj kaldirilir ve elde ettikleri nema tutartyla birlikte yatirimeilarin
hesabina gecilir. Talep toplamanin iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya c¢iktig1 giin
Kurucunun internet sitesinde ve alt fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu aracilifiyla
yatirimcilara duyurulur ve konu hakkinda Kurula bilgi verilir.

b) Toplam talep tutarinin 5.000.000 TL olmas1 ve toplam talep tutarina karsilik gelen
pay sayist ile semsiye fonun diger alt fonlarinin tedaviilde bulunan paylarinin sayisinin
toplaminin semsiye fonun toplam pay sayisini gegmemesi halinde verilen biitiin alim emirleri
%100 oraninda karsilanacaktir.



c)Talep toplama siireci igerisinde fona gelecek toplam talebin bu maddenin (b)
bendinde belirtilen limiti gegmesi halinde asagidaki yontem takip edilecektir;

Oransal Dagitim Yontemi:

Sabit bir fiyatla talep toplanacak olan bu fonda, herhangi bir yatirimci grubuna 6ncelik
verilmeksizin toplam kalan semsiye fon tutarinin, bu fona gelen toplam talep miktarina
boliinmesi ile arzin talebi karsilama oranit bulunur. S6z konusu oran yatirimcilarin talep
ettikleri tutar ile ¢arpilarak, her bir yatirimcinin talebi, arzin talebi karsilama oranina gore
belirlenir. Bu oran sisteme girilerek, yatirimcilara buna gore otomatik olarak dagilim
yapilmasi saglanir.

3. Alim Talimat: Iptal Esaslar

Yatirimer talep toplama doneminde satis yapamaz. Sadece daha once almak igin
basvuruda bulundugu paylarin bir kismin1 veya tamamini talep toplamanin son giinii saat
13:30’a kadar iptal basvurusunda bulunabilir.

XV. YATIRIM DONEMI ICERISINDEKI KATILMA PAYI| ALIM
SATIM ISLEMLERINE ILiSKIN BILGILER:

Yatirim donemine iliskin bilgiler ve bu donemde uygulanacak alim satim esaslari
asagidaki gibidir:

1. Alt Fonun Yatirim Donemi

1.1 Alim Talimatlar
Fonun yatirim doneminde yeni alim talimatlar1 kabul edilmez.
1.2 Satim Talimatlar:

Alt fon pay fiyati, her aymn 1’1 ve 15’inde (aymn 1’inin ve 15’inin isglinii olmamasi
halinde takip eden ilk isgiinii) saat 18:00°da olmak iizere ayda iki kere aciklanir. Alt fonun
satim talimatlar1 fonun yatirnm donemi baslangi¢ tarihinden itibaren her isglinii iginde
verilebilir. Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk pay fiyat1 ilizerinden
gergeklestirilecektir.

Yatirimcilarin alt fon pay1 geri satiminda satim talimati verebilecekleri asgari miktar
300.000 pay ve iizerine 100 pay katlar1 seklinde olup, satim talimatlart HSBC Bank A.S.
subelerinin yanisira telefon, internet ve ATM bankacilig1 gibi alternatif dagitim kanallar
aracili81 ile de verilebilir.



Pay fiyatinin agiklanacagi giin saat 13:30’a kadar girilen emirler, agiklanacak fiyat
iizerinden yatirimci hesaplarina pay fiyatinin agiklandigr giinden 3 isgiinii (T+3) sonra
aktarilir. Yatirimct hesabina aktarilacak bakiye, erken ¢ikis komisyonu diisiilerek hesaplanir.
Pay fiyatinin agiklanacagi giin saat 13:30’dan sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki fiyat
aciklama tarihine kadar bekletilir.

Bu alt fonun yatirim donemi sonunda fon portfoyiinii olusturan kiymetler nakde
dontstiiriiliir. Alt fonun yatirim déneminin sonunu takip eden 3 is gilinii sonra bu alt fonun
katilma pay1 bedellerinden kaynaklanan 6demelerin yapilmasi amaciyla yatirirm doneminin
son gilinii tiim katilma pay1 sahipleri i¢in otomatik satim talimati yaratilir. Fon katilma pay1
bedellerinin TL tutarlar1 3 is glinii sonra nakit olarak yatirimcilarin Kurucu nezdindeki
hesaplarina aktarilir.

2. Katilma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan yatirim dénemi ig¢inde fona geri satimi
durumunda erken ¢ikis komisyonu uygulanir. S6z konusu komisyonlar tahsil
edildikleri giin fon’a gelir olarak kaydedilir.

Yatirimcinin erken ¢ikis tutart lizerinden hesaplanacak komisyon orani, yatirim dénemi
stiresince %1 olacaktir.

Paylarin1 yatirim dénemi sonuna kadar elde tutanlardan komisyon alinmaz.

XVI. ALT FONA ILiSKiN DIGER HUSUSLAR

1. Bu izahnamede belirtilen yatirim déneminin sonunda katilma paylarinin yeniden
halka arz edilmek istenmesi halinde, bu dénemin bitimini takip eden en gec¢ bir ay icerisinde
ilgili ihrag igin yeni bir izahname diizenleyerek Kurula bagvurulur. Bu izahnamede belirtilen
yatirim doneminin sonunda katilma paylarinin yeniden halka arz edilmek istenmemesi halinde
ise, yatirnrm doneminin bitimini takip eden en ge¢ bir ay icerisinde bu alt fonun tasfiye
edilmesi talebiyle Kurula basvurulur. Bir aylik siire igerisinde Kurula bagvurulmamasi
halinde, Kurul bu alt fonun resen tasfiye edilmesine karar verebilir.

2. Kurucu tarafindan katilma paylarinin alt fon adina alim satimi esastir. Kurucu
ve/veya yoOnetici tarafindan gerekli goriilmesi halinde alt fon katilma paylar1 alt fonun toplam
pay sayisinin %20’sini agmayacak sekilde kendi portfoylerine dahil edilebilir.

XVII. ALT FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA BELGELERIi VE
ALIM SATIM YERLERI

1. Semsiye Fon Ictiiziigii ile Alt Fon izahnamesi ve Sirkiilerinin Temin Edilebilecegi ve
Pay Degerinin Ilan Edilecegi Yerler :

UNVAN ADRES TELEFON NO

HSBC BANK A.S. Esentepe Mah.Biiyiikdere Cad. | (212) 376 40 00
No:128 34394 Sisli — IST.

3. Katilma Payr Alim Satiminin Yapilacag: Yerler :

UNVAN ADRES TELEFON NO

HSBC BANK A.S. Tim | Esentepe Mah.Biiyiikkdere Cad. | (212) 376 40 00




| Subeleri | No:128 34394 Sisli — ST | |

4, Kurucunun ve YOneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralar::

KURUCUNUN UNVANI | ADRES TELEFON NO
HSBC BANK A.S. Esentepe =~ Mah.Biiyiikkdere = Cad. | (212) 376 40 00
No:128 34394 Sisli — ST
YONETICININ UNVANI | ADRES TELEFON NO
HSBC PORTFOY Esentepe ~ Mah.Biiyiikkdere  Cad. | (212) 376 46 00

YONETIMI A.S. No:128 34394 Sisli — IST

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cergevesinde onaylariz.18/06/2012

FON KURULU BASKANI FON KURULU UYESI

I. NAMIK AKSEL OMER GENCAL



