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Ihlas Holding Anonim Sirketi’nin Yonetim Kurulu’na

Thlas Holding Anonim Sirketi’nin (“Holding veya Grup’’) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte
yer alan konsolide finansal durum tablosunu (bilangosunu), ayni tarihte sona eren yila ait konsolide kapsamli
gelir tablosunu, konsolide 6z sermaye degisim tablosunu ve konsolide nakit akimlar1 tablosunu, onemli
muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla flgili Olarak Holding Yénetiminin Sorumlulugu

Holding yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yaymmlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal
tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan Onemli yanlishiklar icermeyecek bicimde
hazirlanarak, gercegi diiriist bir gekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢c kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasinm1i ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun
olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin
gercegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigr konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere
planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit1 toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin
secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikkten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da
dahil olmak iizere onemli yanlishik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde,
mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Holding’in i¢ kontrol sistemi gdz 6niinde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kogullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Holding yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica
Holding yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin
ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin etti§imiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Goriisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Ihlas Holding Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2011
tarihi itibariyle finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait finansal performansim ve nakit akimlarini,
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 ¢gercevesinde dogru ve diiriist bir
bicimde yansitmaktadir.

Goriistimiizii etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikkat cekmek isteriz:
lisikteki konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona tabi tutulan grup sirketlerinden ihlas Madencilik

ve Ticaret A.S.’nin 31.12.2011 tarihli konsolide finansal tablolar1 baska bir bagimsiz denetim firmasinca
denetlenmistir.

ISTANBUL, 13 Nisan 2012 Sorumlu Ortak Basdenetci
SUKRU YAVUZ

PUR BAGIMSIZ DENETIM
YEMINLi MALi MUSAVIRLIK A.S.
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Thlas Holding A.S.

31 Aralik 2011 ve 31 Arahlik 2010 Tarihleri itibariyle Konsolide Finansal Durum Tablolar: (Bilancolar)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Bagimsiz Denetim’den

Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslari 31.12.2011 31.12.2010
VARLIKLAR
Doénen Varliklar 1.591.634.250 958.008.694
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 78.505.615 142.896.724
Finansal Yatirimlar 7 351.061.638 25.843.181
Ticari Alacaklar 10 710.342.400 526.291.256
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 - -
Diger Alacaklar 11 2.817.787 2.882.175
Stoklar 13 310.300.251 172.416.750
Canl1 Varliklar 14 - -
Diger Donen Varliklar 26 138.606.559 87.678.608
(Ara Toplam) 1.591.634.250 958.008.694
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34 - -
Duran Varlhiklar 679.240.122 468.858.320
Ticari Alacaklar 10 129.219.384 12.869.982
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 - -
Diger Alacaklar 11 791.500 1.024.726
Finansal Yatirimlar 7 2.857.525 2.857.525
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 1.691.025 1.672.154
Canl1 Varliklar 14 - -
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 17 46.938.881 45.297.936
Maddi Duran Varliklar 18 368.359.726 345.113.417
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 9.593.755 2.695.665
Serefiye 20 37.200.833 13.309.416
Ertelenmis Vergi Varligi 35 72.491.460 43.361.415
Diger Duran Varliklar 26 10.096.033 656.084
TOPLAM VARLIKLAR 2.270.874.372 1.426.867.014

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

Piir Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Rapor Tarihi : 13 Nisan 2011



Thlas Holding A.S.

31 Aralik 2011 ve 31 Arahlik 2010 Tarihleri itibariyle Konsolide Finansal Durum Tablolar: (Bilancolar)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Bagimsiz Denetim’den

Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslari 31.12.2011 31.12.2010
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 714.588.599 447.013.860
Finansal Borglar 8 338.998.803 165.402.104
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 9 89.886.602 40.574.515
Ticari Borglar 10 204.241.198 160.638.354
Diger Borglar 11 68.476 67.476
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12 - -
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 - -
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigii 35 671.495 6.273.050
Borg¢ Karsiliklari 22 3.647.725 3.140.356
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26 77.074.300 70.918.005
(Ara toplam) 714.588.599 447.013.860
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara
Mliskin Yiikiimliiliikler 34 - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 440.303.414 157.590.345
Finansal Bor¢lar 8 49.142.775 25.572.498
Diger Finansal Yiikiimliiliikkler 9 - -
Ticari Borglar 10 - -
Diger Borglar 11 43.111 43.111
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12 - -
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 - -
Bor¢ Karsiliklar 22 1.819.394 2.445.708
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 24 20.418.369 14.826.888
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 35 25.182.075 14.630.657
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 26 343.697.690 100.071.483
OZKAYNAKLAR 1.115.982.359 822.262.809
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 847.304.571 528.307.564
Odenmis Sermaye 27 790.400.000 395.200.000
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 27 - -
Hisse Senedi Ihra¢ Primleri 27 7.925.000 7.924.989
Deger Artis Fonlari 27 47.408.610 47.408.610
Diger Sermaye Yedekleri 3,27 5.656.722 -
Yabanci Para Cevrim Farklar 27 - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 14.322.729 14.219.643
Gecmis Yillar Kar/Zararlar 27 66.968.513 27.665.009
Net Dénem Kari/Zarari 36 (85.377.003) 35.889.313
Azinhik Paylar: 27 268.677.788 293.955.245
TOPLAM KAYNAKLAR 2.270.874.372 1.426.867.014

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.

Piir Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Rapor Tarihi :13 Nisan 2012



Thlas Holding A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2011 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2010 Hesap Donemlerine Ait

Konsolide Kapsamh Gelir Tablolar:

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri

Satiglarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/ (Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)

Finans Sektorii Faaliyetlerinden briit kar/ (zarar)

BRUT KAR/(ZARAR)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI/(ZARARI)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Kar/Zararlarindaki Paylar

(Esas Faaliyet D1s1) Finansal Gelirler

(Esas Faaliyet D1s1) Finansal Giderler (-)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESIi KARI/(ZARARI)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)

- Donem Vergi Gelir/(Gideri)

- Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/(ZARARI)

DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras1 Donem
Kary/(Zaran)

DONEM KARI/(ZARARI)

Donem Kar/Zararmn Dagilinm

Azmlik Paylar

Ana Ortaklik Paylar

Hisse Basina Kazang (Kr cinsinden)
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang (Kr cinsinden)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang
(Kr cinsinden)

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse
Basma Kazang (Kr cinsinden)

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.

Bagimsiz Denetim’den

Gecmis Gecmis
Dipnot 01.01.2011- 01.01.2010-
Ref. 31.12.2011 31.12.2010

28 656.864.484 675.132.906
28 (562.650.706) (524.850.922)
94.213.778 150.281.984
28 - -
28 - -
94.213.778 150.281.984
29 (21.554.383) (26.231.717)
29 (118.009.290) (104.967.733)
29 (1.122.387) (867.562)
31 31.579.007 81.004.848
31 (67.182.980) (33.411.084)
(82.076.255) 65.808.736
16 60.088 232.712
32 86.124.901 33.686.885
33 (125.750.620) (57.243.447)
(121.641.886) 42.484.886
14.799.652 (5.176.066)
35 (3.717.715) (10.349.428)
35 18.517.367 5.173.362
(106.842.234) 37.308.820
34 - -
(106.842.234) 37.308.820
36 (21.465.231) 1.419.507
36 (85.377.003) 35.889.313
36 (0,135) 0,09
36 (0,135) 0,09
36 (0,135) 0,09
36 (0,135) 0,09

Piir Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Rapor Tarihi :13 Nisan 2012



Thlas Holding A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2011 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2010 Hesap Donemlerine Ait

Konsolide Kapsamh Gelir Tablolar:

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

DONEM KARI/ZARARI

DiGER KAPSAMLI GELIR

Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim
Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degigim
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim
Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang ve Kayiplar
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Ortakliklarin Diger
Kapsamli Gelirlerinden Paylar

Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine Iliskin Vergi
Gelir/Giderleri

DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimm

Azinlik Paylari
Ana Ortaklik Paylar

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
(106.842.234) 37.308.820
- 38.448.809
- (1.922.440)
(106.842.234) 73.835.189
(106.842.234) 73.835.189
(21.465.231) 10.357.931
(85.377.003) 69.599.390

Piir Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Rapor Tarihi :13 Nisan 2012



Ihlas Holding A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2011 ve 1 Ocak — 31 Arahk 2010 Hesap Donemlerine Ait
Konsolide Ozsermaye Degisim Tablolari
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

. Hisse Senedi Deger Diger Gecmis Y1l
Dipnot  Odenmis ihrac Artis Sermaye Kisitlanms Kar Kar/ Net Donem Azinhk
Ref. Sermaye Primleri Fonlar1 Yedekleri Yedekleri Zararlar1  Kary/Zarar Paylar: Toplam
01.01.2011 395.200.000 7.924.989 47.408.610 - 14.219.643  27.665.009  35.889.313 293.955.245 822.262.809
Sermaye artisi 27 395.200.000 - - - - - - 4.267.625 399.467.625
Hisse senedi ihra¢ primlerindeki
degisim 27 - 11 - - - - - - 11
Birlesmeye iligkin 6zsermaye
katkisi 3-27 - - - 5.656.722 - - - 2.199.836 7.856.558
Yeni iktisaplar ve etkin pay
degisimleri 27 - - - - - 3.517.277 - (10.279.687) (6.762.410)
Transferler 27 - - - - 103.086 (103.086) - - -
Gecmis yillar kar / zararlari 27 - - - - - 35.889.313 (35.889.313) - -
Net donem kari / (zarari) 36 - - - - - - (85.377.003) (21.465.231) (106.842.234)
31.12.2011 790.400.000 7.925.000 47.408.610 5.656.722 14.322.729  66.968.513 (85.377.003) 268.677.788 1.115.982.359
Dipnot  Odenmis Hisse Senedi Deger Artis Kisitlanmus Kar Geg¢mis Yillar Net Donem Azinhk
Ref. Sermaye  ihra¢ Primleri Fonu Yedekleri Kar/Zararlarnn Kary/Zarari Paylari Toplam
01.01.2010 395.200.000 7.218.602 19.820.665 15.821.179 (54.153.915) 77.687.709 159.402.984 620.997.224
Sermaye artis1 27 - - - - - - 19.315.846 19.315.846
Hisse senedi ihrag¢ primlerindeki degisim 27 - 22.879 - - - - 33.046 55.925
Deger artis fonlarindaki degisim 27 - - 33.710.077 - - - 2.816.292 36.526.369
Transferler 27 - - - 302.507 (302.507) - - -
Yeni iktisaplar ve etkin pay degisimleri 27 - 683.508 (6.122.132) (1.904.043) 4.433.722 - 110.967.570  108.058.625
Gecmis yillar kar / zararlari 27 - - - - 77.687.709  (77.687.709) - -
Net donem kari / (zarar) 36 - - - - - 35.889.313 1.419.507 37.308.820
31.12.2010 395.200.000 7.924.989 47.408.610 14.219.643 27.665.009 35.889.313  293.955.245  822.262.809

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

Piir Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

Rapor Tarihi :13 Nisan 2012



Thlas Holding A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2011 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2010 Hesap Donemlerine Ait

Konsolide Nakit Akimlar: Tablolar:

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Dipnot Gecmis Gecmis

Referanslari 31.12.2011 31.12.2010
Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri
Net donem kar1 / (zarari) 36 (85.377.003) 35.889.313
Net kar ile isletme faaliyetlerinden saglanan nakit arasindaki mutabakat
Amortisman 17,18 15.680.895 18.642.175
itfa ve tiikenme paylar1 19 1.582.385 1.717.969
Kidem tazminat1 karsilig1 7.469.869 7.552.262
Vergi 35 (14.799.652) 5.176.066
Ana ortaklik dis1 kar/zarar 36 (21.465.231) 1.419.507
6111 sayili kanun kapsaminda vergi giderleri 31 6.771.253 -
Hisse senedi deger artislari/diisiikliikleri net 31 44.710.859 (14.280.430)
Bagli ortaklik hissesi satis karlar1 31 - (33.093.899)
Bagl ortaklik hissesi satis zararlari 31 - 8.247.509
Karsilik giderleri 31 4.122.181 8.503.416
Faiz gelirleri 32 (41.759.307) (15.706.921)
Faiz giderleri 33 70.537.282 44.690.956
Negatif serefiye 31 - (4.566.682)
Duran varlik deger artis karlari 31 (751.728) (1.497.582)
Sabit kiymet satis kar1 zarari/ net 31 (4.907.920) (971.472)
Konusu kalmayan karsiliklar 31 (4.504.739) (2.261.276)
Diger nakit ¢ikisi (girisi) gerektirmeyen giderler (gelirler)/ net 4.410.251 2.147.758
Varlik ve borclardaki degisimler oncesi net faaliyet kari (18.280.605) 61.608.669
Varlik ve bor¢lardaki degisimler
Finansal yatirimlardaki degisim (369.919.830) 27.279.140
Ticari alacaklardaki degisim (297.265.699) (78.572.171)
Diger alacaklardaki degisim 639.869 5.640.728
Stoklardaki degisim (137.568.644) (32.704.561)
Diger donen varliklardaki degisim (50.512.259) 6.255.500
Diger duran varliklardaki degisim (9.348.369) 5.161.492
Ticari bor¢lardaki degisim 42.781.862 10.937.962
Diger kisa ve uzun vadeli bor¢lardaki degisim 250.342.871 (5.387.485)
Diger borglardaki degisim 1.000 (311.852)
Odenen vergiler 35 (9.319.270) (11.577.795)
Odenen kidem tazminatlar: 24 (1.878.388) (2.107.621)
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit (600.327.462) (13.777.994)
Yatirim faaliyetleri
Maddi duran varlik ve yatirrm amagli gayrimenkul alimlari 17,18 (48.032.484) (80.364.745)
Maddi olmayan duran varlik alimlart 19 (8.554.540) (2.458.259)
Duran varlik satislarindan elde edilen nakit 3.260.014 2.477.163
Ana Ortaklik sermaye artirimi 27 395.200.000 -
Bagl ortaklik iktisabindan dolay1 nakit ¢ikislar: 3 (28.500.000) (12.730.323)
Bagli ortaklik hisselerinin satisindan elde edilen nakit - 118.310.000
Hisse senedi ihra¢ primlerindeki artig 27 11 55.925
Bagl ortaklik nakit sermaye artirimi (ana ortaklik dis1) 27 4.267.625 19.315.846
Yeni iktisaplarin donem basi nakit mevcudu 3 1.444.086 6.370.105
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit 319.084.712 50.975.712
Finansal faaliyetler:
Odenen faiz 33 (70.537.282) (39.044.090)
Alinan faiz 32 41.759.307 8.970.967
Finansal borg¢lardaki degisim 245.629.616 63.239.139
Finansal faaliyetlerde kullanmilan net nakit 216.851.641 33.166.016
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis (64.391.109) 70.363.734
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem bagi bakiyesi 6 142.896.724 72.532.990
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 6 78.505.615 142.896.724

Mlisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir
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Not 1 — Holding’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

fhlas Holding A.S. (“Holding” veya “Grup”) 25.12.1980 tarihinde ihlas Matbaacilik ve Dagitim Anonim
Sirketi tinvani altinda kurulmustur. Holding, yapilan iinvan degisiklikleri sonucunda 06.03.1986 tarihinde
Thlas Matbaacilik ve Saghk Hizmetleri A.S. , 02.08.1993 tarihinde de ihlas Holding A.S. tinvanin almustur.

Yapilan ana mukavele tadilleri sonrasinda Holding’in esas faaliyet konularin1 matbaacilik, gazete ve dergi

cikarilmasi, ingaat, saglik, pazarlama, dahili ticaret, egitim ve mesrubat iiretimi olusturmustur. Holding’in
ana mukavelesi bu sekilde ¢ok kapsamli olarak diizenlenmis olmasina karsilik, Holding rapor tarihi
itibariyle; fiili olarak kendi tiizel kisiligi catis1 altinda sadece, insaat, saglik, egitim ve dahili ticaret
sektorlerinde faaliyet gdstermektedir.

Grup’un toplam personel sayisi 3.240 olup (31.12.2010: 2.781), bunun 940’1 (31.12.2010: 868) Ana
Ortaklik’ta istihdam edilmektedir.

Holding’in merkezi “29 Ekim Cad. No:23 Yenibosna, Bahgelievler-istanbul” adresinde bulunmaktadir.
Holding’in ortaklik yapis1 soyledir;

31.12.2011 31.12.2010
Ad1 Pay Oram1  Pay Tutan Pay Oram1  Pay Tutan
Enver Oren %11,07 87.465.554 %11,07 43.732.777
Halka Ac¢ik Olan Kisim (*) %82,44  651.596.390 %83,78  331.098.195
Diger %6,49  51.338.056 %5,15 20.369.028
Sermaye Toplam %100,00 790.400.000 %100,00 395.200.000

Holding, 18.04.2011 tarihli yonetim kurulu toplantisinda, 900.000.000 TL kayitli sermaye tavani icerisinde
395.200.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin %100 oraninda 395.200.000 TL nakit olarak artirilarak
790.400.000 TL’ye c¢ikarilmasina karar vermistir. Sermaye Piyasa Kurulu'na gerekli miiracaatlar yapilmas,
06.05.2011 tarih 30-452 sayil1 belge ile Holding’in bagvurusu Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca kayda alinmis
ve 09.05.2011 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’'na tescil ettirilmistir. Holding’in sermayesinin
395.200.000 TL nakit artirilarak 790.400.000 TL’ye cikarilmasi isleminde ortaklar, yeni pay alma haklarini
13.05.2011 - 27.05.2011 tarihleri arasinda kullanmuglardir. S6z konusu dénemde kullanilan riichan hakki
tutar1 364.204.771 TL olup, kullanilmayan 30.995.229 TL nominal degerli paylar, 28.07.2011 - 26.08.2011
tarihleri arasinda nominal degerden asagi olmamak iizere IMKB’de olusacak fiyattan satisa sunularak,
tamamu satilmistir. Sermaye artirimi 15.09.2011 tarihinde tescil edilmistir.

(*) Bilanco tarihi itibariyle, Holding hisselerinin halka a¢ik kisminin 52.092.599 lot’u (6denmis sermayenin
%6,59’u) alim satim amach olarak grup sirketlerinden Ihlas Pazarlama A.S. de , 52.234.247 lot’u (6denmis
sermayenin %6,61’i) yine alim satim amaglh olarak grup sirketlerinden ihlas Ev Aletleri imalat San. Tic.
A.S.’de (Ihlas Ev Aletleri) bulunmakta olup, [hlas Ev Aletleri, bu hisselerin 8.000.000 lot’unu, 24.04.2008
tarihinde Lehman Brothers Finance S.A.’ya 24 Temmuz 2009 tarihinde sona eren opsiyon s6zlesmesine
istinaden teminat olarak vermis, Holding’in yaptig1 inceleme ve arastirmalar sonucunda, Lehman Brothers
Holding Inc-New York’un iflas (banktruptcy) ettigi, opsiyon anlagmasi imzalanan Lehman Brothers Finance

SA’nin ise, aciz (insolvency) durumunda oldugu tespit edilmis ve bunun iizerine [hlas Ev Aletleri, Lehman
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Brothers Finance SA’ye teminat olarak verilen 8.000.000 lot IHLAS hisse senedinin geri alinabilmesi i¢in
dava acmust1. Cari donemde dava lehe sonuclanmis ve Thlas Ev Aletleri soz konusu hisseleri iade almstr.
Holding’in kayitli sermaye tavani 900.000.000 TL’dir.

Holding Genel Kurulu; Idare Heyeti’ni 5 kisi olarak belirledigi takdirde Idare Heyeti Uyeleri’nin en az
3’iinii, 7 kisi olarak belirledigi takdirde en az 5’ini, 9 kisi olarak belirlendigi takdirde en az 7’sini, 11 kisi
olarak belirledigi taktirde en az 9’unu (B) grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan seger. Genel
kurul murakip sayisim bir olarak belirledigi takdirde bu murakip, ii¢ olarak belirledigi takdirde en az iki
murakip (B) grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan secilir. Diger

murakip Genel Kurul’da mevcut hissedarlar tarafindan gosterilen adaylar arasindan Genel Kurulca segilir.

Holding’in imtiyazli hisselerinin (B grubu hisseler) dagilimi asagidaki gibidir:

Ortak Ady/Unvam Tertip | Grup| H/N Adet | TUTAR | Sagladig1 Haklar
Yonetim ve Denetim Kurulu
Enver Oren I B | Hamiline | 2.169.000 | 21.690 | Uyelerinin Cogunlugunu Se¢me
Yonetim ve Denetim Kurulu
Ahmet Miicahid Oren I B | Hamiline | 1.386.000| 13.860 | Uyelerinin Cogunlugunu Se¢me
Yonetim ve Denetim Kurulu
Ali Tubay Golbasi I B | Hamiline 126.000 1.260 | Uyelerinin Cogunlugunu Secme
Yonetim ve Denetim Kurulu
Ridvan Biiyiikcelik 1 B | Hamiline 126.000 1.260 | Uyelerinin Cogunlugunu Secme
Yonetim ve Denetim Kurulu
Zeki Celep I B | Hamiline 126.000 1.260 | Uyelerinin Cogunlugunu Secme
Yonetim ve Denetim Kurulu
Abdullah Turali 1 B | Hamiline 126.000 1.260 | Uyelerinin Cogunlugunu Secme
Yonetim ve Denetim Kurulu
Alaettin Sener 1 B | Hamiline 252.000 2.520 | Uyelerinin Cogunlugunu Secme
Yonetim ve Denetim Kurulu
Ceyhan Aral I B | Hamiline 189.000 1.890 | Uyelerinin Cogunlugunu Secme

Asagida Thlas Holding A.S.’nin etkin oran ve imtiyazli hisseler 1s18inda listelenmis bagl ortaklik ve
istiraklerinin faaliyetlerine iligkin bilgiler verilmistir.

Konsolidasyona Dahil Edilen Bagh Ortakliklar (Etkin orana gore)

1. ihlas Pazarlama A.S.: Elektrikli, elektronik, mekanik mutfak ev aletleri, dayanikli tiikketim mallar
ticareti, insaat yapimi, yaptirilmasi ve satisi ile istigal etmektedir.

2. Thlas Gazetecilik A.S.: Tiirk¢e ve yabanci dillerde gazete ve her tiirlii yaymin yurt i¢cinde ve yurtdisinda
yayilmasi, satilmasi , dagitilmasi ve pazarlamasi ile istigal etmektedir.

3. Ihlas Ev Aletleri Imalat San.Tic.A.S.: Elektrikli ev aletleri iiretimi ile istigal etmektedir.

4. Thlas Haber Ajansi A.S.: Haber ajanshig; ile istigal etmektedir.

5. Thlas Yaymn Holding A.S.: Her tiirlii yazili, gorsel ve isitsel yayimcilik, reklamcilik, haber ajanshigi ve
benzeri sektorlerde faaliyet gosteren veya gosterecek, kurulmus veya kurulacak her nevi ortakliklarin
sermayelerine, yonetim ve denetimlerine kuruluslarinda veya sonrasinda katilmak, istirak etmek veya
yukarida ifade edilen sektorlerde bizzat kendi adina isletmeler, sirketler kurmaktir.

6. Thlas Madencilik A.S.: Madencilik faaliyetleri ile istigal etmekte olup, cari dénemde Bayindir
Madencilik A.S. ile birlesmistir.

Piir Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Rapor Tarihi :13 Nisan 2012



Thlas Holding A.S.

31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

7. Mir I¢ ve Dis Tic. Maden San. Ltd. Sti.: Madencilik faaliyetleri ile istigal etmektedir.

8. Promas Profesyonel Medya Reklam ve Film Hizm. A.S: Reklamcilik, ilancilik, fotograf¢ilik ve ilan-
reklam ajanshig ile istigal etmektedir.

9. Kuzuluk Kaplica Insaat Turizm Saglhk ve Petrol Uriinleri Tic.A.S.: Akyazi, Kuzuluk Belde/
Sakarya’da kaplica turizm saglik isletmeciligi ve ticareti ile istigal etmektedir .

10. ihlas Motor A.S.: Her tiirlii motorlu ve motorsuz araclarin ve yedek pargalarinin imali, montaji, alim
sattmi ithal ve ihraci ile her tiirlii gayrimenkul, arsa ve dayanikli ve dayaniksiz tiiketim mallarinin
miimessillikleri faaliyet konularidir.

11. TGRT Haber TV A.S.: Televizyon ve radyo yayinciligi yapmak, televizyon filmi, video ve reklam
programlarinin yapimi, cekimi, seslendirilmesi faaliyetinde bulunmak, televizyon kanali kiralanmasi ve
radyo istasyonu kurmak baglica faaliyet konularidir.

12. TGRT Dijital TV Hizmetleri A.S.: Televizyon ve radyo yaymciligi yapmak, televizyon filmi, video ve
reklam programlarinin yapimi, cekimi, seslendirilmesi faaliyetinde bulunmak, televizyon kanali kiralanmasi
ve radyo istasyonu kurmak baslica faaliyet konularidir.

13. Bisan Bisiklet Moped Oto. San. Tic. A.S.: Bisiklet, moped, otomotiv ve bunlarin yedek parcalarinin
iiretimini ve ticaretini yapmaktadir.

14. Bisiklet Pazarlama ve Tic. A.S.: Bisiklet, moped ve yedek parcalarinin pazarlama faaliyetlerinde
bulunmaktir.

15. Thlas Net A.S.: Enformasyon isleri, internet hizmetleri vermek, network aglar1 kurmak ve bilgisayar
ekipmanlarinin alim satimi baglica faaliyet konularidir.

16. iletisim Magazin Gazt. Yan. San ve Tic. A.S.: Gazete, dergi, kitap vs. c¢ikarmak, basmak ve
pazarlamak baglica faaliyet konularidir.

17. Thlas Yapr Turizm ve Saghk A.S.: Bilumum insaat, tesisat ve taahhiit isleri ile turizm ve saghk
yatirimlar1 yapmak, satmak ve isletmek baslica faaliyet konularidir.

18. Kibris Biirosu: Ihlas Holding’in Subesi olarak Kibris’ta kurulan bu firma, gazete dagitimi ve elektrikli
ev aletleri pazarlamasi ile istigal etmektedir.

19. ihlas Medya Planlama ve Satinalma Hiz. Ltd.Sti. (eski iinvami: Thlas Reklam Ajans Hizmetleri
Ltd. Sti.): Her tiirlii reklamcilik , ilancilik, fotografeilik, ilan-reklam ajanshigi ile istigal etmektedir.

20. ihlas Gelisim Yaymeihk A.S.: Tiirkge ve yabanci dillerde gazete ve her tiirlii yayin1 yurt icinde ve
yurtdisinda yaymak, satmak , dagitmak ve pazarlamak baglica faaliyet konularidir.

21. ihlas Fuar Hizmetleri A.S.: Yurt i¢inde ve yurt diginda ticaret ve tanitim fuarlar1 ve sergileri organize
etmek, seyahat acenteligi yapmak, konusuyla ilgili reklam hizmetleri yapmak ve periyodik yayinlar
cikarmak ile istigal etmektedir.

22. Detes Enerji Uretim A.S.: Elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasr,
elektrik enerjisi tiretimi, iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilere satis1 amaciyla iktisap
edilmistir.

23. Armutlu Tatil ve Turizm Isletmeleri A.S.: Her tiirlii kaplica termal turizm isletmeciligi ile istigal

etmekte olan firma Thlas Armutlu Devremiilk Tatil Koyii niin isletmeciligini yapmaktadir.
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24. Thlas Holding A.S. — ihlas Yap1 Turizm ve Saghk A.S. Ortak Girisimi-2: Emlak Konut Gayrimenkul
Yatirim Ortaklig1 tarafindan ihaleye ¢ikarilan “Istanbul, Bahgesehir, Ispartakule 4. Bolge 520 Ada 1 ve 522
Ada 2 Parsellerdeki arsalar ilizerinde arsa satisi karsilifi gelir paylasimi” isini ortak girisim olarak
miistereken ikmal etmek i¢in kurulmustur.

25. ihlas Holding A.S. — Thlas Yap1 Turizm ve Saghk A.S. Ortak Girisimi-3: Emlak Pazarlama Insaat
Proje Yonetimi ve Ticaret A.S. Istanbul, Bahgesehir, Ispartakule 2'nci Bolge 3’ncii kisim 543 Ada 1
Parseldeki arsa iizerinde, imzalamis oldugu arsa karsiligi gelir paylagimi ingaati isi ile ilgili s6zlesmedeki
hak ve yiikiimliiliiklerini, Thlas Holding A.S. — Ihlas Yap1 Turizm ve Saglik A.S Ortak Girisimi’'ne devir
etmistir. Bu projede, 120.170 metrekare konut ve ticaret ingaat alan1 bulunmaktadir. Firma s6zkonusu arsa
iizerinde “arsa satis karsiligi gelir paylasimi” isini ortak girisim olarak miigtereken ikmal etmek ic¢in
kurulmustur.

26. Thlas Holding A.S. — ihlas Yaymn Holding A.S. ve Ihlas Pazarlama A.S. Ortak Girisimi: Emlak
Pazarlama Insaat Proje Yonetimi ve Ticaret A.S. Istanbul, Bahcesehir, Ispartakule 2’nci Bolge 1°nci kistm
548 Ada, 1 Parseldeki arsa iizerinde, imzalamis oldugu arsa karsiligi gelir paylasimi insaati isi ile ilgili
sozlesmedeki hak ve yiikiimliiliiklerini, Ihlas Holding A.S.- Thlas Yayin Holding A.S. — Ihlas Pazarlama A.S.
Ortak Girisimi’ne devir etmistir. Bu projede, toplam 85.700 metrekare konut ingaat alani1 bulunmaktadir.
Firma sozkonusu arsa iizerinde “arsa satis karsiligi gelir paylasimi” isini ortak girisim olarak miistereken
ikmal etmek icin kurulmustur.

27. Kristal Kola ve Mesrubat Sanayi Ticaret A.S.: Faaliyet konusu, kola ve mesrubat sanayinde
kullanilan pet sise imalati, bunlara icme suyu ve diger sivi gaz veya kati maddeler doldurulmasi ile su,
mesrubat, kolali icecekler, gazli ve gazsiz mesrubatlar, meyve sular1 imalati, ithali, ihraci, sanayi, toptan ve
perakende olarak pazarlanmasidir.

28. Kristal Gida Dagitim Pazarlama San. ve Tic. A.S.: Firma her tiirlii gida ve igecek dagitim, pazarlama
ve ticaretiyle istigal etmektedir.

29. ihlas Mesrubat Uretim ve Pazarlama A.S.: Firma her tiirli gida ve ambalaj malzemesi iiretimi,
ticareti ile elektrik, elektronik malzemeleri ticaretiyle istigal etmektedir.

30. ihlas insaat Holding A.S.: Esas amaci, oncelikle insaat alaninda faaliyet gosteren kurulmus ve
kurulacak sirketlerin sermaye ve yoOnetimine istirak etmek ve bu amaca uygun ticari, sinai ve mali
girisimlerde bulunmaktir.

31. ihlas Pazarlama Yatirnm Holding A.S.: Esas amaci, 6zellikle pazarlama alaninda faaliyet gosteren
kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve yonetimine istirak etmek ve bu amaca uygun ticari, sinai ve
mali girigimlerde bulunmaktir.

32. ihlas insaat Proje Taahhiit Turizm ve Tic. A.S.: Turizm yatirimlar1 ve isletmeciligi, emlak alim
satim, insaat projeleri v.s. ile istigal etmektedir.

33. Alternatif Medya Gorsel Iletisim Sis. Ltd. Sti.: Her tiirlii reklamcilik, ilancilik, fotografcilik, ilan,
reklam ajansi ve konularinda miimessillik, miisavirlik, ithalat ihracat ve dahili ticareti ile ugragsmaktadir.

34. Sifa Yemek ve Gida Uretim Tesisleri Tic. A.S.: Sirket’in ana faaliyet konusu yemek iiretmek ve

pazarlamaktir.
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35. KPT Lojistik Tasimacilik Tur. Rek. Paz. i¢ ve Dis Tic. A.S.: Sirket’in ana faaliyet konusu yurt ici ve

uluslararasi nakliyat, personel tasimaciligi, depo ve antrepo isletmeciligidir.

Konsolidasyona Dahil Edilen istirakler (Etkin orana gore)

1. Thlas Genel Antrepo Nakliyat ve Tic.A.S.: Antrepo ve sundurma isletmeciligi ile ugrasmaktadir.

2. Thlas iletisim Hizmetleri A.S.: Her tiirlii telefon ve telekomiinikasyon ve benzeri iletisim hizmetlerini ifa
etmek {izere kurulmustur.

Konsolidasyona Dahil Edilmeyen Bagh Ortakhiklar (Etkin orana gore)

1. Thlas Dis Ticaret A.S.: Turizm yatirimlari ve isletmeciligi, emlak alim satim, insaat projeleri v.s. ile
istigal etmektedir.

2. Bur-yal Bursa Yalova Enerji Dagitim Ltd. Sti.: Kuracag: santrallerde elektrik enerjisi tiretmek ve bu
enerjiyi abonelerine ve diger kuruluslara satmaktir . Gayrifaal durumdadir.

3. Tasfiye Halinde Thlas Finans Kurumu A.S.: Ozel cari hesaplar ve kar/zarar katilma hesaplar1 yoluyla
toplanan fonlarin kullandirilmasidir . Bilango tarihi itibariyle faaliyeti durdurulmus olup tasfiye halindedir.
4. Kia-Thlas Motor San. ve Tic. A.S.: Thlas Holding A.S.’nin Kia marka araclarin distribiitorliigiinden
cekilmesi ile gayrifaal hale gelmistir.

5. ihlas Enerji Uretim Dagitim ve Tic. A.S.: Gayrifaal durumdadir.

6. Thlas Net Ltd. Sti.: Enformasyon isleri, internet hizmetleri vermek, network aglar1 kurmak ve bilgisayar
ekipmanlarinin alim satimi baglica faaliyet konularidir.

7. Thlas Mining Ltd. Sti.: Grup sirketlerinden Thlas Madencilik A.S. tarafindan 2008 yilinda Gana’da
kurulmus olan firmanin faaliyet konusu madenciliktir.

8. Tasfiye Halinde Thlas Barter A.S.: Sirket her tiirli barter faaliyeti ile istigal etmek amaciyla

kurulmustur. Bilango tarihi itibariyle faaliyeti durdurulmus olup tasfiye halindedir.

Konsolidasyona Dahil Edilmeyen Istirakler ve Bagh Menkul Kiymetler (Etkin orana gore)

1. ihlas Zahav Otomotiv A.S.: Sirket’in baslica faaliyet konusu, gerekli izinleri almak kosuluyla Zahav
Automobile Company Ltd.’nin iiretmis oldugu araglarin montajin1 ve iiretimini yapmak iizere fabrika
kurmak ve isletmektir.

2. Thlas Kimya San. Ltd. Sti.: Gayrifaal durumdadir .

3. ihlas Oxford Mortgage Ins. ve Tic. A.S.: Her tiirlii tasinmaz yapmak ve satmak baslica faaliyet
konularidir.

4. Detes Maden Enerji ve Cevre Tek. Sis. Ltd. Sti.: Madencilik faaliyetleri ile istigal etmektedir.

5. Swiss PB AG: lsvigre’nin uluslararasi finansal kuruluslarindan biri olup, varlik ydnetimi, profesyonel
komisyonculuk gibi iglerle istigal etmektedir.

6. Dogu Yatirnm Holding A.S.: Dogu ve Giiney Dogu Anadolu Bolgelerinde yatirim yapmak amaciyla

kurulmustur.
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Not 2 — Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

A. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygunluk Beyani

Holding muhasebe kayitlarin1 Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu, Tiirk Vergi Kanunlar1 ve
Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK)’nun yayimladig1 ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na kote sirketler
icin gecerli olan genel kabul gérmiis muhasebe politikalarina uygun olarak tutmakta ve yasal finansal
tablolarin1 da buna uygun olarak hazirlamaktadir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara
finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmis olup, SPK’nin Seri: XI No:25 “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”i yiiriirliikten kaldirilmistir. Seri: XI, No: 29 tebligine
istinaden, isletmeler, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararast Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlari’n1 (UMS/UFRS) uygularlar ve finansal tablolarin Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen haliyle UMS/UFRS’lere gore hazirladigi hususuna dipnotlarda yer verir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykir1 olmayan, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu’'nca (TMSK) yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS) esas alinir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan yayimlananlardan
farklari, TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir.

Holding’in ekli konsolide finansal tablolari, SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili teblige gore hazirlanmis olup,
konsolide finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi
zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Holding’in konsolide finansal tablolari, UFRS uyarinca gercege uygun Olciim ve sunumun yapilmasi
amaciyla yasal kayitlara yapilan diizeltmeler ve yeniden siniflandirmalarla hazirlanmaktadir.

Iliskili Taraflar

UMS 24 “fliskili Taraflarin Aciklamalar1 Standardr”; hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya
benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede
etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. Iliskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve
Holding yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar
arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Bu konsolide finansal tablolar a¢isindan Holding’in ortaklar1 ve Holding ile dolayli sermaye iliskisinde olan
grup sirketleri, yonetim kurulu iiyeleri ve iist diizey yoneticiler ile diger kilit yonetici personeller “iliskili
taraflar” olarak tanimlanmaktadir. Kilit yonetici personel, Holding’in, (idari ya da diger) herhangi bir
yoneticisi de dahil olmak iizere, faaliyetlerini planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna
dogrudan veya dolayli olarak sahip olan kisileri kapsamaktadir (Bkz. Not 37).

Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla yapilan islemler genel olarak piyasa kosullarina uygun

fiyatlarla gerceklestirilmistir.
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Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek {iizere, Holding’in konsolide finansal
tablolar1 onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya
stiflandirilmasi degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolari da buna
uygun olarak yeniden siniflandirilir.

Grup’un bir muhasebe politikasini geriye doniik olarak uygulamasi veya bir isletmenin finansal tablolarindaki
kalemleri geriye doniik olarak diizeltmesi ya da finansal tablolarindaki kalemleri yeniden siniflandirmasi
durumunda; asgari 3 donem finansal durum tablosu (bilanco), diger tablolarin (kapsamli gelir tablosu, nakit
akimlar tablosu, 6zkaynak degisim tablosu) her biri i¢in 2’ser donem tablo ile ilgili dipnotlar sunulur.

Grup konsolide finansal durum tablosunun sunumunu asagida belirtilen donemler itibariyle yapar:

e cari donem sonu itibariyle,

* oOnceki donem sonu itibariyle,

* en erken karsilagtirmali donemin baslangici itibariyle.

Enflasyon Muhasebesine ve Raporlama Para Birimine iliskin Aciklama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almus oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigimi ilan etmistir. Dolayisiyla
31.12.2011 tarihli konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmis UMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi uygulanmamustir.

31 Aralik 2011 tarihli konsolide finansal tablolar ve karsilastirmak amaciyla kullanilacak dnceki doneme ait
konsolide finansal tablolar Tiirk Liras1 “TL” cinsinden hazirlanmustir.

Holding, UMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri” standard1 geregince yabanci para islemlerini, yabanci para ile
fonksiyonel para birimi arasindaki islem tarihindeki spot kur uygulanmak suretiyle bulunan tutar iizerinden
fonksiyonel para birimi cinsinden kayitlara almaktadir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle T.C. Merkez Bankas: tarafindan yayinlanan yabanci

para birimlerinin kapanis kurlar1 asagida belirtilmistir.

Doviz Kurlar: (TL/Doviz Birimi)
Doviz Cinsi 31.12.2011 31.12.2010
USD 1,8889 1,5460
AVRO 2,4438 2,0491
GBP 2,9170 2,3886
SEK 0,27721 0,22619
CHF 2,0062 1,6438
Netlestirme

Varliklar — borglar ve gelir — giderler, Standart veya Yorumlar dngérmedigi veya izin vermedigi siirece,
mahsup edilmemektedir. Varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, séz konusu varlik ve
yiikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin

yerine getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler. Varliklarin, 6rnegin stok deger
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diisiikliigi karsihigi ve siipheli alacaklar karsiligi gibi, diizenleyici hesaplar diisiildiikten sonra net tutariyla

gosterilmesi netlestirme degildir.

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman i¢indeki finansal tablolarini karsilagtirabilme olanagina sahip
olmalidir. Bu nedenle, her ara donemde ve her hesap doneminde ayni muhasebe politikalar
uygulanmaktadir.

Asagidakiler muhasebe politikalarinda degisiklik sayilmaz;

-Daha 6nce meydana gelenlerden 6zii itibariyle farkli olan islem veya olaylar i¢in bir muhasebe politikasinin
uygulanmast,

-Daha 6nce ortaya ¢ikmamis veya dnem arz etmemis islem veya olaylar i¢in yeni bir muhasebe politikasinin
uygulanmasi.

Holding tarafindan donemler itibariyle tutarlilik ilkesi geregi ayn1 muhasebe politikalar1 uygulanmaktadir.
Yeni ve degisiklige tabi tutulmus Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’nin uygulanmasi:

01 Ocak 2011-31 Aralik 2011 tarihleri arasinda gecerli olacak olan yeni standart, degisiklik ve
yorumlar:

UMS 24 (Revize) “Iligkili Taraf Agiklamalari” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap
donemlerinde gecerli olacaktir): Degisikligin, Grup’un finansal durumu veya performans: iizerinde bir
etkisi olmas1 beklenmemektedir. Bu degisiklik Avrupa Birliginin resmi gazetesinde 20 Temmuz 2010
tarihinde yayinlanmistir.

UMS 32 (Degisiklik) “Hisse Ihraglarmin Siniflandirilmasi” (1 Subat 2010 tarihinde veya sonrasinda
baslayan hesap donemleri i¢in gecerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir): UMS 32’de yapilan
degisiklik, ihra¢c edenin fonksiyonel para biriminden farkli bir para cinsinden olan hisselerin
muhasebelestirilmesi i¢in uygulanmaktadir. Degisikligin, Grup’un finansal durumu ve performans: iizerinde
etkisi bulunmamaktadir. Bu degisiklik Avrupa Birliginin resmi gazetesinde 20 Aralik 2009 tarihinde
yayinlanmstir.

UFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari Fonlama Kosullarinin Geri Odenmesi” (1 Ocak 2011 tarihinde veya
sonrasinda baglayan hesap donemlerinde gecerli olacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir); bu
degisiklik isletmelerin asgari fonlama kosullari i¢cin 6nceden goniillii olarak yaptiklar1 bazi 6demelerin
varlik olarak muhasebelestirilmesine izin verilmemesi sorununu c¢oézmektedir. Degisikligin, Grup’un
finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir. Bu degisiklik Avrupa Birliginin resmi
gazetesinde 20 Temmuz 2010 tarihinde yayinlanmustir.

UFRYK 19 “Finansal Yiikiimliiliikklerin Sermaye Araglar1 ile Ortadan Kaldirilmast” (1 Temmuz 2010
tarihinde veya sonrasinda baglayan hesap donemleri icin gecerli olacaktir, erken uygulamaya izin
verilmektedir): UFRYK 19 sadece bir finansal yiikiimliiliigii tamamen ya da kismen ortadan kaldirmak icin
sermaye araci ihrac¢ eden isletmelerin uygulayacagi muhasebelestirmeyi belirtmektedir. Yorumun, Grup’un
finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir. Bu degisiklik Avrupa Birliginin resmi

gazetesinde 20 Temmuz 2010 tarihinde yaymnlanmustir.
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UFRS 7 “Finansal Araclar” — Bilanco disi islemlerin kapsamli bir bicimde incelenmesine iliskin
aciklamalar (Degisiklik): Degisiklik, 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin gecerlidir. Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer
islemlerini finansal varlig1 transfer eden taraf lizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde
daha iyi anlamalarin1 saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap
doneminin sonlarina dogru yapildigt durumlar icin ek aciklama zorunluluklar: getirmektedir. S6z konusu
standardin Grup’un finansal durumu veya performans: iizerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir. Bu
degisiklik Avrupa Birliginin resmi gazetesinde 23 Kasim 2011 tarihinde yayinlanmustir.

UFRS 1 “UFRS’lerin {lk Uygulanmas1 — Diger Istisnai Durumlar” (Degisiklik): Degisiklik, 1 Temmuz 2011
tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir. Degisiklik, UFRS’lerin ilk kez
uygulayacak olan finansal tablo hazirlayicilarina UFRS’ye gecis donemi 6ncesinde ortaya ¢ikan islemlerin
yeniden yapilandirilmasinda kolaylik saglanmasi ve ilk kez UFRS’ye gore finansal tablo hazirlayan ve
sunan sirketlerden yiiksek enflasyonist ortamdan yeni cikanlari icin agiklayici bilgi saglamak amaciyla
UFRS 1’e ilave degislikler getirilmistir. Bu standart heniiz Avrupa birligi tarafindan onaylanmamustir.
Standardin Sirket finansal durumu ve performans: tizerine etkileri degerlendirilmektedir.

01 Ocak 2010-31 Aralik 2010 tarihleri arasinda gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:
Grup’un, finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayan yeni standart ve degisiklikler asagidaki
gibidir;

UFRS 1 (Degisiklik) “UFRS’nin ilk Kez Uygulanmas1” — Ilk uygulamaya iliskin ilave istisnalar:
Degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRS 2 (Degisiklik) “Hisse Bazli Odemeler” - nakit olarak o6denen hisse bazli &deme islemleri:
Degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri” ve UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan
Finansal Tablolar”

UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” - Uygun korumali enstriimanlar:
Degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRYK 17, “Gayrinakdi Varliklarin Ortaklara Dagitilmast”: Degisikligin Grup’un finansal durumu ve
performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRS’deki iyilestirmeler (2008’de yayinlanan): lyilestirmelerin, Grup’un finansal performansi iizerinde
etkisi bulunmamaktadir.

UFRS 1 (Degisiklik) — Karsilastirmalt UFRS 7 notlart i¢in sinirlt muafiyet (1 Temmuz 2010 tarihinde veya
sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gecgerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir):
Degisikligin, Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRS’deki iyilestirmeler (2009’da yayinlanan): lyilestirmelerin, Grup’un finansal durumu ve performansi

tizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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UFRS’lerdeki ivilestirmeler (Mayis 2010°da yayimlanan):

Mayis 2010°’da IASB, tutarsizliklar1 gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla iigiincii cerceve
diizenlemesini yayinlamistir. Degisiklikler icin cesitli yliriirliik tarihleri belirlenmis olup en erken yiiriirliik
tarihi 1 Temmuz 2010 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleridir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Bu iyilestirme projesi Avrupa Birligi tarafindan 19 Subat 2011 tarihinde onaylanmustir.
Degistirilen standartlar asagidaki gibidir:

UFRS 1: iIk uygulama yillarinda muhasebe politikalarinda degisiklikler

UFRS 1: Tahmini maliyet olarak yeniden degerleme bazi

UFRS 1: Oran diizenlemesine tabi olan operasyonlar i¢in tahmini maliyet kullanimi

UFRS 3: Revize UFRS’nin efektif olma tarihinden once olusan isletme birlesmelerinden kaynaklanan
kosullu bedellerin gecis hiikiimleri

UFRS 3: Kontrol giicii olmayan paylarin dl¢limlenmesi

UFRS 3: Degistirilemeyen ya da goniillii olarak degistirilebilen hisse bazli 6demelerle ilgili ddiiller

UFRS 7: Dipnotlara aciklik getirilmesi

UMS 1: Ozkaynak hareket tablosuna agiklik getirilmesi

UMS 27: UMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar” standartinda yapilan iyilestirmeler i¢in gecis
hiikiimleri

UMS 34: Onemli olaylar ve islemler

UFRYK 13: Hediye puanlarin gercege uygun degeri

Sirket, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Grup’un finansal tablolari
iizerinde onemli bir etki olusturmayacagini diisiinmektedir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar ve yorumlar:
UFRS 9 “Finansal Araglar” — Satha 1 Finansal Varliklar ve Yiikiimliiliikler, Siniflandirma ve Acgiklama:
Yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri icin gecerlidir. UFRS 9 Finansal
Araglar standardimin ilk safhasi finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6lciilmesi ve siniflandirilmasina
iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. Erken uygulamasina izin verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa
birligi tarafindan onaylanmamustir. Standardin Sirket finansal durumu ve performans: iizerine etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”: Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin gecerlidir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel
Finansal Tablolar Standardi”nin konsolidasyona iliskin kisminin yerini almistir. Ayrica UFRSYK 12
“Konsolidasyon — Ozel Amagh Isletmeler” Yorumunu da kapsamaktadir. UFRS 10, tiim isletmelere (6zel
amacl isletmeler ve yapisal isletmeler de dahil) uygulanan tek kontrol modelini olusturmustur. Bu
degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal
durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

UFRS 11 “Miisterek Diizenlemeler”: Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri igin gegerlidir. UFRS 11; UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” Standardinin ve UMS

Yorum 13 “Miistereken Kontrol Edilen Isletmeler - Ortak Girisimcilerin Parasal Olmayan Katilim Paylar1”
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Yorumunun yerine ge¢mistir. UFRS 11 iki tiir miisterek diizenleme kabul eder. Bunlar ortak faaliyet ve
ortak girisimdir. UFRS 11 ortak kontrolii tantmlamak i¢in UFRS 10’daki kontrol tanimini kullanmaktadir.
Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal
durumu veya performansi lizerinde bir etkisi olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlar”: Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda baslayan
yullik hesap donemleri i¢in gecerlidir. UFRS 12; UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”
Standardinda yer alan konsolide finansal tablolara iliskin tiim agiklamalar1 ve UMS 31 “Is Ortakliklarindaki
Paylar” ve UMS 28 “Istiraklerdeki Yatirimlar’da yer alan agiklamalari icermektedir. Bu degisiklik heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya
performansi iizerinde bir etkisi olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

UFRS 13 “Gergege Uygun Deger Olgiimii”: Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda baslayan
yulik hesap donemleri icin gecerlidir. UFRS 13’iin yayimlanmas: ile tiim gercege uygun Ol¢limler icin
kaynak niteliginde tek bir rehber olusturmustur. UFRS 13 bir isletmenin ne zaman gercege uygun deger
kullanacag ile ilgili bir degisiklik yapmamakla beraber finansal ve finansal olmayan varliklar ile bor¢larin
gercege uygun degerleri lizerinden nasil dl¢iilecegine iligkin bir rehber niteligindedir. Bu degisiklik heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya
performansi iizerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar” (Degisiklik): Degisiklik, 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. Bu standart, UMS 27 (2008)’in bir parcasi olup, UFRS
10’un yayinlanmasi ile konsolidasyon ile ilgili diizenlemeler bu standart icinden cikartilmig ve bunun
sonucunda da yeniden degistirilmistir. Bu standartta bireysel finansal tablolarin hazirlanmasinda; bagh
ortakliklardaki, is ortakliklarindaki ve istiraklerdeki yatirimlara iliskin uyulmasi gereken muhasebelestirme
ve aciklama hiikiimlerini belirtilmistir. Bu Standart bir isletmenin kendi istegi ile ya da yerel mevzuat geregi
bireysel finansal tablolar sunmasi durumunda, bagl ortakliklardaki, is ortakliklarindaki ve istiraklerdeki
yatirimlarinin muhasebelestirilmesinde uygulanir. Bu degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemigstir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar” (Degisiklik): Degisiklik, 1 Ocak 2013 tarihinde
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Bu standart, UMS 28 (2003)’in bir parcasi
olup, UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12’nin yaymlanmas: ile yeniden degistirilmistir. Bu standart;
igtiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestirilmesini tanimlamak, istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlarin muhasebelestirilmesi durumunda ©6zkaynak yonteminin uygulanmasina iligkin hiikiimlerini
ortaya koymaktir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin
Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UMS 12 “Gelir Vergileri — Ertelenmis Vergi”: Esas alinan varliklarin geri kazanimi (Degisiklik): Degisiklik
1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap donemleri i¢in gecerlidir. UMS 12 , (i) aksi ispat
edilene kadar hukuken gecerli 6ngorii olarak, UMS 40 kapsaminda gercege uygun deger modeliyle dlciilen

yatirim amaclh gayrimenkuller {izerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin tasinan degerinin satis yoluyla
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geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve (ii) UMS 16’daki yeniden degerleme modeliyle olciilen
amortismana tabi olmayan varliklar lizerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gore
hesaplanmas1 gerektigine iligkin giincellenmistir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemigstir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu” — Diger kapsamli gelir tablosunun sunumuna iliskin agiklamalar
(Degisiklik): Degisiklik, 1 Temmuz 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
gecerlidir. Yapilan degisiklikle diger kapsamli gelirde sunulan kalemler daha sonradan kar veya zararda
yeniden simiflandirilabilir olup olmamasina gore iki gruba ayrilacaktir. Diger kapsamli gelirde sunulan
kalemlerin vergi oncesi sunumu durumunda, her bir gruba iligkin vergi de ayri olarak gosterilecektir. Bu
degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal
durumu veya performansi lizerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” (Degisiklik): Degisiklik, 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir. Yapilan degisiklikle koridor yontemi kaldirilmistir.
Degisimlerin meydana geldiginde raporlanmasi hiikmii kar veya zararlarin sunum seceneklerini de
kaldirmaktadir. Hizmet maliyeti ve finansal maliyet kar veya zararda ve yeniden yapilan ol¢iimler diger
kapsamli gelirde sunulacaktir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z
konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.
UFRS 7 “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklerin Netlestirilmesi-A¢iklamalar” (Degisiklik): Degisiklik, 1 Ocak
2015 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir. Bu degisiklik heniiz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi
tizerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 32 “Finansal Varlik ve Yikiimliiliikklerin Netlestirilmesi” (Degisiklik): Degisiklik, 1 Ocak 2014
tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde
bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UFRYK 20 “Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat Maliyetleri”: Bu yorum, 1 Ocak
2013 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. Yorum, iiretim asamasindaki
hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelestirilecegi, muhasebelestirilen varligin
Olciim ve muhasebelestirilmesine aciklik getirilmektedir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar, bir varlik veya yabanci kaynagin defter degerinin veya
bunlarin cari durumunun saptanmasindan ve gelecekte beklenen fayda ve yiikiimliiliiklerinin
degerlendirilmesinden kaynaklanan, donemsel kullanim tutarinin degisimi nedeni ile yapilmasi gereken
diizeltmeleri ifade etmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yeni bir bilgiden veya gelismeden

kaynaklanir, dolayisiyla, hatalarin diizeltilmesi anlamina gelmez.
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Finansal tablolarin UFRS’ye gore hazirlanmasinda Holding yonetiminin, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini
ve bilanco tarihi itibariyle vukuu muhtemel varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin aciklamalar1 etkileyecek bazi
tahmin ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Gergceklesen sonuglar, tahmin ve varsayimlardan farkliliklar
gosterebilir.

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari donemde, gelecek donemlere iligkin
ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit akim tablosunun sunumu agisindan, nakit ve nakit esdegerleri, kasadaki nakit varligi, bankalardaki
nakit para ve vadeli mevduatlar1 icermektedir. Nakit ve nakit benzeri degerler elde etme maliyetleri ve
tahakkuk etmis faizlerinin toplamu ile gosterilmektedir. Vadesi iic aydan kisa olan finansal yatirimlar,
Seri:XI, 29 nolu teblig geregince nakit ve nakit benzerleri grubunda raporlanmaktadir.

Finansal Varhklar

Finansal yatirimlar, alim satim amacli (gercege uygun deger farki gelir tablosunda muhasebelestirilen)
finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar ve satilmaya hazir finansal yatirimlar
olarak li¢ grupta simiflandirilmistir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yatirimlarin ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu
gercege uygun degere ilave edilmektedir.

Alim-satim amaclh finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan menkul degerler ile vadesi iic aydan uzun olan
bankalardan olugmaktadir. Alim-sattm amacli finansal varliklar, ilk muhasesebelestirilmesi sirasinda
gercege uygun degerinden olciilmektedir. Ilgili finansal varhigin edinimi ile ilgili islem maliyetleri de
gercege uygun degere ilave edilmekte ve kayda alinmalarim takip eden donemlerde gercege uygun degerleri
ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazan¢ ve kayiplar kar/zarar
hesaplarina dahil edilmektedir. Aktif bir piyasasi olmayan alim sattm amach finansal yatirimlar, takip eden
donemlerde maliyet bedelinden gosterilmektedir. Alim-satim amacghi menkul degerlerin elde tutulmasi
esnasinda kazanilan faizler oncelikle faiz gelirleri icerisinde ve elde edilen kar paylar1 temettii gelirleri
icerisinde gosterilmektedir. Alim-satim amaghi menkul degerlerin alim ve satim islemleri “teslim tarihi’ne
gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, igletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkaninin bulundugu,
sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemeler iceren ve sabit bir vadesi bulunan, finansal yatirimlardir. Vadeye
kadar elde tutulacak finansal yatirimlar, kayda alinmalarini takip eden donemlerde etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan itfa edilmis maliyet bedeli lizerinden gosterilmektedirler. Yapilan degerleme sonucu

olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.
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Etkin faiz yontemi, finansal varlik (veya bir finansal varlik grubunun) itfa edilmis maliyetlerinin
hesaplanmasi ve ilgili faiz gelir veya giderlerinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz
orani, finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi
siiresince yapilacak gelecekteki tahmini nakit ddeme ve tahsilatlarini tam olarak ilgili finansal varlik veya
borcun net defter degerine indirgeyen orandir.
Satilmaya hazir finansal yatirnmlar, satilmaya hazir olarak tanimlanan, vadeye kadar elde tutulacak yatirim
veya gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirim olarak siniflanmayan finansal
yatirnmlardir. Satilmaya hazir finansal varliklar, aktif bir piyasasinin olmasi durumunda, gercege uygun
deger lizerinden degerlenir ve yapilan degerleme sonucunda olusan kazang ve kayiplar, bu varlik elden
cikarilincaya kadar, 6zkaynak icerisinde gosterilir. Aktif bir piyasasinin olmamasi halinde ise, maliyet
bedeli lizerinden degerlenir.
Ticari Alacaklar
Vadeli satiglardan kaynaklanan ticari alacaklar, etkin faiz yontemi kullanmilarak itfa edilmis maliyetleri
iizerinden degerlendirilmektedir. Belirtilmis bir faiz oram1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz
tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmas1 durumunda fatura tutar1 baz alinarak degerlendirilmektedir.
Ticari alacaklarin etkin faiz oranlarininin bilinmemesi halinde emsal faiz orani esas alinmaktadir. Emsal faiz
orani, ticari alacagin vadesine bagli olarak tespit edilerek, efektif faiz orami hesaplanmakta ve iskonto
isleminde efektif faiz oran1 kullanilmaktadir.
Ticari alacaklarin piyasa faiz oranlarininin bilinmemesi halinde emsal faiz oram esas alinmaktadir. Emsal
faiz oran1 asagidakilerden biri olarak tespit edilmektedir:

a) Benzer kredi derecelendirmesine sahip bir isletmenin benzer finansal araclari icin gecerli olan faiz

orani veya

b) Finansal aracin nominal degerini ilgili mal veya hizmetin nakit satis fiyatina indirgeyen faiz orani.
Emsal faiz orani, ticari alacagin vadesi bagl olarak tespit edilerek, efektif faiz orani1 hesaplanmakta ve
iskonto isleminde efektif faiz orami kullanilmaktadir.
Ticari alacaklar icine siniflandirilan senetler ve vadeli cekler reeskonta tabi tutularak etkin faiz orani
yontemiyle indirgenmis degerleri ile taginir.
Ticari alacaklarin nominal tutar1 ile itfa edilmis degeri arasindaki fark, “UMS 39 Finansal Araclar:
Mubhasebelestirme ve Olgme” Standardina gore faiz gideri olarak muhasebelestirilmektedir.
Stipheli alacak karsiligi, gider olarak kayitlara yansitilmaktadir. Karsilik, Holding yonetimi tarafindan
tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dogas1 geregi tasidigi riskten kaynaklanabilecek olasi
zararlar1 karsiladig diistiniilen tutardir.
Bir alacagin siipheli alacak olarak degerlendirilebilmesi i¢cin degisik gostergeler mevcut olup bunlar
asagidaki gibidir:

a) Onceki yillarda tahsil edilemeyen alacaklarina iliskin veriler,

b) Bor¢lunun 6deme yetenegi,

¢) Icinde bulunulan sektorde ve cari ekonomik ortamda ortaya cikan olaganiistii kosullar.
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Stoklar

Stoklar, maliyet veya net gerceklesebilir degerden diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tiim satin
alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin birim maliyeti, hareketli agirlikli ortalama yontemi ile belirlenir.
Sabit genel iiretim maliyetlerinin doniistirme maliyetlerine dagitimi, tretim faaliyetlerinin normal
kapasitede olacag varsayimina dayanmaktadir. Normal kapasite, planlanan bakim-onarim ¢aligmalarindan
kaynaklanacak kapasite diisiikliigli de dikkate alinarak, normal kosullarda bir veya birka¢c donem veya
sezonda elde edilmesi beklenen ortalama iiretim miktaridir. Gergek iiretim diizeyi normal kapasiteye
yakinsa, bu kapasite normal kapasite olarak kabul edilebilir.

Net gerceklesebilir deger, isin normal akigi i¢inde tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve
satis1 gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaninin indirilmesiyle elde edilen tutardir. ilk
madde ve malzemelerin yenileme maliyetleri, net gerceklestirilebilir degeri yansitan en iyi 0l¢ii olabilir.
Stoklarin elde etme maliyetleri, her bir stok kalemi bazinda net gerceklesebilir degerlerine indirilir. Bu
indirim, stok deger diislikliigii karsiligi ayirmak suretiyle yapilir. Yani stoklarin maliyet bedelleri, net
gerceklesebilir degerden biiyiikse, maliyet bedeli deger diisiikliik karsiligir ayrilarak, net gerceklesebilir
degere indirilmektedir. Aksi durumda herhangi bir islem yapilmamaktadir.

Stoklar, vadeli 6deme kosuluyla alinmis olmas: halinde, pesin alim fiyati ile 6denen fiyat arasindaki fark,
finansman unsuru icerdigi takdirde, bu unsurlar finanse edildigi donemde faiz gideri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yatirnm amacglh gayrimenkuller, asagida yer alan amaglardan ziyade, kira geliri veya deger artis kazanci ya
da her ikisini birden elde etmek amaciyla (sahibi veya finansal kiralama s6zlesmesine gore kiraci tarafindan)
elde tutulan gayrimenkullerdir (arsa veya bina ya da binanin bir kismi1 veya her ikisi):

a) Mal veya hizmet liretiminde ya da tedarikinde veya idari amacla kullanilmak; veya

b) Normal is akis1 cercevesinde satilmak.

Yatinm amacl gayrimenkuller, kira geliri veya sermaye kazanci (deger artis kazanci) ya da her ikisini
birden elde etmek amaciyla elde tutulmaktadir.

Grup tarafindan yatirnm amacli bir gayrimenkul, asagida belirtilen kosullarin saglanmis olmast durumunda
bir varlik olarak muhasebelestirilmektedir:

a) Gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye girisinin muhtemel olmasi, ve

b) Yatirim amacli gayrimenkuliin maliyetinin giivenilir bir sekilde 6l¢iilebilir olmas.

Yatirim amaclh gayrimenkul baslangicta maliyeti ile dl¢iilmektedir. Islem maliyetleri de baslangi¢ 6lciimiine
dahil edilmektedir. Ancak finansal kiralama yoluyla alinan yatirrm amacli gayrimenkuller, gercege uygun
degeri ile asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinden kiiciik olan1 iizerinden muhasebelestirilmektedir.
Yatirim amacli gayrimenkul sonraki donemlerde, gercege uygun deger yontemi veya maliyet yonteminden

biri secilerek degerlenmektedir.
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Bir maddi duran varlik kalemi yeniden degerlendiginde, yeniden degerleme tarihindeki birikmig
amortisman, varligin briit defter degerindeki degisiklikle orantili olarak diizeltilmekte ve bdylece yeniden
degerleme sonrasindaki varligin defter degeri yeniden degerlenmis tutarina esit olmaktadir.

Yatirnm amacli gayrimenkuliin gercege uygun degerindeki degisimden kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar,
olustugu donemde kar veya zarara dahil edilmekte olup, diger faaliyet gelir/giderleri icerisinde
muhasebelestirilmektedir.

Grup’un ana veya bagl ortaklarina kiralanan ve bunlar tarafindan kullanilan gayrimenkuller yatirim amaclh
gayrimenkul kapsaminda degerlendirilmez. Ciinkii Grup ag¢isindan degerlendirildiginde bu gayrimenkuller
sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkullerdir.

Amortisman, kist esas1 dikkate alinarak asagida belirtilen faydali dmiir ve yontemlere gére hesaplanir:

Faydali
Omiir (Y1) Yontem
Binalar 50 Dogrusal

Maddi ve maddi olmayan duran varhklar

Bir maddi ve maddi olmayan duran varlik kaleminin maliyeti, sadece asagidaki kosullarin olusmasi
durumunda varlik olarak finansal tablolara yansitilmaktadir:

a) Bu kalemle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye aktarilmasinin muhtemel olmasi ve

b) Ilgili kalemin maliyetinin giivenilir bir sekilde 6lciilebilmesi.

Varlik olarak muhasebelestirilme kosullarini saglayan bir maddi ve maddi olmayan duran varlik kalemi, ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda maliyet bedeli ile dl¢iiliir. Takip eden donemlerde ise maliyet veya yeniden
degerleme yontemlerinden biri kullanilarak degerlenirler.

Duran varliklarin ilk maliyetleri, giimriik vergilerini, iade edilmeyen alim vergilerini, varlik ¢alisir hale ve
kullamim yerine getirilene kadar olusan direkt maliyetlerini de iceren satin alim fiyatindan olusur.

Maliyet modeli, maddi ve maddi olmayan duran varligin maliyet de8erlerinden birikmis amortisman ve
varsa deger distikliikleri c¢ikarilarak sunulmasidir. Yeniden degerleme modeli; gercege uygun degeri
giivenilir olarak oOlciilebilen bir maddi ve maddi olmayan duran varlik kalemi, varlik olarak
muhasebelestirildikten sonra, yeniden degerlenmis tutar1 iizerinden gosterilir. Yeniden degerlenmis tutar,
yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun degerinden, miiteakip birikmig amortisman ve miiteakip
birikmis deger diisiikliigii zararlarinin indirilmesi suretiyle bulunan degerdir. Yeniden degerlemeler, bilangco
tarihi itibariyle gercege uygun deger kullanilarak bulunacak tutarin defter degerinden onemli ol¢iide farkl
olmasina neden olmayacak sekilde diizenli olarak yapilir. Holding, maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin 6l¢iimiinde maliyet modelini kullanmakta olup, maddi duran varliklarda 6nemli degisimlerin
olduguna iliskin belirtilerin olmasi1 halinde yeniden degerleme modelini kullanmaktadir.

Maddi duran varliklarda yer alan gayrimenkullerin gercege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang veya zararlar olustuklar1 donemde duran varlik deger artis fonlarinda ve diger faaliyet giderleri

hesaplarinda muhasebelestirilirler.
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Amortisman, normal amortisman ydntemine gore ve kist esasi dikkate alinarak asagida belirtilen faydali

Omiir ve yontemlere gore hesaplanir:

Faydali

Omiir (Yil) Yontem
Yer alt1 ve yer iistii diizenleri 5-50 Dogrusal
Binalar 25-50 Dogrusal
Makina, tesis ve cihazlar 3-15 Dogrusal
Tasit, arac ve gerecleri 3-10 Dogrusal
Doéseme ve demirbaslar 3-15 Dogrusal
Diger duran varliklar 3-10 Dogrusal
Haklar 1-10 Dogrusal
Madencilik haklari, arastirma
ve hazirlik harcamalari 0-10 Dogrusal
Diger maddi olmayan duran varliklar 5-15 Dogrusal

Faydali 6miir ve amortisman yontemi diizenli olarak gdzden gegirilmekte, buna bagl olarak yontemin ve
amortisman siiresinin 1ilgili varliktan edinilecek ekonomik fayda ile uyumlu olup olmadigina dikkat
edilmektedir.

Arsa ve binalar, birlikte alindiklarinda dahi ayrilabilir bir maddi duran varliktir ve ayr1 olarak
muhasebelestirilirler. Faydali dmiirleri tespit edilemeyen, diger bir ifade ile sinirsiz faydali dmiire sahip olan
arsa ve araziler gibi varliklar icin ise amortisman ayrilmamaktadir.

Maddi duran varliklarin tasiman degerlerinin geriye kazanilamayacagina iliskin olarak mevcut sartlarda
ortaya ¢ikan olay ve degisikliklerin bulunmasi durumunda maddi duran varliklarin degerinde bir diisiikliik
olup olmadigr incelenmektedir. Bu tiir belirtilerin olmasi veya tasinan degerlerin gerceklesebilir degeri
asmas1 durumunda ilgili aktifler gergceklesebilir degerlerine indirgenmektedir. Gergeklesebilir deger, varligin
net satig fiyat1 ve kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri bulunurken, tahmin edilen
gelecekteki nakit akimlar1 o varliga 6zgii riskleri yansitan vergi oncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii
degerine indirgenir. Tek basina bagimsiz olarak biiylik tutarlarda nakit girisi olusturmayan varliklar i¢in
gerceklesebilir deger, o varligin ait oldugu nakit olusturan birim i¢in hesaplanir. Maddi duran varliklarin
amortisman tutarlar1 ile deger diisiikliigli zararlar1 gelir tablosunda genel yonetim giderlerine, satislarin
maliyetine ve ¢alismayan kisima isabet edenler diger faaliyet giderlerine kaydedilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar, haklari, arama giderlerini ve diger maddi olmayan kalemleri temsil
etmektedir. Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler igin 31
Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004
tarihinden sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ile kalict
deger kayiplart diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylar, ilgili varliklarin
faydali Omiirleri {izerinden, satin alim tarihinden itibaren faydali Omiir senelerini asmamak kaydiyla
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Ayrica maddi olmayan duran varliklar i¢inde faydali
omrii siirsiz olan bir varlik yoktur. Maddi olmayan duran varliklarin itfa paylar1 gelir tablosunda genel

yonetim giderlerine, satislarin maliyetine ve diger faaliyet giderlerine kaydedilmektedir.
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Maddi olmayan duran varliklar icinde bulunan madencilik yatirimlarina iligkin haklar, arastirma ve hazirlik
harcamalar1 “UFRS 6: Maden Kaynaklarmin Arastirilmasi ve Degerlendirilmesine Iliskin Standart” geregi
gelecekte ekonomik bir faydanin elde edilmesinin kuvvetle muhtemel oldugu durumlarda maliyet
bedelinden aktiflestirilmekte ve ekonomik fayda dikkate alinarak itfa edilmektedir. itfa yoluyla veya
dogrudan gider yazilan haklar, arastirma ve hazirlik harcamalari, bu asamalar sonucunda ticari nitelik
tasityan bir maden rezervinin saptanmasi durumunda bile, sonradan aktiflestirilemez. Arastirma ve
degerlendirme varliklarinin ilk defa muhasebelestirilmesinde, arastirma haklarinin elde edilmesi, topografik,
jeolojik, jeokimyasal ve jeofizik calismalar, arama sondaji, kaz1 vb. harcamalar maliyet bedeline dahil edilir.
Gelistirme faaliyetleri sonucu ortaya c¢ikan varliklarin muhasebelestirilmesinde “Finansal Tablolarin
Hazirlanma ve Sunulma Esaslarma iliskin Kavramsal Cerceve” ve “UMS 38 Maddi Olmayan Duran
Varliklar”  Standardi  hiikiimleri esas alinmaktadir. Maden kaynaklarmin  arastirilmast  ve
degerlendirilmesinin {istlenilmesi sonucunda, belirli bir siire boyunca olusan kaldirma ve restorasyon
yiikiimliiliikleri “UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar” Standardina gore finansal
tablolara yansitilir.

Maden kaynaklarinin arastirilmasi ve degerlenmesinden kaynaklanan varliklar, bor¢lar, gelir ve giderler ile
faaliyetlerden ve yatirnmlardan kaynaklanan nakit akimlarina iligkin bilgiler rapor dipnotlarinda
sunulmustur.

Vergilendirme ve Ertelenmis Vergi

Tiirkiye’de vergi mevzuati, ana ve bagh ortakliklarin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu yiizden konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiligi, sirketler i¢in ayri ayri
hesaplanmistir. Holding’in vergi gideri/geliri, cari vergi gideri ve ertelenmis vergi gideri/gelirinin
toplamindan olusur.

Cari y1l vergi ylikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir.
Grup’un cari vergi ylikiimliiliigii bilango tarihi itibariyle yasalagsmis ya da yasalagsmasi kesin olan vergi orani
kullanmilarak hesaplanmustir.

Odenecek cari vergi tutarlari, ayn1 vergi otoritesine 6denmis veya ddenecek olmasi durumunda pesin 6denen
vergi tutarlartyla netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi varli§n ve yiikiimliligi de aym sekilde
netlestirilmektedir.

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yontemi kullamilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal tablolarda
yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar lizerinden hesaplanir. Bu farklar
indirilebilir ve vergilendirilebilir olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. Vergisel acidan indirilebilir gider
niteligindeki biitiin gegici farklar icin, ilerki donemlerde bu giderlerin indirilmesine yetecek kadar vergiye
tabi gelir olusacaginin kuvvetle muhtemel olmasi gerekmekte ve islemin bir igletme birlesmesinin pargasi
olmamas1 veya borcun ilk muhasebelestirilmesinden kaynaklanmamis olmasi halinde ertelenmis vergi
varlifinda muhasebelestirilir. Vergiye tabi tiim gecici farklar, ertelenmis vergi borcunda muhasebelestirilir.

Ancak serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ortaya c¢ikan, bir varlik veya borcun ilk
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muhasebelestirilmesi sirasinda ortaya c¢ikan veya isletme birlesmesi niteliginde olmayan islemlerden
kaynaklanan gecici farklar icin ertelenmis vergi borcu muhasebelestirilmez.
Vergi kanunlarina gore heniiz kullanilmanmis gecmis yil mali zararlar1 ve vergi avantajlari, ilerideki
donemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir gelir elde edileceginin
muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligi olarak muhasebelestirilir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca bilanco tarihi itibariyle gecerli
bulunan yasalasmig vergi oranlar1 kullanilir.
Ertelenen vergi yiikiimliiliigli vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir gecici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir (Not 35).
Aymn iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumundan ertelenen vergi
varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.
Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan gayrimenkulleri ve istirak hisseleri, kurucu
senetleri, intifa senetleri ve riichan hakki satisindan dogan kazancin %75°lik kismu kurumlar vergisinden
istisna edilmistir. Istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5
yil siire ile isletmeden cekilmemesi ve satis bedelinin satigin yapildig yili izleyen ikinci takvim yili sonuna
kadar tahsil edilmesi gerekmektedir. Bundan dolayr bu varliklarin %25°i gecici fark olarak dikkate
alinmustir.
Serefiye
Biitiin isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde satin alma yOntemi uygulanmaktadir. Satin alma
yonteminin uygulanmasinda asagidaki agamalar uygulanmaktadir:

a) Iktisap eden isletmenin belirlenmesi,

b) Isletme birlesmesi maliyetinin belirlenmesi ve

¢) Birlesme tarihinde isletme birlesmesi maliyetinin edinilen varliklar ve iistlenilen yiikiimliiliikler ile

kosullu yiikiimliiliikklere dagitilmasi.

Serefiye, satin alinan ortakligin veya satin alinan varliklarin satin alim tarihindeki maliyeti ile net
aktiflerinin (satin alinan varliklar icin varligin) gercege uygun degerleri arasinda kalan farktir. Satinalma
bedeli, satin alinan net aktiflerinin gerce§e uygun degerinin iistiindeyse, aradaki fark serefiye olarak
bilancoya yansitilir. Eger satinalma bedeli, satin alinan net aktiflerinin gercege uygun degerinin altindaysa,
aradaki fark birlesme kar1 (negatif serefiye) olarak gelir tablosuna yansitilir.
UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri ne gore serefiyenin geri kazamlabilir degerinin kayith degerinden diisiik
oldugu ve varlikta deger diisiikliigli gostergesi sayilabilecek hususlarin var olmast durumunda, serefiye ile
ilgili olarak deger disiikliigli karsiligi ayrilmaktadir. Satin alinan isletmenin faaliyetlerinde ciddi
degisiklikler olmasi, satin alma tarihinde yapilmis olan ileriye doniik tahminler ile fiili sonuclar arasinda
ciddi farkliliklarin bulunmasi, satin alinmig olan igletmeye ait {iriiniin, servisin veya teknolojinin kullanim
dis1 kalmas1 ve varligin kayith degerinin geri kazanilabilir olmadigin1 gosteren diger benzer hususlarin

bulunmasi varlikta deger diisiikliigii gostergesi sayilabilecek hususlar olarak degerlendirilmektedir.
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Kidem Tazminati Karsilig

Kidem tazminati karsiligi, Grup personelinin Basin Mesleginde Calisanlar Arasindaki Miinasebetlerin
Tanzimi Hakkindaki Kanun ve Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasi veya en az bir yillik hizmeti
(basin personeli icin en az 5 yillik hizmet) tamamlayarak is iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti icin
cagrilmasi veya vefati durumunda dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin
bilanco tarihindeki indirgenmis degerini ifade eder (Bkz. Not 24).

Kidem tazminat1 yiikiimliiliiklerinin indirgenmesi icin aktiieryal degerleme yontemi kullanilmistir. Bunun
icin de aktiieryal varsayimlar yapilmistir. Bunlardan en 6nemlisi ise indirgemede kullanilan iskonto oranidir.
Isten ayrilma sonrasinda fayda yiikiimliiliiklerini (kidem tazminati Karsiliklarini) iskonto etmek icin
kullanilacak oran, bilanco tarihindeki yiiksek kaliteli kurumsal senetlere iliskin piyasa getirilerine bakilarak
belirlenir. Bu gibi senetler icin derin bir piyasanin bulunmamasindan dolayi, devlet tahvillerinin (bilango
tarihindeki) piyasa getirileri (bilesik faiz oranlar1) dikkate alinarak reel faiz orani kullanilmigtir. Diger bir
ifadeyle enflasyonun etkisinden arindirilmis faiz orani (reel faiz oran1) kullanilmaktadir (Bkz. Not 24).

Bu cercevede, is kanununa tabi finansal kuruluslar tiim personelin emekliye ayrilmasi veya en az bir yillik
hizmeti tamamlayarak is iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti icin cagrilmasi veya vefati durumunda
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliik tutarlart icin, aktiieryal yontemle “Calisanlara Saglanan Faydalara
Mliskin Uluslararas1 Muhasebe Standardi”na (“UMS 197) uygun olarak kidem tazminati karsiligi hesaplamig

ve ilisikteki konsolide finansal tablolarda muhasebelestirmistir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yiikiimliiliikler

Karsiliklar ancak Grup’un ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiliigii (yasal ya da
yapisal) varsa, bu yiikiimliiliikk sebebiyle Grup’a ekonomik cikar saglayan kaynaklarin elden c¢ikarilma
olasiligit mevcut (kuvvetle muhtemel) ise ve yiikiimliiliiglin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa
kayitlara alinir.

Bir karsiliga iliskin yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in gerekli harcamalarin bir kisminin veya tamaminin
diger bir tarafca tazmin edilmesi beklendigi durumlarda, ilgili tazminat finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Ancak ilgili tazminatin isletmenin yiikiimliiliigli yerine getirmesi durumunda elde
edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi1 gerekmektedir.

Karsilik ayrilmasinda ii¢ yontemden biri kullanilmaktadir. Bu yontemlerden ilki, paranin zaman degerinin
onemli olmasi durumunda uygulanmaktadir. Paranin zaman igindeki deger kaybi Onem kazandiginda
karsiliklar ileride olugmasi muhtemel giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir.
Indirgenmis deger kullanildiginda, zamanin ilerlemesinden dolay1 karsiliklarda meydana gelecek artislar faiz
gideri olarak kaydedilir. Paranin zaman degerinin 6énemli oldugu karsiliklarda, tahmini nakit akislarim
belirlemede hicbir risk ve belirsizlik olmadigi varsayilarak, tahmin edilen nakit akigiyla ayn1 vadedeki devlet
tahvillerine dayandirilan risksiz iskonto oram1 kullanilarak indirgenmektedir. ikinci yontem ise, beklenen
deger yontemidir. Bu yontem, karsilifin biiyiik bir kiime ile ilgili veya ¢ok sayida olayla ilgili olmasi
durumunda kullanilmakta olup, yiikiimliiliikk tim olasi sonuglar dikkate alinarak tahmin edilmektedir.
Ugilincii yontem ise, tek bir yiikiimliiliigiin veya olaymn olmasi halinde gergeklesmesi en muhtemel sonug

tahmin edilerek karsiligin finansal tablolara yansitilmasidir.
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Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Grup’un tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yiikiimliiliikkler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagl yiikiimliiliikler ve varliklar olarak
degerlendirilerek dipnotlarda agiklanir (Bkz. Not 22-23).

Garanti Karsiliklar

Garanti karsiliklari, sirketlerin iiretim ve satisimi gerceklestirdikleri mallar i¢in yaptiklar1 tamir-bakim
masraflari, yetkili servislerin garanti kapsaminda miisteriden bedel almaksizin yaptiklari iscilik ve malzeme
giderleri, sirketlerce iistlenilen ilk bakim giderleri ile hasilati cari yila gelir olarak kaydedilen iriinlere
iligkin miiteakip yillarda sdz konusu olabilecek geri doniis ve tamir seviyelerinin ge¢mis verilerden

kaynaklanan tahminleri sonucu kaydedilir (Bkz. Not 22-23).
Kiralamalar

Finansal Kiralama:

Grup sirketlerine kiralanan varligin miilkiyeti ile ilgili biitiin risk ve faydalarin devrini 6ngdren finansal
kiralamalar, finansal kiralamanin baslangi¢ tarihinde, kiralamaya sdz konusu olan varligin gercege uygun
degeri ile kira 6demelerinin bugiinkii degerinden kiiciik olan1 esas alinarak yansitilmaktadir. Finansal kira
O0demeleri kira siiresi boyunca, her bir donem i¢in geriye kalan bor¢ bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani
iiretecek sekilde anapara ve finansal gider olarak ayrilmaktadir. Finansal giderler donemler itibariyle
dogrudan gelir tablosuna yansitilmaktadir. Aktiflestirilen kiralanmig varliklar, varligin tahmin edilen faydali
Oomrii izerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Operasyonel Kiralama:

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tiim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel
kiralama olarak simiflandirilmaktadir. Operasyonel kira ddemeleri gelir tablosunda kira siiresi boyunca
dogrusal olarak gider kaydedilmektedir.

Hasilat

Gelir, ekonomik faydanin isletmeye geleceginin muhtemel oldugu ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde
Olciilebildigi zaman kaydedilmektedir. Gelirler, indirimler, katma deger vergisi ve satig vergileri
diisiildiikten sonra net olarak gosterilmistir. Gelirin olusmasi icin asagidaki kriterlerin yerine gelmesi
gerekmektedir.

Mal Satis;

Satilan mallarin riskinin ve faydasimin aliciya transfer oldugu ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde
hesaplanabildigi durumda gelir olusmus sayilir. Net satiglar, indirimler ve komisyonlar diisiildiikten sonraki
faturalanmis satis bedelinden olusmaktadir.

Hizmet Satis;

Hizmet satisindan dogan gelir Ol¢iilebilir bir tamamlanma derecesine ulasildigi zaman olusmus sayilir.
Yapilan anlagmadan elde edilecek gelirin giivenilir bir sekilde olc¢iilemedigi durumlarda gelir, katlanilan
giderlerin geri kazanilabilecek tutar1 kadar kabul edilir.

Faiz;

Tahsilatin siipheli olmadig1 durumlarda tahakkuk esasina gore gelir kazanilmig kabul edilir.
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Temettii;
Ortaklarin kar payr alma hakki dogdugu anda gelir kazanilmis kabul edilir.
Hasilat alinan veya alinacak olan bedelin gercege uygun degeri ile olgiiliir. Satiglarin vadeli yapilmasi
durumunda, satis bedelinin nominal tutar1 ile gercege uygun degeri (iskonto edilmis deger) arasindaki fark,
“UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Standardina gore faiz geliri olarak
muhasebelestirilir.
Hizmet satisina iliskin bir islemin sonucunun giivenilir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda, iglemle
ilgili hasilat, islemin bilango tarihi itibariyle tamamlanma diizeyi dikkate alinarak muhasebelestirilir.
Bir hizmet isleminin tamamlanma diizeyi ¢esitli yontemler kullanilarak belirlenmektedir. Islemin niteligine
gore, giivenilir bicimde ol¢iim saglayan yontem kullamlmaktadir. Islemin niteligine bagli olarak bu
yontemler sunlardir:

a) Yapilan ise iligkin incelemeler,

b) Bilanco tarihine kadar yapilan hizmetlerin verilecek toplam hizmetlere orani,

¢) Islemin tahmini toplam maliyetleri icinde bu giine kadar katlanilan maliyetlerin oran.
Insaat Gelirleri;
Grup’un ingaat faaliyetinde hak edis bedeli sz konusu olmadigindan, UMS 11 hiikiimleri uygulanmamakta
olup, insaat faaliyetlerine iligskin gelir, UMS 18 “Hasilat” standardina gore Sl¢iilmektedir. UMS 18’de mal
ve hizmet satiglarinin finansal tablolara yansitilmasi sartlar1 belirtilmis olup, bu sartlara uygun olarak ingaat
gelirleri konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Avans karsiligi yapilan satislarda, mamul teslim
edilip faturalanincaya kadar risk Grup’ta kalmakta olup mamul teslim edilip faturalanincaya kadar herhangi
bir hasilat dogmamaktadir.
Tahakkuk Etmemis Finansal Gelirler/Giderler
Tahakkuk etmemis finansal gelirler/giderler, vadeli satislar ve alimlarin iizerinde bulunan finansal gelirler
ve giderleri temsil eder. Bu gelirler ve giderler, kredili satis ve alimlarin siiresi boyunca, etkin faiz orani
yontemi ile hesaplanir ve finansal gelir ve giderler kalemi altinda gosterilir.
Borc¢lanma Maliyetleri
Bor¢lanma maliyetleri, katlanilan donem icerisinde bor¢lanmanin niteligine bakilmaksizin gider olarak
finansal tablolara alinir ve islem giderleri diisiildiikten sonraki degerleri ile muhasebelestirilirler. Takip eden
donemlerde, iskonto edilmis deger ile finansal tablolarda gosterilir, saglanan nakit girisi ile geri ddeme
degeri arasindaki fark, gelir tablosunda bor¢lanma siiresi boyunca giderlestirilir.
Ancak bir 6zellikli varligin satin alinmasi, ingaat1 veya {liretimi ile dogrudan iliskisi kurulabilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir unsuru olarak aktiflestirilmektedir. Aktiflestirmeye ise,
varlik i¢in harcama yapilmaya baslanmis olmasi, varligin kullanima veya satiga hazir hale getirilmesi ic¢in
islemlerin baslamas1 veya bor¢lanma maliyetlerinin olugsmasi durumunda baslanmaktadir.
Hisse Basina Kazang
Hisse basina kazang, net donem karindan veya zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden kismin,

donem icindeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina boliinmesiyle hesaplanmistir. Dénem iginde
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dolasimda bulunan hisse adedinin agirlikli ortalamasi kaynaklarda bir artis olusturmadan basilan hisseler
(bedelsiz) gdz 6niinde bulundurularak hesaplanmustir.
Finansal Araclar

Finansal Araclarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmasi;

Holding, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece ve sadece finansal enstriimanin sdzlesmesine taraf
oldugu takdirde finansal durum tablosuna (bilancosuna) yansitmaktadir. Holding finansal aktifi veya
finansal aktifin bir kismin1 sadece ve sadece s6z konusu varliklarin konu oldugu sozlesmeden dogan haklari
iizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan cikartir. Holding finansal pasifi sadece ve sadece
sozlesmede tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan
cikartir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri;

Gergege uygun deger, bir finansal aracin bilgili ve istekli taraflar arasindaki bir cari islemde, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sartlar altinda el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile
en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araclarin tahmini gercege uygun degerleri, Holding tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, gercege uygun deger tahmininde piyasa verilerinin
yorumlanmasinda takdir kullanilir. Sonug¢ olarak, burada sunulan tahminler, Holding’in cari bir piyasa
isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araclarin gercege uygun
degerlerinin tahmininde kullanilmistir:

Finansal Varliklar;

Doénem sonu kurlariyla ¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin, kayith
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir. Bu tiir finansal araclardan ortaya cikan kur farki gider/gelirleri,
finansal gider/gelir hesabinda raporlanmaktadir.

Kasa ve banka mevduatlar1 dahil, maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin gercege uygun
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 ve alacak kayiplarimin ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayith
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Kasa ve vadesiz mevduatta yer alan dovizli bakiyelerin degerlenmesi sonucu ortaya cikan kur farki
gelir/giderleri, finansal gider/gelir hesabinda raporlanmaktadir. Vadeli mevduat (blokeli ve blokesiz) tutari,
etkin faiz yontemine gore degerlenmekte olup, kazang ve kayiplar, finansal gelir/gider hesabinda
raporlanmaktadir. Yatirim fonlarina iliskin kazang ve kayiplar, menkul kiymet satis kari/zarar1 olarak
finansal gider/gelir hesabinda raporlanmaktadir.

Menkul kiymet yatinmlarinin gercege uygun degerleri bilanco tarihindeki piyasa fiyatlar1 esas alinarak
tahmin edilmistir.

Ticari alacaklarin ve ilgili slipheli alacak karsiliklarinin kayitli degerlerinin gercege uygun degerlerini

yansittig1 tahmin edilmektedir.
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Finansal Yikimliiliikler;

Kisa ve uzun vadeli banka kredileri itfa edilmis maliyet degerleri iizerinden gosterilmistir. Doviz cinsinden

olan uzun vadeli krediler donem sonu kurlarindan ¢evrilir ve bundan dolay1 gercege uygun degerleri kayith
degerlerine yaklagmaktadir. Diger parasal yiikiimliiliikklerin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli
olmalarindan dolay1 kayith degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

Ticari borglar, gercege uygun degerleri lizerinden gosterilmistir. UMS 1 geregi olarak, ticari borglar,
isletmenin normal faaliyet donemi i¢inde kullanilan isletme sermayesinin bir pargasi olmasi nedeniyle,
bilanco tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siirede ddenecek olsalar bile kisa vadeli olarak
siniflandirilmaktadirlar.

Grup’un finansal borcunu raporlama donemi sonrasi en az oniki ay i¢inde yeniden finanslamay1 veya
dondiirmeyi planlamasi ve tercih etmesi durumunda, bu bor¢ kisa donemde ddenecek olsa bile, uzun vadeli
olarak siniflanir. Ancak borcun yeniden finansmani veya dondiiriilmesi isletmenin tercihi degilse (6rnegin,
yeniden finansman sézlesmesinin mevcut olmamasi), yeniden finansman olasiligi dikkate alinmaz ve borg
kisa vadeli olarak siniflanir.

Ticari ve finansal bor¢lar etkin faiz yontemine gore degerlenmekte olup, dogan kazang ve kayiplar, satiglarin
maliyeti ve finansal gider/gelir ile iliskilendirilmektedir.

UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standarina gore finansal varliklar dort grup
olarak, finansal yiikiimliiliikkler iki grup olarak simiflandirilmaktadir. Finansal varliklar; gercege uygun deger
(GUD) fark: gelir tablosuna yansitilan, vadeye kadar elde tutulacak, krediler ve alacaklar ile satilmaya hazir
degerleri icermektedir. Finansal yiikiimliiliikler ise, gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan ve
diger finansal yiikiimliiliikler olmak iizere iki grup olarak siniflandirilmaktadir.

Finansal Risk Yonetimi

Tahsilat Riski

Grup’un tahsilat riski genel olarak ticari alacaklarindan dolay1 sozkonusu olabilmektedir. Ticari alacaklar,
Holding yonetimince gecmis tecriibeleri ile birlikte piyasa kosullar1 1s181inda degerlendirilmekte ve uygun
oranda slipheli alacak karsiligi ayrilmaktadir. Rapor tarihine kadar olusan siipheli alacaklar i¢in karsilik
ayrilmistir (Bkz. Not 39).

Kur Riski

Kur riski herhangi bir finansal enstriimanin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogmaktadir. Grup’un isletme, yatirim ve finansal faaliyetlerinden dogan dovizli islemlerinin
rapor tarihi itibariyle bakiyeleri Not 38’de aciklanmustir. Kurlarin TL lehine arttigi durumlarda (TL’nin
yabanci paralar karsisinda deger kaybettigi durumlarda), yabanci para riski olugsmaktadir (Bkz. Not 39-d).
Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin finansal araclara iligkin taahhiitlerini yerine getirmek icin fon temininde
giicliikle karsilasma riskini ifade eder. Grup aktif ve pasiflerinin vadesel dagilimini dengeleyerek likidite
riskini yonetmektedir (Bkz. Not 39-f).
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Devlet Tesvikleri ve Yardimlari

Tiim devlet tegvikleri, baz1 sartlarin gerceklesecegine dair makul bir giivence olusmadan finansal tablolara
yansitilmamaktadir. Bu sartlar tesvigin; a) elde edilmesi i¢in gerekli kosullarin isletme tarafindan yerine
getirilmesi; ve b) tesvigin isletme tarafindan elde edilmesidir. Devlet tesvigi, isletmenin tesvigin elde
edilmesi icin gerekli kosullar1 yerine getirece8ine ve tegvigin elde edilece§ine dair makul bir giivence
olmadan finansal tablolara yansitilmamaktadir.

Tiirev Finansal Araclar ve Riskten Korunma Amach Araclar

Tiirev finansal araclar ilk olarak, UMS 39 “Finansal Araclarin Muhasebelestirilmesi” standardi geregi,
kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile, kayda alinmalarimi izleyen donemlerde ise gerceSe uygun
degerleri ile degerlenmektedir. Teskilatlanmis borsalarda islem gormeleri halinde gergege uygun degerleri
borsa degeridir. Grup’un tiirev finansal araclarini opsiyon islemleri olusturmaktadir. 31.12.2011 tarihi
itibariyle Grup’un herhangi bir opsiyon islemi kalmamustir.

Gergege uygun (makul) deger degisikligi riskine kargi korunma, mevcut bir varligin, yiikiimliiligiin ya da
belirli bir riskle iliskisi kurulabilen ve finansal tablolarda gosterilmeyen taahhiidiin makul degerindeki
degisikliklere karsi korunmasidir. Taahhiitler ise, birbirinden bagimsiz taraflarin kosullar1 konusunda
anlagsmaya vardiklari, yasal olarak kosullarina uyulmak zorunda olunan ve uyulmadig takdirde yaptirim
iceren anlagmalardir.

Mevcut taahhiitlerin degerinde gercege uygun degerini yansitacak sekilde ayarlama yapilmaktadir. Deger
ayarlamasindan kaynaklanan kar veya zarar, cari donemin gelir tablosuna yansitilmaktadir. Tiirev iiriine
konu varlik i¢in verilen teminat, niteligi dikkate alinarak siniflandirilmakta olup degerleme farki finansal
yatirimlara kaydedilmekte, opsiyon degerlemeside finansal yatirimlar ve diger finansal yilikiimliiliikklerde
muhasebelestirilmektedir. 31.12.2011 tarihi itibariyle Grup’un herhangi bir opsiyon islemi kalmamustir.
Temettii

Temettii alacaklar1 beyan edildigi donemde gelir olarak kaydedilir. Temettii borclar kar dagitiminin bir
unsuru olarak beyan edildigi dénemde yiikiimliiliik olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.

Odenmis Sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda siniflandirilirlar. Yeni hisse senedi ihraciyla iligkili maliyetler, vergi etkisi
indirilmis olarak tahsil edilen tutardan diisiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

Hisse Senedi Ihrac Primleri

Hisse senedi ihra¢ primi Holding’in ve elinde bulunan bagli ortaklik ya da 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarinin, hisselerinin nominal bedelinden daha yiiksek bir fiyat iizerinden satilmasi neticesinde olusan
farki ya da Grup’un iktisap ettigi sirketler ile ilgili ¢ikarmis oldugu hisselerin nominal deger ile gercege
uygun degerleri arasindaki farki temsil eder.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilanconun yaymm icin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya
¢ikan olaylar1 ifade eder. UMS 10, “Bilango Tarihinden Sonraki Olaylara liskin Uluslararsi Muhasebe
Standard1”, hiikiimleri uyarinca bilanco tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller
olmas1 veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢cikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin

diizeltilmesini  gerektiriyorsa, Holding konsolide finansal tablolarim1 yeni duruma uygun sekilde
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diizeltmektedir. S6z konusu olaylar konsolide finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Holding s6z
konusu hususlart ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir (Bkz. Not 40).

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosu agisindan, nakit; Grup’taki nakit ile vadesiz mevduatlar1 kapsar. Nakit benzerleri ise, tutari
belirli bir nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski
Onemsiz olan yatirimlardir. Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit yiikiimliiliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim
amaciyla veya diger amaclarla kullanilmayan varliklardir. Bir varligin nakit benzeri olarak kabul edilebilmesi
icin, degeri kesinlikle saptanabilen bir nakde doniistiiriilebilmesi ve degerindeki degisim riskinin ise dnemsiz
olmasi sarttir. Buna gore, vadesi 3 ay veya daha az olan yatirimlar nakit benzeri yatirim olarak kabul edilir.
Ozsermayeyi temsil eden menkul kiymetlere yapilan yatiimlar, 6ziinde nakit benzerleri olmadikga, nakit
benzeri olarak kabul edilmez (6rnegin, vadesine kisa bir siire kala iktisap edilen ve lizerinde belirli bir itfa tarihi
bulunan imtiyazli hisse senetleri).

Holding, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim1 ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere konsolide nakit

akim tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde simiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un faaliyet alanina
giren konulardan kaynaklanan konsolide nakit akimlarim gosterir. Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Grup’un yatirnm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigir ve elde ettigi yatirim
faaliyetlerinden nakit akimlarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Holding’in finansman
faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Faaliyet Boliimlerine Gore Raporlama

Faaliyet boliimii, bir isletmenin;

(a) Hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi (ayn1 isletmenin diger kisimlari ile yapilan iglemlere iliskin
hasilat ve giderler de dahil olmak iizere) isletme faaliyetlerinde bulunan,

(b) Faaliyet sonuclarinin, boliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmast ve boliimiin
performansinin degerlendirilmesi amaciyla isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii
tarafindan diizenli olarak gbézden gecirildigi ve

(c) Hakkinda ayr1 finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismini ifade etmektedir.

Raporlanabilir Boliimler;

Grup, her bir faaliyet boliimiine iliskin asagidaki bilgileri ayr1 olarak raporlar:

-Yukaridaki paragraflara (a, b ve ¢ paragraflar1) uygun olarak belirlenmigs olanlar1 veya ilgili boliimlerin iki
veya daha fazlasinin bir araya getirilmesinden elde edilen sonuglar1 ve

-Asagidaki sayisal alt sinirlar maddesinde sunulan esik degerleri gecenleri, ayr1 olarak raporlamaktadir.

Birlestirme kriterleri;
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Grup, asagidaki sayilanlarin her biri agisindan benzer olmalar1 durumunda, iki veya daha fazla faaliyet boliimii

tek bir faaliyet boliimii olarak birlestirilebilir:

(1) Uriin ve hizmetlerin niteligi;

(2) Uriin ve hizmetleri igin miisteri tiirii veya smift;

(3) Uriinlerini dagitmak veya hizmetlerini sunmak iizere kullandiklar1 yontemler.

Grup buna gore, Not: 5°de sundugu faaliyet boliimlerine gére raporlamada yukaridaki benzerliklerin

bulundugu firmalarin faaliyetlerini birlestirerek sunmustur.

Sayisal alt sinirlar;

Grup, asagidaki sayisal alt siirlarindan herhangi birini karsilayan faaliyet boliimiine iliskin bilgiyi ayri

raporlar:

(a) Isletme dis1 miisterilere yapilan satiglar ve boliimler arasi satislar veya transferler de dahil olmak iizere,

raporlanan hasilatinin, isletme i¢i ve dis1 tiim faaliyet boliimlerinin toplam hasilatinin yiizde 10’unu veya

daha fazlasini olusturmasi,

(b) Raporlanan kdrinin veya zararinin mutlak tutarinin, zarar bildirmemis olan tiim faaliyet boliimlerinin

birlestirilerek raporlanmis karinin, ve zarar bildirmis olan tiim faaliyet boliimlerinin birlestirilerek

raporlanmis zarariin mutlak rakamlarla, yiizde 10’u veya daha fazlasi olmasi,

(c) Varliklarinin, tiim faaliyet boliimlerinin toplam varliklarinin yiizde 10’u veya daha fazlasi olmasz.

Grup Muhasebesi

a) Konsolide finansal tablolar, ana sirket olan Ihlas Holding A.S. ile Bagh Ortakliklarmin (hepsi beraber
“Grup”) finansal tablolarim1 icermektedir. Konsolidasyon kapsami icinde yer alan sirketlerin finansal
tablolari, konsolide finansal tablolarin tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalari
gozetilerek UFRS’ye uygun olarak hazirlanmistir. Baglh Ortakliklarin ve istiraklerin faaliyet sonuglari, satin
alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak soz konusu iglemlerin gecerlilik tarihlerinde dahil edilmis
veya kapsam dis1 birakilmiglardir.

b) Bagli Ortakliklar, Holding’in ya dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisselerle ilgili oy
kullanma hakkinin %50’den fazlasim1 kullanma yetkisi yoluyla; veya oy kullanma hakkinin %50’den
fazlasin1 kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte finansal ve isletme politikalar1 iizerinde fiili
kontroliinii kullanmak suretiyle finansal ve isletme politikalarint Holding’in menfaatleri dogrultusunda

kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.
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Asagidaki tabloda bilango tarihi itibariyle konsolidasyona dahil edilmis Bagli Ortakliklar1 ve etkin ortaklik
oranlar1 gosterilmistir:

Konsolide Edilmis Bagh Ortakliklar Etkin Pay %
Ihlas Gazetecilik A.S. ( ! ) 46,24
Ihlas Ev Aletleri imalat San. Tic. A.S. (') (%) 2421
Ihlas Pazarlama A.S. 98,18
Thlas Haber Ajans1 A.S. 83,12
fhlas Yayin Holding A.S. 69,15
Ihlas Madencilik A.S. (") 24,82
Promag Profesyonel Medya Reklam ve Film Hizm. A.S. 67,92
Kuzuluk Kapl. Ins. Tur. Sag. Petr. Ur. Tic. A.S. 94,03
Ihlas Net A.S. 99,87
Ihlas Motor A.S. 89,10
TGRT Haber TV A.S. 68,43
TGRT Dijital TV Hizmetleri A.S. 65,69
Bisan Bisiklet Moped Oto. San. Tic. A.S. 94,15
Bisiklet Pazarlama ve Tic. A.S. 94,27
fletisim Magazin Gazt. Yayin San. ve Tic. A.S. 56,07
Thlas Yap1 Turizm ve Saghk A.S. 67,13
Kibris Biirosu 100,00

[hlas Medya Planlama ve Satinalma Hiz. Ltd.Sti. (eski tinvani: ihlas Reklam Ajans

Hizmetleri Ltd. Sti.) 69,44
Mir ¢ ve Dis Tic. Maden San. Ltd. Sti. ( D 24,57
Ihlas Gelisim Yaymcilik A.S. 58,09
Ihlas Fuar Hizmetleri A.S. 53,44
Detes Enerji Uretim A.S. ( ! ) 24,17
Armutlu Tatil ve Turizm Isletmeleri A.S. 90,76
Ihlas Holding A.S. - Ihlas Yap1 Turizm ve Saglik A.S. Ortak Girisimi 2 99,67
Thlas Holding A.S. - Ihlas Yap1 Turizm ve Saglik A.S. Ortak Girisimi 3 70,41
Ihlas Holding A.S.- Thlas Yaym Holding A.S. ve Thlas Pazarlama A.S. Ortak Girisimi 85,30
Kristal Kola ve Mesrubat San. Tic. A.S. () 38,22
Kristal Gida Dagitim Pazarlama ve Ticaret A.S. 60,87
Ihlas Mesrubat Ur. ve Paz. A.S. (1) 37,67
Ihlas Insaat Holding A.S. 94,54
Thlas Pazarlama Yatirim Holding A.S. 95,91
Ihlas Insaat Proje Taahhiit Turizm ve Tic. A.S. 89,82
Alternatif Medya Gorsel {letisim Sis. Ltd Sti. 69,22
Sifa Yemek ve Gida Uretim Tesisleri Tic. A.S. 91,11
KPT Lojistik Tagimacilik Tur. Rek. Paz. i¢ ve Dis Tic. A.S. 91,11

(') Sahip olunan toplam etkin pay orani %50’den az olmasina ragmen, Grup, tam konsolidasyona tabi tutulan s6z konusu
firmalarin finansal ve isletme politikalarini fiili olarak kendi menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giicline
sahiptir.

( 2) Holding’in sahip oldugu 8.000.000 lot (%4,18) Ihlas Ev Aletleri Imalat San. Tic. A.S. IHEVA) hisse senedi Lehman

Brothers’da teminat olarak bulunmaktadir.

Bagli Ortakliklara ait finansal durum tablolar1 (bilangolar) ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi
kullanilarak konsolide edilmis olup Ana Ortaklik ve Bagli Ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayitl
degeri, ilgili 6zsermayeden mahsup edilmektedir. Ana Ortak ile Bagl Ortakliklar1 arasindaki islemler ve

bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak elimine edilmektedir. Ana Ortak’in ve Bagh
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Ortakliklarinin, Bagli Ortakliklarda sahip oldugu hisselerin finansman maliyeti ile bu hisselere ait
temettiiler, sirasiyla, 6zsermayeden ve ilgili donem gelirinden ¢ikarilmstir.

Bilanco tarihi itibariyle finansal pozisyonu ve aym tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonucu, gerek tek
basina gerekse de topluca, konsolide finansal tablolara gore parasal onemlilik arz etmeyen ve Onemli
diizeyde nakit akis1 saglamayan bagli ortakliklarin finansal tablolar1 konsolide edilmemistir. Bu bagh
ortakliklar, konsolide finansal tablolarda UMS 39 geregi satilmaya hazir finansal varlik olarak
siniflandirilmis ve bu standart geregi muhasebelestirilmistir (Bkz. Not 7).

¢) Istiraklerdeki yatirimlar, zsermaye yontemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Grup’un genel olarak oy
hakkinin %20 ile %50 (%50 dahil degil) araligina sahip oldugu veya Grup’un, sirket faaliyetleri lizerinde
kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Grup ile istirakleri
arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar, Grup’un istiraklerindeki pay: Olciisiinde diizeltilmis
olup, gerceklesmemis zararlar da, islem, transfer edilen varligin deger diisiikliigiine ugradigin1 géstermiyor
ise diizeltilmistir. Grup, istirakleri ile ilgili olarak s6z konusu dogrultuda bir yiikiimliiliik altina girmemis
veya bir taahhiitte bulunmamis oldugu siirece istirakindeki yatirimin kayith degerinin sifir olmasi veya
parasal onemlilik etkisini kaybetmesi ve 6nemli diizeyde nakit akiginin sona ermesi lizerine 6zsermaye
yontemine devam etmemistir. Onemli etkinin sona erdigi tarihteki yatirimuin kayith degeri, o tarihten sonra

maliyet olarak gosterilmigtir.

Asagidaki tabloda bilanco tarihi itibariyle 6zsermaye yontemine gdre muhasebelestirilmis istiraklerde sahip
olunan etkin pay oranlar1 gdsterilmistir:

Konsolide Edilmis Istirakler Etkin Pay %
Thlas Genel Antrepo Nakliyat ve Tic.A.S. 41,43
Ihlas Iletisim Hizmetleri A.S. 23,82

d) Grup’un %?20’ye kadar sahip oldugu veya oy hakkina sahip oldugu bagli menkul kiymetler UMS 39
geregi satilmaya hazir finansal varlik olarak siiflandirilmis ve bu standart geregi muhasebelestirilmistir;
gercege uygun degeri tespit edilebilenler gercege uygun degeri ile gercege uygun degeri tespit edilemeyenler
maliyet bedeli ile degerlendirilmistir (Bkz. Not 7).

E. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varlik ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikklerin agiklanmasini ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin1 etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasimi gerektirmektedir. Muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, gecmis tecriibe, diger faktorler ile o gliniin kosullariyla gelecekteki
olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak siirekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar,
yonetimlerin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar,

varsayimlarindan farklilik gosterebilir.
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Holding’in konsolide finansal tablolarin1 hazirlarken kullandigi énemli tahminler ve varsayimlara asagidaki

dipnotlarda yer verilmistir:

Not 2/d

Gergege uygun degerlerin belirlenmesi

Not 2/d, 17,18,19 Yatirim amacgh gayrimenkuller, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali

Omiirleri ve deger diisiikliik karsiliklar

Not 7

Hisse senedi deger diisiikliigii karsilig

Not 10 ve 39/e Ticari alacaklar deger diisiikliigii karsiligt

Not 13 Stoklar deger diisiikliigii karsiligt

Not 22-23 Dava ve garanti karsiliklari

Not 24 Kidem tazminati karsilig1

Not 35/b Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Bilanco tarihinde, gelecek raporlama doneminde varlik ve ylikiimliiliikkler iizerinde 6nemli diizeltmelere

neden olabilecek belirli bir risk tasiyan ve gelecek donem ile ilgili olan varsayimlar ve hesaplanma

belirsizliginin kaynaklar1 asagida aciklanmstir.

a)

b)

Deger diisiikliigiine dair bir gosterge olmasi durumunda, Grup, maddi duran varliklarda deger
diisiikliigi olup olmadigin1 geri kazamlabilir tutar1 hesaplayarak belirlemektedir. Bu durum, nakit
iireten birimin kullanimdaki degerinin hesaplanmasimi gerektirmektedir. Kullanimdaki degerin
hesaplanmasi, Grup’un nakit iireten birimin gelecek donemde elde edilmesi beklenen tahmini
nakit akimlarimin hesaplamasint ve bu nakit akimlarin bugiinkii degerinin hesaplanmasinda

kullanilacak uygun iskonto oraninin belirlemesini gerektirir.

Ertelenmis vergi, ilerki yillarda vergilendirilebilir gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun tespiti
halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilir gelirin olusmasinin  muhtemel oldugu
durumlarda, ertelenmis vergi aktifi tasinan ve kullanilmayan birikmis zararlar ile her tiirli
indirilebilir gecici farklar ilizerinden hesaplanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

tasinan vergi zararlarini tekrar gézden gecirmistir.

Faydali Omiirlerin belirlenmesi, siipheli alacak karsiliginin belirlenmesi (Bkz. Not 10 ve 39-e),
dava ve garanti karsiliklarinin hesaplanmasi (Bkz. Not 22-23) ve kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmas1 (Bkz. Not 24) sirasinda da yonetim tarafindan bazi Ongoriiler ve varsayimlar

kullanilmustir.
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Not 3-isletme Birlesmeleri

Cari Donem:

Grup’un bagl ortakliklarindan Ihlas Pazarlama Yatirim Holding A.S., 860.000 TL nominal sermayeli, Sifa
Yemek ve Gida Uretim Tesisleri Ticaret A.S. iinvanli sirketin hisselerinin %95’ini, Giireli Yeminli Mali
Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.’nin indirgenmis nakit akimlar1 yontemine gore tespit
ettigi 18.319.883 TL toplam sirket degeri iizerinden, pazarlik usuliiyle 17.100.000 TL’ye satin almis olup,

buna iliskin serefiye hesaplamasi soyledir;

Iktisap Ozkaynak Tutarindan Serefiye
Tarihi Istirak Oranina Diisen Pay | Maliyeti Tutan
Ihlas Pazarlama Yatirim Holding
A.S.’nin Sifa Yemek’e 22.07.2011 3.354.061 | 17.100.000 | 13.745.939
istirakinden kaynaklanan

Iktisaptan kaynaklanan tanimlanabilir varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerleri asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri 1.125.658
Finansal yatirimlar 9.486
Ticari alacaklar (kisa ve uzun vadeli) 2.399.742
Stoklar 180.656
Diger donen varliklar 96.801
Maddi duran varliklar 682.631
Maddi olmayan duran varliklar 17.873
Ertelenmis vergi varliklari /ytikiimliiliikleri net 203.006
Finansal bor¢lar (kisa ve uzun vadeli) (30.331)
Ticari borglar (kisa ve uzun vadeli) (524.958)
Diger kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikler (277.988)
Donem kar vergi ve yasal yiikiimliiliik karsiligt (76.5606)
Borg ve gider karsiliklar (275.420)
Iktisap edilen net varhklarin gercege uygun degeri 3.530.590
Iktisap edilen net varliklarin gercege uygun degerinde istirak oranina diisen pay (%95)(1) 3.354.061
Iktisap tutar1 (Satin alim bedeli)(2) 17.100.000
Pozitif Serefiye (2-1) 13.745.939

Grup’un bagl ortakliklarindan Ihlas Pazarlama Yatirim Holding A.S., 1.200.000 TL nominal sermayeli, KPT
Lojistik Tagimacilik Turizm Reklam Pazarlama I¢ ve Dis Ticaret A.S. iinvanli sirketin hisselerinin %95’ini,
Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.’nin indirgenmis nakit akimlar
yontemine gore tespit ettigi 12.482.262 TL toplam sirket degeri lizerinden, pazarlik usuliiyle 11.400.000

TL’ye satin almig olup, buna iligkin serefiye hesaplamasi soyledir;

Iktisap Ozkaynak Tutarindan Serefiye
Tarihi Istirak Oranina Diisen Pay | Maliyeti Tutan
Ihlas Pazarlama Yatirim Holding
A.S.’nin KPT Lojistik’e 22.07.2011 1.254.522 | 11.400.000 | 10.145.478
istirakinden kaynaklanan
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Iktisaptan kaynaklanan tanimlanabilir varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerleri asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri 318.428
Ticari alacaklar (kisa ve uzun vadeli) 735.105
Diger alacaklar 342.255
Stoklar 134.201
Diger donen varliklar 318.891
Maddi duran varliklar 1.434.716
Maddi olmayan duran varliklar 301
Diger duran varliklar 91.580
Ertelenmis vergi varliklari /ytikiimliiliikleri net 32.289
Finansal bor¢lar (kisa ve uzun vadeli) (819.116)
Ticari borglar (kisa ve uzun vadeli) (296.024)
Diger kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikler (773.030)
Borg ve gider karsiliklar (199.047)
Iktisap edilen net varhiklarin gercege uygun degeri 1.320.549
Iktisap edilen net varliklarin gercege uygun degerinde istirak oranina diisen pay (%95)(1) 1.254.522
Iktisap tutar1 (Satin alim bedeli)(2) 11.400.000
Pozitif Serefiye (2-1) 10.145.478

Grup sirketlerinden Ihlas Madencilik A.S. ve Baymdir Madencilik A.S. karsihikli olarak, 11.01.2011
tarihinde yonetim kurulu karari alarak, birlesme islemine baslanilmasina karar vermigsler, bu karar
cercevesinde Ihlas Madencilik A.S.'nin, yiiriirliikteki ilgili mevzuat hiikiimleri dahilinde, tiim aktif ve
pasifinin bir kiil halinde, devir alinmas1 suretiyle, Bayindir Madencilik A.S. biinyesinde birlestirilmesi ve
Bayindir Madencilik A.S.’nin iinvaninin "Thlas Madencilik A.S." olarak degistirilmesi i¢in Sermaye Piyasasi
Kurulu’na bagvurmuslardir. Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 01.04.2011 tarihinde yayinlanan 2011/13
sayilt haftalik biiltende Bayindir Madencilik A.$.’nin basvurusuna onay verilmistir. Bayindir Madencilik
A.S’nin 07.05.2011 tarihli 2010 yili olagan genel kurul toplantisinda birlesme ile ilgili su kararlar
alinmustir; Alinan yasal izinler ve ilgili mevzuat hiikiimleri kapsaminda, Bayindir Madencilik A.S. nin Ihlas
Madencilik A.S.'yi devralmasi suretiyle birlesmesine, T.C. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ve T.C. Sanayi ve
Ticaret Bakanlhigi I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii'niin vermis oldugu izinler dahilinde Sirket ana mukavelesinin
2. ve 6. maddelerinin degistirilmesine, buna gore Bayindir Madencilik A.S.’nin yeni iinvamnin Ihlas
Madencilik A.S. olmasina, Bayindir Madencilik A.S.’nin 36.000.000 TL olan c¢ikarilmis sermayesinin
36.000.000 TL'den 23.576.467 TL'ye azaltilmasina, birlesme nedeniyle cikarilmis sermayenin azaltma
islemi ile es anl1 olarak 55.966.071 TL artirilarak 79.542.538 TL'ye ¢ikarilmasina karar verilmistir. Bayindir
Madencilik A.S.’nin Thlas Madencilik A.S. ile devralma yoluyla birlesme islemi 18.05.2011 tarihinde
tamamlanarak tescil edilmis ve Bayindir Madencilik A.S.’nin sermayesi 79.542.538 TL’ye c¢ikarilmustir.
Bayindir Madencilik A.S.’nin iinvam daha sonra Ihlas Madencilik A.S. olarak degistirilmistir. S6z konusu
birlesmedeki sermaye azaltimi isleminden dolayr ortaya c¢ikan azinlik paylari dahil 7.856.558 TL’lik
“Birlesmeye iliskin ilave 6zsermaye katkist” farki, SPK’nin uygulanmasini zorunlu kildig: finansal tablo
sunum formatinda ilgili bir kalem olmamasi sebebiyle, konsolide finansal durum tablosunda (bilan¢oda)

“Diger Sermaye Yedekleri” olarak gosterilmistir.
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Onceki Donem:

Grup’un baglh ortakliklarindan Thlas Pazarlama A.S., Hayrettin Atmaca’min IMKB’de islem gormekte olan
Kristal Kola ve Mesrubat Sanayi Ticaret A.S.’de % 37,99 oraninda sahip oldugu 9.119.804 TL nominal
degerli hisselerini, pazarlik usuliiyle 9.575.794 TL’ye satin almis olup, buna iligkin serefiye hesaplamasi

sOyledir;
Iktisap Ozkaynak Tutaridan Negatif
Tarihi Istirak Oranina Diisen Pay | Maliyeti | Serefiye
thias Pazarlama nin Kristal 19.01.2010 14.142.476 | 9.575.794 | 4.566.682
Kola’ya istirakinden kaynaklanan

Iktisaptan kaynaklanan tanimlanabilir varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerleri asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri 5.535.539
Ticari alacaklar (kisa ve uzun vadeli) 17.263.201
Diger alacaklar (kisa ve uzun vadeli) 2.209
Stoklar 2.387.849
Diger donen varliklar 953.828
Finansal duran varliklar 5.842.286
Maddi duran varliklar 6.939.915
Maddi olmayan duran varliklar 5.599
Diger duran varliklar 3.112.818
Finansal borglar (kisa ve uzun vadeli) (1.211.018)
Ticari borglar (kisa ve uzun vadeli) (3.091.293)
Diger kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikler (514.093)
Iktisap edilen net varhklarin gercege uygun degeri 37.226.840
Iktisap edilen net varliklarin gergege uygun degerinde istirak oranina diisen pay (%37,99) 14.142.476
Iktisap tutar1 (Satin alim bedeli) 9.575.794
Negatif Serefiye 4.566.682

Grup’un bagh ortakliklarindan Ihlas Pazarlama A.S., Hayrettin Atmaca’nin Kristal Gida Dagitim Paz. San.
Tic. A.S.de % 62 oraninda sahip oldugu 41.540 TL nominal degerli hisselerini, pazarlik yoluyla tespit edilen
454.529 TL’ye satin almis olup, buna iliskin serefiye hesaplamasi sdyledir;

Iktisap Ozkaynak Tutarindan Serefiye
Tarihi Istirak Oranina Diisen Pay | Maliyeti Tutan
Ihlas Pazarlama’nin Kristal
Gada’ya istirakinden kaynaklanan 19.01.2010 (8.426.261) | 454.529 | 8.880.790

Piir Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Rapor Tarihi :13 Nisan 2012
39



Thlas Holding A.S.

31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Iktisaptan kaynaklanan tanimlanabilir varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerleri asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri 810.819
Ticari alacaklar (kisa ve uzun vadeli) 8.237.503
Diger alacaklar 33.090
Stoklar 1.792.486
Diger donen varliklar 2.352.636
Finansal duran varliklar 1.082.991
Maddi duran varliklar 492.982
Maddi olmayan duran varliklar 4.046
Diger duran varliklar 226.128
Finansal bor¢lar (kisa ve uzun vadeli) (6.011.813)
Ticari borglar (kisa ve uzun vadeli) (22.503.136)
Diger kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikler (108.476)
Iktisap edilen net varhklarin gercege uygun degeri (13.590.744)
Iktisap edilen net varliklarin gercege uygun degerinde istirak oranina diisen pay (%62)(1) (8.426.261)
Iktisap tutar1 (Satin alim bedeli)(2) 454.529
Pozitif Serefiye (2-1) 8.880.790

Grup’un bagli ortakliklarindan Ihlas Pazarlama A.S., Hayrettin Atmaca’nin Ihlas Mesrubat Uretim ve
Pazarlama A.S.’de % 27 oraninda sahip oldugu 2.700.000 TL nominal degerli hisselerini, 2.700.000 TL’ye

satin almis olup, buna iliskin serefiye hesaplamasi sdyledir;

iktisap Ozkaynak Tutarindan Serefiye
Tarihi Istirak Oranna Diisen Pay | Maliyeti Tutan

Ihlas Pazarlama’nin Ihlas
Mesrubat’a istirakinden 19.01.2010 2.253.453 | 2.700.000 446.547
kaynaklanan

Iktisaptan kaynaklanan tanimlanabilir varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerleri asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri 3.771
Ticari alacaklar (kisa ve uzun vadeli) 21.482.814
Stoklar 159.617
Diger donen varliklar 115.631
Maddi duran varliklar 79.827
Diger duran varliklar 472757
Finansal borglar (kisa ve uzun vadeli) (1.077.476)
Ticari borglar (kisa ve uzun vadeli) (12.870.341)
Diger kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikler (20.478)
Iktisap edilen net varhiklarin gercege uygun degeri 8.346.122
Iktisap edilen net varliklarin gergege uygun degerinde istirak oranina diisen pay (%27)(1) 2.253.453
Iktisap tutar1 (Satin alim bedeli)(2) 2.700.000
Pozitif Serefiye (2-1) 446.547

Holding, 19.03.2010 tarihli yonetim kurulu karari ile, grup sirketlerinden Ihlas Yapr Turizm ve Saglik A.S.
ile Ihlas Insaat Proje Taahhiit Turizm ve Ticaret A.S.’de sahip oldugu hisselerin tamamini grup
sirketlerinden Ihlas Insaat Holding A.S.’ye satmustir. S6z konusu satiglar konsolidasyona dahil edilen

firmalar arasinda gerceklestigi icin herhangi bir serefiye dogmamustir.
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Grup firmalarindan Ihlas Pazarlama A.S., 19.03.2010 tarihli yonetim kurulu karar ile, grup sirketlerinden
Armutlu Tatil ve Turizm Isletmeleri A.S.’de sahip oldugu hisselerin tamamini grup sirketlerinden Ihlas
Insaat Holding A.S.’ye satmustir. S6z konusu satis konsolidasyona dahil edilen firmalar arasinda
gerceklestigi icin herhangi bir serefiye dogmamustir.

Holding, 20.07.2010 tarihli yonetim kurulu karart ile, grup sirketlerinden Ihlas Ev Aletleri’nde sahip oldugu
hisselerin %17,60 ile Thlas Motor A.S.’de sahip oldugu hisselerin %61’ini grup sirketlerinden Ihlas
Pazarlama Yatirrm Holding A.S.’ye satmistir. S6z konusu satiglar konsolidasyona dahil edilen firmalar
arasinda gerceklestigi icin herhangi bir serefiye dogmamustir.

Grup sirketlerinden Thlas Pazarlama A.S., 20.07.2010 tarihli yonetim kurulu karar ile, grup sirketlerinden
Kristal Kola ve Mesrubat Sanayi Ticaret A.S.’de sahip oldugu hisselerin tamamini, ihlas Motor A.S.de
sahip oldugu hisselerin %30’unu ve Bisiklet Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’de sahip oldugu hisselerin
%98,29’unu grup sirketlerinden ihlas Pazarlama Yatirim Holding A.S.’ye satmustir. S6z konusu satiglar
konsolidasyona dahil edilen firmalar arasinda gerceklestigi icin herhangi bir serefiye dogmamustir.

Holding, 13.12.2010 tarihli yonetim kurulu karari ile, grup sirketlerinden Promas Pro. Medya Rek. ve Film
Paz. Hiz. A.S."de sahip oldugu hisselerin %38,57’si ile ihlas Medya Planlama ve Satinalma Hiz. Ltd.Sti.’de
(eski tinvani: Thlas Reklam Ajans Hizmetleri Ltd. Sti.) sahip oldugu hisselerin %25’ini grup sirketlerinden
Thlas Yaym Holding A.S.’ye satmistir. S6z konusu satiglar konsolidasyona dahil edilen firmalar arasinda
gerceklestigi icin herhangi bir serefiye dogmamustir.

Grup sirketlerinden Thlas Pazarlama A.S., 13.12.2010 tarihli yonetim kurulu karar ile, grup sirketlerinden
Promas Pro. Medya Rek. ve Film Paz. Hiz. A.S.’de sahip oldugu hisselerin %58,23’ii ile Ihlas Medya
Planlama ve Satinalma Hiz. Ltd.Sti.’de (eski tinvani: Ihlas Reklam Ajans Hizmetleri Ltd. Sti.)’de sahip
oldugu hisselerin %74 iinii grup sirketlerinden Ihlas Yaym Holding A.S.’ye satmistir. S6z konusu satiglar
konsolidasyona dahil edilen firmalar arasinda gerceklestigi icin herhangi bir serefiye dogmamustir.

Grup sirketlerinden Thlas Pazarlama A.S., 10.12.2010 tarihli yonetim kurulu karar ile, grup sirketlerinden
Thlas Mesrubat Uretim ve Pazarlama A.S.’de sahip oldugu hisselerin %26 sm1 grup sirketlerinden Kristal
Kola ve Mesrubat Sanayi Ticaret A.S.’ye satmistir. S6z konusu satis konsolidasyona dahil edilen firmalar

arasinda gerceklestigi icin herhangi bir serefiye dogmamustir.

Grup sirketlerinden ihlas Madencilik A.S., 31.12.2010 tarihli yonetim kurulu karari ile, grup sirketlerinden
Mir i¢ ve Dis Ticaret ve Maden Sanayi Limited Sirketi’nde sahip oldugu %99 oranindaki hisselerinin
tamamini grup sirketlerinden Bayindir Madencilik’e satmistir. S6z konusu satis konsolidasyona dahil edilen

firmalar arasinda gerceklestigi icin herhangi bir serefiye dogmamustir.

Not 4 — is Ortakliklar
Yoktur. (31.12.2010: Yoktur.)
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Not 5 — Faalivet Boliimlerine Gore Raporlama

a) Faaliyet boliimleri bazinda hazirlanmig boliim bilgisi asagidaki gibidir;

1 Ocak- 31 Aralik 2011 donemi;

. Mesr}lbat ve Grup ici
Pazarlama Medya Ingaat Diger Icecekler Diger (*) Eliminasyonlari Grup
Satis Gelirleri (net) 340.149.544 159.278.562 135.111.192 50.047.668 | 119.187.823 (146.910.305) 656.864.484
Satis Maliyetleri (-) (330.280.043) (140.323.118) (115.744.492) (46.048.548) | (67.653.917) 137.399.412 (562.650.706)
Hizmet Gelirleri (net) - - - - - - -
Esas Faaliyetlerden Diger - - - - - - -
Gelirler/Faiz+Temettii+Kira (net) - - - - - - -
Briit Esas Faaliyet Kary/Zarari 9.869.501 18.955.444 19.366.700 3.999.120 51.533.906 (9.510.893) 94.213.778
Faaliyet Giderleri (-) (37.206.761) (35.748.822) (3.024.990) (4.317.951) | (71.905.549) 11.518.013 (140.686.060)
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 4.739.111 4.067.003 67.381 188.399 28.499.479 (5.982.366) 31.579.007
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) (20.085.939) (6.043.028) (330.688) (108.295) | (44.590.276) 3.975.246 (67.182.980)
Faaliyet Kary/Zarari (42.684.088) (18.769.403) 16.078.403 (238.727) | (36.462.440) - (82.076.255)
Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar - - - 60.088 - 60.088
Finansal Gelirler / (Giderler), net (43.116.835) 9.773.062 741.565 (1.912.054) (5.111.457) - (39.625.719)
Faaliyet Kar/Zarari (85.800.923) (8.996.341) 16.819.968 (2.150.781) | (41.513.809) - (121.641.886)
| Toplam varhiklar | 1.021.368.235 | 377.018.438 | 484.381.465|  112.681.156 | 520.256.456| (244.831.378)| 2.270.874.372 |
| Toplam yiikiimliiliikler | 696.812.101 | 59.626.721 | 450.357.648 | 55.834.178 | 137.092.742] (244.831.377)| 1.154.892.013 |

(*) Cari donemde diger olarak raporlanan 119.187.823 TL’lik satis gelirlerinin 31.992.432 TL’si saglik (hastane vb) faaliyetlerinden, 23.343.147 TL’si motorlu

motorsuz ara¢ faaliyetlerinden, 20.954.063 TL’si

turizm ve otelcilik faaliyetlerinden, 19.121.284 TL’si egitim faaliyetlerinden, 5.107.818 TL’si fuarcilik

faaliyetlerinden, 4.504.460 TL’si lojistik faaliyetlerinden, 3.915.225 TL’si yemek faaliyetlerinden, 2.365.577 TL’si bilisim faaliyetlerinden, 1.148.152 TL’si
madencilik faaliyetlerinden, kalan 6.735.665 TL’si de diger faaliyetlerden kaynaklanmaktadir.
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1 Ocak- 31 Aralik 2010 donemi;

. Mesr}lbat ve Grup ici
Pazarlama Insaat Medya Diger Icecekler Diger (*) Eliminasyonlari Grup
Satis Gelirleri (net) 312.283.682 190.573.881 140.433.310 65.954.454 80.838.677 (114.951.098) 675.132.906
Satig Maliyetleri (-) (276.984.439) (140.343.746) (110.138.436) (60.212.561) | (37.338.618) 100.166.878 (524.850.922)
Hizmet Gelirleri (net) - - - - - - -
Esas Faaliyetlerden Diger - - - - - - -
Gelirler/Faiz+Temettii+Kira (net) - - - - - - -
Briit Esas Faaliyet Kary/Zarari 35.299.243 50.230.135 30.294.874 5.741.893 43.500.059 (14.784.220) 150.281.984
Faaliyet Giderleri (-) (46.751.128) (672.928) (36.918.742) (3.924.887) | (62.529.772) 18.730.445 (132.067.012)
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 27.310.801 116.698 13.554.907 179.233 44.077.606 (4.234.397) 81.004.848
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) (3.003.404) - (5.849.624) -| (24.171.578) (386.478) (33.411.084)
Faaliyet Kari/Zarari 12.855.512 49.673.905 1.081.415 1.996.239 876.315 (674.650) 65.808.736
Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen
Yatirnmlarin Kar/Zararlarindaki Paylar - - - - 232.712 - 232.712
Finansal Gelirler / (Giderler), net (11.974.371) (453.846) 312.723 (513.205) | (10.927.863) - (23.556.562)
Faaliyet Kari/Zarari 881.141 49.220.059 1.394.138 1.483.034 (9.818.836) (674.650) 42.484.886
| Toplam varhklar 766.531.641 | 237.699.592 | 369.664.390 | 113.103.926| 110.485.115] (170.617.650)| 1.426.867.014 |
| Toplam yiikiimliiliikler 507.999.851 | 133.007.828 | 56.031.868 |  54.749.469| 22.758.188] (169.942.999)|  604.604.205 |

(*) Cari donemde diger olarak raporlanan 80.838.677 TL’lik satis gelirlerinin 26.916.549 TL’si saglik (hastane vb) faaliyetlerinden, 18.723.359 TL’si turizm ve

otelcilik faaliyetlerinden, 14.477.931 TL’si egitim faaliyetlerinden, 4.964.695 TL’si fuarcilik faaliyetlerinden, 1.875.000 TL’si

motorlu motorsuz arag

faaliyetlerinden, 663.096 TL’si bilisim faaliyetlerinden, 268.535 TL’si madencilik faaliyetlerinden ve 12.949.512 TL’si de diger faaliyetlerden kaynaklanmaktadir.

b) Cografi bolgeler bazinda raporlama

Grup faaliyetlerini agirlikli olarak Tiirkiye’de yiiriitmekte oldugundan cografi bolgeler bazinda raporlama hazirlanmamastir.
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Not 6 — Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2011 31.12.2010
Kasa 3.684.706 3.596.997
Bankalar 59.692.872 | 124.948.962
Vadesiz mevduatlar 17.707.525 8.595.858
Vadesi li¢ aydan kisa olan blokesiz vadeli mevduatlar 9.381.203 9.611.603
Vadesi ii¢ aydan kisa olan blokeli vadeli mevduatlar (*) 32.604.144| 106.741.501
Vadesi bilanco giiniinde dolan cekler 1.504.393 2.657.014
Finansal varhiklar 12.478.330 10.721.451
B Tipi Likit Fonlar 11.859.362 5.335.982
Repo 618.968 5.385.469
Diger nakit benzerleri 1.145.314 972.300
Toplam 78.505.615| 142.896.724

(*) Cari donemdeki blokeli vadeli mevduatlarin anaparalarina iliskin bilgi Not 22-23-b’de detayli olarak

verilmistir.

TL cinsinden blokeli mevduatlarin faiz oran1 %7,10 - %10,90 (31.12.2010: %6 - %8,75) araligindadir. USD

cinsinden blokeli mevduatlarin 31.12.2010 tarihi itibariyle faiz oranlar1 ise %0,25 - %2,00 araligindadir.

Not 7 - Finansal Yatirimlar

31.12.2011 31.12.2010
Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar 351.061.638 25.843.181
‘(ie;i;le{:lg:ru();g)un deger farklar: kar/zarara yansitilan finansal 89.181.199 15.712.000
Hisse senetleri 125.637.555 7.456.760
Hisse senetleri deger artiglar1 (+) / deger diistikliigii karsiliklari (-) (36.456.356) 8.255.240
Bankalar 261.880.439 10.131.181
Vadesi ii¢ aydan uzun olan blokeli mevduatlar (TL) ( ®) 261.880.439 10.131.181

(") 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla kisa vadeli ger¢ege uygun degeriyle 6lgiilen ve gelir

tablosuyla iliskilendirilen finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

Hisse senetleri 31.12.2011 31.12.2010
- Ihlas Holding A.S. 79.288.403 14.480.000
- fhlas Madencilik A.S. 3.933.329 1.232.000
- Ihlas Yaymn Holding A.S. 4.803 -
- Diger (*) 5.954.664 -
Toplam 89.181.199 15.712.000

(*) Grup dis1 halka agik hisse senetlerinden olugmaktadir.

(*) Cari dénemdeki blokeli vadeli mevduatlarin anaparalarina iliskin bilgi 22-23-b’de detayl olarak verilmistir.

TL cinsinden blokeli mevduatlarin faiz orant %9,80 - %11,80 araligindadir. USD cinsinden blokeli mevduatlarin

faiz oranlari ise %4,5’dir. (31.12.2010: TL: %9’dur).

Piir Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Rapor Tarihi :13 Nisan 2012
44




Thlas Holding A.S.

31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Cari Donem

. Etkin istirak Sermaye Deger 9

Satilmaya Hazir Finansal varhklar Pay % Tutar: Taahhiidii Dusuklujgu Net Deger
Karsihg

A-Konsolide Edilmemis Bagh Ortakhklar
Bur-yal Bursa Yalova Enerji Dagitim Ltd. Sti.
(Bur-yal) 99,64 | 1.913.687 - (1.913.687) -
Thlas Net Ltd. Sti. (Net Ltd. Sti.) 94,88 237.500| (237.500) - -
Thlas Dis Ticaret A.S. (fhlas Dis Ticaret) 88,36 | 1.800.000 - - 1.800.000
Ihlas Enerji Uretim Dagitim ve Tic. A.S.
(Enerji) 72,65 32.750 - 32.750
Tasfiye Halinde Thlas Finans Kurumu A.S(iFK) 5522| 5.537.061 - (5.537.061) -
Kia Thlas Motor San ve Tic. A.S. (Kia) 53,00 2.067.000| (2.067.000) - -
ihlas Mining Ltd. Sti. (Mining) (') 22,34 328.185 - (111.775) 216.410
Tasfiye Halinde Thlas Barter A.S. (Ihlas Barter) 92,07 960.000 |  (960.000) - -
B-Konsolide Edilmemis istirakler
Ihlas Oxford Mortgage Ins.veTic.A.S.
(Mortgage) 48,00 72.000 - - 72.000
Thlas Zahav Otomotiv A.S. (fhlas Zahav) 44,55 50.000 (50.000) - -
Ihlas Kimya San. Ltd. Sti . (Kimya) 20,00 1.000 - (1.000) -
C-Bagh Menkul Kiymetler
Detes Maden Enerji ve Cevre Tek. Sis. Ltd Sti. 4,84 10.000 - - 10.000
Dogu Yatirim Holding A.S. 1,43 12.500 (12.500) - -
Swiss PB AG 0,43 726.365 - - 726.365
TOPLAM 13.748.048 | (3.327.000) (7.563.523) 2.857.525

(') Sahip olunan toplam etkin pay oram %50’den az olmasina ragmen, Grup, tam konsolidasyona tabi tutulmayan soz
konusu firmanin finansal ve isletme politikalarimi fiili olarak kendi menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve

giictine sahiptir.

Konsolidasyona dahil edilmeyen ve ana ortaklik ve bagli ortaklik ile sermaye, yOnetim ve denetim
bakimindan iligkili bulunan yukaridaki bagli ortaklik ve istiraklerin dahil edilmeme nedenleri:

Tasfiye Halinde fhlas Finans Kurumu A.S.’nin tasfiye halinde olmasindan dolayr Grup, sermaye
paymin tamamina karsilik ayirdigindan, bir bagka ifadeyle s6z konusu bagli ortakligin finansal
tablolar1 artik konsolide finansal tablolara gore parasal onemlilik arz etmediginden ve ©nemli
diizeyde nakit akis1 saglamadigindan konsolidasyon kapsami disinda birakilmistir. Grup’un soz
konusu bagli ortakliginda koydugu sermaye disinda herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Zira, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 405°nci maddesine gore, Anonim Sirketlerde ortagin sadece
sermaye koyma borcu olup, iistlenilen sermaye payinin ortakliga 6denmesi veya konulmasi ile
ortagin sorumlulugu sona ermektedir.

Bur-yal Bursa Yalova Enerji Dagitim Ltd.Sti., Thlas Enerji Uretim Dagitim, Thlas Dis Ticaret A.S.,
Thlas Net Ltd. Sti., Ihlas Oxford Mortgage ins.ve Tic. A.S., Ihlas Zahav Otomotiv A.S. ve ihlas
Kimya San. Ltd. Sti.’nin finansal tablolari, konsolide finansal tablolara gore parasal énemlilik arz
etmediginden ve Onemli diizeyde nakit akist saglamadiklarindan konsolidasyona dahil
edilmemislerdir. Grup’un s6z konusu bagli ortaklik ve istiraklerinde koydugu sermaye disinda
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

11.07.2008 tarihinde Gana’da kurulmus olan 300.000 USD sermayeli Ihlas Mining Ltd Sti. iinvanh
firmanin 31.12.2011 tarihli finansal tablolar1, konsolide finansal tablolara gore parasal dnemlilik arz
etmediginden ve Onemli diizeyde nakit akist saglamadigindan konsolide kapsami disinda
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tutulmustur. Grup’un soz konusu bagli ortaklifinda koydugu sermaye disinda herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.

Kia Ihlas Motor San. ve Tic. A.S.’ye Grup tarafindan 6denmis herhangi bir sermaye bedeli
bulunmamakta olup, sdz konusu bagh ortakligin finansal tablolari, konsolide finansal tablolara gore
parasal Onemlilik arz etmediginden ve Onemli diizeyde nakit akisi saglamadigindan dolay:
konsolidasyona dahil edilmemistir. Grup’un séz konusu baglh ortakligi icin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.

Tasfiye Halinde Ihlas Barter A.S.’ye Grup tarafindan 6denmis herhangi bir sermaye bedeli
bulunmamakta ve sirket tasfiye halinde olup, s6z konusu bagh ortaklifin finansal tablolari,
konsolide finansal tablolara gore parasal énemlilik arz etmediginden ve onemli diizeyde nakit akisi
saglamadigindan dolay1 konsolidasyona dahil edilmemistir. Grup’un s6z konusu bagli ortaklig: icin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Konsolidasyon kapsamina alinmayan bu bagl ortakliklar ve istirakler konsolide finansal tablolarda kayitli

tutarlarindan varsa deger diisiikliigii karsiliklar diisiilerek gosterilmistir.

Onceki Dénem

. Etkin Istirak Sermaye D fgef . y

Satilmaya Hazir Finansal varhklar Pay % Tutar: Taahhiidii Dusuklujgu Net Deger
Karsih@

A-Konsolide Edilmemis Bagh Ortakhiklar
Bur-yal Bursa Yalova Enerji Dagitim Ltd. Sti.
(Bur-yal) 99,64| 1.913.687 - (1.913.687) -
Ihlas Net Ltd. Sti. (Net Ltd. Sti.) 94,88 237.500| (237.500) - -
Ihlas Dis Ticaret A.S. (Ihlas Dis Ticaret) 88,36 1.800.000 - - 1.800.000
Ihlas Enerji Uretim Dagitim ve Tic. A.S.
(Enerji) 72,65 32.750 - 32.750
Tasfiye Halinde Thlas Finans Kurumu A.S(IFK) 55,221 5.537.061 - (5.537.061) -
Kia Thlas Motor San ve Tic. A.S. (Kia) 53,00 2.067.000| (2.067.000) - -
Thlas Mining Ltd. Sti. (Mining) (') 20,85 328.185 - (111.775) 216.410
B-Konsolide Edilmemis istirakler
[hlas Oxford Mortgage Ins.veTic.A.S.
(Mortgage) 48,00 72.000 - - 72.000
Ihlas Zahav Otomotiv A.S. (Ihlas Zahav) 44,55 50.000 (50.000) - -
ihlas Kimya San. Ltd. Sti . (Kimya) 20,00 1.000 - (1.000) -
C-Bagh Menkul Kiymetler
Detes Maden Enerji ve Cevre Tek. Sis. Ltd Sti. 4,21 10.000 - - 10.000
Dogu Yatirnm Holding A.S. 1,43 12.500 (12.500) - -
Swiss PB AG 0,43 726.365 - - 726.365
TOPLAM 12.788.048 | (2.367.000) (7.563.523) 2.857.525

(') Sahip olunan toplam etkin pay oram %50’den az olmasina ragmen, Grup, tam konsolidasyona tabi tutulmayan soz
konusu firmanin finansal ve isletme politikalarim fiili olarak kendi menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve

giiciine sahiptir.

Konsolidasyona dahil edilmeyen ve ana ortaklik ve bagl ortaklik ile sermaye, yonetim ve denetim

bakimindan iliskili bulunan yukaridaki bagh ortaklik ve istiraklerin dahil edilmeme nedenleri:

e Tasfiye Halinde ihlas Finans Kurumu A.S.’nin tasfiye halinde olmasindan dolay1r Grup, sermaye

paymnin tamamina karsilik ayirdigindan, bir baska ifadeyle s6z konusu bagli ortakligin finansal
tablolar1 artik konsolide finansal tablolara gore parasal onemlilik arz etmediginden ve Onemli
diizeyde nakit akis1 saglamadigindan konsolidasyon kapsami disinda brrakilmistir. Grup’un soz
konusu bagli ortakliginda koydugu sermaye disinda herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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Zira, Tirk Ticaret Kanunu'nun 405°nci maddesine gore, Anonim Sirketlerde ortagin sadece
sermaye koyma borcu olup, listlenilen sermaye payimin ortakliga 6denmesi veya konulmasi ile
ortagin sorumlulugu sona ermektedir.

Bur-yal Bursa Yalova Enerji Dagitim Ltd.Sti., Thlas Enerji Uretim Dagitim, Thlas Dis Ticaret A.S.,
Ihlas Net Ltd. Sti., Thlas Oxford Mortgage ins.ve Tic. A.S., lhlas Zahav Otomotiv A.S. ve Ihlas
Kimya San. Ltd. Sti.’nin finansal tablolari, konsolide finansal tablolara gore parasal énemlilik arz
etmediginden ve Onemli diizeyde nakit akisi saglamadiklarindan konsolidasyona dahil
edilmemislerdir. Grup’un s6z konusu bagli ortaklik ve istiraklerinde koydugu sermaye disinda
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

11.07.2008 tarihinde Gana’da kurulmus olan 300.000 USD sermayeli [hlas Mining Ltd Sti. iinvanh
firmanin 31.12.2010 tarihli finansal tablolari, konsolide finansal tablolara gore parasal 6nemlilik arz
etmediginden ve Onemli diizeyde nakit akisi saglamadigindan konsolide kapsami disinda
tutulmugstur. Grup’un soz konusu bagli ortaklifinda koydugu sermaye disinda herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.

Kia Ihlas Motor San. ve Tic. A.S.’ye Grup tarafindan 6denmis herhangi bir sermaye bedeli
bulunmamakta olup, sdz konusu bagh ortakligin finansal tablolari, konsolide finansal tablolara gore
parasal Onemlilik arz etmediginden ve Onemli diizeyde nakit akisi saglamadigindan dolay:
konsolidasyona dahil edilmemistir. Grup’un s6z konusu baglh ortakligi icin herhangi bir

sorumlulugu bulunmamaktadir.

Konsolidasyon kapsamina alinmayan bu bagl ortakliklar ve istirakler konsolide finansal tablolarda kayith
tutarlarindan varsa deger diisiikliigii karsiliklar diisiilerek gosterilmistir.

Satilmaya hazir finansal varliklardan konsolide edilmemis bagli ortakliklarin ve konsolide edilmemis

istiraklerin finansal tablolarina iligkin bilgiler soyledir;

Ihlas Dis Mining
31.12.2011 Bur-yal Kia Ticaret | Thlas Zahav | (Birimi USD)
Donen Varliklar 270.282 21.209 1.007.770 14.047 100.071
Duran Varliklar 552.268 - 576.913 - 15.000
Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler 839.750 156.415 1.237.164 10.205 -
Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler - - - - -
Ozkaynaklar (17.200) (135.206) 347.519 3.842 115.071
Net Satiglar - - 18.287 - -
Donem Net Kari1/(Zarar1) (312.193) (2.970) (336.586) (3.645) (6.200)
31.12.2011 Enerji Net Ltd. Kimya Mortgage | Thlas Barter
Donen Varliklar 12.040 570.753 2.155.375 120.248 3.881
Duran Varliklar 18.204 - 12.403 - -
Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler 27.045 331.912 1.795.648 44.503 61
Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler - - - - -
Ozkaynaklar 3.199 238.841 370.130 75.745 3.820
Net Satiglar - 866.404 - - -
Donem Net Kari/(Zarar1) (6.419) 21.699 (3.063) (2.191) (6.180)
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Tasfiye Halinde Ihlas Finans Kurumu A.S. 31.12.2011 31.12.2010
Nakit Degerler 2.951 16.293
Bankalar 151.622 91.529
Tasfiye Olacak Yatirimlar 385.739.922 624.400.117
Kredi Ihtiyatlart - | (61.179.015)
Muhtelif Alacaklar 99.396 84.068
Sabit Kiymetler 67.007 76.282
Diger Aktifler 1.010.993 529.659
Toplanan Fonlar 362.849.874 539.829.097
Odenecek Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler 90.205 71.693
Mubhtelif Borglar 17.672.078 15.441.373
Diger Pasifler 60.857 47.238
Karsiliklar 562.297 543.107
Ozkaynaklar 5.836.580 8.086.425
Gelirler Toplami 3.346.167 2.053.539
Giderler Toplami (5.596.013) (2.993.604)
Donem Net Kari/(Zarar1) (2.249.846) (940.065)
Mining
31.12.2010 Thlas Dis (Birimi
Bur-yal Kia Ticaret | Thlas Zahav USD)
Donen Varliklar 581.342 21.276 974.484 955 106.271
Duran Varliklar 552.268 - 570.408 - 15.000
Kisa Vadeli
Yiikiimliilikler 838.618 153.513 860.787 6.217 -
Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler - - - - -
Ozkaynaklar 294.992 (132.237) 684.105 (5.262) 121.271
Net Satiglar - - 9.297 - 16.927
Donem Net Kari/(Zarar1) (6.116) (2.876) (373.661) (5.262) (66.479)
31.12.2010 Enerji Net Ltd. Kimya Mortgage
Donen Varliklar 14.538 349.810 2.155.376 117.646
Duran Varliklar 18.204 - 12.403 -
Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler 23.124 320.168 1.794.586 39.710
Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler - - - -
Ozkaynaklar 9.618 29.642 373.193 77.936
Net Satiglar - 631.825 - -
Donem Net Kari/(Zarar) (13.316) (6.706) (7.683) (10.068)
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31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Not 8- Finansal Borc¢lar

31.12.2011 31.12.2010
Kisa Vadeli Finansal Borclar 338.998.803 | 165.402.104
Banka kredileri 335.285.469 | 161.857.235
Finansal kiralama borclari 3.713.334 3.544.869
Uzun Vadeli Finansal Borclar 49.142.775 25.572.498
Banka kredileri 45.470.570 22.735.266
Finansal kiralama borclari 3.672.205 2.837.232
Banka Kredilerinin Detay1:
Cari Donem
31.12.2011
Para . TL Cinsinden
Birimi Uygulanan Faiz Oram (%) Vade Tutar:
Minimum Maksimum
TL %8,70 %]15,60 3 aya kadar 32.350.439
USD %6,00 %10,00 3 aya kadar 14.920.026
Kisa AVRO %]14,00 %]14,00 3 aya kadar 2.712.932
Vadeli Krediler TL %9,36 %15,60 3ile 12 ay arasi 154.842.620
USD %6,00 %10,00 3 ile 12 ay aras1 98.216.329
AVRO EULBR+%5,50 %14,00 3ile 12 ay aras1 32.243.123
335.285.469
Uzun TL %9,36 %14,48 11ile 5 yil aras1 15.657.284
Vadeli Krediler USD %5,04 %10,00 11ile 5 yil aras1 27.464.727
AVRO %14,00 9%14,00 11ile 5 yil aras1 2.348.559
45.470.570
Onceki Dénem
31.12.2010
Para . TL Cinsinden
Birimi Uygulanan Faiz Oram (%) Vade Tutar:
Minimum Maksimum
TL %8,10 %18,00 3 aya kadar 84.821.216
USD %6,00 %10,00 3 aya kadar 10.259.550
Kisa AVRO EULBR+%6 %17,00 3 aya kadar 6.942.554
Vadeli Krediler TL %38,85 %18,00 3ile 12 ay arasi 19.772.012
USDh %6,00 %10,00 3ile 12 ay arasi 28.463.965
AVRO EULBR+%6 %14,00 3ile 12 ay aras1 11.597.938
161.857.235
Uzun TL %11,00 %18,00 1 ile 5 y1l arast 388.899
Vadeli Krediler USD %6,00 %10,00 1 ile 5 y1l arast 22.346.367
22.735.266
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle banka kredilerinin vade analizi agagida sunulmustur:

31.12.2011 31.12.2010
3 aya kadar 49.983.397 102.023.320
3 ile 12 ay aras1 285.302.072 59.833.915
11ile 5 yil aras1 45.470.570 22.735.266
380.756.039 184.592.501
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme plani asagida sunulmustur:
Yil Tutar
2013 35.728.278
2014 9.742.292
TOPLAM 45.470.570
Finansal Kiralama Borc¢larimin Detayi:
31.12.2011 31.12.2010
Para TL Cinsinden TL Cinsinden
Birimi Vade Tutar1 Tutar1
TL 3 aya kadar 30.401 61
USD 3 aya kadar 231.016 292.534
Kisa Vadeli Finansal Kiralama AVRO 3 aya kadar 852.565 774.472
Borglar TL 3 ile 12 ay aras1 - 121
USD 3ile 12 ay aras1 755.334 485.050
AVRO 3ile 12 ay aras1 1.844.018 1.992.631
3.713.334 3.544.869
Uzun Vadeli Finansal Kiralama L Lile 5 yil arast 168.905 i}
Borglar USD 1ile 5 yil aras1 1.844.118 1.013.432
AVRO 1ile 5 yil aras1 1.659.182 1.823.800
3.672.205 2.837.232
Not 9 —Diger Finansal Yiikiimliiliikler
31.12.2011 31.12.2010
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 89.886.602 40.574.515
Itfa edilmemis banka kredileri 89.886.602 40.574.515
Not 10 — Ticari Alacak ve Borclar
31.12.2011 31.12.2010
Alacaklar (Kisa Vadeli) 710.342.400 526.291.256
Miskili taraflardan alacaklar (*) 750.806 1.297.048
Diger alacaklar 709.591.594 524.994.208
-Alicilar 559.410.862 438.048.716
-Vadeli cekler ve alacak senetleri 307.710.822 187.863.048
-Ticari alacak reeskontu (-) (73.393.406) (32.421.289)
-Siipheli alacak karsiligi (-) (84.136.684) (68.496.267)
Alacaklar (Uzun Vadeli) 129.219.384 12.869.982
Alicilar 2.592.760 10.059.579
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 181.416.608 3.931.835
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri reeskontu (-) (54.789.984) (1.121.432)
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

31.12.2011 31.12.2010
Borclar (Kisa Vadeli) 204.241.198 160.638.354
Miskili taraflara borglar (*) 202.779 531.027
Diger borglar 204.038.419 160.107.327
-Saticilar 111.617.573 90.207.092
-Vadeli borg ¢ekleri ve senetleri 99.733.928 73.818.495
-Ticari bor¢ reeskontu (-) (7.313.082) (3.918.260)
(*) Detaylar1 Not 37’de aciklanmustir.
Siipheli ticari alacak karsiligi ile ilgili hareket tablosu asagidaki gibidir:
31.12.2011 31.12.2010
01 Ocak itibariyle bakiye (68.496.267) (44.991.217)
Cari donemde konusu kalmayan karsiliklar 1.997.118 8.780.550
Cari donem karsilik tutari (17.022.405) (26.545.413)
Yeni iktisaplardan gelen donem bag1 karsiliklar (615.130) (5.740.187)
Doénem sonu bakiyesi (84.136.684) (68.496.267)
Vadesi gecmis olup deger diisiikliik karsilig1 ayrilanlar ile ilgili yaslandirma analizi asagidaki gibidir;
A) Briit defter degerleri 31.12.2011 31.12.2010
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis 972.182 670.507
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis 38.150.887 27.122.336
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis 5.505.489 26.205.529
Vadesi iizerinden 1-5 y1l gecmis 51.252.670 32.083.685
Vadesi 5 yildan fazla gecmis 23.270.427 11.115.271
Toplam 119.151.655 97.197.328
B) Deger diisiikliigii karsiliklar 31.12.2011 31.12.2010
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis (97.218) (67.051)
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis (7.684.192) (9.492.818)
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis (2.428.836) (15.843.562)
Vadesi iizerinden 1-5 y1l gecmis (50.656.011) (31.977.565)
Vadesi 5 yildan fazla gecmis (23.270.427) (11.115.271)
Toplam (84.136.684) (68.496.267)
Not 11 — Diger Alacaklar ve Borclar
31.12.2011 31.12.2010
Diger Alacaklar (Kisa Vadeli) 2.817.787 2.882.175
Kamu dairelerinden alacaklar 1.700.692 1.232.760
- Vergi dairelerinden alacaklar 1.696.083 1.228.151
- Diger kamu dairelerinden alacaklar 4.609 4.609
Verilen depozito ve teminatlar 461.935 301.656
Personelden alacaklar 268.457 245.013
Mliskili taraflardan alacaklar - 448.379
Diger cesitli alacaklar 386.703 654.367
Diger Alacaklar (Uzun Vadeli) 791.500 1.024.726
Verilen depozito ve teminatlar 791.500 1.024.726
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31.12.2011 31.12.2010
Diger Borclar (Kisa Vadeli) 68.476 67.476
Miskili taraflara borglar (*) 68.476 67.476
Diger Bor¢lar (Uzun Vadeli) 43.111 43.111
Alinan depozito ve teminatlar 43.111 43.111
(*) Detaylar1 Not 37°de aciklanmustir.
Not 12 — Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacak ve Borglar
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
Not 13 — Stoklar
31.12.2011 31.12.2010
Ik Madde ve Malzeme 43.597.121 29.281.425
Yar1 Mamiiller 178.326.467 86.322.179
Devam Eden Insaatlar (Kristalsehir Projesi)(Bkz. Not 41-a) 111.303.376 20.768.418
Devam Eden Insaatlar (Bizimevler-4)(Bkz. Not 41-a) 43.079.231 8.585.396
Devam Eden Insaatlar (Yalova-Ciftlikkoy)(Bkz. Not 41-a) 17.512.097 6.398.648
Devam Eden Insaatlar (Giizelce)(Bkz. Not 41-a) - 22.139.740
Devam Eden Ingaatlar (Bizimevler-3)(Bkz. Not 41-a) - 21.696.591
Devam Eden Diger Ingaatlar 6.198.032 6.049.858
Diger Yar1 Mamiiller (Insaat Harici) 233.731 683.528
Mamiiller 63.190.950 37.453.747
Insaat Stoklar1 (Bizimevler-3)(Bkz. Not 41-a) 50.206.337 -
Insaat Stoklar1 (Giizelce)(Bkz. Not 41-a) 4.614.003 2.721.810
Insaat Stoklar1 (Bizimevler-2) - 22.941.073
Insaat Stoklart (Diger) 3.564.052 4.177.855
Diger Mamiiller (Insaat Harici) 4.806.558 7.613.009
Emtia 22.248.180 21.608.881
Yoldaki Mallar(*) 13.651.686 6.241.728
Diger Stoklar 715.059 861.068
Stok Deger Diisiikliigii Karsiligi (-) (11.429.212) (9.352.278)
TOPLAM 310.300.251 172.416.750
Stok deger diisiikliik karsiligina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak 2011 itibariyle bakiye (9.352.278)
Cari donem konusu kalmayan kargilik 913.427
Cari donem deger diisiikliik karsilig (2.990.361)
31 Aralik 2011 itibariyle bakiye (11.429.212)

(*)Yoldaki mallar bilango tarihi itibariyle yurtdis1i satici firmalar tarafindan Grup’a faturalanarak
gonderilmis, fakat Grup tarafindan heniiz giimriikten ¢cekilmemis mallardan olugmaktadir.

Grup’un yiikiimliiliikleri i¢in teminat olarak gosterilen stok yoktur (6nceki donem: Yoktur).

Not 14 — Canh Varliklar
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
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Not 15 — Devam Eden insaat Sozlesmelerine iliskin Varhklar

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

Grup’un ingaat faaliyetinde hak edis bedeli s6z konusu olmadigindan, UMS 11 hiikiimleri uygulanmamakta

olup, insaat faaliyetlerine iligkin gelir, UMS 18 “Hasilat” standardina gore dl¢iilmektedir. UMS 18’de mal

ve hizmet satiglarinin finansal tablolara yansitilmasi sartlar1 belirtilmis olup, bu sartlara uygun olarak insaat

gelirleri finansal tablolara yansitilmaktadir. Avans karsilifi yapilan satiglarda, mamul teslim edilip

faturalanincaya kadar risk Grup’ta kalmakta olup mamul teslim edilip faturalanincaya kadar herhangi bir

hasilat dogmamaktadir.

Not 16 — Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Cari Donem

Konsolide Edilmis istirakler . Istirak Sermaye lzeger"a rt 1§1"/v .. th
(Ozkaynak yontemiyle) Etkin Pay % Tutan Taahhiitii Deger diisiikliigi) ~ Deger
karsiliklari
Ihlas Genel Antrepo Nakl. ve Tic.
A.S. 41,43 1.185.327 - 213.193 | 1.398.520
Ihlas iletisim Hizmetleri A.S. 23,82 300.000 - (7.495)| 292.505
TOPLAM 1.485.327 - 205.698 | 1.691.025
Onceki Dénem
Konsolide Edilmis istirakler . Istirak Sermaye lzeger"a rt 1§1"/v .. th
(Ozkaynak yontemiyle) Etkin Pay % Tutan Taahhiitii Deger diisiikliigi)  Deger
karsiliklari
Ihlas Genel Antrepo Nakl. ve Tic.
A.S. 41,43 1.451.544 - 146.550 | 1.598.094
Ihlas iletisim Hizmetleri A.S. 23,82 300.000| (225.000) (940) 74.060
TOPLAM 1.751.544 | (225.000) 145.610 | 1.672.154

01.01-31.12.2011

Istirak deger artisi/(azalis1)

60.088

01.01-31.12.2010

232.712

Thlas Genel Antrepo Nakl. ve Tic. A.S. nin finansal tablolarina iliskin 6zet bilgiler soyledir;

31.12.2011 31.12.2010
Donen Varliklar 1.616.452 1.566.332
Duran Varliklar 3.788.284 5.165.829
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.242.237 2.214.044
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 786.878 665.659
Ozkaynaklar 3.375.621 3.852.458
Net Satiglar 4.053.482 2.955.247
Donem Net Kari/Zarari 224.114 559.089
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Ihlas iletisim Hizmetleri A.S. nin finansal tablolarina iliskin 6zet bilgiler soyledir;

31.12.2011 31.12.2010
Donen Varliklar 1.057.014 679.350
Duran Varliklar 8.957 4.842
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 65.200 420.819
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 25.754 21.385
Ozkaynaklar 975.017 241.988
Net Satiglar 1.676.741 669.256
Donem Net Kari/Zarari (14.792) 10.979
Not 17- Yatirim Amach Gayrimenkuller
Cari Donem
) Yeni
01.01.2011 Girigler Iktisaplar Cikislar 31.12.2011
Maliyet
Arazi 10.065.668 1.045.184 - (174.197) 10.936.655
Binalar 42.514.020 1.250.608 255.000 (208.435) 43.811.193
Toplam 52.579.688 2.295.792 255.000 (382.632) 54.747.848
Eksi: Birikmis Amortisman
Binalarin Amortismant (7.281.752) (525.511) (5.525) 3.821 (7.808.967)
Yatirinm Amach Gayrimenkuller, net 45.297.936 46.938.881
Onceki Dénem
Deger Artislary/
01.01.2010 Girisler (Azahslar1)) Transferler 31.12.2010
Maliyet
Arazi 7.884.595 979.595 839.955 361.523 10.065.668
Binalar 41.856.393 - 657.627 - 42.514.020
Toplam 49.740.988 979.595 1.497.582 361.523 52.579.688
Eksi: Birikmis Amortisman
Binalarin Amortismant (6.904.932) (376.820) - - (7.281.752)
Yatirinm Amach Gayrimenkuller, net 42.836.056 45.297.936
Onceki doneme iliskin deger artislari/(azalislari) asagidaki tabloda sunulmustur:
Deger
Defter Birikmis | Net Defter | Degerlenmis Artislary/
Arazi ve Arsalar Degeri Amortisman | Degeri Tutar (Azaliglar)
Tire Organize Sanayi Bolgesi, Turan Mah.,
Tastepe Mevkii, 3. Yol 1727 Ada, 14 Parsel 220.045 - 220.045 325.000 104.955
Tire/[ZMIR
181Sflllulgglslé1%?&2%6/@&2111;;2; J16 1 3915000 - 3.915.000 | 4.650.000 735.000
Toplam Arsa ve Arazi Deger Artisi 839.955
Binalar
Islgf‘ful;‘g:éfgﬁgﬁg‘jﬁl&lﬁﬁg M6 1 16735000 | (902.627) | 15.832.373 | 16.490.000 657.627
Toplam Bina Deger Artisi 657.627
Toplam Deger Artislary/ (Azalslar:) 1.497.582
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() Ekspertiz raporu 03.05.2010 tarihinde, Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Damismanhk A.S. tarafindan Emsal

Karsgilastirma Yontemi kullanilarak hazirlanmaistir.

@ Ekspertiz raporu 20.12.2010 tarihinde, Elit Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan Maliyet Yaklagimi Yontemi ve

Emsal Karsilastirma Yontemleri kullanilarak hazirlanmustir.

Grup’un yatirim amach gayrimenkulleri iizerinde 20.000 TL ve 250.000 AVRO ipotek mevcuttur
(31.12.2010: 490.000 TL ve 230.000 AVRO) (Bkz. 22-23-b).

Not 18 — Maddi Duran Varhklar

Cari Donem

01.01.2011 Girisler  Yeni iktisaplar Cikislar 31.12.2011
Maliyet
Arazi, yeriistii ve yer alt1 diizenleri 43.529.351 4.473.540 - (1.433.544) 46.569.347
Binalar 297.318.712  24.309.529 - (477.479) 321.150.762
Binalar deger diisiik karsihigr (-) (37.328.146) - - - (37.328.146)
Makina, tesis ve cihazlar 270.502.460 9.095.878 232.854 (54.892.856) 224.938.336
Makina, tesis ve cihazlar DDK (-) (3.817.028) - - - (3.817.028)
Doseme, demirbas ve tasit araglari 130.168.173 6.480.256 4.976.683 (5.513.485) 136.111.627
Yapilmakta olan yatirimlar 7.478.139 1.335.489 - (5.979.543) 2.834.085
Diger MDV 1.896.521 42.000 - - 1.938.521
Toplam 709.748.182  45.736.692 5.209.537 (68.296.907) 692.397.504
Eksi: Birikmis Amortisman
Yeriistii ve yer alt diizenleri (1.448.740) (56.100) - - (1.504.840)
Binalar (1.823.220)  (5.585.537) - 288.016 (7.120.741)
Makine tesis ve cihazlar (240.090.971)  (5.964.279) (196.392) 53.997.460 (192.254.182)
Doseme, demirbas ve tasit araglari (119.412.113)  (3.517.096) (3.145.273) 4.781.960 (121.292.522)
Diger Maddi DV (1.859.721) (32.372) - 26.600 (1.865.493)
Toplam (364.634.765) (15.155.384) (3.341.665) 59.094.036 (324.037.778)
Maddi Duran Varliklar, net 345.113.417 368.359.726

31.12.2011 tarihi itibariyle arazi, arsalar ve binalar ile makine tesis ve cihazlarin finansal kiralama yoluyla alinanlarina iliskin

bilgiler soyledir;

01.01.2011 Girisler Cikislar 31.12.2011
Arazi, arsalar ve binalar 30.667.928 - - 30.667.928
Makina, tesis ve cihazlar 14.857.291 4.026.430 - 18.883.721
TOPLAM 45.525.219 4.026.430 - 49.551.649
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Onceki Dénem

Deger Artis ]

01.01.2010 Girisler Fonlari (*) Yeni Iktisaplar Transferler Cikiglar 31.12.2010
Maliyet
Arazi, yeriistil ve yer alt1 diizenleri 2.513.616 23.457.019 12.623.634 729.821 4.923.539 (718.278) 43.529.351
Binalar 247.246.625 35.093.634 20.342.583 2.407.139 (5.285.062) (2.486.207) 297.318.712
Binalar deger diisiik karsihig (-) (37.328.146) - - - - - -37.328.146
Makina, tesis ve cihazlar 261.881.885 9.702.165 - 34.882.249 - (35.963.839) 270.502.460
Makina, tesis ve cihazlar DDK (-) (3.817.028) - - - - - -3.817.028
Doseme, demirbas ve tasit araglari 125.674.806 5.106.789 - 3.480.432 - (4.093.854) 130.168.173
Yapilmakta olan yatirimlar 1.535.868 5.979.543 - - - (37.272) 7.478.139
Diger MDV 1.781.729 46.000 - 68.792 - - 1.896.521
Toplam 599.489.355 79.385.150 32.966.217 41.568.433 (361.523) (43.299.450) 709.748.182
Eksi: Birikmis Amortisman
Yeriistii ve yer alt1 diizenleri (1.400.863) (47.877) - - - - (1.448.740)
Binalar (2.715.985) (4.821.641) 5.482.592 (457.683) - 689.497 (1.823.220)
Makine tesis ve cihazlar (235.521.207) (9.337.235) - (30.175.734) - 34.943.205 (240.090.971)
Doseme, demirbas ve tasit araglari (116.003.100) (4.021.902) - (3.256.274) - 3.869.163 (119.412.113)
Diger Maddi DV (1.754.229) (36.700) - (68.792) - - (1.859.721)
Toplam (357.395.384) (18.265.355) 5.482.592 (33.958.483) - 39.501.865 (364.634.765)
Maddi Duran Varliklar, net 242.093.971 38.448.809 345.113.417

(*) 38.448.809 TL tutarindaki duran varlik deger artiglarinin tamami duran varlik deger artig fonu olarak 6zkaynaklarla iligkilendirilmistir (Bkz. Not 27).

31.12.2010 tarihi itibariyle arazi, arsalar ve binalar ile makine tesis ve cihazlarin finansal kiralama yoluyla alinanlarina iliskin bilgiler soyledir;

01.01.2010 Girisler Cikislar 31.12.2010
Arazi, arsalar ve binalar 30.667.928 - - 30.667.928
Makina, tesis ve cihazlar 8.637.859 6.458.807 (239.375) 14.857.291
TOPLAM 39.305.787 6.458.807 (239.375) 45.525.219
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Grup’un Onceki donemde yaptirdig1 ekspertizler sonucu olusan deger artiglarina / (azalislarina) iligkin detay
asagidaki gibidir (Net deger yontemine gore):

Net Net Defter Deger
Maddi Duran Varlhiklar Ekspertiz Tarihleri Ekspertiz | Degerleri/ Onceki | Artislar:/

Degerleri | Net Ekspertiz Deg. | (Azahslar)
Arsa paylari
Ankara Matbaa Binas1 Arsa Payi1 31.12.2010 1.511.050 1.032.044 479.006
Ankara Cankaya Bina Arsa Pay1 31.12.2010 2.064.000 537.058 1.526.942
Ciftlikkoy Mesken Arsa Payi 31.12.2010 334.737 324.101 10.636
Bursa Huzur Termal Otel Arsa Pay1 31.12.2010 2.010.000 541.751 1.468.249
Armutlu 19. Blok — Cars1 Arsa Payi 23.12.2010 1.725.000 586.968 1.138.032
Armutlu II. Kisim Market Arsa Pay1 23.12.2010 155.000 51.788 103.212
Armutlu 11, 16, 18, 22 ve 23.
Bloklar Arsa Payi 23.12.2010 150.000 55.898 94.102
Armutlu Aquapark Arsa Pay1 23.12.2010 1.695.000 1.101.411 593.589
Armutlu Yonetim Binast, Lojman ve 23.12.2010 576.000 230.770|  345.230
Havuz Blogu Arsa Pay1
Kuzuluk Sosyal Tesis Arsa Pay1 23.12.2010 3.160.000 744.881 2.415.119
Kuzuluk 1708 nolu Parsel 23.12.2010 2.620.000 1.599.548 1.020.452
Armutlu 3884 nolu Parsel 23.12.2010 710.000 531.000 179.000
Edremit Dolum Tes. Arsa Pay1 28.12.2010 1.021.229 133.499 887.730
Balikesir Merkez Depo Arsa Pay1 28.12.2010 286.092 21.539 264.553
Sapanca Su Dolum Tesisi Arsa Pay1 28.12.2010 1.518.000 21.826 1.496.174
Kirikkale Merkez Fabrika Binast 28.12.2010 680.000 78392|  601.608
Arsa Pay1
Arsa paylar1 toplamm 20.216.108 7.592.474| 12.623.634

Net Net Defter Deger
Maddi Duran Varlhklar Ekspertiz Tarihleri Ekspertiz | Degerleri / Onceki | Artislar: /

Degerleri | Net Ekspertiz Deg. | (Azahislar:)
Bina paylari
Ankara Matbaa Binasi 31.12.2010 362.950 247.894 115.056
Ankara Cankaya Bina 31.12.2010 1.566.000 407.477 1.158.523
Ciftlikkoy Mesken 31.12.2010 1.830.263 1.772.107 58.156
Bursa Huzur Termal Otel 31.12.2010 1.420.000 382.730 1.037.270
Armutlu 19. Blok — Cars1 23.12.2010 11.000.000 3.742.985 7.257.015
Armutlu II. Kisim Market 23.12.2010 2.475.000 826.931 1.648.069
Armutlu 11, 16, 18, 22 ve 23. 73.12.2010 850.000 316.757 533.243
Bloklar
Armutlu Aquapark 23.12.2010 16.290.000 10.585.246 5.704.754
Armutlu YE)netlm Binasi, Lojman ve 73.12.2010 6.714.000 2.689.916 4.024.084
Havuz Blogu
Kuzuluk Sosyal Tesis 23.12.2010 3.300.000 777.882 2.522.118
Edremit Dolum Tes. 28.12.2010 388.771 380.028 8.743
Balikesir Merkez Depo 28.12.2010 462.408 328.409 133.999
Sapanca Su Dolum Tesisi 28.12.2010 1.500.000 1.025.990 474.010
Kirikkale Merkez Fabrika Binasi 28.12.2010 1.300.000 149.865 1.150.135
Bina paylar: toplami 49.459.392 23.634.217 25.825.175
Genel Toplam 69.675.500 31.226.691 38.448.809
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Grup’un 6nceki donemde yaptirdigr ekspertizlere iligkin detaylar asagidaki gibidir;

Giris Ekpertiz Ekspertizi Yapan Ekspertiz Degerlemede
Tarihleri | Degerleri Sirketler Tarihleri Kullanilan
Sabit Kiymetler Yontemler
Maliyet Yontemi
. Emsal
. Denge Gayrimenkul
Ankara Matbaa Binast 12.09.1990 | 1.874.000 Degfﬂemz ve 31.12.2010 |Rarsilastrma
(arsa pay1 dahil) Damismanlik A.S Yontenu
o Gelir Indirgeme
Yontemi
Maliyet Yontemi
. Emsal
. Denge Gayrimenkul
Ankara Cankaya Bina 14.01.1993 | 3.630.000 Degfﬂemz ve 31.12.2010 |Rarsilastrma
(arsa pay1 dahil) Damismanlik A.S Yontenu
o Gelir Indirgeme
Yontemi
1T Denge Gayrimenkul
CiftlikkSy Mesken (arsa 113 56 1995 | 2.165.000 Degfﬂemz ve 31.12.2010 |Maliyet Yontemi
payt dahil) Danismanlik A.S.
Bursa Huzur Termal Otel | ¢ 1 1994 | 3 430,000 | E1It Gayrimenkul 31.12.2010 | Maliyet Yéntemi
(arsa pay1 dahil) Degerleme A.S.
Lotus Gayrimenkul . .
éﬁi“;ﬂlyfzéﬂ‘)’k ~ G 01102004 | 12.725.000 | Degerleme ve 23.12.2010 g‘gﬁz Hl\l/jlahyet
Danismanlik A.S.
Lotus Gayrimenkul . .
éﬁi‘;“;ﬁ‘y{%ﬁfﬁm Market |51 112007 2.630.000 | Degerleme ve 23.12.2010 g‘gﬁz Hl\l/jlahyet
Danismanlik A.S.
Armutlu 11, 16, 18, 22 ve Lotus Gayrimenkul ikame Maliyet
23. Bloklar (arsa pay1 01.10.2004 | 1.000.000 | Degerleme ve 23.12.2010 Yontemi
dahil) Danismanlik A.S.
Armutlu Aquapark (arsa Lotus Gayrimenkul Ikame Maliyet
. 20.11.2007 | 17.985.000 | Degerleme ve 23.12.2010 i .
pay1 dahil) Damismanlik A.S. Yontemi
Armutlu Yo6netim Binasi, Lotus Gayrimenkul fkame Maliyet
Lojman ve Havuz Blogu 05.04.2004 | 7.290.000 | Degerleme ve 23.12.2010 Yontemi
(arsa pay1 dahil) Danigmanlik A.S.
Kuzaluk Sosyal Tesis (arsa | 51 5 1996 | 6.460.000 E(étgfﬂfif lvrgenkul 23.12.2010 | kame Maliyet
pay1 dahil) Damismanlik A.S. Yontemi
Lotus Gayrimenkul Emsal
Kuzuluk 1708 nolu Parsel |18.03.1994| 2.620.000 | Degerleme ve 23.12.2010 |Karsilastirma
Danismanlik A.S. Yontemi
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Ekspertiz Degerlemede
Sabit Kiymetler Giris Ekpertiz Ekspertizi Yapan Tarihleri Kullanilan
Tarihleri | Degerleri Sirketler Yontemler
Lotus Gayrimenkul Emsal
Armutlu 3884 nolu Parsel | 05.08.2005 710.000 | Degerleme ve 23.12.2010 |Karsilastirma
Danigmanlik A.S. Yontemi
Maliyet Yontemi
Edremit Dolurp Tesisi 09.05.1997 | 1.410.000 Plrilnnt Gayrimenkul 28.12.2010 Emsal
(arsa pay1 dahil) Degerleme ve Karsilagtirma
Danigmanlik A.S. Yontemi
Maliyet Yontemi
Balikesir Merkez . 27.12.2002 748.500 Plrilnnt Gayrimenkul 28.12.2010 Emsal
Depo(arsa pay1 dahil) Degerleme ve Karsilagtirma
Danigmanlik A.S. Yontemi
Maliyet Yontemi
Sapanca Su Dglum Tesisi 26.02.2004 | 3.018.000 Plrilnnt Gayrimenkul 28.12.2010 Emsal
(arsa pay1 dahil) Degerleme ve Karsilagtirma
Danigmanlik A.S. Yontemi
Maliyet Yontemi
K.1r1kkale Merkez Fal?rlka 21.01.1997 | 1.980.000 Plrilnnt Gayrimenkul 28.12.2010 Emsal
Binas1 (arsa pay1 dahil) Degerleme ve Karsilagtirma
Danigmanlik A.S. Yontemi
TOPLAM 69.675.500

Maddi duran varliklar, UMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri” standardinda tanimlanan 6zelikli varlik kapsaminda

olmadigindan, maddi duran varliklarla ilgili finansal giderleri gelir tablosu ile iligskilendirilmektedir.
Grup’un gayrimenkulleri iizerinde 245.900.500 TL, 101.215.000 USD ve 17.669.378 AVRO ipotek mevcuttur
(31.12.2010: 241.777.750 TL ve 123.704.394 USD) (Bkz. Not: 22-23-b).

Not 19- Maddi Olmayvan Duran Varhiklar

Cari Donem

01.01.2011 Girisler  Yeni iktisaplar Cikislar 31.12.2011
Maliyet
Haklar 147.587.500 5.236.391 17.619 (2.392.573) 150.448.937
Maden Arama Giderleri 1.775.869 676.222 - - 2.452.091
Diger maddi olmayan duran varliklar 29.324.352 2.641.927 82.738 (1.695) 32.047.322
Toplam 178.687.721 8.554.540 100.357 (2.394.268) 184.948.350
Eksi: Birikmis itfa Paylar
Haklar (147.295.684) (404.414) (9.103)  2.291.817 (145.417.384)
Maden Arama Giderleri (1.757.778) - - - (1.757.778)
Diger maddi olmayan duran varliklar (26.938.594) (1.177.971) (64.563) 1.695 (28.179.433)
Toplam (175.992.056)  (1.582.385) (73.666)  2.293.512  (175.354.595)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 2.695.665 9.593.755
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Onceki Donem

01.01.2010 Girisler  Yeni iktisaplar Cikislar 31.12.2010
Maliyet
Haklar 121.155.659 728.919 25.702.922 - 147.587.500
Maden Arama Giderleri 1.618.457 157.412 - - 1.775.869
Diger maddi olmayan duran varliklar 27.071.240  1.571.928 683.734 (2.550) 29.324.352
Toplam 149.845.356  2.458.259 26.386.656 (2.550) 178.687.721
Eksi: Birikmis itfa Paylar
Haklar (121.020.154)  (580.362) (25.695.168) - (147.295.684)
Maden Arama Giderleri (1.618.457) (139.321) - - (1.757.778)
Diger maddi olmayan duran varliklar (25.267.515) (998.286) (673.175) 382 (26.938.594)
Toplam (147.906.126) (1.717.969) (26.368.343) 382 (175.992.056)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 1.939.230 2.695.665
Not 20 — Serefiye
31.12.2011 31.12.2010
a) Ihlas Pazarlama Yatirim Holding A.S.’nin Sifa 13.745.939 i
Yemek’e iktisabindan kaynaklanan gerefiye (*) T
b) Ihlas Pazarlama Yatirrm Holding A.S. nin KPT 10.145 478 i
Lojistik’e iktisabindan kaynaklanan serefiye (*) T
c) Ihlas Madencﬂl.k in Mir Maden’e iktisabindan 3.982.079 3.982.079
kaynaklanan gerefiye
d) Ihlas Pazarlamg nin Kristal Gida’ya iktisabindan 3 880.790 8.880.790
kaynaklanan gerefiye
f:) Fhlas Pazarlama’nin Thlas Mf.:srubat a (Atmaca Gida) 446.547 446,547
iktisabindan kaynaklanan gerefiye
Toplam serefiye 37.200.833 13.309.416
31.12.2011

a) Grup’un bagh ortakliklarindan ihlas Pazarlama Yatirim Holding A.S., 860.000 TL nominal sermayeli, Sifa

Yemek ve Gida Uretim Tesisleri Ticaret A.S. iinvanli sirketin hisselerinin %95’ini, Giireli Yeminli Mali

Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.’nin indirgenmis nakit akimlar1 yontemine gore tespit ettigi

18.319.883 TL toplam sirket degeri iizerinden, pazarlik usuliiyle 17.100.000 TL’ye satin almis olup, buna

iligkin serefiye hesaplamasi soyledir;

Iktisap - Ozkaynak Tutarindan Maliyeti Serefiye
Tarihi Istirak Oranina Diisen Pay Tutari
Ihlas Pazarlama Yatirrm Holding
A.S.’nin Sifa Yemek’e 22.07.2011 3.354.061 | 17.100.000 | 13.745.939
istirakinden kaynaklanan
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b) Grup’un bagl ortakliklarindan Thlas Pazarlama Yatirim Holding A.S., 1.200.000 TL nominal sermayeli, KPT

Lojistik Tastmacilik Turizm Reklam Pazarlama I¢ ve Dis Ticaret A.S. iinvanh sirketin hisselerinin %95’ini,

Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.’nin indirgenmis nakit akimlari

yontemine gore tespit ettigi 12.482.262 TL toplam sirket degeri iizerinden, pazarlik usuliiyle 11.400.000

TL’ye satin almis olup, buna iliskin serefiye hesaplamasi sdyledir;

Iktisap - Ozkaynak Tutarindan Maliyeti Serefiye
Tarihi Istirak Oranina Diisen Pay Tutari
Ihlas Pazarlama Yatirrm Holding
A.S.’nin KPT Lojistik’e 22.07.2011 1.254.522 | 11.400.000 | 10.145.478
istirakinden kaynaklanan

¢) Grup sirketlerinden Ihlas Madencilik, 04.01.2008 tarihli yonetim kurulu toplantisinda, Mir Ig ve Dis Tic.ve
Maden San.Ltd.S$ti.’nin %99’ una tekabiil eden hisseyi, 3.836.877 TL bedelle satin almig ve satin alma iglemi

15.01.2008 tarihinde gerceklesmis olup, buna iliskin serefiye hesaplamasi sdyledir;

Iktisap Ozkaynak Tutarindan Maliveti Serefiye
Tarihi Istirak Oranina Diisen Pay y Tutari
Ihlas Madencilik A.S.’nin Mir
Maden’e istirakinden kaynaklanan 15.01.2008 (145.202) 3.836.877 3.982.079

Grup, s6z konusu iktisaptan kaynaklanan serefiyeye iliskin UMS 36 geregi, 31.12.2011 tarihi itibariyle deger

diisiikliigii olusup olusmadiginin tespiti icin Aday Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.’ye gelecekteki nakit

akimlarinin bugiine indirgenmesi metoduna gore (indirgeme orani olarak %9,86 kullanilmistir) 09.02.2012

tarihli degerleme raporu yaptirmis, yapilan bu degerleme raporuna gore sirketin % 99 hissesinin degeri

8.552.072 TL olarak tespit edilmis ve asagidaki tabloda sunuldugu gibi serefiye ile ilgili herhangi bir deger

diisiikliigii olugmamustir;

09.02.2012 Tarihli Degerleme Raporuna Gore
Mir Madencilik’in Degerinin %99’u

8.552.072

Ozkaynak Tutarmin %99’u

31.12.2011 Tarihi Itibariyle Mir Madencilik’in

371.956

31.12.2011 Tarihi Itibariyle hesaplanan Serefiye

8.180.116

Serefiye

31.12.2010 Tarihi Itibariyle Devam eden

3.982.079

Diisiikliigii Karsihig ()

31.12.2011 Tarihi Itibariyle Serefiye Deger

d) Grup sirketlerinden ihlas Pazarlama A.S., Hayrettin Atmaca’nin Kristal Gida Dagitim Paz. San. Tic.

A.S.’de % 62 oraninda sahip oldugu 41.540 TL nominal degerli hisselerini, pazarlik yoluyla tespit edilen

454.529 TL’ye satin almis olup, buna iliskin serefiye hesaplamasi soyledir;

e Ozkaynak Tutarindan .
Iktisap <. .. . .. | Serefiye
.y s Istirak Oramina Diisen Maliyeti
Tarihi Tutan
Pay
Ihlas Pazarlama’nin Kristal Gida’ya
istirakinden kaynaklanan 19.01.2010 (8.426.261) | 454.529 | 8.880.790
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Grup, s6z konusu iktisaptan kaynaklanan serefiyeye iliskin UMS 36 geregi, 31.12.2011 tarihi itibariyle deger
diisiikliigii olusup olusmadiginin tespiti icin Yeditepe Bagimsiz Denetim A.S.’ye indirgenmis nakit akimlari
analizine gore (indirgeme orani olarak %13,01 kullanilmistir) 16.01.2012 tarihli degerleme raporu yaptirmus,
yapilan bu degerleme raporuna gore sirketin %62 hissesinin degeri 474.835 TL olarak tespit edilmis ve
asagidaki tabloda sunuldugu gibi serefiye ile ilgili herhangi bir deger diisiikliigli olusmamustir;

16.01.2012 Tarihli Degerleme Raporuna Gore

Kristal Gida’nin Degerinin %62’si 474.835
31.12.2011 Tarihi itibariyle Kristal Gida’nin

Ozkaynak Tutarinin %62’si (10.273.024)
31.12.2011 Tarihi itibariyle Serefiye 10.747.859
31.12.2010 Tarihi itibariyle Serefiye 8.880.790

31.12.2011 Tarihi itibariyle Serefiye Deger
Diisiikliigii Karsihig (-) -

e) Grup sirketlerinden Ihlas Pazarlama A.S., Hayrettin Atmaca’nin Ihlas Mesrubat Uretim ve Pazarlama
A.S.’de (eski tinvani: Atmaca Gida Uretim ve Tic. A.S.) % 27 oraninda sahip oldugu 2.700.000 TL nominal
degerli hisselerini, 2.700.000 TL’ye satin almus olup, buna iligkin serefiye hesaplamasi sOyledir;

Serefiye
Tutan

Iktisap Ozkaynak Tutarmdan

Tarihi Istirak Oranina Diisen Pay Maliyeti

Thlas Pazarlama’nin fhlas
Mesrubat’a (Atmaca Gida’ya ) 19.01.2010 2.253.453 | 2.700.000 446.547
istirakinden kaynaklanan

Grup, s6z konusu iktisaptan kaynaklanan serefiyeye iliskin UMS 36 geregi, 31.12.2011 tarihi itibariyle deger
diisiikliigii olusup olusmadiginin tespiti icin Yeditepe Bagimsiz Denetim A.S.’ye net aktif degeri yontemi,
piyasa carpanlar1 analizi yontemi ve indirgenmis nakit akimlar1 analizine gore 12.01.2012 tarihli degerleme
raporu yaptirmig, yapilan bu degerleme raporuna gore sirketin %27 hissesinin degeri 7.261.972 TL olarak
tespit edilmis ve asagidaki tabloda sunuldugu gibi serefiye ile ilgili herhangi bir deger diistikliigi
olusmamustir;

12.01.2012 Tarihli Degerleme Raporuna Gore
Thlas Mesrubat’in Degerinin %27’si 7.261.972
31.12.2011 Tarihi itibariyle Ihlas Mesrubat’in
Ozkaynak Tutarmin %27’si 2.733.947
31.12.2011 Tarihi itibariyle Serefiye 4.528.025
31.12.2010 Tarihi itibariyle Serefiye 446.547

31.12.2011 Tarihi itibariyle Serefiye Deger
Diisiikliigii Karsihig (-) -
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31.12.2010

a) Grup sirketlerinden Thlas Madencilik, 04.01.2008 tarihli yonetim kurulu toplantisinda, Mir I¢ ve Dis Tic.ve
Maden San.Ltd.Sti.’nin %99 una tekabiil eden hisseyi, 3.836.877 TL bedelle satin almis ve satin alma islemi
15.01.2008 tarihinde gerceklesmis olup, buna iligkin serefiye hesaplamasi soyledir;

e Ozkaynak Tutarindan .
Iktisap <. .. . .. | Serefiye
.y s Istirak Oramina Diisen Maliyeti
Tarihi Tutari
Pay
Thlas Madencilik A.3."nin Mir Maden’e | 15 1 5008 (145.202) | 3.836.877 | 3.982.079
istirakinden kaynaklanan

Grup, s0z konusu iktisaptan kaynaklanan serefiyeye iliskin olarak 31.12.2010 tarihi itibariyle deger diisiikligii
olusup olusmadiginin tespiti i¢in Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.’ye
gelecekteki nakit akiglarinin iskonto edilmesi yontemine gore 31.12.2010 tarihli bir sirket degerleme raporu
yaptirmis olup, bu degerleme raporuna gore sirketin degeri 8.887.913 TL (%99’u 8.799.034 TL) ¢ikmis ve
asagidaki tabloda goriildiigii gibi herhangi bir deger diisiikliigli olugsmanmustir;

31.12.2010 Tarihli Degerleme Raporuna Gore

Mir Maden’in Degerinin %99’u 8.799.034
31.12.2010 Tarihi Itibariyle Mir Maden’in

Ozkaynak Tutarmin %99’u 657.952
31.12.2010 Tarihi Itibariyle Serefiye 8.141.082
31.12.2009 Tarihi Itibariyle Serefiye 3.982.079

31.12.2010 Tarihi Itibariyle Serefiye Deger
Diisiikliigii Karsihg (-) -

b) Grup sirketlerinden ihlas Pazarlama A.S., Hayrettin Atmaca’nin Kristal Gida Dagitim Paz. San. Tic.
A.S.’de % 62 oraninda sahip oldugu 41.540 TL nominal degerli hisselerini, pazarlik yoluyla tespit edilen
454.529 TL’ye satin almis olup, buna iliskin serefiye hesaplamasi soyledir;

e Ozkaynak Tutarindan .
Iktisap c . .. . .. | Serefiye
.y s Istirak Oramina Diisen Maliyeti
Tarihi Tutan
Pay
Ihlas Pazarlama’nin Kristal Gida’ya
istirakinden kaynaklanan 19.01.2010 (8.426.261) | 454.529 | 8.880.790

Grup, s0z konusu iktisaptan kaynaklanan serefiyeye iliskin olarak 31.12.2010 tarihi itibariyle deger diisiikligii
olusup olusmadiginin tespiti i¢in Can Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S.’ye indirgenmis nakit
akimlar1 analizi yontemine gore 10.02.2011 tarihli bir sirket degerleme raporu yaptirmis olup, bu degerleme
raporuna gore sirketin degeri 514.384 TL (%62’si 318.918 TL) ¢cikmus ve asagidaki tabloda goriildiigii gibi
herhangi bir deger diisiikliigi olusmamustir;
10.02.2011 Tarihli Degerleme Raporuna Gore

Kristal Gida’nin Degerinin %62’si 318.918
31.12.2010 Tarihi Itibariyle Kristal Gida’nin

Ozkaynak Tutarinin %62’si (8.830.769)
31.12.2010 Tarihi Itibariyle Serefiye 9.149.687
31.12.2009 Tarihi Itibariyle Serefiye 8.880.790

31.12.2010 Tarihi itibariyle Serefiye Deger
Diisiikliigii Karsihgi (-) -
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¢) Grup sirketlerinden Ihlas Pazarlama A.S., Hayrettin Atmaca’nin Ihlas Mesrubat Uretim ve Pazarlama
A.S.’de (eski tinvani: Atmaca Gida Uretim ve Tic. A.S.) % 27 oraninda sahip oldugu 2.700.000 TL nominal
degerli hisselerini, 2.700.000 TL’ye satin almus olup, buna iligkin serefiye hesaplamasi sOyledir;

Iktisap . Ozkaynak Tutarmdan Maliyeti Serefiye
Tarihi Istirak Oranina Diisen Pay Tutari
Thlas Pazarlama’nin Thlas
Mesrubat’a (Atmaca Gida’ya ) 19.01.2010 2.253.453 | 2.700.000 446.547
istirakinden kaynaklanan

Grup, s0z konusu iktisaptan kaynaklanan serefiyeye iliskin olarak 31.12.2010 tarihi itibariyle deger diisiikligu
olusup olusmadiginin tespiti icin Can Uluslararas1t Bagimsiz Denetim ve S M.M.M. A.S.’ye net aktif degeri
yontemi, piyasa carpanlart analizi yontemi ve indirgenmis nakit akimlari analizi yontemlerine gore 09.12.2010
tarihli bir sirket degerleme raporu yaptirmis olup, bu degerleme raporuna gore sirketin degeri 26.326.709 TL
(%27’st 7.108.211 TL) c¢ikmus ve asagidaki tabloda goriildiigii gibi herhangi bir deger diisiikliigii
olusmamustir;

09.12.2010 Tarihli Degerleme Raporuna Gore

Thlas Mesrubat’in Degerinin %27’si 7.108.211
31.12.2010 Tarihi itibariyle Ihlas Mesrubat’in

Ozkaynak Tutarmin %27’si 1.873.525
31.12.2010 Tarihi itibariyle Serefiye 5.234.686
31.12.2009 Tarihi itibariyle Serefiye 446.547

31.12.2010 Tarihi itibariyle Serefiye Deger
Diisiikliigii Karsihig (-) -

Not 21-Devlet Tesvik ve Yardimlar:
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
Not 22-23 — Karsiliklar, Kosullu Varhik ve Yiikiimliiliikler, Taahhiitler

a) Karsilhiklar

31.12.2011 | 31.12.2010
Kisa Vadeli 3.647.725| 3.140.356
Dava Tazminatlar1 Karsiligi 3.642.725 2.385.356
Manevi Tazminat Karsilig1 5.000 5.000
So6zlesmeden Dogan Karsiliklar - 750.000
Uzun Vadeli 1.819.394| 2.445.708
Garanti Karsiligi 963.314 2.033.681
Dava Tazminatlar1 Karsilig 856.080 412.027
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b) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler ve Taahhiitler:

Grup tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotekler:

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un teminat, rehin ve ipotek (“TRI”) pozisyonuna

iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

Grup Tarafindan Verilen TRi’ler AVRO TOPLAM
(31.12.2011) USD Bakiyesi Bakiyesi TL Bakiyesi (TL Cinsinden)
A. Ana Ortakligin Kendi Tiizel Kisiligi Lehine Verdigi
TRI’lerin Toplam Tutari 47.665.000 22.237.129 117.212.831 261.590.345
B. i. Ana Ortakligin Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagh
Ortakliklar Lehine Verdigi TRI’lerin Toplam Tutari 51.326.445 22.339.242 289.706.600 441.249.761
B. ii. Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagli Ortakliklarin
Kendi Lehine ve birbirlerine Verdikleri TRI’lerin Toplam
Tutart 4.059.005 29.100.303 106.707.963 185.490.339
B. iii. Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagli Ortakliklarin
Ana Ortaklik Lehine Verdikleri TRI’lerin Toplam Tutart 70.000.470 7.500.000 181.980.000 332.532.388
C. Grup’un Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Verdigi TRi’lerin
Toplam Tutar: - - 50.000.000 50.000.000
D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar - - 1.021.824 1.021.824
i. Grup’un Ana Ortak Lehine Verdigi TR1’lerin Toplam
Tutari - - - -
ii. Grup’un B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger
Grup Sirketleri Lehine Verdigi TRi’lerin Toplam
Tutart - - 19.824 19.824
iii. Grup’un C maddesi Kapsamina Girmeyen 3.Kisiler
Lehine Verdigi TRi’ler Toplami - - 1.002.000 1.002.000
Toplam 173.050.920 81.176.674 746.629.218 1.271.884.657
Grup’un Ozkaynak Toplanu 1.115.982.359
Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Holdingin
Ozkaynaklarina oram 0,09 %
Grup Tarafindan Verilen TRi’ler AVRO TOPLAM
(31.12.2010) USD Bakiyesi Bakiyesi TL Bakiyesi (TL Cinsinden)
A. Ana Ortakligin Kendi Tiizel Kisiligi Lehine Verdigi
TRI’lerin Toplam Tutari 59.354.394 3.067.751 114.852.039 212.900.061
B. i. Ana Ortakligin Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagh
Ortakliklar Lehine Verdigi TRI’lerin Toplam Tutari 19.067.207 18.137.844 57.492.751 124.136.909
B. ii. Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagli Ortakliklarin
Kendi Lehine ve birbirlerine Verdikleri TRI’lerin Toplam
Tutart 18.106.073 28.064.130 17.021.827 102.520.024
B. iii. Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagli Ortakliklarin
Ana Ortaklik Lehine Verdikleri TRI’lerin Toplam Tutart 61.330.473 1.178.000 191.919.000 289.149.751
C. Grup’un Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Verdigi TRi’lerin
Toplam Tutar: - - - -
D. Diger Verilen TR1’lerin Toplam Tutari 215.802 1.500.000 11.343.007 14.750.287
i. Grup’un Ana Ortak Lehine Verdigi TR1’lerin Toplam
Tutari - - - -
ii. Grup’un B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger
Grup Sirketleri Lehine Verdigi TRi’lerin Toplam
Tutar1 215.802 1.500.000 1.343.007 4.750.287
iii. Grup’un C maddesi Kapsamina Girmeyen 3.Kisiler
Lehine Verdigi TRi’ler Toplami - - 10.000.000 10.000.000
Toplam 158.073.949 51.947.725 392.628.624 743.457.032
Grup’un Ozkaynak Toplanu 822.262.809
Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Holdingin
Ozkaynaklarina oram 1,79 %
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Yukaridaki TRI tablosunda sunulan kosullu varlik, yiikiimliiliik ve taahhiitlere iliskin aciklamasina ihtiyag
duyulan detaylar asagidaki gibidir:

- Grup sirketlerinden Detes Enerji Uretim A.S. ile merkezi Almanya Essen’de kurulu Envirotherm GmbH
miihendislik firmasiyla kat1 yakitlar ¢cevreye duyarh ve yiiksek verimlilikle enerjiye doniistiirecek olan Alman Lurgi
patentli BGL (British Gas Lurgi) gazlastiricilart ile enerji iiretimi yapmak tizere BGL gazlastiricilari ve Metanol
iretim {initesinden meydana gelen tesis ve tesisin Almanya’daki yerinden sokiiltip Tiirkiye’ye getirilerek yerinde
montaji ve igletmeye alinmasina iligkin 30.200.000 AVRO tutarinda bir satinalma ve miihendislik hizmeti anlagmasi
imzalanmustir. Grup sirketlerinden Ihlas Ev Aletleri imalat Sanayi ve Ticaret A.S de bu anlagsmaya garantor olarak
imza atmstir. Bu anlasmaya istinaden Detes Enerji Uretim A.S. sozlesme bedelinin 3.000.000 AVRO’sunu
Envirotherm GmbH miihendislik firmasma avans olarak 6demistir. ihlas Ev Aletleri imalat Sanayi ve Ticaret
A.S’nin bilango tarihi itibariyle garantor oldugu 27.200.000 AVRO tutarindaki garantorlik anlagmasi devam
etmektedir.

- Ihlas Pazarlama Yatrim Holding A.S.’nin, Ihlas Ev Aletleri Imalat Sanayi ve Ticaret A.S.’de sahip oldugu
21.600.000 TL nominal degerli hisseleri, Halk Bankasi’na kars1 dogmus ve dogacak borg¢larin teminati olarak rehin
verilmistir.

- Ihlas Pazarlama Yatim Holding A.S.’nin, Ihlas Ev Aletleri Imalat Sanayi ve Ticaret A.S.’de sahip oldugu
6.000.000 TL nominal degerli hisseleri, KWV Kooperationsgell schaft fiir Warenverkehr Mbh.’a kars1 dogmus ve
dogacak borglarin teminati olarak rehin verilmistir.

- Holding, hesaplarindaki anapara kismi 163.495.000 TL ve 32.030.000 USD olan vadeli tasarruf mevduatlarini grup
sirketlerinden Thlas Pazarlama A.S.’nin kullanmus oldugu kredilerin teminati olarak, kendi muvafakatiyla bloke
ettirmistir.

- Grup sirketlerinden Ihlas Pazarlama A.S., anapara kismi 50.000.000 TL olan vadeli tasarruf mevduatlarin1 bayi
sirketlerinin kullanmig olduklari kredilerin teminati olarak, kendi muvafakatiyla bloke ettirmistir.

- Grup sirketlerinden Ihlas Yap: Turizm ve Saglik A.S., anapara kismu 10.000.000 TL olan vadeli tasarruf
mevduatlarim1 grup sirketlerinden Ihlas Pazarlama A.S.’nin kullanmis olduklar1 kredilerin teminati olarak, kendi
muvafakatiyla bloke ettirmistir.

- Grup sirketlerinden ihlas Holding A.S. — Thlas Yap: Turizm ve Saglik A.S. Ortak Girisimi-2 ile Emlak Konut
G.Y.O. A.S’nin Vakifbank’ta bulunan 328.401 TL’lik vadeli tasarruf mevduatlari arsa satigi karsiliglr gelir
paylasimi sozlesmesine istinaden blokeli durumdadir. Bu hesabin Ortak Girisimi-2’nin payma diisen kismu Gelir
paylasim sozlesmesine istinaden hak edislere gore serbest birakilmaktadir.

- Grup sirketlerinden ihlas Holding A.S. — hlas Yap: Turizm ve Saglik A.S. Ortak Girisimi-3 ile Emlak Konut
G.Y.O. A.S’nin Vakifbank’ta bulunan 874.418 TL’lik vadeli tasarruf mevduatlari arsa satigi karsiliglr gelir
paylasimi sozlegsmesine istinaden blokeli durumdadir. Bu hesabin Ortak Girigimi-3’tin payma diigen kismi Gelir
paylasim sozlesmesine istinaden hak edislere gore serbest birakilmaktadir.

- Grup sirketlerinden Ihlas Holding A.S. — Ihlas Yaym Holding A.S. ve Ihlas Pazarlama A.S. Ortak Girisimi ile
Emlak Konut G.Y.O. A.S.’nin Vakifbank’ta bulunan 3.214.239 TL’lik vadeli tasarruf mevduatlarin1 arsa satisi
karsihig1 gelir paylasimi sozlesmesine istinaden blokeli durumdadir. Bu hesabin Thlas Holding A.S. — Thlas Yaym
Holding A.S. ve ihlas Pazarlama A.S. Ortak Girisimi’nin payma diisen kismi Gelir paylasim sozlesmesine istinaden

hak ediglere gore serbest birakilmaktadir.
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¢) 31.12.2011 tarihi itibariyle Grup ile ilgili dava ve icralara ait 6zet bilgiler asagidaki gibidir:

Adet Tutar
Grup tarafindan a¢ilmis ve devam eden davalar 42 5.058.165
Grup tarafindan yiiriitiilen icra takipleri 312 4.587.420
Grup aleyhine acilmis, devam eden davalar 242 8.098.793
Grup aleyhine yiiriitiilen icra takipleri 18 843.271

Grup, yukaridaki tabloda sunulan aleyhine agilmis ve devam eden 8.098.793 TL tutarindaki 242 adet davanin
4.253.804 TL tutarindaki 153 adedine kazanilmas: kuvvetle muhtemel olmadig1 gerekgesiyle karsilik ayirmus, kalan
3.844.989 TL tutarindaki 89 adet aleyhindeki davaya ise kazanilmasi kuvvetle muhtemel oldugu gerekgesiyle
herhangi bir karsilik ayirrmamustir.

Ayrica, Holding ve grup sirketlerinden Ihlas Ev Aletleri, opsiyon sozlesmesi yapilmis olan Lehman Brothers Finance
SA firmasinin aciz (insolvency) durumunda olmasindan dolay1, Grup’un teminat olarak verdigi sirastyla 8.000.000
lot IHEVA ve 8.000.000 lot IHLAS hisse senetlerinde olusabilecek herhangi bir olas: riskin ortadan kaldirilmasi
icin, sozkonusu 8.000.000’ar lot hisse senetleri iizerine ihtiyati tedbir konulmasi yoniinde, Grup ayr1 ayr1 mahkemeye
basvurmus, mahkemeler de sirasiyla 06 Mart 2009 ve 10 Mart 2009 tarihlerinde bu yonde karar vermistir. Grup,
tedbir talebini takiben de isbu teminata verilen senetlerin tarafina iadesi, iade giiniinde bulunamamasi halinde de o
giinkii bedelin tazmini i¢in 13 Mart 2009 tarihinde ayr1 ayr1 dava agmustir. Cari donemde Thlas Ev Aletleri’nin davast
sonuglanmis ve teminat olarak verdigi 8.000.000 lot IHLAS hissesi Thlas Ev Aletleri’ne iade edilmistir. Holding’in

acmus oldugu dava ise rapor tarihi itibariyle devam etmektedir.

Not 24 — Cahisanlara Saglanan Favdalar

31.12.2011 31.12.2010
Kidem Tazminat1 Karsilig 20.418.369 14.826.888

Is Kanunu’na gére Grup, bir hizmet yilini doldurmak kaydiyla sebepsiz olarak isine son verilen, askere
cagrilan, dlen veya 25 yil (kadinlar i¢in 20 y1l) hizmetini tamamladiktan sonra emekli olan ve emeklilik yasina
ulasan (kadinlar icin 58, erkekler igin 60) personeline kidem tazminati 6demek ile yiikiimliidiir. Odenecek
tutar, 31.12.2011 tarihi itibariyle, her hizmet yili i¢in en fazla 2.732 TL (31.12.2010: 2.517 TL ) ile sinirh

olmak iizere, bir aylik maasa esittir.

Diger taraftan Basin Mesleginde Calisanlar Arasindaki Miinasebetlerin Tanzimi Hakkindaki Kanun’a gore
sirket bu kanuna tabi ve gazetecilik mesleginde en az 5 yil calismis her personeline herhangi bir sebep
dolayisiyla is akdinin feshi halinde kidem tazminati demekle miikelleftir. Odenecek tazminat galigilan her
sene icin 30 giinliik ticret tutar1 ile sinirlandirilmistir. Basin personeli i¢in hesaplanan kidem tazminatinda
tavan uygulamasi bulunmamaktadir.

Yukarida aciklanan yasal diizenlemeler haricinde emeklilik taahhiitleri icin herhangi bir diizenleme yoktur.
Basin, yayin, ambalaj ve matbaa islerinde ¢alisanlarin erken emeklilik hakki 1 Ekim 2008 tarihinden itibaren
kaldirilmistir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamistir.

Kidem tazminati karsiligi, Grup’un calisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliigiiniin,

bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.
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UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, sirketlerin belirli sosyal

olarak, toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda her bir sirket icin aktiier varsayimlar ve mevcut yasal

yiikiimliiliikler kullaniimistir.

hak planlarn

yiikiimliiliiklerinin tahmini icin aktiier degerleme yontemlerinin kullanilmasini 6ngormektedir. Buna bagl

31.12.2011 31.12.2010
Iskonto orani %4,25 %4,66
Tahmini faiz oram 99,52 %10
Tahmini enflasyon orani %6,56 %5,10
Ortalama kidem tazminat: yiikiimliiliigii 6denmeme orani P14 %3-%11
Kidem tazminati karsiliklarina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:
31.12.2011 31.12.2010
1 Ocak itibariyle karsilik 14.826.888 9.377.975
Yeni iktisaplardan gelen donem bas1 karsiliklar 388.256 4.272
Odemeler (1.878.388) (2.107.621)
Donem igerisindeki artig/(azalis) 7.081.613 7.552.262
Doénem Sonu Bakiyesi 20.418.369 14.826.888

Not 25 — EmeKklilik Planlari

Not 24’te aciklanan yasal diizenlemeler haricinde emeklilik taahhiitleri i¢in herhangi bir diizenleme yoktur.

Not 26- Diger Varliklar ve Yiikiimliiliikler

31.12.2011 31.12.2010

Diger Cari/Donen Varliklar 138.606.559 87.678.608
Verilen Siparis Avanslar1 61.468.443 42.237.267
Devreden KDV 42.933.231 22.487.210

Is Avanslari 29.292.544 18.377.733
Gelecek Aylara Ait Giderler 3.339.111 3.320.869
Pesin Odenmis Vergi Alacaklart 1.560.791 420.586
Gelir Tahakkuklar1 11.737 831.737
Diger 702 3.206
31.12.2011 31.12.2010

Diger Cari Olmayan/Duran Varhklar 10.096.033 656.084
Duran Varlik Alimi icin Verilen Avanslar 9.460.277 65.396
Diger 635.756 590.688

) Bu tutarin 20.761.392 TL’si (31.12.2010: Yoktur) fhlas Holding A.S. — Ihlas Yap1 Ortak Girisimi - 3’iin
Bizimevler-4 Insaat Projesi ile ilgili arsa payina karsilik olarak Emlak Paz. Insaat Proje Yonetimi ve Ticaret

A.S.’ye verdigi siparis avanslarindan olusmaktadir.
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31.12.2011 31.12.2010
Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 77.074.300 70.918.005
Alman Siparis Avanslar1 ? 57.609.900 51.897.540
Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 9.022.732 5.932.426
Personele Borglar 4.055.723 3.506.736
Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari 3.184.417 1.631.848
Tedas Gecikme Zammi Borglar1 1.450.424 6.664.703
Vergi ve SGK Karsiliklar 647.839 -
Gelecek Aylara Ait Gelirler 292.767 378.905
Diger Vergi Borglar 115.577 367.707
Diger 694.921 538.140
31.12.2011 31.12.2010
Uzun Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 343.697.690 100.071.483
Alman Siparis Avanslar1 ? 339.277.131 100.071.483
Tedas Gecikme Zammi Borglar1 1.933.898 -
Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklar 2.412.264 -
Vergi ve SGK Karsiliklar 49.046 -
Gelecek Yillara Ait Gelirler 25.351 -
@ Alman siparis avanslarimin detay: asagidaki gibidir;
Kisa Vadeli Uzun Vadeli
31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2011 |  31.12.2010
Alnan Siparis Avanslari (Yalova-Ciftlikkdy
Insaat Projesi Avanslar1) (Bkz. Not 41-a) 27.312.433 - - 27.740.501
Alnan Siparis Avanslari (Bizimevler-3
Insaat Projesi Avanslar1) (Bkz. Not 41-a) 19.094.148 - - 57.483.383
Alinan Siparis Avanslari (Thlas Holding
Giizelce Insaat Projesi Avanslari) 802.782 2.269.337 - -
Alinan Siparis Avanslar1 (Giizelce Insaat
Projesi Avanslart) (Bkz. Not 41-a) 23.912| 29.256.993 - -
Alnan Siparis Avanslari (Bizimevler-2
Ingaat Projesi Avanslar1) - 8.195.171 - -
Alinan Siparis Avanslan (Kristalsehir
Projesi Avanslart) (Bkz. Not 41-a) - -| 252.943.331 14.687.007
Alnan Siparis Avanslari (Bizimevler-4
Insaat Projesi Avanslar1) (Bkz. Not 41-a) - -] 86.333.800 -
Alnan Siparis Avanslar1 (Alinan Diger
Insaat Avanslar) 800.431 484.849 - 139.042
Alinan Diger Siparis Avanslari 9.576.194| 11.691.190 - 21.550
TOPLAM 57.609.900 | 51.897.540| 339.277.131| 100.071.483

@ Grup sirketlerinden Thlas Madencilik A.S.’nin Tedas’a olan borglarindan olusmakta olup, 6111 sayilh Bazi

Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ve Diger Baz1 Kanun

Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun kapsaminda yapilandirilmigtir.
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Not 27 —-Ozkaynaklar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Holding’in onaylanmis ve ¢ikarilmis sermayesi her biri 1 Kr nominal bedeldeki
79.040.000.000 (31.12.2010: 39.520.000.000) adet hisseden olugsmaktadir.

Holding’in, kay1tli sermaye tavan1 900.000.000 TL’dir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Holding’in onaylanmis ve ¢ikarilmig sermayesi ve
sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
Adi Pay Oram1  Pay Tutari Pay Orami  Pay Tutari
Enver Oren %11,07 87.465.554 %11,07  43.732.777
Halka Acik Olan Kisim (*) %82,44  651.596.390 %83,78  331.098.195
Diger %6,49  51.338.056 %5,15 20.369.028
Sermaye Toplami %100,00 790.400.000 %100,00 395.200.000

Holding, 18.04.2011 tarihli yonetim kurulu toplantisinda, 900.000.000 TL kayitli sermaye tavani icerisinde
395.200.000 TL olan c¢ikarilmis sermayesinin %100 oraminda 395.200.000 TL nakit olarak artirilarak
790.400.000 TL’ye cikarilmasina karar vermistir. Sermaye Piyasa Kurulu’na gerekli miiracaatlar yapilmis,
06.05.2011 tarih 30-452 sayili belge ile Holding’in bagvurusu Sermaye Piyasasi Kurulu'nca kayda alinmis ve
09.05.2011 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’'na tescil ettirilmistir. Holding’in sermayesinin
395.200.000 TL nakit artirilarak 790.400.000 TL’ye cikarilmasi isleminde ortaklar, yeni pay alma haklarini
13.05.2011 - 27.05.2011 tarihleri arasinda kullanmislardir. S6z konusu dénemde kullanilan riichan hakki tutari
364.204.771 TL olup, kullanilmayan 30.995.229 TL nominal degerli paylar, 28.07.2011 - 26.08.2011 tarihleri
arasinda nominal degerden asagi olmamak iizere IMKB’de olusacak fiyattan satisa sunularak, tamami
satilmistir. Sermaye artirimi 15.09.2011 tarihinde tescil edilmistir.

(*) Bilanco tarihi itibariyle, Holding hisselerinin halka agik kisminin 52.092.599 lot’u (6denmis sermayenin
%6,59’u) alim satim amach olarak grup sirketlerinden Ihlas Pazarlama A.S.’de , 52.234.247 lot’u (6denmis
sermayenin %6,61’i) yine alim satim amagl olarak grup sirketlerinden ihlas Ev Aletleri Imalat San. Tic.
A.S.’de (ihlas Ev Aletleri) bulunmakta olup, Ihlas Ev Aletleri, bu hisselerin 8.000.000 lot’unu, 24.04.2008
tarihinde Lehman Brothers Finance S.A.’ya 24 Temmuz 2009 tarihinde sona eren opsiyon sdzlesmesine
istinaden teminat olarak vermis, Holding’in yaptig1 inceleme ve arastirmalar sonucunda, Lehman Brothers
Holding Inc-New York’un iflas (banktruptcy) ettigi, opsiyon anlagsmasi imzalanan Lehman Brothers Finance
SA’n ise, aciz (insolvency) durumunda oldugu tespit edilmis ve bunun iizerine Thlas Ev Aletleri, Lehman
Brothers Finance SA’ye teminat olarak verilen 8.000.000 lot IHLAS hisse senedinin geri alinabilmesi i¢in dava

acmusti. Cari donemde dava lehe sonuglanmuis ve Thlas Ev Aletleri soz konusu hisseleri iade almistr.

Holding Genel Kurulu; Idare Heyeti’ni 5 kisi olarak belirledigi takdirde Idare Heyeti Uyeleri’nin en az 3’iinii,
7 kisi olarak belirledigi takdirde en az 5’ini, 9 kisi olarak belirlendigi takdirde en az 7’sini, 11 kisi olarak
belirledigi taktirde en az 9’unu (B) grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan secer. Genel kurul
murakip sayisini bir olarak belirledigi takdirde bu murakip, ii¢c olarak belirledigi takdirde en az iki murakip (B)
grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan secilir. Diger murakip Genel

Kurul’da mevcut hissedarlar tarafindan gosterilen adaylar arasindan Genel Kurulca segilir.
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Holding’in imtiyazli hisselerinin (B grubu hisseler) dagilimi agagidaki gibidir:

Ortak AdvUnvam Tertip | Grup | H/N Adet | TUTAR | Sagladign Haklar
Yonetim ve Denetim Kurulu
Enver Oren I B | Hamiline | 2.169.000 | 21.690 | Uyelerinin Cogunlugunu Se¢me
Yonetim ve Denetim Kurulu
Ahmet Miicahid Oren I B | Hamiline | 1.386.000 | 13.860 | Uyelerinin Cogunlugunu Se¢me
Yonetim ve Denetim Kurulu
Ali Tubay Golbagt I B | Hamiline 126.000 1.260 | Uyelerinin Cogunlugunu Se¢me
Yonetim ve Denetim Kurulu
Ridvan Biiyiikcelik I B | Hamiline 126.000 1.260 | Uyelerinin Cogunlugunu Se¢me
Yonetim ve Denetim Kurulu
Zeki Celep I B | Hamiline 126.000 1.260 | Uyelerinin Cogunlugunu Se¢me
Yonetim ve Denetim Kurulu
Abdullah Turali I B | Hamiline 126.000 1.260 | Uyelerinin Cogunlugunu Se¢me
Yonetim ve Denetim Kurulu
Alaettin Sener I B | Hamiline 252.000 2.520 | Uyelerinin Cogunlugunu Se¢me
Yonetim ve Denetim Kurulu
Ceyhan Aral I B | Hamiline 189.000 1.890 | Uyelerinin Cogunlugunu Se¢me
Diger Sermaye Yedekleri
31.12.2011| 31.12.2010
| Diger Sermaye Yedekleri (*) 5.656.722 -

(*) Grup firmalarindan Thlas Madencilik A.S. ile Bayindir Madencilik A.S.’nin birlesmesindeki sermaye azaltimi

isleminden dolay1 “Birlesmeye iliskin ilave 6zsermaye katkis1” farki olarak ortaya ¢cikmistir (Bkz. Not 3).

31.12.2011 | 31.12.2010
Karsihikh Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) - -
Hisse Senetleri ihrac Primleri 7.925.000 7.924.989
Deger Artis Fonlar: 47.408.610 | 47.408.610
Yabanci Para Cevrim Farklari - -

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Birinci tertip yedek akge, toplami yeniden degerlenmis 6denmis sermayenin %20 sine ulasana kadar, yasal
finansal tablolardaki net karin %35’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedekler, yeniden degerlenmis
sermayenin %35’ini gecen temettii dagitimlarinin toplamu iizerinden %10 olarak ayrilir. TTK hiikiimleri
cercevesinde yasal yedekler, sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilmekte ve 6denmis sermayenin

%50’sini asmadikca diger amaglarla kullanilamamaktadir.

31.12.2011 31.12.2010
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 14.322.729 14.219.643
Yasal Yedekler 2.689.705 2.586.619
Statii Yedekleri 337.093 337.093
Ozel Yedekler 11.295.931 11.295.931

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler donem i¢inde gecmis yillar kar/zararlarindan transfer edilen kaynaklar ile

103.086 TL artis gostermistir.
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Gecmis Yillar Kar/Zararlari

1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Ozel Yedekler
ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilancoda kayitli degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin
diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu icinde “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda
yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine iliskin “Gzsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz
sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitl degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi;

nakit kar dagitimm ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona aciklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler” ve “Hisse Senedi Thrag Primleri”nin yasal
kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda

degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin:

-“Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye”
kaleminden sonra gelmek iizere acilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklariyla”,

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar
dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarariyla”
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger ©Ozkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

(*) Gegmis Yillar Kar/Zararlarina iligkin donem i¢i hareket tablosu asagidaki gibidir;

Gecmis Yillar Kar/Zararlari
31.12.2011 31.12.2010
Doénem basi bakiye 27.665.009 (54.153.915)
Onceki donem kar/zarari 35.889.313 77.687.709
Yeni iktisaplar ve etkin pay degisimleri 3.517.277 4.433.722
Yasal yedeklere transfer (103.086) (302.507)
Donem sonu bakiye 66.968.513 27.665.009

SPK’nin 2008/6 sayili Haftalik Biilteninde aciklanan ilke karari geregince, 01.01.2008 tarihinden gecerli
olmak iizere, Paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar i¢in asgari kar dagitimt orani, Seri: IV, No: 27
sayil1 “Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Ac¢ik Anonim Ortakliklarin Temettii ve Temettii Avansi
Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi”nin 5’inci maddesininin 1. fikrasinda tanimlanan oran olan
%20 olarak uygulanmasina karar verilmistir. Buna gore Holding’in birinci temettii tutari, hesap donemi
karindan kanunlara gore ayrilmas: gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve mali 6demeler ve varsa ge¢mis yillar
zararlar1 diisiildiikten sonra kalan dagitilabilir karin %20’sinden az olamaz.

Ayrica, 01.01.2008 tarihinden gecerli olmak iizere birinci temettii tutarinin, Holding’in mevcut ddenmis /
cikarilmis sermayesinin %5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutar dagitilmadan ortaklik biinyesinde
birakilabilir. Buna gore Holding’in UMS/UFRS’ye gore ve yasal kayitlara gore hesap donemi karindan
kanunlara gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve mali ddemeler ve varsa gecmis yillar zararlar
diistildiikten sonra kalan dagitilabilir kar asagidaki tabloda gosterilmistir. Buna goére Holding’in
UMS/UFRS’ye gore ve yasal kayitlarina gore dagitilabilir kar1 bulunmamaktadir;
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UMS/UFRS’ye gore

Yasal kayitlara gore (solo)

Donem kar (azinlik pay: harig) (100.176.655) (8.846.958)
Odenecek vergiler 14.799.652 (912.972)
Net donem kari/(zarar1) (85.377.003) (9.759.930)
Gecmis yillar zararlar - (12.376.475)
Birinci tertip yasal yedek - -
Net dagitilabilir donem kari - -
Azinhik Paylan

31.12.2011 31.12.2010
Do6nem basi bakiye 293.955.245 159.402.984
Sermaye artis1 4.267.625 19.315.846
Birlesmeye iliskin ilave 6zsermaye katkis1 (*) 2.199.836 -
Yeni iktisaplar ve etkin pay degisimleri (10.279.687) 110.967.570
Deger artig fonlarindaki artig - 2.816.292
Hisse senedi ihra¢ primlerindeki artis - 33.046
Ana ortaklik dis1 kar/zarar (21.465.231) 1.419.507
Donem sonu bakiyesi 268.677.788 293.955.245

(*) Grup firmalarindan Thlas Madencilik A.S. ile Bayindir Madencilik A.S.’nin birlesmesindeki sermaye azaltimi

isleminden dolay1 “Birlesmeye iliskin ilave 6zsermaye katkis1” farki olarak ortaya ¢cikmistir (Bkz. Not 3).

Not 28 — Satislar ve Satislarin Maliveti
A)

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

Yurtigi Satiglar 620.717.949 646.175.523
Yurtdig1 Satiglar 41.232.697 32.537.622
Diger Satiglar 3.170.239 2.545.115
Toplam Briit Satiglar 665.120.885 681.258.260
Satis Indirimleri (-) (8.256.401) (6.125.354)
Net Satislar 656.864.484 675.132.906
Satiglarin Maliyeti (-) (562.650.706) (524.850.922)
BRUT SATIS KARI 94.213.778 150.281.984
B)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler: Yoktur (01.01-31.12.2010: Yoktur).
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler: Yoktur (01.01-31.12.2010: Yoktur).

Not 29 — Faalivet Giderleri

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri

(21.554.383)

(26.231.717)

Genel Yonetim Giderleri (118.009.290) (104.967.733)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (1.122.387) (867.562)
Faaliyet Giderleri Toplamnm (140.686.060) (132.067.012)
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Not 30 — Niteliklerine Gore Giderler

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri: (21.554.383) (26.231.717)
Reklam ve promosyon giderleri (6.009.353) (8.060.771)
Calisanlara saglanan faydalar (5.734.393) (6.267.063)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (3.299.139) (7.944.955)
Dagitim ve nakliye giderleri (1.217.131) (864.414)
Seyahat ve konaklama giderleri (1.144.780) (413.732)
Garanti giderleri (941.938) (901.541)
Amortisman ve itfa giderleri (81.478) (122.579)
Diger cesitli giderler (3.126.171) (1.656.662)
Genel Yonetim Giderleri (118.009.290) (104.967.733)
Caliganlara saglanan faydalar (51.111.047) (39.239.264)
Amortisman ve itfa giderleri (10.681.512) (13.996.284)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (16.211.045) (8.409.946)
Vergi, resim ve har¢lar (2.254.258) (3.014.416)
Sermaye artirim giderleri (1.492.705) -
Diger cesitli giderler (*) (36.258.723) (40.307.823)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (1.122.387) (867.562)
Calisanlara saglanan faydalar (866.845) (689.698)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (27.939) (36.243)
Diger cesitli giderler (227.603) (141.621)

(*) Genel yonetim giderleri icinde yer alan diger ¢esitli giderlerin detay: sdyledir;

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

Siipheli alacak karsilik giderleri (17.022.405) (26.545.413)
Diger karsilik giderleri (5.545.001) (437.605)
Banka masraflari (1.994.402) (2.276.354)
Odenen zarar, ziyan ve tazminatlar (1.879.001) (3.363.051)
Seyahat ve konaklama giderleri (1.286.407) (908.732)
Tapu, dava ve icra giderleri (1.137.382) (897.725)
Sigorta ve bakim onarim giderleri (783.574) (800.890)
Diger (6.610.551) (5.078.053)
Toplam (36.258.723) (40.307.823)
Calisanlara Saglanan Faydalar
31.12.2011 31.12.2010
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri: (5.734.393) (6.267.063)
Briit iicret giderleri (Net maaglar ve kesintileri) (5.446.269) (5.880.197)
Kidem tazminati karsiliklar1 ve 6demeleri (27.141) (42.648)
Diger (260.983) (344.218)
Genel Yonetim Giderleri (51.111.047) (39.239.264)
Briit iicret giderleri (Net maaglar ve kesintileri) (43.244.010) (32.522.636)
Kidem tazminati karsiliklar1 ve 6demeleri (7.022.712) (5.756.004)
Diger (844.325) (960.624)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (866.845) (689.698)
Briit iicret giderleri (Net maaglar ve kesintileri) (866.845) (689.698)
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Amortisman ve itfa pay1 giderleri

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

Uretim maliyetleri (6.290.290) (5.039.508)
Genel yonetim giderleri (10.681.512) (13.996.284)
Satig ve dagitim giderleri (81.478) (122.579)
Diger faaliyet giderleri (210.000) (1.201.773)
Toplam amortisman ve itfa pay1 giderleri (17.263.280) (20.360.144)

Not 31-Diger Faalivetlerden Gelir/Giderler

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

Diger gelirler: 31.579.007 81.004.848
Sabit kiymetler satig karlari 7.449.725 1.099.586
Hisse senedi deger artiglari 5.130.256 15.146.205
Kira gelirleri 3.421.947 4.412.680
Konusu kalmayan karsiliklar-elektrik borcu 2.591.167 -
Onceki donem garanti karsilig1 iptali 2.033.681 1.507.294
Konusu kalmayan karsiliklar-siipheli alacaklar 1.997.118 8.780.550
Konusu kalmayan kargiliklar-ig avanslari 1.552.560 6.907.626
Konusu kalmayan karsiliklar-dava karsiligi 612.334 133.048
Konusu kalmayan karsiliklar-s6zlesmeden
dogan karsiliklar 750.000 -
Konusu kalmayan karsiliklar-kidem tazminati 390.038 400.400
Konusu kalmayan kargiliklar-diger 1.468.686 970.534
Yatirim amagh gayrimenkul deger artislar 751.728 1.497.582
Bagl ortaklik hisseleri satig karlari - 33.093.899
Negatif serefiye - 4.566.682
Diger 3.429.767 2.488.762
01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010
Diger giderler: (67.182.980) (33.411.084)
Hisse senedi deger diisiikliigii karsiliklari (49.841.115) (865.775)
6111 sayili kanun kapsaminda vergi giderleri (6.771.253) -
Sabit kiymetler satig zararlar (2.541.805) (128.114)
Dava karsiliklar (2.887.417) (2.797.383)
Garanti karsiliklar (963.314) (2.033.681)
Diger karsilik giderleri (271.450) (3.672.352)
Komisyon giderleri (329.812) (168.515)
Calisilmayan kisim gider ve zararlari (210.000) (1.615.114)
Vergi ve gecikme faizleri (58.412) (375.282)
Baglh ortaklik hisseleri satig zararlar - (8.247.509)
Halka arz giderleri - (8.099.835)
Dava gelirleri iptali - (4.584.374)
Dava giderleri - (37.270)
Diger (3.308.402) (785.880)
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Not 32 - Finansal Gelirler

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

Finansal gelirler: 86.124.901 33.686.885
Faiz gelirleri 40.991.153 8.907.591
Vadeli satislar dolayisiyla olusan finansal gelir 22.375.393 6.735.954
Kur farki gelirleri 21.153.093 17.754.022
Finansal varliklar satig karlari 837.108 225.942
Diger finansal gelirler 768.154 63.376

Not 33 - Finansal Giderler

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

Finansal giderler: (125.750.620) (57.243.447)
Faiz giderleri (67.911.559) (37.940.416)
Kur farki giderleri (32.452.370) (12.552.493)
Vadeli alimlar dolayisiyla olusan finansal gider (22.756.614) (5.646.864)
Finansal varliklar satig zararlar1 (4.354) -
Diger finansal giderler (2.625.723) (1.103.674)

Not 34 — Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faalivetler

Cari Donem

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

Not 35 - Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

A. Cari Donem Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

Kurumlar vergisi orant, 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere %20’ye indirilmistir.

Kurumlarin 2006, 2007 ve 2008 yillarmin kurumlar vergisi hesabinda, tasman yatirim indirimini
vergilendirilebilir kazang¢larindan diistiikleri takdirde uygulayacaklar1 kurumlar vergisi oran1 %30 olacaktir.
Tasman yatirnm indiriminden faydalanilmamasi durumunda ise kurumlar vergisi orani %20 olarak dikkate
aliacak ve faydalanilmayan yatirim indirimi hakki ortadan kalkacaktir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylar1 (temettiiler) stopaja tabi degildir. Bunlarin disinda yapilan temettii 6demeleri
%15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz. Sirketler
icer aylik mali karlari iizerinden %20 oraninda gegici vergi 6demektedirler. Y1l icinde ddenen gegici vergi o
yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanclari
(yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar: hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 harig)
kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan gayrimenkullerin ve istirak hisseleri, kurucu
senetleri, intifa senetleri ve riichan hakk: satisindan dogan kazancin %75’lik kismi kurumlar vergisinden istisna
edilmistir. Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile
isletmeden cekilmemesi ve satig bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekmektedir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla donem

kurum kazancindan indirilebilirler.
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31 Aralik 2011 sonu itibariyle vergi giderlerinin ana bilesenleri asagidaki gibidir :

31.12.2011 31.12.2010
Donem Kari Vergi Yiikiimliiliigii 671.495 6.273.050
Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 3.717.715 10.349.428
Pesin 6denen vergi ve fonlar (-) (3.046.220) (4.076.378)

Gelir tablosu 01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010
Cari donem kurumlar vergisi karsilifi (3.717.715) (10.349.428)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 18.517.367 5.173.362
Gelir tablosuna yansitilmis vergi 14.799.652 (5.176.066)

B. Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilan¢o kalemlerinin UFRS ve yasal finansal tablolar1

arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya cikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak

hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, UFRS ve vergi kanunlarina gore

degisik raporlama donemlerinde muhasebelestirilmesinden kaynaklanmaktadir.

Gegici farklar tizerinden yiikiimliiliik metoduna gére hesaplanan ertelenen vergi varligi ve yiikiimliiliigi i¢in

uygulanacak oran %20’ dir.
31.12.2011 ve 31.12.2010

yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve

31.12.2011 31.12.2010
Toplam Ertelenen Vergi Toplam Ertelenen Vergi
Gegici Farklar Varligi / Gegici Farklar Varligi /
(Yiikiimliiliigii) (Yiikiimliiliigii)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Ticari bor¢lar ve alinan siparis avanslari
reeskontlari (71.690.642) (14.338.128) (12.070.129) (2.414.026)
Maddi duran varliklar iizerindeki gegici farklar (38.242.228) (7.648.446) (37.940.013) (7.588.003)
Hisse senetleri deger artislar (1.411.329) (282.266) (8.257.649) (1.651.530)
Deger artis fonuyla (DAF) iliskilendirilmis
maddi duran varliklar deger artiglar (14.387.702) (2.877.540) (14.877.260) (2.975.452)
Maddi olmayan duran varliklar tizerindeki
gecici farklar (178.473) (35.695) (8.232) (1.646)
Briit ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (125.910.374) (25.182.075) (73.153.283) (14.630.657)
Ertelenmis vergi varhiklari
Siipheli ticari alacaklar karsiliklari 62.296.209 12.459.242 49.933.117 9.986.623
Hisse senetleri deger diisiikliikleri 37.720.088 7.544.018 - -
Maddi olmayan duran varliklar tizerindeki
gecici farklar 37.656.891 7.531.378 36.733.680 7.346.736
Ticari alacaklar ve verilen siparis avanslari
reeskontlari 112.327.535 22.465.507 30.888.020 6.177.604
Maddi duran varliklar iizerindeki gecici farklar 10.549.638 2.109.928 16.883.925 3.376.785
Kidem tazminatlar1 karsiliklar 20.199.812 4.039.962 14.677.286 2.935.457
Stok deger diisiikliigii karsiliklar 8.862.908 1.772.582 6.523.391 1.304.678
Is avanslar karsiliklart 6.213.238 1.242.648 4.151.618 830.324
Garanti ve dava karsiliklari 1.121.784 224.357 2.209.378 441.876
Odenmeyen SSK tahakkuklar1 296.193 59.239 788.825 157.765
Gelecek aylara ait giderler karsiliklar 726.962 145.391 90.762 18.152
Indirilmemis mali zararlar 64.486.041 12.897.208 53.927.073 10.785.415
Briit ertelenmis vergi varliklari 362.457.299 72.491.460 216.807.075 43.361.415
Net ertelenmis vergi varliklari/(borclari) 236.546.925 47.309.385 143.653.792 28.730.758
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Net ertelenmis vergi varliklar hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
1 Ocak bakiyesi 28.730.758 22.284.030
Yeni iktisaplardan gelen donem basi ertelenmis vergi
geliri/gideri 61.260 4.248.818
Gelir tablosuna kaydedilen ertelenmis vergi geliri/(gideri) 18.517.367 5.173.362
DAF ile iligkilendirilen ertelenmis vergi geliri/(gideri) - (2.975.452)
Doénem sonu bakiyesi 47.309.385 28.730.758

Grup, 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait UMS 12 “Gelir Vergileri” standardi uyarinca hazirlanan
konsolide finansal tablolarda 64.486.041 TL (31.12.2010: 53.927.073 TL) tutarindaki mahsup edilebilecek mali

zararlar icin ertelenmis vergi varligi hesaplamistir.

S6z konusu mali zararlarin vadeleri agagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
2011 - 21.161.817
2012 10.282.349 6.620.546
2013 7.193.106 9.215.692
2014 7.516.169 9.015.185
2015 11.117.343 7.913.833
2016 28.377.074 -
Toplam 64.486.041 53.927.073

Ertelenen vergi varliklar tiim indirilebilir gecici farklar i¢in yararlanilabilecek diizeyde mali karin olusmasi
muhtemel oldugu olgiide kayitlara yansitilmustir. Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ertelenen vergi
varligi hesaplanmayan mahsup edilebilecek mali zararlar 39.259.251 TL (31.12.2010: 88.254.643 TL) olup,

vadeleri agagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
2011 - 24.543.126
2012 12.801.882 27.064.616
2013 10.810.301 20.053.819
2014 4.513.101 5.617.910
2015 6.570.534 10.975.172
2016 4.563.433 -
Toplam 39.259.251 88.254.643

Vergi gideri ile vergi Oncesi karin vergi orani ile carpilmasi sonu ¢ikan vergi giderinin mutabakati

asagida belirtilmistir:

31.12.2011 31.12.2010
Vergi Oncesi Kar/(Zarar) (121.641.886) 42.484.886
Hesaplanan vergi gideri (%20) - (8.496.977)
- Kanunen kabul edilmeyen gider ve gelirlerin etkisi 7.617.354 3.561.640
- GrL}p’ur} .m.ah zararlarindan kaynaklanan ertelenmis 2121.904 2379.265
vergi aktifinin kayitlara alinmasi
- Grup’un yasal vergi veya ertelenmis vergiye konu
edilmeyen vergi zarar1 ve diizeltme kayitlarinin donemsel 5.060.394 (2.619.994)
etkisi
Vergi Geliri /(Gideri) 14.799.652 (5.176.066)
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Not 36 - Hisse Basina Kazanc¢

Hisse basina kar cari donem net karinin donem igerisinde dolagimda olan hisse adetlerinin agirlikl

ortalamasina boliinmesiyle bulunur.

Holding’in 31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim hisse basina

kar hesaplamasi agagidaki gibidir;

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazanc:
Siirdiiriilen faaliyetlerden ana ortakliga diisen net donem (85.377.003) 35.889 313
kari/(zarari)
Beheri 1 Kr olan nominal degerli hisselerin agirlikli ortalama adedi 63.188.571.429 39.520.000.000
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang (Kr): 0,135) 0,09
Durdurulan faaliyetlerden hisse basina kazang:
Durdurulan faaliyetlerden ana ortakliga diisen net donem i
kari/(zarar)
Beheri 1 Kr olan nominal degerli hisselerin agirlikli ortalama adedi 63.188.571.429 39.520.000.000
Durdurulan faaliyetlerden hisse basina kazang (Kr): - -
Hisse basina kazanc:
Net donem kari/(zarari) (106.842.234) 37.308.820
Azinlik paylarina ait net donem kari/(zararn) (21.465.231) 1.419.507
Ana ortakliga ait net donem kari/(zarar1) (85.377.003) 35.889.313
Beheri 1 Kr olan nominal degerli hisselerin agirlikli ortalama adedi 63.188.571.429 39.520.000.000
Hisse basina kazang (Kr) 0,135) 0,09
Not 37 — iliskili Taraf Aciklamalari
a)
Ticari Alacaklar Ticari Borclar
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Ihlas Dig Ticaret A.S. 351.136 718.321 - -
Tasfiye Halinde fhlas Finans Kurumu A.S. 345.073 260.030 - 17.960
Thlas Oxford Mortgage Ins. ve Tic. A.S. 30.378 37.260 - -
Ihlas Iletisim Hizmetleri A.S. 9.052 4.181 - 265.063
Kia-Thlas Motor Sanayi ve Ticaret A.S. 6.968 7.068 - -
Thlas Enerji Uretim Dagitim ve Tic. A.S. 6.284 13.583 - -
Bur-yal Bursa Yalova Enerji Dagitim Ltd. Sti. 1.053 - 37.719 -
Detes Maden En. ve Cevre Tek. Sis. Ltd. Sti. 728 122 - -
Thlas Genel Antrepo Nak. ve Tic. A.S. 134 3.457 45.214 117.574
Thlas Kuzu Ulubol Adi Ortakligt - 236.676 - -
Thlas Net Ltd. Sti. - - 119.846 130.430
Ihlas Kimya San. Ltd. Sti. - 16.350 - -
Toplam 750.806 1.297.048 202.779 531.027

Piir Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Rapor Tarihi :13 Nisan 2012

79




Thlas Holding A.S.

31 Arahk 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

[liskili taraflardan olan alacaklarin ticari boyut simirlarini asanlarina adat yiiriitiilerek faiz tahakkuku yapilmaktadar.

Kesilen Faiz Faturalar:

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

Thlas Dis Ticaret A.S. 36.045 35.924
Thlas Oxford Mortgage Ins. ve Tic. A.S. 3.102 2.768
Tasfiye Halinde fhlas Finans Kurumu A.S. 1.777 -
Kia-Thlas Motor Sanayi ve Ticaret A.S. 765 709
Thlas Tletisim Hizmetleri A.S. 285 -
Toplam 41.974 39.401

Maddi Duran Varhk Ahslar:

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

Ihlas Iletisim Hizmetleri A.S.

1.424

2.441

Toplam

1.424

2.441

Kesilen Kira Faturalar

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

Tasfiye Halinde fhlas Finans Kurumu A.S. 169.023 78.403
Thlas Dis Ticaret A.S. 7.680 5.898
Thlas Tletisim Hizmetleri A.S. 5.939 1.962
Thlas Enerji Uretim Dagitim ve Tic. A.S. 2.244 7.941
Detes Maden En. ve Cevre Tek. Sis. Ltd. Sti. 2.244 1.248
Thlas Zahav Otomotiv A.S. 1.566 -
Thlas Oxford Mortgage Ins. ve Tic. A.S. 960 6.712
Bur-yal Bursa Yalova Enerji Dagitim Ltd. Sti. 960 3.661
fhlas Kimya San. Ltd. Sti. 900 4.424
Tasfiye Halinde Thlas Barter A.S. 713 -
Thlas Net Ltd. Sti. 164 1.962
Toplam 192.393 112.211

Diger Alacaklar Diger Borclar
Ortaklar 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
-Hiiseyin Ferruh Isik - 435.917 - -
-Coskun Aktag - 5.000 - -
-Hiiseyin Boz - 7.462 - -
-Ceyhan Aral - - 67.358 67.358
-Osman Nuri Osmanagaoglu - - 1.000 -
-Diger - - 118 118
TOPLAM - 448.379 68.476 67.476
b)
Yapilan Alislar 01.01-31.12.2011 | 01.01-31.12.2010
Thlas Genel Antrepo Nak. ve Tic.A.S. 710.096 848.970
Thlas Net Ltd. Sti. 331.391 267.875
Detes Maden En. ve Cevre Tek. Sis. Ltd. Sti. 410 -
Tasfiye Halinde Thlas Finans Kurumu A.S. - 7.548
Thlas Tletisim Hizmetleri A.S. - 3.478
Toplam 1.041.897 1.127.871
Yapilan Satislar 01.01-31.12.2011 | 01.01-31.12.2010
Tasfiye Halinde Thlas Finans Kurumu A.S. 179.686 138.673
Thlas Dis Ticaret A.S. 82.581 73.820
Thlas Genel Antrepo Nak. ve Tic.A.S. 3.776 5.027
Thlas Net Ltd. Sti. 1.920 1.212
Toplam 267.963 218.732
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Holding’in konsolidasyona dahil edilen bagl ortakliklarindan olan tiim aliglari-satislari, kira gelirleri-giderleri,
faiz gelirleri-giderleri ve diger tiim alig ve satiglar1 konsolidasyonda elimine edildigi i¢in konsolide finansal
tablolarda goriilmemektedir.

¢) Kilit yonetici personel, Grup’un (idari ya da diger) herhangi bir yoneticisi de dahil olmak iizere,
faaliyetlerini planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna dogrudan veya dolayl olarak sahip
olan kisileri kapsamakta olup, bunlara saglanan iki tiir fayda vardir. Kisa vadeli faydalar; maas, sosyal
giivenlik yardimu, ikramiye, iicretli izinler ve huzur haklarin1 kapsamaktadir. Bu tiir kisa vadeli faydalar “Diger
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler” hesabinda raporlanmistir. Isten ¢ikarma halinde saglanacak faydalar ise, Grup’un
kidem tazminat1 yiikiimliiliigiinii kapsamaktadir. Bu tiir faydalar “Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Karsiliklar” hesabinda raporlanmigtir.

Kilit personele 01.01-31.12.2011 doneminde saglanan kisa vadeli toplam fayda 4.830.173 TL (01.01-
31.12.2010: 3.850.359 TL), isten ¢ikarma halinde saglanan ve/veya saglanacak toplam fayda ise 1.569.077 TL
(01.01-31.12.2010: 1.173.267 TL) dir.

Not 38 — Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden olan finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin kayitl: degerleri agsagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010

A. Do6viz cinsinden varliklar 85.661.542 31.092.084
B. Doviz cinsinden yiikiimliiliikler 243.042.225 115.949.563
Net doviz pozisyonu (A-B) (157.380.683) (84.857.479)
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DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

31.12.2011

TL Karsihgi

USD

AVRO

SEK

1. Ticari Alacaklar

8.071.563

2.754.499

1.173.824

2a. Parasal Finansal Varliklar

63.355.422

33.063.449

366.611

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

14.194.720

1.233.692

4.845.810

4. Donen Varliklar (1+2+3)

85.621.705

37.051.640

6.386.245

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

39.837

21.090

8. Duran Varhklar (5+6+7)

39.837

21.090

9. Toplam Varliklar (4+8)

85.661.542

37.072.730

6.386.245

10. Ticari Borglar

57.649.214

8.006.678

17.381.964

11. Finansal Yiikimluliikler

151.775.343

60.417.547

15.407.414

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger
Yiikiimliiliikler

301.083

158.089

1.010

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler
(10+11+12)

209.725.640

68.582.314

32.790.388

14. Ticari Borg¢lar

15. Finansal Yiikimluliikler

33.316.585

15.516.356

1.639.962

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger
Yiikiimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
(14+15+16)

33.316.585

15.516.356

1.639.962

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

243.042.225

84.098.670

34.430.350

Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin Net
Varlk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1

19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik
Tutar1

20. Net Yabanci1 Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(9-18+19)

(157.380.683)

(47.025.940)

(28.044.105)

(9.408)

2.351

(26.378)

Parasal Kalemler Net Yabanci
Varhk/(Yiikiimliiliikk) Pozisyonu
(I1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-164a)

(171.314.157)

(48.122.633)

(32.888.905)

(9.408)

(5.263)

(26.378)

Déviz Hedgi i¢in Kullamlan Finansal
Araclarin Toplam Gercege Uygun
Degeri

23. Doviz Varhklariin Hedge Edilen
Kismunin Tutari

24. Doviz Yiikiimliiliiklerinin Hedge
Edilen Kismunin Tutari

25, ihracat

42.090.595

15.438.302

6.533.707

26. ithalat

82.930.474

22.016.997

18.176.174

8.319
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DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

31.12.2010

TL Karsihgi

USD

AVRO

SEK

1. Ticari Alacaklar

12.631.613

4.889.539

2.475.421

2a. Parasal Finansal Varliklar

8.393.930

5.167.790

196.630

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

10.006.073

2.061.891

3.326.423

4. Donen Varliklar (1+2+3)

31.031.616

12.119.220

5.998.474

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

60.468

21.838

13.033

8. Duran Varhklar (5+6+7)

60.468

21.838

13.033

9. Toplam Varliklar (4+8)

31.092.084

12.141.058

6.011.507

10. Ticari Borglar

20.888.777

4.089.109

7.085.389

11. Finansal Yiikimluliikler

68.538.697

30.550.516

10.398.516

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger
Yiikiimliiliikler

1.338.490

706.530

120.148

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler
(10+11+12)

90.765.964

35.346.155

17.604.053

14. Ticari Borg¢lar

15. Finansal Yiikimluliikler

25.183.599

15.109.831

890.049

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger
Yiikiimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
(14+15+16)

25.183.599

15.109.831

890.049

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

115.949.563

50.455.986

18.494.102

Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin Net
Varlk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1

19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik
Tutar1

20. Net Yabanci1 Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(9-18+19)

(84.857.479)

(38.314.928)

(12.482.595)

(13.047)

(7.142)

(26.568)

Parasal Kalemler Net Yabanci
Varhk/(Yiikiimliiliikk) Pozisyonu
(I1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-164a)

(93.585.530)

(39.692.127)

(15.701.903)

(13.047)

(8.070)

(26.568)

Déviz Hedgi i¢in Kullamlan Finansal
Araclarin Toplam Gercege Uygun
Degeri

23. Doviz Varhklarimin Hedge Edilen
Kismunin Tutari

24. Doviz Yiikiimliiliiklerinin Hedge
Edilen Kismunin Tutari

25, ihracat

32.712.720

11.829.645

7.419.381

26. ithalat

49.689.959

9.902.733

17.370.075

71.959
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Toplam doviz yiikiimliiliigiiniin hedge edilme orani, toplam doviz yiikiimliiliigliniin kur riskinin bir tiirev arag
vasitasiyla karsilanma orani olup, Holding’in bu amagla yaptig1 vadeli islemi olmadigindan toplam doviz

yiikiimliiliigiiniin hedge edilme oran1 yoktur.

Not 39 — Finansal Araclar

a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan finansal
bor¢ ve 6zkaynak dengesini verimli bir sekilde saglayarak karini ve piyasa degerini artirmay1 hedeflemektedir.
Grup’un sermaye yapist Not 8 ve Not 9’da aciklanan kredileri iceren borclar ile Not 27°de agiklanan 6denmis
sermaye, sermaye yedekleri, hisse senedi ihra¢ primleri, deger artis fonlar1, kisitlanmig kar yedekleri ve gecmis
yil kar/zararlarin1 da igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler {ist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla
iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararina bagli olanlar1 Yonetim Kurulu’nun
degerlendirmesine sunar. Grup, sermaye cesitlendirmesini iist yonetim ve YoOnetim Kurulu’nun
degerlendirmelerine dayanarak sermaye cesitlendirmesini yeni finansal bor¢ edinilmesi, mevcut olan finansal
borclarin geri ddenmesi ve/veya sermaye artisina gidilmesi yolu ile optimal duruma getirmektedir.

Grup, sermaye yeterliligini net finansal bor¢ / 6zkaynak oranim kullanarak izlemektedir. Bu oran net finansal
borcun toplam 6zkaynaga boliinmesiyle bulunur. Net finansal borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam
finansal bor¢ tutarindan (konsolide finansal durum tablosunda (konsolide bilangcoda) gosterilen kredileri ve

diger finansal yiikiimliiliikleri icerir) diisiilmesiyle hesaplanir.

31.12.2011 31.12.2010
Finansal bor¢lar toplam1 (Not 8 ve Not 9) 478.028.180 231.549.117
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 6) (78.505.615) (142.896.724)
Net finansal borg 399.522.565 88.652.393
Ozkaynak toplam 1.115.982.359 822.262.809
Net finansal borc¢/ 6zkaynak oram %036 %011

b) Onemli muhasebe politikalar:

Grup’un finansal araglarla ilgili énemli muhasebe politikalart 2 numarali “Onemli Muhasebe Politikalari
Ozeti” dipnotunda yer alan “Finansal Araglar” kisminda agiklanmaktadir.

¢) Finansal risk yonetimindeki hedefler

Hali hazirda Grup genelinde tanimlanmus bir risk yonetimi modeli ve aktif uygulamasi bulunmamaktadir.
Grup’un 6nemli finansal riskleri icerisinde doviz kuru riski, faiz orani riski ve likidite riski yer almaktadir.
Tanimlanmus bir risk yonetimi modeli bulunmamakla beraber Grup yonetimi aldig1 kararlar ve uygulamalari
ile riski yonetmektedir. Kurumsal bir risk yonetimi modeli olusturulmasi hedeflenmis olup, bu yodndeki

calismalar devam etmektedir.
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d) Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir. Gelirlerin ve giderlerin doviz cinslerine gore dagilimu ile bor¢larin doviz cinslerine gore ve
degisken ve sabit faiz oranli olarak dagilimlar1 Grup yonetimi tarafindan takip edilmektedir.

Grup, hammadde stoklarinin fiyat degisimlerinden dolay1 satis fiyatlarinin etkilenmesi nedeniyle fiyat riskine
maruz kalmaktadir. Satis marjlart iizerindeki olumsuz fiyat hareketi etkilerinden kag¢inmak amaciyla
kullanilabilecek bir tiirev enstiiriimani bulunmamaktadir. Grup tarafindan ileriye doniik hammadde
fiyatlarindaki hareketler dikkate alinarak siparis verme-iiretim-satin alma dengeleri gdozden gecirilmekte ve
hammadde fiyatlarindaki degisimi satis fiyatlarina yansitmaya caligmaktadir.

Kur riski yonetimi:

Grup’un gelir ve giderleri arasinda kur riski agisindan dogal bir denge bulunmakta olup ileriye yonelik
tahminler ve piyasa sartlar1 dikkate alinarak bu denge korunmaya ¢alisilmaktadir.

Grup’un doviz pozisyonu ile ilgili kur riski duyarlilik analizi asagida agiklanmaktadir:

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle TL, USD ve AVRO ve diger doviz cinsleri karsisinda ayn1 anda %10 oraninda
degisseydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, bu para birimlerinde olan varlik ve yiikiimliiliiklerden
dogan net kur farki kari/zarar1 sonucu vergi oncesi donem net kari/zarar cari dénemde 15.738.068 TL (31
Aralik 2010: 8.485.748 TL) daha diisiik / yiiksek olacakti. Grup’un, kur riski ve doviz yiikiimliiliigiinii hedge

etme durumu, 38 no.’lu dipnotta ayrintili olarak aciklanmugtir.

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2011 31.12.2010
Kar/Zarar Kar/Zarar
Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin
deger kazanmas1 | deger kaybetmesi | deger kazanmasi | deger kaybetmesi
USD kurunun % 10 degismesi halinde:
1- USD net varlik/(yiikiimliiliigii) (8.882.730) 8.882.730 (5.923.488) 5.923.488
2- USD riskinden korunan kisim(-) - - - -
3- USD Net Etki (1+2) (8.882.730) 8.882.730 (5.923.488) 5.923.488
AVRO kurunun % 10 degismesi halinde:
4- AVRO net varlik/(yiikiimliiliigii) (6.853.419) 6.853.419 (2.557.809) 2.557.809
5- AVRO riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- AVRO Net Etki (4+5) (6.853.419) 6.853.419 (2.557.809) 2.557.809
Diger doviz kurlarimin % 10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yiikiimluliigu (1.919) 1.919 (4.451) 4.451
8- Dig.dov. kuru riskinden korunan
kisim(-) - - - -
9- Diger Diviz Varliklar1 Net Etki (7+8) (1.919) 1.919 (4.451) 4.451
TOPLAM (3+6+9) (15.738.068) 15.738.068 (8.485.748) 8.485.748
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Faiz oram riski yonetimi:

Grup, sabit ve degisken faiz oranlari iizerinden bor¢lanmaktadir. Grup’un, yiikiimliliikleriyle ilgili faiz

oranlari, 8 no.’lu dipnotta ayrintili olarak aciklanmustir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2011 31.12.2010
Sabit faizli finansal araclar
Finansal Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitan varliklar 11.859.362 5.335.982
varliklar Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar 304.484.754 131.869.754
Finansal yiikiimliiliikler 388.141.578 190.974.602
Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar - -
Finansal yiikiimliiliikler 89.886.602 40.574.515

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle faiz baz puani 100 puan degisseydi, yani faiz oranlar1 %1 degisseydi, ve diger

tiim degiskenler sabit kalsaydi, sabit ve degisken faizli finansal araglardaki faiz degisiminden dolay1 net faiz

gideri/geliri ortaya ¢ikmis olacakti ve bu durumda vergi 6ncesi donem net kari/zarari cari dénemde 982.857 TL

(31 Aralik 2010: 25.714 TL) daha az/fazla olacakti.

Grup’un faiz oranina duyarhiligi asagidaki gibidir:

Faiz Oram Duyarhlik Analizi Tablosu
31.12.2011 31.12.2010
Kar/Zarar Kar/Zarar
Baz Baz Baz Baz
Puanin Puanin Puanin Puanin
Artmast | Azalmasi | Artmasi | Azalmasi
Baz puan degisiminin 100 (%1) olmasi halinde:
TL 216.763 | (216.763) (6.608) 6.608
USD (730.933) 730.933| (14.609) 14.609
AVRO (468.687) 468.687 (4.497) 4.497
Sabit Faizli Finansal Araclarin Toplam Etkisi (982.857) 982.857| (25.714) 25.714
Baz puan degisiminin 100 (%1) olmasi halinde:
TL - - - -
USD - - - -
AVRO - - - -
Degisken Faizli Finansal Araclarin Toplam Etkisi - - - -
TOPLAM (982.857) 982.857| (25.714) 25.714

e) Kredi ve tahsilat riski yonetimi

Grup’un kredi ve tahsilat riski temel olarak ticari alacaklarina iligkindir. Finansal durum tablosunda

(bilancoda) gosterilen tutar Grup yonetiminin Onceki tecriibelerine ve cari ekonomik sartlara bagli olarak

tahmin ettigi siipheli alacaklar diisiildiikten sonraki net tutardan olugmaktadir. Grup’un kredi riski ¢ok sayida

miisteriyle ¢alisildigindan dolay1 dagilmis durumdadir ve dnemli bir kredi risk yogunlagsmasi yoktur.
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Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar

31.12.2011 Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili
Taraf

Diger Taraf

iliskili Diger Bankalardaki
Taraf Taraf Mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) (1) 750.806

709.591.594

3.609.287 | 334.051.641 | 95.515.612

Azami riskin teminat vs. ile giivence
altma alinmis kismi

6.816.308 - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger
distikligiine ugramamus finansal 750.806
varliklarin net defter degeri (2)

669.676.377

3.609.287 | 334.051.641 6.334.413

B. Kosullan yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis
veya deger diisiikliigiine ugramis -
sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

4.900.246 - - - -

C. Vadesi gecmis ancak deger
disiikliigiine ugramanus varliklarin net -
defter degeri (3)

- Teminat vs ile giivence altina
alinmis kismm

D. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri (4)

35.014.971 - - -] 89.181.199

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) -

119.151.655 - - - -

- Deger diisiikliigii (-) -

(84.136.684) - - - -

- Net degerin teminat vs. ile
giivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter
degeri)

- - - -| 125.637.555

- Deger diisiikliigii (-) -

(36.456.356)

- Net degerin teminat vs. ile
giivence altina alinmis kismi

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren
unsurlar

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar

alinmamustr.

gibi, kredi

giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate

(2) Vadesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger diisiikliigiine

ugramasi ve kredi riski beklenmemektedir.

(3) Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin teminatinin ve/veya vadesinin kisa

olmasi nedeniyle gelecekte de deger diisiikliigiine ugramasi1 beklenmemektedir.
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31.12.2011 tarihi itibariyle vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

yaglandirma analizi agsagidaki gibidir:

finansal varliklara iliskin

Alacaklar
Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar

Bankalardaki
Mevduat

Diger

Vadesi lizerinden 1-30 giin ge¢mis

Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis

Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis

Vadesi lizerinden 1-5 yil gecmis

Vadesi 5 yildan fazla gecmis

Teminat vs. ile giivence altina
alinmig kismi

(4) 31.12.2011 tarihi itibariyle vadesi gecmis

yaglandirma analizi agsagidaki gibidir:

ve deger diisiikliigiine ugramis

Alacaklar

Vadesi Ayrilan

Gecmis Tutar Karsihik
Vadesi lizerinden 1-30 giin ge¢mis 972.182 (97.218)
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 38.150.887 | (7.684.192)
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis 5.505.489| (2.428.836)
Vadesi lizerinden 1-5 yil gecmis 51.252.670| (50.656.011)
Vadesi 5 yildan fazla gecmis 23.270.427| (23.270.427)
TOPLAM 119.151.655| (84.136.684)
Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismu - -

Bir alacagin siipheli alacak olarak degerlendirilebilmesi icin degisik gostergeler mevcut olup, bunlar asagidaki

gibidir: a) Onceki yillarda tahsil edilemeyen alacaklarina iligkin veriler, b) bor¢lunun 6deme yetenegi, c) iginde

bulunulan sektérde ve cari ekonomik ortamda ortaya ¢ikan olaganiistii kogullar.

finansal varliklara iliskin
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Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
31.12.2010 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili iliskili Diger Bankalardaki
Taraf Diger Taraf Taraf Taraf Mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) (1)
Azami riskin teminat vs. ile giivence
altma alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diistikliigiine ugramamus finansal 1.297.048 | 491.757.575| 448.379| 3.240.968 | 145.801.594 | 22.938.311
varliklarin net defter degeri (2)
B. Kosullan yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis
veya deger diisiikliigiine ugramis - 4.535.572 - - - -
sayilacak finansal varliklarin defter
degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger
disiikliigiine ugramanus varliklarin net - -
defter degeri (3)

- Teminat vs ile giivence altina
alinmis kismm
D. Deger diisiikliigiine ugrayan

1.297.048 | 524.994.208 | 448.379 | 3.458.522 | 145.801.594 | 22.938.311

- 51.335.545 - - - -

217.554 - -

varliklarin net defter degerleri (4) ) 28.701.061 ) ) ) )
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 97.197.328 - - - -

- Deger diisiikliigii (-) -| (68.496.267) - - - -

- Net degerin teminat vs. ile i 20.000 i i i i

giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter
degeri)
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat vs. ile
giivence altina alinmis kismi
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren
unsurlar

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustr.

(2) Vadesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger diisiikliigiine
ugramasi ve kredi riski beklenmemektedir.

(3) Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin teminatinin ve/veya vadesinin kisa

olmasi nedeniyle gelecekte de deger diisiikliigiine ugramasi1 beklenmemektedir.
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31.12.2010 tarihi itibariyle vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklara iliskin

yaglandirma analizi agsagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Diger Bankalardaki
Alacaklar | Alacaklar Mevduat Diger

Vadesi iizerinden 1-30 giin gecmis - - _ _
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis - _ _ _
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis - - _ _
Vadesi lizerinden 1-5 yil gecmis - - - 217.554
Vadesi 5 yildan fazla gegmis - _ _ _
Teminat vs. ile giivence altina
alinmig kismi - _ . }

(4) 31.12.2010 tarihi itibariyle vadesi gecmis ve deger diisiikliigline ugramis finansal varliklara iliskin

yaglandirma analizi agsagidaki gibidir:

Alacaklar

Vadesi Ayrilan

Gecmis Tutar Karsihik
Vadesi lizerinden 1-30 giin ge¢mis 670.507 (67.051)
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 27.122.336| (9.492.818)
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis 26.205.529| (15.843.562)
Vadesi lizerinden 1-5 yil gecmis 32.083.685| (31.977.565)
Vadesi 5 yildan fazla gecmis 11.115.271] (11.115.271)
TOPLAM 97.197.328 | (68.496.267)
Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismu 20.000 -

Bir alacagin siipheli alacak olarak degerlendirilebilmesi icin degisik gostergeler mevcut olup, bunlar asagidaki
gibidir: a) Onceki yillarda tahsil edilemeyen alacaklarina iligkin veriler, b) bor¢lunun 6deme yetenegi, c) iginde

bulunulan sektérde ve cari ekonomik ortamda ortaya ¢ikan olaganiistii kogullar.
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f) Likidite riski yonetimi

Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin
vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini

yonetir.
31.12.2011
Sozlesme Uyarinca

Sozlesme Uyarinca Vadeler Nakit Cikislar:

Defter Degeri Toplam 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 500.380.138 513.151.532 84.745.734 | 372.109.741 56.296.057
Banka Kredileri 380.756.039 390.008.724 49.230.924 | 288.826.475 51.951.325
Finansal Kiralama Yiikiimliiliikleri 7.385.539 7.385.538 1.113.982 2.599.352 3.672.204
Ticari Borglar (*) 96.745.102 100.263.811 34.251.811 65.339.472 672.528
Diger Borg ve Yiikiimliiliikler (**) 15.493.458 15.493.459 149.017 15.344.442 -
Beklenen Vadeler . Beklenen Nakit

Defter Degeri Cikislar: Toplam 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil arasi
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 608.911.431 680.417.809 64.005.596 | 240.302.166 | 376.110.047
Banka Kredileri 89.886.602 89.886.602 - 89.886.602 -
Ticari Borglar (*+%) 107.496.096 113.716.304 48.839.127 64.877.177 -
Alinan Siparis Avanslari 396.887.031 462.173.201 834.515 85.228.639 | 376.110.047
Diger Borg ve Yiikiimliiliikler 14.641.702 14.641.702 14.331.954 309.748 -

Sozlesme

Beklenen (veya Sozlesme Uyarinca) Uyarinca/Beklenen
Vadeler Nakit Giris ve

Defter Degeri Cikislar: Toplamu 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Tiirev Nakit Girigleri - - - - -
Tiirev Nakit Cikislart - - - -

(*) TTK geregi senet, iki taraf arasinda yapilan b

ici eliminasyonlar dikkate alinmistir.

ir akit oldugunda bor¢ senetleri bu grupta izlenmis olup, grup

(**) Kanuni ddeme siireleri olan yiikiimliiliikler bu grupta izlenmistir; vergi karsiliklari, taksite baglanan vergi,
Odenecek vergi ve sosyal giivenlik kesintileri gibi.
(***) Bu grupta saticilar ve diger ticari bor¢lar izlenmis olup, grup ici eleminasyonlar dikkate alinmustir.
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31.12.2010
Sozlesme Uyarinca

Sozlesme Uyarinca Vadeler Nakit Cikislar:

Defter Degeri Toplam 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil arasi
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 277.383.804 281.503.444 | 150.719.326 | 105.003.620 25.780.498
Banka Kredileri 184.592.501 187.514.132| 102.034.327 62.744.539 22.735.266
Finansal Kiralama Yiikiimliiliikleri 6.382.101 6.382.101 1.067.067 2.477.802 2.837.232
Ticari Borglar (*) 72.628.596 73.826.605 47.530.669 26.087.936 208.000
Diger Borg ve Yiikiimliiliikler (**) 13.780.606 13.780.606 87.263 13.693.343 -
Beklenen Vadeler . Beklenen Nakit

Defter Degeri Cikislar: Toplamu 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 297.762.856 301.471.474 53.352.759 | 247.783.913 334.802
Banka Kredileri 40.574.515 40.574.515 - 40.574.515 -
Ticari Borglar (*+%) 88.009.758 90.403.857 35.357.028 54.930.605 116.224
Alinan Siparis Avanslari 151.969.023 153.283.542 1.578.317| 151.486.647 218.578
Diger Borg ve Yiikiimliiliikler 17.209.560 17.209.560 16.417.414 792.146 -

Sozlesme

Beklenen (veya Sozlesme Uyarinca) Uyarinca/Beklenen
Vadeler Nakit Giris ve

Defter Degeri Cikislar: Toplamu 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Tiirev Nakit Girigleri - - - - -
Tiirev Nakit Cikislart - - - - -

(*) TTK geregi senet, iki taraf arasinda yapilan bir akit oldugunda bor¢ senetleri bu grupta izlenmis olup, grup
ici eliminasyonlar dikkate alinmistir.

(**) Kanuni 6deme siireleri olan yiikiimliilikkler bu grupta izlenmistir; vergi karsiliklari, taksite baglanan vergi,
Odenecek vergi ve sosyal giivenlik kesintileri gibi.

(***) Bu grupta saticilar ve diger ticari bor¢lar izlenmis olup, grup ici eleminasyonlar dikkate alinmustir.

g) Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Finansal riskten korunma amacina doniik olarak Grup’un, opsiyon islemleri ve kur riskini yonetme disinda
herhangi bir islemi bulunmamaktadir. Grup, doviz ve/veya faiz orani (sabit ve degisken) riskinden korunmak
amactyla swap islemi yapmamaktadir.

Grup’un tiirev finansal araglarini opsiyon islemleri olusturmaktadir. S6z konusu tiirev finansal araclar 24
Temmuz 2009 tarihi itibariyle sona ermis olup Ana Ortaklik ve grup sirketlerinden Ihlas Ev Aletleri Imalat
Sanayi ve Ticaret A.S. opsiyon sdzlesmesinin teminati olarak verdigi hisse senetlerinin iadesi i¢in dava a¢cmus,
Ihlas Ev Aletleri Imalat Sanayi ve Ticaret A.S. teminat olarak verilen hisse senetlerini iade almis, Ana

Ortaklik’1n davasi devam etmektedir.
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Not 40-Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

a-) Alim-satim amach hisse senedi alimlari

Grup sirketlerinden Thlas Ev Aletleri Imalat Sanayi ve Ticaret A.S., 31.01.2012 tarihinde IMKB’de islem goren
Thlas Madencilik paylari ile ilgili olarak 3,39-3,42 fiyat araligindan 1.450.000 adet alis islemi gergeklestirmistir.
Grup sirketlerinden ihlas Ev Aletleri imalat Sanayi ve Ticaret A.S., bilango tarihinden sonra IMKB’de islem
goren Ihlas Holding paylari ile ilgili olarak 1,01 fiyatindan 1.765.753 adet, 1,05 fiyatindan 250.000 adet, 1,06
fiyatindan 5.000.000 adet, 1,07 fiyatindan da 500.000 adet alis islemi gerceklestirmistir.

b-) Yeni insaat projeleri

Holding’in 28.03.2012 tarihinde yapti§1 6zel durum agiklamasinda, grup sirketlerinden Ihlas Yapi1 Turizm ve
Saglik A.S. tarafindan Istanbul 1li, Avcilar ngsi, Ispartakule mevkii, Firuzkdy mahallesi 546 Ada 2 parselde
kayith 21.168 m? yiiz olctiimlii ve 547 Ada 1 parselde kayitli 46.024 m? yiiz dlctimlii ve 540 Ada 1 parselde
kayitl 90.914 m? olmak iizere; toplam 158.106 m? yiiz 6l¢iimlii arsalar {izerinde, hasilat paylasimi metodu ile
proje gelistirmek iizere, s6z konusu arsalarin sahipleri ile gayrimenkul satis vaadi sdzlesmesi imzalandig
duyurulmustur. Imzalanan s6zlesme kapsaminda 426.886.200 TL asgari satis hasilati hedeflenmekte olup, bu
tutarin 149.410.170 TL’sinin arsa sahibi pay1 olarak 6denmesi 6ngoriilmektedir. insa edilecek projede, muhtelif
biiyiikliiklerde 1.700 adet konut ve rekreasyon alaninin yer alacagi ve projenin satis ve insaatina 2012 yili
igcerisinde baslanarak, 2014 yilinda tamamlanmasinin planlandig: belirtilmistir.

Holding’in 29.03.2012 tarihinde yaptig1 6zel durum agiklamasinda, Holding’in Istanbul ili, Beylikdiizii ilgesi,
Marmara Mabhallesinde sahip oldugu, aktifine kayith 24.282,84 m? yiizolciimlii arsas1 ile ilgili olarak, grup
sirketlerinden Ihlas Yapr Turizm ve Saglik A.S. ile %40 arsa sahibi pay1 olmak iizere, gayrimenkul satis vaadi
ve kat karsilifi ingaat sozlesmesi akdedildigi, ayrica aymi yerin bitisiginde mevcut olan, 22.819,04 m2
yiizolctimlii arsa ile ilgili olarak da, yine grup sirketlerinden ihlas Yapi Turizm ve Saglik A.S., s6z konusu
arsanin hissedarlar ile %40 arsa sahibi pay1 olmak iizere, gayrimenkul satis vaadi ve kat karsiligi insaat
sozlesmesi akdedildigi aciklanmugtir. Boylece grup sirketlerinden Ihlas Yapr Turizm ve Saglik A.S., toplam
alan1 47.101,88 m? biiyiikliigiine ulasan arsa iizerine, “Marmara Evleri - 3” olarak isimlendirilen bir konut sitesi
projelendirerek insa edeceklerini ve bu proje kapsaminda muhtelif biiyiikliiklerde 396 konut ve 38 ticari iinite
yer almasini dngdrmiistiir. S6z konusu projenin satis ve insaatina 2012 yili icerisinde baglanarak, 2014 yilinda
tamamlanmasinin planlandigi belirtilmistir.

c-) Kayith sermaye tavanin artirilmasi

Holding, Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan yaymlanmis olan Kurumsal Yoénetim Ilkelerinin Belirlenmesine
ve Uygulanmasina Iliskin Teblig (Seri:IV, No:56) hiikiimlerine uyum maksadiyla; esas sézlesmenin 10, 11, 13,
14, 18, 21, 25, 34 ve 35. maddelerinin, Hgili Bakanlik isminin degismesi sebebiyle; 4, 20, 27, 28 ve 33.
maddelerinin, 5. maddesinin; Sirket’in siiresinin sinirsiz olarak yeniden diizenlenmesi i¢in, ayrica; kayith
sermaye tavaninin 900.000.000 TL’den 2.000.000.000 TL’ye cikartilmasi i¢in 14.03.2012 tarihinde Sermaye
Piyasas1 Kurulu’na miiracaat etmis, Sermaye Piyasasi Kurulu s6z konusu miiracaata 28.03.2012 tarih 3638
saylli yazisiyla olumlu cevap vermistir. Esas sozlesme degisikliklerinin onayi i¢in, Giimriikk ve Ticaret
Bakanlig1’na miiracaat edilmis olup, 02.04.2012 tarih ve 2450 sayil1 yazi ile Bakanlik onay vermistir. Yapilacak
ilk genel kurulda esas s6zlesme degisikligi ortaklarin onayina sunulacaktir.

d-) Finansal tablolarin onaylanmasi

31.12.2011 tarihli konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 13 Nisan 2012
tarihinde yayinlanmasi icin yetki verilmistir. Holding’in ortaklar1 veya baska taraflarca finansal tablolarin
yayinlanmasi sonrast, finansal tablolar1 degistirme giiciine yalnizca Holding genel kurulu sahiptir.
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Not 41- Finansal tablolar1 onemli olciide etkileven yva da finansal tablolarin acik, vorumlanabilir ve

anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmasi gereken diger hususlar

a)Devam Eden insaat Projelerine iliskin Aciklamalar

Grup sirketlerinden Ihlas Pazarlama A.S.'nin yiiriittiigii, Bilyiikgekmece Ilgesi, Kumburgaz Beldesi, Giizelce
Koyii, D-100 karayolunun kuzeyinde, 67.712 metrekare arsa iizerine, 135 adet villa ve 1 adet okuldan olusan
ingaat projesi, bilango tarihi itibariyle tamamlanmstir. Ihlas Pazarlama A.S. bu projeden arsa sahiplerine 28 adet
konut vermistir. Bilanco tarihi itibariyle satilan villalarin tamamu faturalanmis olup, faturalanmayan 1 adet villa

Ihlas Pazarlama A.S.’nin stoklarinda yer almaktadur.

Holding, Giizelce Villalar1 olarak yiiriittiigii ve bir taseron firmaya insa ettirdigi 675 villa ile cesitli sayida igyeri
ve sosyal tesisten olusan projeyi bilango tarihi itibariyle tamamlamistir. Tamamlanmis olan s6z konusu projeye
ait villalarin bilango tarihi itibariyle faturalanmayan 22 tanesinin 5 tanesi aktiflestirilmistir. Geri kalan 17 tane

villa ise Holding’in stoklarinda yer almaktadir.

04.07.2008 ve 02.01.2009 tarihlerinde yapilan 6zel durum agiklamalarina gére, Holding ile grup sirketlerinden
Thlas Motor A.S. bir adet kat karsihig ingaat sozlesmesi imzalanustir. imzalanan sozlesmeye gore, Holding,
Yalova ili, Ciftlikkdy ilgesinde sahip oldugu 132,6 doniimliik arsasi iizerine, Ihlas Motor A.S. tarafindan,
Holding’in onaylayacag taslak projeye uygun olarak "Otomotiv Uretim Fabrikas1" ile Holding’in Yalova ili,
Ciftlikkoy ilgesinde sahip oldugu 48,5 doniimliik arazisi iizerine 300 konutluk bir site insa edilecektir. Inga
edilen otomotiv fabrikast binasinin miilkiyeti Holding’de kalacak olup, Holding bu insaat ile ilgili herhangi bir
harcamada bulunmayacaktir. Fabrika binas1 ingaatina karsilik, inga edilecek 300 konutluk site arsasinin miilkiyeti
Thlas Motor A.S.'ye verilecek olup, bu arsanin iizerinde insa edilecek konutlarin 277 adedinin tasarrufu Ihlas
Motor A.S.'ye ait olacak, 23 adedi de Holding’in miilkiyetinde olacaktir. Konut projesinin 31.12.2011 tarihi
itibariyle %62’si insa edilmis olup, dairelerin %89’ una tekabiil eden 268 adedi avans karsiligi satilmistir. Avans
karsilig1 satilan dairelerin faturalama iglemi projenin tamamlanmasiyla birlikte dairelerin teslimiyle yapilacaktir.
Bu projenin 2012 yili icinde tamamlanmasi planlanmaktadir. Fabrika binasi ingaat1 ise bilanco tarihi itibariyle

tamamlanarak Holding’e teslim edilmistir.

24.12.2009 tarihinde yapilan 6zel durum agiklamasina gore, Emlak Pazarlama Ingaat Proje Yonetimi ve Ticaret
A.S. Istanbul, Bahcesehir, Ispartakule 2'nci Bolge 1'nci kisim 548 Ada, 1 Parseldeki arsa iizerinde, imzalamis
oldugu arsa karsih@ gelir paylasimi ingaati isi (BIZIMEVLER-3) ile ilgili sozlesmedeki hak ve
yiikiimliiliiklerini, Holding’in %10, grup sirketlerinden Ihlas Yaym Holding A.S.’nin %45 ve ihlas Pazarlama
A.S.’nin %45 oraninda ortak oldugu Ihlas Holding A.S. - ihlas Yayin Holding A.S. - Thlas Pazarlama A.S. Ortak
Girisimi'ne devretmistir. Bu projede, toplam 85.700 metrekare konut insaat alan1 bulunmaktadir. Toplam 680
adet daire ve 1 adet isyerinden olusan bu proje 31.12.2011 tarihi itibariyle tamamlanmis olup, projedeki toplam
dairelerin 438 tanesi faturalanarak miisterilerine teslim edilmistir. Bilango tarihi itibariyle tamamlanmis olup

avans karsilig1 satilan faturalanmamis diger dairelerin faturalama iglemleri ise devam etmektedir.

24.12.2009 tarihinde yapilan 6zel durum agiklamasina gore, Emlak Pazarlama Ingaat Proje Yonetimi ve Ticaret
A.S. Istanbul, Bahgesehir, Ispartakule 2'nci Bélge 3'ncii kisim 543 Ada 1 Parseldeki arsa iizerinde, imzalamig
oldugu arsa karsih@ gelir paylasinu insaati isi (BIZIMEVLER-4) ile ilgili sozlesmedeki hak ve
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yiikiimliiliiklerini, Holding’in %10 ve grup sirketlerinden Ihlas Yapi Turizm ve Saglik A.S.’nin %90 oraninda
ortak oldugu Ihlas Holding A.S. - Thlas Yapi Turizm ve Saglik A.S. Ortak Girigimi - 3'e devretmistir. Bu projede,
toplam 131.998 metrekare konut insaat alan1 ve 26.545 metrekare igyeri insaat alan1 bulunmaktadir. Toplam 762
adet daire ve 93 adet isyerinden olusan bu projenin 31.12.2011 tarihi itibariyle %32’si tamamlanmis olup,
projedeki toplam dairelerin %37’sine tekabiil eden 282 adedi de avans karsilifi satilmistir. Avans karsiligi
satilan dairelerin faturalama islemi projenin tamamlanmasiyla birlikte dairelerin teslimiyle yapilacaktir. Bu

projenin 2013 y1l1 sonunda tamamlanmasi planlanmaktadir.

Holding, 06.01.2011 tarihinde yapilan 6zel durum agiklamasinda, Istanbul, Esenyurt’ta 1088 Ada, 1 Parsel
iizerinde, toplam 142.796,98 metrekare alanda grup sirketlerinden IThlas insaat Proje Taahhiit Turizm ve Ticaret
A.S. ile birlikte ingaat projesi (KRISTALSEHIR) gelistirdigini agiklamistir. Bu proje toplam olarak 18 blokdan
olusan 4.655 konut, 82 adet isyeri ile sosyal tesislerden miitesekkildir. Toplam ingaat miktar1 ortak kullanim
alanlar1 ile beraber 638.454,48 metrekare olan bu projenin tamaminin 48 ayda bitirilmesi ongoriilmektedir.
Projenin bulundugu alanin 36.675,89 metrekarelik kisminin insaatini Holding, kat karsilig1 olarak 36 ayda insa
edecek olup, insa edecegi bu kismin %28,75’i olan 322 adet daireyi ve 6 adet igyerini arsa bedeline karsilik
olarak Esenyurt Belediyesi’ne verecektir. Bu projeden Holding’e kalacak daire adedi ise 798 dir. Projenin geri
kalan 106.121,09 metrekarelik kismu iizerinde ise grup sirketlerinden Ihlas Insaat Proje Taahhiit Turizm ve
Ticaret A.S. kat karsilig1 daire insa edecektir. ihlas Insaat Proje Taahhiit Turizm ve Ticaret A.S.’nin 48 ayda insa
etmeyi planladig1 projenin bu kisminin %31,77’si olan 1.123 adet daire ve 23 adet isyeri arsa bedeline karsilik
arsa sahiplerine verilecektir. Projenin bu kismindan Ihlas insaat Proje Taahhiit Turizm ve Ticaret A.S.’ye 2.412
adet daire ve 53 adet isyeri kalacaktir. 31.12.2011 tarihi itibariyle projenin tamaminin %15’i insa edilmis olup,
projede bulunan toplam dairelerin %33’{ine tekabiil eden 1.553 adedi de avans karsiligi satilmistir. Avans
karsilig1 satilan dairelerin faturalama islemi projenin tamamlanmasiyla birlikte dairelerin teslimiyle yapilacaktir.
Bu projenin 2015 y1l1 sonunda tamamlanmasi planlanmaktadir.

b) 01.01-31.12.2011 ve 01.01-31.12.2010 dénemlerinde Grup sirketlerinin Tasfiye Halinde Thlas Finans
Kurumu A.S.’den alacakli olan sahislara yapilan mal satislarina, hizmet satislarima, nakit 6demelerine
v.b.’ne istinaden temlik alinan alacaklar

Yapilan Temlik Tutarlar

Sirket Ad1 01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010
Ihlas Ingaat Proje Taahhiit

Turizm ve Tic. A.S. >1.122.359 )
Ihlas Pazarlama A.S. 9.228.955 10.069.873
Thlas Motor A.S. 355.428 5.433.818
Ihlas Gazetecilik A.S. - 860.445
Toplam 60.706.742 16.364.136
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